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ٔانًٕاصَ  ا انمجي  ا ص  جنب  رجَ    ا َه  جؤ ي  ٍ  ْ  ى ي    شا     انُ  ج ذ انًضه  ٙ الرً  جنٙ   ذٚم  

فكهًج صاد ْزاٌ انً  شاٌ دل لهٗ ق ٕ  اقتص جد انده ذ، ن زا  ص ذ ي ٍ دساع ا         انكهٙ ن٘ دٔنا،  قتصجدا

انمٕايم انً حش  فٙ ْزِ انً  شا   عًٛج  عمجس انصشف نمذو ٔظٕس انحش ان ز٘  ًجسع ّ انتبهد ج     

ٙ  عمجس انصشف لهٗ انًتغٛشا  انكهٛا، ن زا   ى ابتٛ جس ا قتص جد انمشاق ٙ ٔ  م ي ٍ انُ ج ذ انًضه ٙ          ف

الرًجنٙ ٔا َهجؤ انمجو ٔاعتخذاو انًُٓذ انبٛجعٙ نتغهٛػ انعٕء لهٗ انحش انز٘  ًجسعّ انتبهدج  فٙ 

          ٗ ٔر ٕد لقق ا     عمجس انص شف له ٗ انُ ج ذ انًضه ٙ الرً جنٙ ٔا َه جؤ انم جوت ٔ ٕر هة انذساع ا  ن 

ٔؼٛذ  لكغٛا صٍٛ انتغٛش فٙ  عمجس انصشف ٔانُج ذ انًضهٙ الرًجنٙ ٔا َه جؤ انم جو، فكهً ج اس هم ة     

  عمجس انصشف اَخهط  م يٍ انُج ذ انًضهٙ ٔا َهجؤ انمجو ٔانمكظ ْٕ انصضٛشت

 تا َهجؤ انمجو ،انُج ذ انًضهٙ الرًجنٙ ،عمش انصشف انكهًاخ انًفراحيح:
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The Effect of Exchang Rate Fluctuations on Some Economic 

Variables in Iraq for the Period (2005-2020) 

Abstract 

The gross domestic product and the general budget, especially the 

public spending aspect, are among the most important macroeconomic 

indicators for any countryتIt is necessary to study the factors affecting these 

indicators, especially the exchange rates, due to the lack of clarity of the 

impact that fluctuations in exchange rates exert on the overall variables. 

Therefore, the Iraqi economy, GDP and public spending were chosen, and 

the standard approach was used to highlight the impact that fluctuations in 

exchange rates have on the output.  Gross Domestic Product and Public 

Expenditure The study concluded that there is a strong inverse relationship 

between the change in exchange rates, GDP and public spending and vice 

versa. 

Key words: Exchange Rate, Gross Domestic Product, Public Expenditure. 
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 :انًمذيح
ْى انً  شا  ا قتص جدٚا   يٍ  انمجيا ٔانًٕاصَا م يٍ عمش انصشف ٔانًُٕ ا قتصجد٘  ذٚم

ل ٍ َغ دا انتد جدل ص ٍٛ      انتٙ  مكظ ٔصٌ انذٔنا صجنُغ دا نققتص جد انم جنًٙ   ٌٕ  ع مش انص شف ٚمد ش       

 ٙ ٓى ف  ٙ  ؽ  ٕٚش ص  شص   ًْٛ  ا ع  مش انص  شف  غٛجع  ا  غ    ٔق  ذ ،انمًه  ا انًضهٛ  ا ٔٔص  ذ  انُب  ذ انرُد  

ٙ   تغى صجنهمجنٛا لُذيج  كٌٕ را   ،  رنٕؼُٙا قتصجد ا ٔف ٙ   تحش  ٚزجصٙ لهٗ يتغٛشا  ا قتصجد انكه 

ح ش انتبهد ج    ، فعقً لٍ  ْزا اندضج  ى  غهٛػ انعٕء لهٗ يجْٛا عمش انصشف ٔانمٕايم انً حش  فّٛ

 تْى انً  شا  ا قتصجدٚا نهذٔنا فٙ عمش انصشف لهٗ 
 

 :أهًيح انثحث

ف  ٙ اقتص  جد  ٘ دٔن  ا َف  شا نه  ذٔس ان  ز٘ ٚهمد  ّ ف  ٙ انت   حٛش له  ٗ    نغ  مش انص  شف يكجَ  ا يًٓ  ا

يتغٛشا  ا قتصجد انكهٙ ٔانًٕاصَا انمجيا ٔصجنتجنٙ   حٛشِ لهٗ   ٕاصٌ ا قتص جد ٔ يكجَٛ ا  همٛ م دٔس     

 عمش انصشف فٙ بذيا انتًُٛا ا قتصجدٚات
 

 يُهديح انثحث:

اقتع  ة ؼدٛم  ا اندض  ج ٔبصٕر  ٛتّ اع  تخذاو انً  ُٓذ انتضهٛه  ٙ نذساع  ا ٔ ضهٛ  م انمقق  ا ص  ٍٛ   

يتغٛ  شا  اندض  ج، فع  قً ل  ٍ انً  ُٓذ الصص  جلٙ انبٛجع  ٙ ان  ز٘  ؽه    اع  تخذاو  ب  جسٚش ٔاصص  جلٛج   

لعبجغ انذساعا لهٗ ا قتصجد انمشاقٙ يٍ ب قل صُ جء    Eviewsاندُك انذٔنٙ صج لتًجد لهٗ صشَجيذ 

 قٛجعٙ نتضهٛم  حش  بهدج  عمش انصشف لهٗ  م يٍ انُج ذ انًضهٙ الرًجنٙ ٔا َهجؤ انمجوتًَٕرد 
 

 :يشكهح انثحث

 كًٍ يشكها اندضج فٙ لذو ٔظٕس انحش انز٘  ًجسعّ انتبهدج  فٙ  عمجس انصشف لهٗ   م  

 يٍ انُج ذ انًضهٙ الرًجنٙ ٔانًٕاصَا انمجيا يٍ بقل رجَ  ا َهجؤ انمجوت
 

 :حثفشضيح انث

ُٚؽهق اندضج يٍ فشظٛا يهجدْج  ٌ نعمجس انصشف اح ش له ٗ انًتغٛ شا  ا قتص جدٚا انكهٛ ا      

 ٔيُٓج ًٚكٍ رٛجغا انهشظٛج  اٜ ٛا:

 ٔرٕد لققا ؼشدٚا ٔيمُٕٚا صٍٛ  عمجس انصشف ٔانُج ذ انًضهٙ الرًجنٙت ت3

  ٔرٕد لققا ؼشدٚا ٔيمُٕٚا صٍٛ  عمجس انصشف ٔا َهجؤ انمجوت ت5
 

 حذود انثحث:

ى  ضذٚذ صذٔد اندضج فٙ  ؼجسٍٚ يك جَٙ ٔصي جَٙ، فجلؼ جس انًك جَٙ ْ ٕ ا قتص جد انمشاق ٙ،         

 (ت5050-5002 يج الؼجس انضيجَٙ فبذ صذد  انهتش  )
 

 هذف انثحث:

ٚٓ  ذف اندض  ج  ن  ٗ  غ  هٛػ انع  ٕء له  ٗ  ح  ش  بهد  ج  ع  مش انص  شف له  ٗ صم  ط يتغٛ  شا           

 ا قتصجد انكهٙ فٙ انمشاؤت
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 :عؼش انصشف وانؼىايم انًؤثشج فيه ذؼشيف: انًثحث الأول

 :: عؼش انصشفأولًا

  ٔ ٓ  ٕس يص  ؽهش ع  مش  ـل ْ  ٕ انغ  د  ان  شلٛظ ان  ز٘  دٖ  ن  ٗ   ٌ اب  تقف انمً  ق  ص  ٍٛ ان  ذ

قج  ا قتصجدٚا ٔاَهتجس انذٔل لهٗ صمعٓج ٔقٛجو ٔ ؽٕس انتدجدل انتزجس٘ ٌ  ؽٕس انمق  ،  رانصشف

ع مش انص شف ان ز٘ ٚ تى صًٕرد ّ  د جدل انمً ق  ص ٍٛ           صم ذ يمشف ا    ٌ   تى    م ْزِ انيٕس   ًٚك ٍ  

ٔ ْ ٕ َغ دا     ٖب ش  َ ّ ع مش لًه ا صمًه ا      نزا ًٚكٍ  مشٚ   ع مش انص شف له ٗ      ،انذٔل را  انمققا

ٔ ْٕ َغدا انتدجدل ص ٍٛ ٔص ذ  انُب ذ     نٓج  حًُجً ذ م ٖصذٖ انمًق  عهما ٔانبش  ذر  م  ،يدجدنا لًهتٍٛ

دؤ ْٕ انغمش انز ٚتى يٍ بقنّ صٛك ٔ شاء لًها يبجصم ٔص ذ    ًمُٗ ٔ ص انرُدٛا ٔٔصذ  انُبذ انٕؼُٛا 

 (ت52 :5032 ٔاصذ  يٍ لًها  بشٖ )ٔداد،

َ ّ حً ٍ انٕص ذ  انٕاص ذ  ي ٍ لًه ا يمُٛ ا ف ٙ   كم ٔص ذا  ي ٍ             ٔٚمشف عمش انصشف لهٗ 

ْٕ حًٍ انٕصذ  انٕاصذ  يٍ انمًها انرُدٛا فٙ   كم ٔص ذا  ي ٍ     عجً ٚٔ ًٚكٍ انبٕل  انمًها انٕؼُٛا 

 (ت31 :5032 )صَج ٙ، رُدٛا يمُٛالًها  

فٓ ٕ ٚب ٕو    ،انًهت ٕس ٔص جقٙ اقتص جدٚج  انم جنى     عمش انصشف  دا  سصػ صٍٛ ا قتصجد ذٔصٓزا ٚم

َّ ٚ  حش  إصجنتجنٙ فٔ ،نققتصجددٔسِ اندجسص فٙ انبذس  انتُجفغٛا ، فعقً لٍ ا انعمجس صٍٛ انذٔلًصتشر

 (ت30 :5000 )صٕلتشٔط، يٛضاٌ انًذفٕلج  ٔيمذ   انتعخى ٔانًُٕ انضبٛبٙٗ له
 

 :أَىاع عؼش انصشف :ثاَياً

 عؼش انصشف الاعًي: ت3

ٌ لًهٛ ج     ،  رب ش آص ذ انده ذاٌ انت ٙ ًٚك ٍ  دجدنٓ ج صبًٛ ا لًه ا صه ذ           لًه ا  ْٕٔ يبٛجط نبًٛ ا 

ٔٚتى  ضذٚذ انغمش ا عًٙ نمًها يج صغ  انؽه     ،انمًق عمجس ْزِ   شاء ٔصٛك انمًق   تى صغ  

نتغٛ ش   ٌ ٚتغٛ ش  دم جً   ف َ ّ ًٚك ٍ نغ مش انص ش    إٔصٓ زا ف  ،لهٛٓج فٙ عٕؤ انصشف فٙ نضف ا صيُٛ ا ي ج   

 : نٗ قغًٍٛانمًها انًمُٛا ٔٚبغى عمش انصشف ا عًٙ  ٗض ٔانؽه  لهـشٔف انمش

 تٚخ  انًدجد   انتزجسٚا انشعًٛا عمش انصشف انشعًٙ  ٘ انًمًٕل صّ فًٛج ت  

  ن  ٗي  ش ٚ  د٘  ْٔ زا ان  ،ع مش انص شف انً  ٕاص٘ ْٔ ٕ انغ  مش انًمً ٕل ص  ّ ف ٙ انع ٕاؤ انًٕاصٚ  ا       ت ب

 :5031 ٔف ٙ انٕق ة َهغ ّ ٔانده ذ َهغ ّ )فٕصٚ ا،      َهغ ٓج   خش يٍ عمش رشف نهمًها   يكجَٛا ٔرٕد 

 (ت1
 

 عؼش انصشف انحميمي: ت5

ٖ    انز٘ ٚانغمش انُغدٙ نغهما دٔنتٍٛ ْٕٔ  ُْٔ ج ٚفٓ ش   ، تى لٍ ؼشٚبّ يدجدن ا ع هما دٔن ا  ب ش

ر ٚتؽه    ،  مجس انغهك صجنغمش انُبذ٘ انًدج ش نّ لٍ ؼشٚق   حٛشْج ص عمجس انص شف انرُدٛ ا  ع  حٛش ا

ص  ذ انمً  ق  يبجص  م  ٘ لًه  ا  ب  شٖ ل  ٍ ؼشٚ  ق  م  ذٚم ع  مش    صغ  جب يم  ذ   انص  شف انضبٛب  ٙ ن 

  ٍ ٍ  انصشف صٍٛ انمًهتٍٛ صهشٔقج  يمذ   انتع خى ص ٛ ح ش   ٕٚظ ش    رْ زا انغ مش يٓ ى     ذٔٚم   ،ان ذٔنتٛ

 (ت1 :5037 صًٛذ،ٔ )يضًذ  غٛش عمش انصشف فٙ انتزجس  انخجسرٛا
 

 :عؼش انصشف انفؼهي ت1

ٔ انًبدٕظ ا نب جء يمجيه ا دٔنٛ ا قًٛتٓ ج        ْٕٔ لذد انٕصذا  يٍ انمًها انًضهٛا انًذفٕل ا فم قً  

يتٕعػ ع مش انمًه ا انًضهٛ ا     ذٔٚم ،انبشٖٔصذ  ٔاصذ  يتعًُا صزنك انتمشٚهج  انكًش ٛا ٔانشعٕو 

  م لًه ا له ٗ  ع جط ٔصَٓ ج ف ٙ انتز جس          ش  شر  ،  رًها يٍ انمًق  انرُدٛأ ر صجنُغدا نًزًٕلا 
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ٔصجنتجنٙ فٕٓ ٚمؽٙ فكش  لجيا ل ٍ قًٛ ا انمًه ا انٕؼُٛ ا ف ٙ انع ٕاؤ انذٔنٛ ا صجلتد جس  ٘          تانخجسرٛا

 ذبم فٙ  ضذٚذ عمش انصشف انهمهٙ لجيقٌ: غٛٛش فٙ قًٛا انمًق  انتٙ ٚتكٌٕ يُٓج ٔٚ

 تالٛغلًها س (25)لذد انمًق  انرُدٛا انًًخها نغها انمًق  ٔلجد   غتخذو يك  ت  

 رُدٛا لهٗ  عجط  ًْٛا انمًق  انرُدٛا نلأؼشاف انًتدجدنات ٔصاٌ انُغدٛا انًمؽج  نكم لًها ان ت ب
 

 :عؼش انصشف انحميمي انفؼال ت3

ٚبٛظ انتغٛ ش   ،  رانُغدٛا يخهط صً  ش عمش انصشف انهمهٙ ْٕٔ لدجس  لٍ ي  ش نلأعمجس

ا يبجسَا صجنخجسد ٔ بٛٛى يذٖ انتغٛش فٙ انبذس  انتُجفغٛا نهغ هك انًضهٛ ا   ُفٙ انعمجس انُغدٛا نذٔنا يمٛ

ي ٍ يم ذل ُْذع ٙ صً   شا       ًٔٚكٍ  ضذٚذ عمش انص شف انضبٛب ٙ اَؽقق جً    ،يك َفٛش ٓج فٙ انخجسد

نخُجلٛ  ا يشرض  ا صضص       م لًهٛ  ا ف  ٙ يٛ  ضاٌ انتغ  ٕٚج  انشع  ًٛا نهده  ذ    ع  مجس انص  شف انضبٛبٛ  ا ا

 ت(32 :5032 ،)صَج ٙ
 

 :انؼىايم انًحذدج نغؼش انصشف :ثانثاً

 :أوضاع ييضاٌ انًذفىػاخ. 5

ْ ى انً  حشا  ف ٙ  ضذٚ ذ ع مش       انتغٛشا  فٙ صُٕد يٛ ضاٌ انً ذفٕلج  نذٔن ا يمُٛ ا ي ٍ       ذر  م 

ٔ  ق  انذٔنا يك انمجنى انخجسرٙ عٕاء  جَة  م جيق   زجسٚ ا   نَّ ٚمكظ  مجي ،انصشف نٓزِ انذٔنا

صًُٛج ٚمدش رجَ   ،س عًجنٛا ٔٚشكم رجَ  انًذفٕلج  فٙ انًٛضاٌ انؽه  انكهٙ لهٗ انصشف انرُدٙ

ر م ف ٙ يٛ ضاٌ انً ذفٕلج      فجنتغٛشا  رغٛش  ان تالٚشادا  لٍ انمشض الرًجنٙ نهصشف انرُدٙ

ي  ج صجنُغ  دا نهتغٛ  شا  ؼٕٚه  ا ،  ٔي  ذٖ قٕ ٓ  ج له  ٗ  ضذٚ  ذ ع  مش انص  شف ٚتغٛ  ش   حٛشْ  ج  دم  ج نؽدٛمتٓ  ج

يٛ ضاٌ انً ذفٕلج     ٗرا يج لجَ عمش انصشف صج َخهجض  فَٙٓج   حش إرم فٙ يٛضاٌ انًذفٕلج  فان

زجَ   انش ع ًجنٙ ٔانً جنٙ ف ٙ يٛ ضاٌ      هر م ن يٍ لزض يضيٍ ٔانمكظ فٙ صجنا ٔرٕد فجلط ؼٕٚ م ان 

فٓزا ي ٍ   ،رٕنّ انًجنٛا ط انًجل اندجصج لٍ ا عتبشاس فٙ  يغتًش  نشانًذفٕلج  انُج ذ يٍ  ذفبج  

اس هجق عمش ر شف انمًه ا ٔ ت  حش  ع مجس انص شف انًبٛ ذ  ص جنتغٛشا  ف ٙ يٛ ضاٌ            نٌٗ ٚ د٘  َّ   

لل جد   ٚتقءو ي ك ٔظ ك يٛ ضاٌ انً ذفٕلج        ضذد انغهؽج  انُبذٚا عمش انصشف انز٘  ر انًذفٕلج 

له  ٗ يب  ذاس ا صتٛجؼٛ  ج  انرُدٛ  ا صٓ  ذف  ضبٛ  ق     ك انغ  هؽا انُبذٚ  ا قٛ  ٕداً نٛ  ّ ٔ ع    صجن  ا انت  ٕاصٌ  

 ا َعدجغ انًجنٙت
 

 :َظاو عؼش انصشف انًرثغ. 5

فٙ ـم َفى انصشف انًبٛذ   تذبم اندُٕك انًش ضٚا فٙ عٕؤ انصشف انرُد ٙ صش كم  جي م    

انُفى انًبٛذ  ْٕ  ْى يج ًٚٛض ٔ ،ْٕٔ ٚ يٍ اعتبشاس عمش انصشف ،حدج   عمجس انصشف ٗنهضهجؾ له

   َشجغ انتزجس  انذٔنٛا ٔا غ جق صش  ا ا ع تخًجسا  انرُدٛ ا     ذ خهٛط يمذ   انتعخى ٔصٚجد  يم

ي ج ف ٙ صجن ا َف جو انص شف انًم ٕو ٚ تى  ضذٚ ذ ع مش          ،  يك  ذفق عهظ ٔيُتفى نضش ا سؤٔط انيٕال

ٔث اب تقل ف ٙ   نبٕٖ انمشض ٔانؽه   ف ٙ  ع ٕاؤ انص شف نتزُ   ص ذ       انصشف صصٕس   هبجلٛا ٔفبجً

 ت(515 :5032 انمجل،لدذٔ يٛضاٌ انًذفٕلج  )اندذس٘
 

 :انرغيش في يؼذلاخ انرضخى. 3

صًُٛ ج ٚش ه ك    فً خقً  ،ف ٙ ع ٕؤ انص شف    ااَخه جض ف ٙ قًٛ ا انمًه       نٗٚ د٘ انتعخى انًضهٙ 

 يغتٕٖ انع مجس ف ٙ صه ذ ي ج ف ٙ ٔق ة ٚك ٌٕ انًغ تٕٖ انم جو نلأع مجس ن ذٖ انقؽ جس انب شٖ يغ تبشاً              

ٗ عٛذفك انًغتٓهكٍٛ انًضهٛ ٍٛ    اصٚ جد  ؼه دٓى له ٗ انغ هك انرُدٛ ا صغ د  اَخه جض  ع مجسْج يبجسَ            ن 
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 أصجنت جنٙ ٚضٚ ذ انؽه   له ٗ انمًه ا انرُدٛ ا يبجسَ         ،(خهجض  ُجفغٛا انغهك انًضهٛ ا صجنغهك انًضهٛا )اَ

اس ه جق  ع مجس انص شف    ٔصجنت جنٙ   ، ذْٕس قًٛ ا انمًه ا انًضهٛ ا     نٗيش انز٘ ٚ د٘ ان ،صجنمًها انًضهٛا

 نهمًها انرُدٛات
 

 :انرغيش في أعؼاس انفائذج انحميميح. 4

را اس ه ك يم ذل انهجل ذ  انًضه ٙ     إف   ، ش دػ  غٛشا   عمجس انصشف ص جنتغٛش ف ٙ يم ذ   انهجل ذ     

َّ صمذ يشٔس فتش  صيُٛا يمُٛا عتش هك قًٛا انمًه ا انًضهٛ ا ٔانمك ظ    إف ،يبجسَا صًمذل انهجلذ  انرُدٙ

فج س هجق فٙ يمذ   انهجلذ  ف ٙ انده ذاٌ انرُدٛ ا ع ٛضهض انًغ تخًشٍٚ انًضهٛ ٍٛ له ٗ انً ذٖ          ،رضٛش

ٙ     ٗانبصٛش لهٗ اعتدذال لًهتٓى صمًق   هك اندهذاٌ ٔرنك نهضص ٕل له     تانسص جس ف ٙ انغ ٕؤ انرُد 

ْٔ زا   ،رُدٛ ا صٚ جد  انؽه   له ٗ انمً ق  ان     ٌٗ اس هجق  عمجس انهجلذ  فٙ انخجسد عٛمًم لهإٔلهّٛ ف

 تعمش انصشففٙ يج ٚ حش 
 

 :انغياعاخ الالرصاديح .5

صشف يٍ بقل ل ذ  َب جغ     حش انغٛجعج  انُبذٚا ٔانًجنٛا ٔانغٛجعج  انتزجسٚا فٙ عمش ان  ر

 : ْٙٔٙ  جٜ

  حش انغٛجعج  انُبذٚا ص عمجس انصشف انرُدٙ يٍ بقل يمذ   ًَ ٕ   :انغياعاخ انُمذيح انًرثؼحأ. 

فهٙ صجنا انغٛجع ا انُبذٚ ا    ،تدماًنًُػ انغٛجعا انُبذٚا ان ٔ عمجس انهجلذ  انضبٛبٛا  دمجًانُج ذ انضبٛبٙ 

ٙ   ٗله   انتٕعمٛا ٚكٌٕ ُْجك اس هجق فٙ انًغتٕٖ انم جو نلأع مجس ان ز٘ ٚ ُمكظ ع هدجً       ،انُ ج ذ انضبٛب 

ٗ يًج ٚ د٘   ، اس ه جق ع مش انهجل ذ  انضبٛب ٙ ٔف ٙ انض جنتٍٛ   ضداد ا ع تٛشادا  ٔ ب م انص جدسا            ن 

يج فٙ صجن ا انغٛجع ا انُبذٚ ا ا َكًج  ٛا ٚض ذث انمك ظ       ،  جنٙ ٚبم عمش رشف انمًها انٕؼُٛأصجنت

اس ه جق ع مش انهجل ذ  انضبٛب ٙ      ن ٗ  ٌ انًغتٕٖ انمجو نلأع مجس ع ٕف ٚ ُخهط يً ج ٚ  د٘        ،  ر ًجيجً

ًضٚ ذ  ٔصزنك ٚتى  مضٚض انصجدسا  لهٗ صغجب ا ع تٛشادا  ٔر زب ان   ،ٔٚش هك يمّ انُج ذ انضبٛبٙ

ي ش ان ز٘   ان ،يٍ سؤٔط انيٕال فٛ ضداد ا َه جؤ انرُد ٙ يً ج ٚضه ض انؽه   له ٗ انمًه ا انرُدٛ ا         

 اس هجق عمش رشف انمًها انٕؼُٛات  نٗٚ د٘ 

 :جنغٛجعا انًجنٛا يٍ بقل يج ٚ  ٙر ٚت حش عمش انصشف ص  :انغياعح انًانيحب. 

  يش انز٘ ٚ د٘ ان ،انضكٕيٙ را  دُة انذٔنا عٛجعا يجنٛا  ضذٚذٚا  ٘  بهٛ  ا َهجؤ ٗ صٚ جد     ن 

ف  جلط انًٛضاَٛ  ا ٔ بهٛ  م انمز  ض يً  ج ٚبه  م ا ع  تٛشاد ٔٚضه  ض انص  جدسا  ٔٚ  ضداد    ذفق سؤٔط     

 تَخهجض عمش رشف لًها اندهذ انًمُٙا  نٗانيٕال انرُدٛا نهذٔنا يًج ٚ د٘ 

    د٘ ٕعمٛا  ٘ صٚجد  ا َهجؤ انضكٕيٙ را  دُة عٛجعا يجنٛا ٚ ٗ مز ض ف ٙ انًٛضاَٛ ا    صٚ جد  ان   ن 

ٗ يش انز٘ ٚ  د٘  نا ،ٌ  غذِ يٍ بقل ا قتشاض انتٙ  ضجٔل  اس ه جق ع مش انهجل ذ  انضبٛب ٙ       ن 

ْٔكزا عٕف ٚبم لشض لًها اندهذ انًمُ ٙ ف ٙ ع ٕؤ انص شف      ،يًج ٚضهض س ط انًجل انرُدٙ

 تك عمش رشفٓج  زجِ انمًق  انبشٖٔصجنتجنٙ ٚش ه ،انرُدٙ

ٙ    غ ٛ لُٛج ٚز  انتًٛٛ ض ص ٍٛ َ ٕلٍٛ س   ْٔ :انغياعح انرداسيح خ. عٛجع ا   ٍ ي ٍ انغٛجع ج  انتزجسٚ ا ْٔ 

انًض ذدا  الداسٚ ا   م نغ جء      عٛجعا صشٚا انتزجس  ٚتى  فهٙ ،صشٚا انتزجس  ٔعٛجعا صًجٚا انتزجس 

صٚ  جد  انؽه    له  ٗ انغ  هك انًضهٛ  ا ي  ٍ   ن  ٗي  ش ان  ز٘ ٚ   د٘ ان ،ٔانبٛ  ٕد انًهشٔظ  ا له  ٗ انتز  جس 

ٔف ٙ عٛجع ا   ، انًضهٛا ٔانمكظ ر ضٛش  نمًهاااس هجق عمش رشف   نٗ د٘ يًج ٚ ،اندهذاٌ انبشٖ

 ٗ انتز  جس  يخ  م َف  جو انضص    ٔانتمشٚه  ا انزًش ٛ  ا   صًجٚ  ا انتز  جس   مً  م انبٛ  ٕد انًهشٔظ  ا له  
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ْٔ زا   ،انمً ق  انرُدٛ ا   ٗيٍ انؽه  له   بهمانصجدسا  يًج ٚ  خدٛػ انٕاسدا  ٔ ضهٛض  نٗانٓجدفا 

 (ت30 :5031 ،ا)فٕصٚ اس هجق عمش رشف انمًها انًضهٛا  نٗيش ٚ د٘ ان
 

 :: عياعاخ عؼش انصشفساتؼاً

انُف جو انم جلى فب ذ   جٌ      ٗن    نبذ يش َفجو انصشف صمذ   ؽٕسا  صذ  يٍ قجل ذ  ان زْ  ٔر ٕ ً   

 جَ ة انٕ ٚ ج     ،  ران ذٔ س انيشٚك ٙ انً ش دػ صغؽ جء ان زْ       طعج ٔٔدص( ٚبٕو لهٗ َفجو )صشٚتٌٕ 

ٔ جَ ة ان ذٔل   شصػ لًق ٓ ج صغ مش      نذٔ س نغٛش انًبًٍٛٛ صغمش حجص ة   يشٚكٛا  بدم  ضٕٚم اانًتضذ  ا

 ٘ آَٛ جس َف جو انص شف صجن زْ  ا دم ة       نٗ رْ  ٔنكٍ صمذ  ٚبجف  ضٕٚم انذٔ س  ،حجصة يك انذٔ س

 (ت32-31 :5032 ،َٕس انذٍٚٔ )صغٍٛ : ٙيٍ  َفًا عمش انصشف ٔ جٜ يتُٕلجً صهذاٌ انمجنى لذداً

 :ى سصػ عمش رشف انمهًا انٕؼُٛا صـٚت ر  :َظاو عؼش انصشف انثاتد. 5

ٗ  مً م ا قتص جدا  له ٗ  خدٛ ة لًق ٓ ج       ،  رلًها ٔاصذ   تًٛض صج عتبشاس ٔانبٕ  ٔانخد ج   ت   ه ك    ن 

انهشَك انهشَغٙ   نٗ ًج ْٕ صجل انهشَك ا فشٚبٙ  ، فٙ صج   يضذد    صذاث  غٛٛش انمًها دٌٔ 

 تسدَٙ يك انذٔ سان انذُٚجسٔ  

ٔ ي ٍ انمً ق  انًكَٕ ا     ٚ تى ابتٛجسْ ج ي ٍ لً ق  انش ش جء انتز جسٍٚٛ انعجع ٍٛٛ         :عهح ػًلالاخ . ب

نغ ها   اًِ ايت ذاد ذِّم  ٔ انشصػ صجنٕٛسٔ ص س ا يجسا ٙ  ًج ْٕ   ٌ انذُٚج ،نٕصذ  صبٕؤ انغض  انخجرا

مًه ا داب م ا  ض جد انٔسص ٙ     انمًق  انًكَٕا نلأٚكٕ )ْٔٙ لًه ا َبذٚ ا   كهٛا نضغ جب ر شف ان     

 تٔ جَة انُٕا  انٔنٗ نمهًا انٕٛسٔ(

ٔ ع ها لً ق  ٚ تى  ضذٚ ذ يز جل يض ذد        عٕاء   جٌ ا س د جغ صمًه ا ٔاص ذ       :ضًٍ هىايش يؼيُحخ. 

 تنهتبه  انًغًٕس صّ
 

 َظاو عؼش انصشف انًشٌ:. 5

ٔانً    شا  ط انًم  جٚٛش م   ع  جط ص ٗتٓ  ج ٔقجصهٛتٓ  ج نهتم  ذٚم له      تًٛ  ض ْ  زِ انَفً  ا صًشَٔ  

ا قتصجدٚا نهذٔنا يخم عمش انصشف انضبٛبٙ انهمجل انتٙ لهٗ ظ ٕلٓج  ب ٕو انغ هؽج  انُبذٚ ا صتم ذٚم      

 :شفٓج ُْٔجنك َٕلجٌ يٍ ْزا انُفجو عمجس ر

 عجط يغتٕٖ ا صتٛجؼٙ نذٚٓج  ٗر  بٕو انغهؽج  صتمذٚم  عمجس رشفٓج صتٕا ش له  انرؼىيى انًذاس: .أ

 ت عجط ٔظمٛا يٛضاٌ انًذفٕلج  ْٗ  ٔلهيٍ انمًق  انرُدٛا ٔانز

صغ   ق ٕٖ    ٔ َ ضٔ ً   ٌ  تغٛ ش ر مٕداً   ْٕٔ انٕظك انز٘ ٚغ ًش فٛ ّ نبًٛ ا انمًه ا      :انرؼىيى انحش .ب

ٔصجنت جنٙ   ،انغٕؤ ٔٚغًش انتمٕٚى نهغٛجعج  ا قتصجدٚا انبشٖ ص جنتضشس ي ٍ قٛ ٕد ع مش انص شف     

ك انًقلً  ا ٔٚزم  م  ع  مجس انص  شف  تكٛ    ي     ل  ذاد انغٛجع  ا  إٌ ْ  زا انُف  جو ٚغ  ًش نهغ  هؽج  ص  إف  

 تانٔظجق انغجلذ  ٔ   شكم قٛذاً
 

 أَظًح انصشف انىعيطح:. 3

ٌ     ْٕٔ انُفجو انز٘ ٚكٌٕ ٔعؽجً صًخجص ا  َفً ا ر شف     ذٔٚم   ،صٍٛ انُف جو انخجص ة ٔانُف جو انً ش

 .ا قتصجد اندهذ نًٕارٓا انصذيج  انخجسرٛا ٔ عى لُجرش حجصتا ٔ بشٖ يشَ  مؽٙ فشرجً
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 :الالرصادى ثش أعؼاس انصشف ػهأذحهيم : انًثحث انثاَي

 :ثش أعؼاس انصشف ػهى تؼض يؤششاخ الالرصادأولًا: أ

 :في انُاذح انًحهي الإخًانيانصشف ػهى انًُى انرغيش في أعؼاس ثش . أ5

 ٌ انتغٛش فٙ  عمجس انصشف ٚ حش صشكم  دٛش لهٗ انًُٕ ا قتصجد٘  ٔ َغدا انًُٕ فٙ انُ ج ذ  

الرًجنٙ، نزا  هز   غه  انذٔل  نٗ ا دجق َفجو عمش رشف حجص ة نتزُ   اٜح جس انغ هدٛا انت ٙ       انًضهٙ

را  جَ ة انذٔن ا  م جَٙ ي ٍ     إفًٚكٍ  ٌ ٚتمشض نٓج ا قتصجد رشاء انتبهدج  انكدٛش  فٙ عمش انصشف، 

 ٌ  خدٛة عمش انصشف عٕف ٚبٛٓج ي ٍ آَٛ جس  إف ،يُٛا ٔعٛجعا ْشٔب سؤٔط انيٕال صغد  يشج م 

   ٙ يً  ج ٚزُدٓ  ج بغ  جس  اصتٛجؼٓ  ج ي  ٍ انُب  ذ    ،لًهتٓ  ج صغ  د  انضٚ  جد  ف  ٙ انؽه    له  ٗ انص  شف انرُد  

ٌ  لك  ظ ي  ج ٚض  ذث ف  ٙ    ،رُد  ٙان انًُ  ٕ اني  ش ان  ز٘ ٚ   د٘  ن  ٗ لشقه  ا    ،َف  جو ع  مش انص  شف انً  ش

انتز جس٘    ج عتخًجس ٔا َهتجسٌ عمش انصشف ٚ حش لهٗ يضذدا  انًُٕ ا قتصجد٘   ،  را قتصجد٘

ٙ ٔ ؽ  ٕس  ٌ ع  مش انص  شف انخجص  ة ٚضه  ض انًُ  ٕ ا قتص  جد٘ لد  ش  ضهٛ  ضِ نت  ذفق         ،  رانبؽ  جق انً  جن

ْٔ زا   ،َّ ٚمٛذ  خصٛ  انًٕاسد َض ٕ ا ع تخذايج  اندذٚه ا     ًج  ،دابم انذٔنا  نٗا عتخًجس انرُدٙ 

ش ٌ اَخه  جض ع  م  ،  رصٚ  جد  انًُ  ٕ ا قتص  جد٘  ن  ٗٔصجنت  جنٙ ٚ   د٘  ،ي  ج ٚضٚ  ذ انُ  ج ذ انض  ذ٘ نهً  ٕاسد 

ٖ  انصشف انضبٛبٙ نذٔنا يج عٕف ٚغ  ،ٓى فٙ اَخهجض  عمجس يُتزج ٓج صجنُغدا نًُتزج  ان ذٔل انب ش

ٌ ا ع تبشاس ف ٙ ع مش انص شف     ل ٍ    فع قً  ،ًَٕ رجدسا ٓج  نٗيًج ٚ د٘ جق  ُجفغٛتٓج ٔصجنتجنٙ اس ه

ًجس )فٕصٚ ا،  ا ع تخ  صٚجد  الَت جد ٔصجنت جنٙ  ضهٛ ض     نْٗٔزا يج ٚ د٘  ،َخهجض عمش انهجلذ ا  نٗٚ د٘ 

 ت(15 :5031
 

 . أثش انرغيشاخ في عؼش انصشف ػهى خاَة الاَفاق انؼاو وانًىاصَح انؼايح:5

ٚتزه  ٗ  ح  ش ع  مش انص  شف ي  ٍ ب  قل اس ه  جق  ٔ اَخه  جض قًٛ  ا انمًه  ا ٔي  ج ٚتش     لهٛ  ّ ي  ٍ   

   ذالٛج  له  ٗ انًٕاصَ  ا انمجي  ا نهذٔن  ا،  ر  ٌ ُْ  جك لقق  ا ٔؼٛ  ذ  ص  ٍٛ انًٕاصَ  ا انمجي  ا ٔصُٕدْ  ج           

ٔانتغٛ  شا  انت  ٙ  ض  ذث له  ٗ ع  مش انص  شف، ًٔٚك  ٍ  ٕظ  ٛش ْ  زا انح  ش ي  ٍ ب  قل ص  جنتٙ ا س ه  جق  

 ٔا َخهجض فٙ  عمجس انصشف انًضهٛا:

 ت فهٙ صجنا اَخهجض  عمجس انصشف انًضهٛا فإٌ رنك عٕف ٚ حش لهٗ انًمجيق  انزجسٚا ي ك انم جنى   

ٗ صش  ا اع  تٛشاد ٔ ص ذٚش انغ  هك   انخ جسرٙ ٔانًم جيق  انش ع  ًجنٛا له ٗ ص  ذ  ع ٕاء،  ر    حش له       

فجَخه  جض انكًٛ  ج  انًغ  تٕسد  ي  ٍ انغ  هك انغزالٛ  ا  س ه  جق  ع  مجسْج صجنمًه  ا انًضهٛ  ا ٚ   د٘  ن  ٗ     

ا  ز جِ  ن  ٗ انؽه   له  ٗ انغ  هك انًضهٛ ا، اني  ش ان  ز٘ ٚ  د٘  ن  ٗ اس ه  جق انًغ تٕٖ انم  جو نلأع  مجس      

       ٗ رجَ   الَت جد ان ز٘ ٚمتً ذ له ٗ       ٔ ذْٕس قًٛا انُب ٕد انضبٛبٛ ا، ٔٚ  حش ْ زا ا َخه جض  ٚع جً له 

اٜ   ٔانًٕاد انٔنٛا انًغتٕسد ، انيش انز٘ ٚ د٘  نٗ اس هجق َهبج  الَتجد، ٔصجنتجنٙ اظؽشاس 

انًششٔلج  انًضهٛا  نٗ  خهٛط الَتجد ٔلذو انتٕعك ف ٙ انُهب ج  ا ع تخًجسٚا ٔل ذو سغد ا ْ زِ       

انؽه  انًضهٙ لهٗ يُتزج ٓج صج  ز جِ  ن ٗ   انًشجسٚك صجنبٛجو صجعتخًجسا  رذٚذ  نتمٕٚط انُب  فٙ 

انصجدسا ، لهٗ انشغى يٍ قذس ٓج لهٗ رنك يًج ٚ د٘  نٗ اس هجق انًغتٕٖ انمجو نلأعمجس ٔاحب جل  

 جْم انًٕاصَا انمجي ا صغ د   ضًهٓ ج نهتك جنٛ  ا رتًجلٛ ا نهتكٛ   ا قتص جد٘، فع قً ل ٍ صٚ جد            

 هٛاتبذيج  انبشٔض انمجيا لُذ  بًٕٚٓج صجنمًها انًض

بت  ي  ج ف  ٙ صجن  ا اس ه  جق ع  مش ر  شف انمًه  ا ف  إٌ  حشْ  ج ع  ٕف ٚك  ٌٕ له  ٗ انؽه    انكه  ٙ نهغ  هك          

ٔانخذيج  صغد  اس هجق  عمجسْج يضهٛجً ٔا  زجِ  نٗ انؽه  لهٗ انغهك انًغتٕسد  يً ج ٚ  حش ع هدجً    
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لهٗ انضغجب انزجس٘ ٔيٛضاٌ انًذفٕلج ، ْزا يٍ رجَ  ٔيٍ رجَ  آبش ٚ د٘  ن ٗ به ط قًٛ ا    

 الٚشادا  انعشٚدٛا لهٗ انصجدسا  ٔصٚجد  انُهبج  لهٗ ا عتٛشادا ت

َغ تُتذ ي  ٍ رن  ك  ٌ     حٛش ع  مش انص  شف له ٗ انًٕاصَ  ا انمجي  ا ٚكً  ٍ ف  ٙ اَخه  جض انع  مجس   

ٔقًٛا انصجدسا  ٔاس هجق قًٛا ا عتٛشادا  ٔصٚجد  انُهبج  لهٗ انًغ تٕسدا ، ٔصجنت جنٙ احب جل  جْ م     

ج نٛظ صؽشٚبا يدج ش  ٔنكٍ يٍ بقل  جحٛش  عمجس انصشف لهٗ انًغتٕٖ انًٕاصَا ٔصٚجد  انمزض فٛٓ

انمجو نلأعمجس ان ز٘ ص ذٔسِ ٚ ُمكظ له ٗ صٚ جد  انُهب ج  انمجي ا انت ٙ ٚتش    له ٗ اَخه جض  ٔ اس ه جق             

 (ت352-351: 5050عمش انصشف )ٔانٙ ٔ جـى،
 

لرصلااديح فلاي انؼلاشاق    ثلاش انرمهثلااخ فلاي علاؼش انصلاشف ػهلاى تؼلاض انًرغيلاشاخ الا        ألياط وذحهيلام  ثاَياً: 

 :(5050-5005نهًذج )

 يرغيشاخ انثحث: .5

 (ت5050-5002)نهمشاؤ نهًذ  رًجنٙ انُج ذ انًضهٙ ال :(Y1انًرغيش انراتغ ) .أ

 (ت5050-5002)نهمشاؤ نهًذ  ا َهجؤ انمجو  :(Y2انًرغيش انراتغ ) .ب

 (ت5050-5002)ًٚخم عمش رشف انمًها انًضهٛا )انذُٚجس( صجنذٔ س نهًذ   (:Xانًرغيش انًغرمم ) .خ

 تياَاخ انثحث( 1اندذول )

 انغُح
 انُاذح انًحهي الإخًاني

 )يهيىٌ دولاس(

 الاَفاق انؼاو

 )يهيىٌ دولاس(

 عؼش انصشف

 )دولاس(

2005 50072 28856 1472 

2006 65149 32784 1275 

2007 88831 40975 1267 

2008 131612 75354 1203 

2009 111662 65803 1182 

2010 138521 68670 1186 

2011 185752 80558 1196 

2012 218132 93503 1233 

2013 234642 113210 1232 

2014 234659 102736 1214 

2015 177634 77118 1247 

2016 167721 71250 1275 

2017 192342 67342 1258 

2018 216952 71603 1209 

2019 222435 82010 1196 

2020 210576 73652 1247 

  https://www.albankaldawli.org/ar/homeلذاد اندجصخا صج لتًجد لهٗ صٛجَج  اندُك انذٔنٙ: يٍ انزذٔل  انًصذس:
 

  

https://www.albankaldawli.org/ar/home
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 :سعى يرغيشاخ انثحث. 5

 : كجل انخقثاندٛجَٙ ٚتعش يٍ انيٍ بقل انشعى 
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 (5050-5005يرغيشاخ انثحث في انؼشاق نهًذج )( 1انشكم )

 (تEViews12يٍ  لذاد اندجصخا صج لتًجد لهٗ اندشَجيذ الصصجلٙ )انشكم  انًصذس:
 

ي ج َقص ؿ اَخهجظ ٓج     ٌ  عمجس انصشف يتزصزصا ٔغٛش يغتبش  ٔغجند جً (  1)ٚقصؿ يٍ انشكم 

َ ّ يتز ّ    رً جنٙ ٔا َه جؤ انم جو َقص ؿ     يج صجنُغدا  نٗ  م يٍ انُ ج ذ انًضه ٙ ال  ،  5007بجرا صمذ 

يًج ٚفٓش انمققا انمكغٛا انت ٙ   شصػ ص ٍٛ  ع مجس انص شف ٔ  م        ،5007 نٗ انضٚجد  بجرا صمذ لجو 

 يٍ انُج ذ انًضهٙ الرًجنٙ ٔا َهجؤ انمجوت
 

 هغح انضيُيح:اخرثاس عكىٌ انغ .3

غٛش ع ج ٍ ف ٙ    (Y1) رًجنٌٙ انُج ذ انًضهٙ ال ٚقصؿ  (pp) يٍ بقل ابتدجس فهٛدظ صٛشٌٔ

( ٔص ذٌٔ حجص ة ٔا ز جِ    Constant & Trend) ٔانخجص ة ا  ز جِ  ( Constantانًغ تٕٖ ف ٙ انخجص ة )   

(Without Constant & Trend)،  يك ا َهجؤ انمجؤ زا انضجل (Y2)     ٔنكُٓج اع تبش  ف ٙ انه شؤ

ٔ  َّ عج ٍ فٙإف( Xيج انًتغٛش انًغتبم عمش انصشف ) ، انٔل ٌ إٔصجنت جنٙ ف    ،ٔلانه شؤ ان انًغ تٕٖ 

 ت(2، اَفش انزذٔل )I(1)ٔ زنك  I(0)يٍ   َٓج بهٛػاندٛجَج  
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 (ppخرثاس خزس انىحذج فهيثظ تيشوٌ )( ا2)دذول ان

 

 (تEViews12صج لتًجد لهٗ اندشَجيذ الصصجلٙ )يٍ  لذاد اندجصخا انزذٔل  انًصذس:
 

( نًتغٛ شا  انًُ ٕرد   ARDLيٍ بقل َتجلذ ابتدجس رزس انٕصذ   ًٚكٍ يمٓج  ؽدٛق ًَٕرد )

 تٚا صجعتخذاو انًُٕرد انهٕغجسٚتًٙانبٛجعٙ صمذ  بغًٛٓج  نٗ صٛجَج  َص  عُٕ
 

 :ARDLَرائح ذطثيك ًَىرج . 4

آَ ج  ا بتد جسا  الصص جلٛا    ة، ٔصُٛ  ًُ ٕرد ان  ى  ب ذٚش    ARDLيٍ ب قل اع تخذاو يُٓزٛ ا    

 ٌ انًُ  ٕرد  ٕظ  ش   ر، (  )انز  ٕد  انُغ  دٛا نلأًَ  ٕرد انًب  ذس ي  ٍ ب  قل يمجي  م انتضذٚ  ذ  له  ٗ   ذل 

ٙ انُ ج ذ انًضه ٙ ال   - %( يٍ انتغٛٛشا  فٙ انًتغٛش انت جصك 93ٚهغش ) ٔلان ( َتٛز ا انتغٛٛ ش   Y1) رً جن

 ً ج صُٛ ة   %( صغد  يتغٛشا   بشٖ بجسد انًُ ٕرد،  7، ٔلهٗ )انصشفعمجس   فٙ انًتغٛش انًغتبم

( َتٛز ا انتغٛٛ ش   Y2) ا َهجؤ انم جو  - %( يٍ انتغٛٛشا  فٙ انًتغٛش انتجصك87ٚهغش ) انخجَٙ ٌ انًُٕرد 

صضغ    ٔ%( صغد  يتغٛشا   بشٖ بجسد انًُٕرد، 13، ٔلهٗ )عمجس انصشف  فٙ انًتغٛش انًغتبم

 (ت3،  َفش انزذٔل )ٌ انًُجرد رجنضا نهتُد  صجنًغتبدم ٘   (0.05ٕٚا )( ٔصًغتٕٖ يمFُابتدجس )

 ARDL( َرائح ذطثيك ًَىرج 3اندذول )

 الاخرثاس
 انًُىرج انثاَي انًُىرج الأول

 انميًح انميًح

 R-squared 0.927 0.874 يمجيم انتضذٚذ 3

5 
  يمجيم انتضذٚذ غٛش انًصضش

Adjusted R
2

 
0.922 0.865 

1 
 فٛششابتدجس 

F-statistic 

Prob 

(F-statisti) 
F-statistic 

Prob 

(F-statisti) 
F-statistic 

0.000 178.5 0.000 97.8 

 (تEViews12يٍ  لذاد اندجصخا صج لتًجد لهٗ اندشَجيذ الصصجلٙ )انزذٔل  انًصذس:
 

UNIT ROOT TEST  RESULTS  TABLE (PP)

Null Hypothesis: the variable has a unit root

At Level

Y1 Y2 X

With Constant t-Statistic -1.8723 -2.0634 -4.7401

Prob.  0.3403  0.2600  0.0006

n0 n0 ***

With Constant & Trend t-Statistic -1.4602 -1.5395 -4.2506

Prob.  0.8216  0.7934  0.0108

n0 n0 **

Without Constant & Trend t-Statistic  0.6660  0.1304 -1.1708

Prob.  0.8546  0.7166  0.2153

n0 n0 n0
At First Difference

d(Y1) d(Y2) d(X)

With Constant t-Statistic -5.7204 -5.4108 -5.4707

Prob.  0.0000  0.0001  0.0001

*** *** ***

With Constant & Trend t-Statistic -5.9741 -5.7140 -6.2034

Prob.  0.0002  0.0003  0.0001

*** *** ***

Without Constant & Trend t-Statistic -5.4626 -5.4000 -5.3852

Prob.  0.0000  0.0000  0.0000

*** *** ***

Notes:

a: (*)Significant at the 10%; (**)Significant at the 5%; (***) Significant at the 1% and (no) Not Significant  

b: Lag Length based on SIC

c: Probability based on MacKinnon (1996) one-sided p-values.
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 اخرثاس انركايم انًشرشن:. 5

( الصص جلٛا  F(،  ر صهغ ة قًٛ ا )  4) َتجلذ ابتدجس انتكجيم انًشتشك  تعش ي ٍ ب قل انز ذٔل   

( لُ ذ يغ تٕٖ يمُٕٚ  ا   4.78ْٔ ٙ   د ش ي  ٍ انبًٛ ا انزذٔنٛ ا انمفً ٗ اندجنغ  ا )     ٔل ننهًُ ٕرد ا ( 5.6)

( لُذ يغتٕٖ 5.73ْٔٙ   دش يٍ انبًٛا انزذٔنٛا انمفًٗ اندجنغا )( 6.30ٔنهًُٕرد انخجَٙ ) %(10)

 ت(4انزذٔل )َفش  ، اندضجصٍٛ يتغٛشا   يًج ٚذل لهٗ ٔرٕد لققا  كجيم يشتشك، %(5يمُٕٚا )

 (Y1-Y2)نهًرغيش  ( َرائح اخرثاس انؼلالح انرىاصَيح طىيهح الأخم4اندذول )

ARDL F- Bounds Test 

Null Hypothesis: No long-run relationships exist 

Test Statistic Value K Value K 

F-statistic 5.6 1 6.30 1 

Critical Value Bounds 

 Y1 Y2 

Significance I(0) Bound I(1) Bound I(0) Bound I(1) Bound 

10% 4.04 4.78 4.04 4.78 

5% 4.94 5.73 4.94 5.73 

2.5% 5.77 6.68 5.77 6.68 

1% 6.84 7.84 6.84 7.84 

 (تEViews12يٍ  لذاد اندجصخا صج لتًجد لهٗ اندشَجيذ الصصجلٙ )انزذٔل  انًصذس:
 

 خًاني:عؼاس انصشف في انُاذح انًحهي الإأثش أذحهيم َرائح . 6

( 0.174-صهغ ة قًٛت ّ )   (ECM) ٌ يمجي م  ص ضٛش انخؽ   غٛ ش انًبٛ ذ       ـٓش  انمققا انًب ذس  ص    ت 

ٌ  ، ٔر م انبص ٛش ص ٍٛ يتغٛ شا  اندض ج     ْٔزا ٚمكظ ٔرٕد لققا  ٕاصَٛ ا ف ٙ ان   ،عجندا ٔيمُٕٚا

ر م  %( ي ٍ ا ب تقل انت ٕاصَٙ  ٘ ل ذو انت ٕاصٌ ف ٙ ان      17قًٛا يمجيم  صضٛش انخؽ   مُٙ  ٌ )

صج ز جِ انمقق ا انتٕاصَٛ ا ؼٕٚه ا      (t)( ًٚكٍ  صضٛضّ صجنهتش  انضجنٛا t-1انبصٛش فٙ انًذ  انغجصبا )

 ترمان

انُج ذ انًضه ٙ  ٔيمُٕٚجً فٙ  لكغٛجً حش عمجس انصشف   ـٓش  انُتجلذ  ٌ  : رمان قصٛش انمققا بت 

اَخه  جض انُ  ج ذ ٚ   د٘ ٌ رن  ك إف   صٕص  ذ  ٔاص  ذ   ع  مجس انص  شف، ْٔ  زا ٚمُ  ٙ  ٌ صٚ  جد  رً  جنٙال

 %(ت10) لُذ يغتٕٖ يمُٕٚا (-1.13)رًجنٙ صُغدا انًضهٙ ال

انُ ج ذ انًضه ٙ   ٔيمُٕٚ جً ف ٙ    لكغٛجً حش عمجس انصشف   ـٓش  انُتجلذ  ٌ  : رمان ؼٕٚهاانمققا   ت

اَخه  جض انُ  ج ذ ٚ   د٘ ٌ رن  ك إف   صٕص  ذ  ٔاص  ذ  ف ع  مجس انص  ش، ْٔ  زا ٚمُ  ٙ  ٌ صٚ  جد  رً  جنٙال

 ت(5انزذٔل )َفش  ، %(5) لُذ يغتٕٖ يمُٕٚا (-6.47)انًضهٙ الرًجنٙ صُغدا 
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 خًانيعؼاس انصشف في انُاذح انًحهي الإأثش أ( َرائح ذمذيش 5دذول )ان

 

 (تEViews12يٍ  لذاد اندجصخا صج لتًجد لهٗ اندشَجيذ الصصجلٙ )انزذٔل  انًصذس:
 

 :(Y1) الاخرثاساخ انرشخيصيح نهًرغيش. 3

( F-Test( ٔ صص جلٛا ) ARCHـٓ ش  انُت جلذ صضغ   ابتد جس )      ت ابتدجس لذو  زجَظ انتد جٍٚ: نب ذ   

 ٔصجنتجنٙ َشفط فشظٛا ٔرٕد يشكها  زجَظ  دجٍٚ انخؽ ت ،لذو يمُٕٚتٓج

( ل  ذو F-Test) ( ٔ صص  جلٛاLMـٓ  ش  انُت  جلذ صضغ    ابتد  جس ) بت يش  كها ا س د  جغ ان  زا ٙ: نب  ذ 

 (ت6)ٔصجنتجنٙ َشفط فشظٛا ٔرٕد يشكها اس دجغ را ٙ،  َفش انزذٔل  ،يمُٕٚتٓج

 Y1هًرغيش ( َرائح الاخرثاساخ انرشخيصيح ن6)اندذول 

 
 (تEViews12يٍ  لذاد اندجصخا صج لتًجد لهٗ اندشَجيذ الصصجلٙ )انزذٔل  انًصذس:

 

 انؼاو:عؼاس انصشف في الاَفاق أثش أذحهيم َرائح . 1

 (0.248-)صهغ ة قًٛت ّ    (ECM)ٌ يمجي م  ص ضٛش انخؽ   غٛ ش انًبٛ ذ        ـٓش  انمققا انًب ذس  ص    ت 

ٌ  ، ٔيتغٛ شا  اندض ج  ر م انبص ٛش ص ٍٛ    ْٔزا ٚمكظ ٔرٕد لققا  ٕاصَٛ ا ف ٙ ان   ،عجندا ٔيمُٕٚا

ر م  %( ي ٍ ا ب تقل انت ٕاصَٙ  ٘ ل ذو انت ٕاصٌ ف ٙ ان      25قًٛا يمجيم  صضٛش انخؽ   مُٙ  ٌ )

ِ انمقق ا انتٕاصَٛ ا ؼٕٚه ا    صج ز ج  (t)( ًٚكٍ  صضٛضّ صجنهتش  انضجنٛا t-1انبصٛش فٙ انًذ  انغجصبا )

 ترمان

ARDL Long Run Form and Bounds Test

Dependent Variable: DLOG(Y1)

Selected Model: ARDL(1, 0)

Case 3: Unrestricted Constant and No Trend

Date: 01/08/22   Time: 13:30

Sample: 2005S1 2020S2

Included observations: 31

Conditional Error Correction Regression

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

C 10.18869 4.547844 2.240334 0.0332

LOG(Y1(-1))* -0.174887 0.052215 -3.349330 0.0023

LOG(X)** -1.131975 0.593818 -1.906266 0.0669

  * p-value incompatible with t-Bounds distribution.

** Variable interpreted as Z = Z(-1) + D(Z).

Levels Equation

Case 3: Unrestricted Constant and No Trend

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

LOG(X) -6.472615 3.035112 -2.132579 0.0419

EC = LOG(Y1) - (-6.4726*LOG(X))

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:

Null hypothesis: No serial correlation at up to 1 lag

F-statistic 1.032404     Prob. F(1,27) 0.3186

Obs*R-squared 1.141697     Prob. Chi-Square(1) 0.2853

Heteroskedasticity Test: ARCH

F-statistic 0.000231     Prob. F(1,28) 0.9880

Obs*R-squared 0.000248     Prob. Chi-Square(1) 0.9874
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، ا َه جؤ انم جو  عمجس انصشف   حش لكغٛجً ٔيمُٕٚجً فٙ  ـٓش  انُتجلذ  ٌ  : رمانمققا قصٛش  ان تب

صُغ دا    َه جؤ انم جو  اٚ  د٘ اَخه جض    ٌ رن ك إف   ع مجس انص شف صٕص ذ  ٔاص ذ      ْٔزا ٚمُٙ  ٌ صٚجد  

 ت%(5( لُذ يغتٕٖ يمُٕٚا )-1.54)

، ا َه جؤ انم جو  عمجس انصشف   حش لكغٛجً ٔيمُٕٚ جً ف ٙ    ـٓش  انُتجلذ  ٌ  رم: ان ؼٕٚهات انمققا  

د٘ اَخه جض ا َه جؤ انم جو صُغ دا     ٌ رن ك  ٚ    إف  ْٔزا ٚمُٙ  ٌ صٚجد  اعمجس انصشف صٕص ذ  ٔاص ذ    

 ت(7زذٔل )انَفش   ،%(5( لُذ يغتٕٖ يمُٕٚا )-6.22)

 عؼاس انصشف في الاَفاق انؼاوأثش أ( َرائح ذمذيش 7دذول )ان

 
 (تEViews12يٍ  لذاد اندجصخا صج لتًجد لهٗ اندشَجيذ الصصجلٙ )انزذٔل  انًصذس:

 

 :(Y2) الاخرثاساخ انرشخيصيح نهًرغيش. 3

 اخرثاس ػذو ذداَظ انرثايٍ:

ٔصجنت جنٙ   ،( ل ذو يمُٕٚتٓ ج  F-Testٔ صص جلٛا ) ( ARCHـٓش  انُتجلذ صضغ  ابتدجس ) نبذ 

 َشفط فشظٛا ٔرٕد يشكها  زجَظ  دجٍٚ انخؽ ت

 Y2هًرغيش ( َرائح الاخرثاساخ انرشخيصيح ن8اندذول )

 
 (تEViews12يٍ  لذاد اندجصخا صج لتًجد لهٗ اندشَجيذ الصصجلٙ )انزذٔل  انًصذس:

 

  

ARDL Long Run Form and Bounds Test

Dependent Variable: DLOG(Y2)

Selected Model: ARDL(1, 0)

Case 3: Unrestricted Constant and No Trend

Date: 01/08/22   Time: 13:33

Sample: 2005S1 2020S2

Included observations: 31

Conditional Error Correction Regression

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

C 13.79394 5.089201 2.710434 0.0113

LOG(Y2(-1))* -0.248187 0.071124 -3.489495 0.0016

LOG(X)** -1.545886 0.651118 -2.374204 0.0247

  * p-value incompatible with t-Bounds distribution.

** Variable interpreted as Z = Z(-1) + D(Z).

Levels Equation

Case 3: Unrestricted Constant and No Trend

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

LOG(X) -6.228710 2.286009 -2.724710 0.0110

EC = LOG(Y2) - (-6.2287*LOG(X))

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:

Null hypothesis: No serial correlation at up to 1 lag

F-statistic 0.123293     Prob. F(1,27) 0.7282

Obs*R-squared 0.140915     Prob. Chi-Square(1) 0.7074

Heteroskedasticity Test: ARCH

F-statistic 0.155078     Prob. F(1,28) 0.6967

Obs*R-squared 0.165239     Prob. Chi-Square(1) 0.6844



 (5050-5002 حش  بهدج  عمش انصشف لهٗ صمط انًتغٛشا  ا قتصجدٚا فٙ انمشاؤ نههتش  )

(132) 

 الاعرُراخاخ:

انغٛجع  ج  ا قتص  جدٚا انت  ٙ  تض  ذد فٛٓ  ج انْ  ذاف ٔانٕع  جلم       ٚتض  ذد ع  مش انص  شف ي  ٍ ب  قل      ت3

 تد  ضبٛبٓج بقل فتش  صيُٛا يمُٛأاندٔا  انًشا

ع مجس   ، ْٔ زا ٚمُ ٙ  ٌ صٚ جد     رًجنٙعمجس انصشف   حش لكغٛجً ٔيمُٕٚجً فٙ انُج ذ انًضهٙ ال ٌ   ت5

( لُ  ذ -1.13رً  جنٙ صُغ  دا )ٚ   د٘ اَخه  جض انُ  ج ذ انًضه  ٙ ال ٌ رن  ك إف   انص  شف صٕص  ذ  ٔاص  ذ  

 ت%(10يغتٕٖ يمُٕٚا )

ع مجس انص شف     ، ْٔ زا ٚمُ ٙ  ٌ صٚ جد     كغٛجً ٔيمُٕٚجً ف ٙ ا َه جؤ انم جو   عمجس انصشف   حش ل ٌ   ت1

 ت%(5( لُذ يغتٕٖ يمُٕٚا )-1.54د٘ اَخهجض ا َهجؤ انمجو صُغدا )ٚ  ٌ رنكإف ،صٕصذ  ٔاصذ 
 

 انرىصياخ:

انبٛ  جو صذساع  ا    جيها نققتص  جد انمشاق  ٙ صص  ها لجي  ا نًمشف  ا انًش  ج م انت  ٙ ٚم  جَٙ يُٓ  ج ٔقؽ  جق     ت3

 تانكهٛها صًمجنزتٓجانتزجس  انخجسرٛا صصها بجرا لٚزجد انضهٕل 

َتجرٛ ا  ا عتًشاس صتشزٛك ا عتخًجسا  ٔانششا ا انرُدٛا ٔ ل جد   ٕرٛٓٓ ج ف ٙ يز جل انَش ؽا ال      ت5

 تٔنٛظ فٙ يزجل انًضشٔقج 

 انمًم لهٗ يٕارها الرقس ٔدلى ا عتبشاس ا قتصجد٘ انكهٙ ٔاعتذايا انًُٕ ا قتصجد٘ت ت1

ل ٍ انًدجنغ ا نك ٙ ٚض جفؿ له ٗ يم ذل  غٛ ش          لؽجء قًٛا نهذُٚجس انمشاقٙ ٚمكظ قًٛتّ انضبٛبٛا صمٛذاً ت3

 تمجس رشف انمًها فٙ صذٔدْج انذَٛج ع

 

 :دسانًصا
ح ش انتغٛ شا  ف ٙ ع مش انص شف له ٗ       (،  5053) ص قو انم ضب يهٛز ٙ،     انمجل،ٔلد ذ انمفٛى  صًذ لد ذ لصجو  اندذس٘، ت3

 اصشٚمت ،(5)انمذد  ،زجسٚاانًزها انمهًٛا نهدضٕث انت انمزض فٙ انًٛضاٌ انتزجس٘ فٙ يصش،

ٙ ح  ش  غٛ  ش ع  مش انص  ش (،  5000لد  ذانضق، ) ص  ٕلتشٔط، ت5 رجيم  ا يُت  ٕس٘  ،ف له  ٗ صم  ط ي    شا  ا قتص  جد انكه  

 تقغُؽُٛا

انكه ٙ:  حش  بهدج  عمش انصشف لهٗ صمط ي  شا  ا قتصجد (،  5037-5031) انذٍٚ،  جد٘،َٕس ٔؼٕٛب  ،صغٍٛ ت1

 انًغهٛات -رجيما يضًذ صٕظٛجف  (،5032-3220دساعا قٛجعٛا نققتصجد انزضالش٘ نههتش  )

: دساع   ا صجن   ا ح   جس ا قتص   جدٚا نغٛجع   ا  خه   ٛط ع   مش انمًه   ااٜ(، 5032-5033) ،يُٛ   ش  ،ٔصَ   ج ٙ ي   ٍٛ  صاَ   ج ٙ، ت3

 ت3232يج٘  3رجيما  ،ضالشانز

اَمكجعج   غٛش عمش انص شف له ٗ يتغٛ شا  ا قتص جد انكه ٙ )انًُ ٕ ا قتص جد٘،        (، 5031-5032) ،فٕصٚا رجنضٙ ت2

 ،رجيم ا يضً ذ بٛع ش    (،5032-5000) دساع ا صجن ا انزضال ش ب قل انهت ش      : انتعخى، صش ا سؤٔط انيٕال انذٔنٛا

 يغكش ت

اع تبشاس ع مش ر شف    دٔس ا َع دجغ انً جنٙ ف ٙ انًضجفف ا له ٗ      (، 5037)، صًٛ ذ اصً ذ   ،ٔصجفؿيضًذ لًشٔ ْشجو،  ت1

 ت(13)انمذد  ،ٔانذٔنٛايزها انًغتُصشٚا نهذساعج  انمشٚدا  ،انذُٚجس انمشاقٙ

ح ش  بهد ج  ع مش انص شف ف ٙ انًٕاصَ ا انمجي ا نهم شاؤ صجن ا          (،  5050) ،اًٚ جٌ ل قء    جـى،  ٔر جصشٍٚ ل ذَجٌ    ،ٔانٙ ت7

 انغُا انخجيُات ،(12) انمذد ،يزها صًٕساصٙ (،5033-5003دساعٛا نهًذ  )

-3270) دساع ا صجن ا انزضال ش    :حش  غٛش عمش انصشف لهٗ فمجنٛ ا انغٛجع ا انُبذٚ ا   (،  5032-5033) ،رذٚق ٔداد، ت3

 صغكش ت -رجيما يضًذ بٛعش  (،5033

 تwww.albankaldawli.orgاندُك انذٔنٙ  ت2

 

 

 

  



 (5050-5002ا قتصجدٚا فٙ انمشاؤ نههتش  ) حش  بهدج  عمش انصشف لهٗ صمط انًتغٛشا  
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