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 00/2/4044تأسٌخ انُشش  44/4/4044تأسٌخ قبٕل انُشش  51/4/4044تأسٌخ اصتلاو انبحث 

ٌٝ اٌتعرـؾ لٍرٝ اعتبرمؿ ِرؼٜ رراح١ـ اامرتخّمؿ اٌّضٍرٟ ٚالرٕبرٟ اٌّبمترـ لٍرٝ ِتؽ١رـ            إ٘ؼؾ اٌبضج 

ٚؽٌره ِرٓ عرلي     ،٠رـاػات اٌعمِره  مممٟ ِٓ ِتؽ١ـات االتظمػ اٌىٍٟ ـٟ اٌعـاق عرلي ِرؼا اٌؼؿامره ٚ٘رٛ اا    أ

حررـ ِعٕررٛٞ ؿررـػٞ أٌررٝ ٚرررٛػ إ(، ٚرٛطررٍا اٌؼؿامرره ARDLامررتغؼاَ أّررٛؽد ل١ممررٟ ِل ررُ ٚ٘ررٛ أّررٛؽد )

رٕبٟ اٌّبمتـ لٍٝ اا٠ـاػات، ـمؼ بٍؽا اٌّـٚٔره اٌزق ١ره ٌضظر١ٍه اا٠رـاػات بمٌٕنربه ٌلمرتخّمؿ       ٌلمتخّمؿ ال

رٕبرٟ اٌّبمترـ ـرٟ الررً اٌـ٠ٛرً      امرتخّمؿ ال ٚ٘ؾا ٠عٕرٟ أْ اٌق٠رمػا ـرٟ ا    ،(0.2844رٕبٟ اٌّبمتـ ٔنبه )ال

حرـ  أٚررٛػ   ٠ؼرم  أ، وّم احبتا ٔتم ذ اٌؼؿامره  (0.2844صظ١ٍه اا٠ـاػات بٕنبه ) %( ٠ؤػٞ إٌٝ ف٠مػا1بٕنبه )

ؽ بٍؽا اٌّـٚٔه اٌزق ١ه ٌضظ١ٍه اا٠رـاػات  إ ،ٍٟ اٌّبمتـ لٍٝ اا٠ـاػات اٌعمِهِعٕٛٞ ا٠زمبٟ ٌلمتخّمؿ اٌّض

ٚ٘ؾا ٠عٕٟ أْ اٌق٠مػا ـٟ اامتخّمؿ اٌّضٍٟ اٌّبمتـ ـرٟ الررً    ،(0.4745اٌّضٍٟ اٌّبمتـ ) بمٌٕنبه ٌلمتخّمؿ

ْ ٘رؾٖ إٌترم ذ   أنرتٕتذ ِرٓ ؽٌره بر     ،(0.4745صظ١ٍه اا٠رـاػات بٕنربه )   %( ٠ؤػٞ إٌٝ ف٠مػا1اٌـ٠ًٛ بٕنبه )

ٗ   أؽ ، إومٔا ِـمبمره ٌٍٕرـ٠ره االتظرمػ٠ه    رٕبرٟ( رعٕرٟ ف٠رمػا اٌـمرَٛ     َ الأ)اٌّضٍرٟ   ْ ف٠رمػا اامرتخّمؿ بٕٛل١ر

ْ ٘رؾٖ اامرتخّمؿات رنرُٙ بــ٠مره     إٌٝ ف٠مػا اا٠ـاػات اٌعمِه، وّم إٚ٘ؾا ٠ؤػٞ  ،اٌّفـٚػه لٍٝ اٌّنتخّـ٠ٓ

ا ؼ١رـ  لمِره ِشرمؿ٠ج رؼ٠رؼ   إؼ١ـ ِبمتـا ـٟ ػلُ اٌّٛافٔه اٌعمِه بشىً لمَ ٚاا٠ـاػات بشىً عمص ِٓ علي 

ْ رعًّ رم٘ؼا ـٟ عٍرك ب١ةره امرتخّمؿ٠ه    ألٍٝ اٌضىِٛه اٌعـال١ه ٚطا اٌؼؿامه أٚ ِّىٓ ر٠ٍّٛٙم ِٓ اٌّٛافٔه.

مرتخّمؿات وت١ٙةره   ِٕممبه ٚرمؽبه ٌلمتخّمؿات ٚؽٌه ِٓ علي رعً ِضؼػات ب١ةره اامرتخّمؿ ٌظرمٌش ررؾ  اا    

ػاؿ٠ره  رـاءات الإ، رضؼ٠ج اٌمـمع اٌّمٌٟ ٚاٌّظــٟ، رن١ًٙ الإػاؿٞ، ِضمؿبه اٌفنمػ اٌّمٌٟ ٚالإاٌب١ٕه اٌتضت١ه

ٚ  اػاؿٞ، رؽمء اٌـٚر١ٓ الإٌإٚ ، اٌترـ٠ٚذ اٌظرض١ش   رمٔر  صّم٠ره اٌّنرتخّـ٠ٓ امر١ّم ال   ١ِٓ اٌّٛالرج اامرتخّمؿ٠ه 

ٓ أٚاٌفملرً ٌعرـع ـررـص اامرتخّمؿ اٌّتمصرره ـرٟ اٌعررـاق      لـرمء ا١ٌٙةرره اٌٛؿ١ٕره ٌلمررتخّمؿ   إٚ ،ِرمَ اٌّنررتخّـ٠

رؾ  اامتخّمؿات ٚؽٌه ِٓ علي  وبـ ٌىٟ رمَٛ بؼٚؿ٘م اٌفملً ـٟأٚــٚلٙم ـٟ اٌّضمـرمت امتمل١ٌه ٚػٚؿ 

( ٚرعؼ٠لررٗ  2006( ٌعرمَ ) 13رفع١ً ػٚؿ إٌمـؾا اٌٛاصؼا ٚعؼِمت اٌّنتخّـ٠ٓ ٚرـب١رك لرمْٔٛ اامرتخّمؿ ؿلرُ )    

 .اٌلصمه

 اا٠ـاػات اٌعمِه. ،رٕبٟ اٌّبمتـ، اامتخّمؿ الاامتخّمؿ اٌّضٍٟ اٌّبمتـ انكهًاث انًفتاحٍت:
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The impact of local and foreign direct investment on public revenues in 

Iraq for the period (2004-2020) 

Abstract 
The aim of the research is to identify the test of the impact of local and 

foreign direct investment on a basic variable of the macroeconomic variables in 

Iraq during the study period, which is the general revenue, through the use of an 

appropriate standard model, which is the ARDL model, and the study concluded 

that there is a significant direct effect of foreign investment The partial elasticity of 

revenue for direct foreign investment reached (0.2844), and this means that the 

increase in foreign direct investment in the long term by (1%) leads to an increase 

in the proceeds of revenues by (0.2844), and the results of the study also proved the 

existence of A positive significant effect of domestic direct investment on public 

revenues, as the partial elasticity of revenue for domestic direct investment reached 

(0.4745), and this means that the increase in domestic direct investment in the long 

term by (1%) leads to an increase in the proceeds of revenues by (0.4745), we 

conclude From that, these results were identical to the economic theory, as the 

increase in both types of investment (domestic or foreign) means an increase in 

fees imposed on investors, and this leads to an increase Public revenues, and these 

investments indirectly contribute to supporting the general budget in general and 

revenues in particular through the establishment of new projects that cannot be 

financed from the budget. The study recommended that the Iraqi government work 

hard to create an appropriate and attractive investment environment for investments 

by making the determinants of the investment environment in favor of attracting 

investments such as creating infrastructure, fighting financial and administrative 

corruption, modernizing the financial and banking sector, facilitating 

administrative procedures and eliminating administrative red tape, securing 

investment sites The protection of investors, especially foreigners, the correct and 

effective promotion of investment opportunities available in Iraq to investors, and 

giving the National Investment Commission and its branches in the governorates 

independence and a greater role in order to play their active role in attracting 

investments through activating the role of the single window and investor services 

and the application of Investment Law No. (13) For the year (2006) and its 

subsequent amendments. 

Key words: direct domestic investment, direct foreign investment, general revenue. 
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 :انًقذيت

ٔرّتٙرم ِٚـاصرً   أممك ـٟ ر١ّٕه التظمػات اٌؼٚي ٌّٚغتٍؿ ٠عؼ اامتخّمؿ اٌّتؽ١ـ اٌفعمي ٚال

حرمؿ اامرتخّمؿ اٌّغتٍفره،    آؽ رٕمٚي اٌىخ١ـ ِٓ االتظرمػ١٠ٓ  إرـٛؿ٘م مٛاء ومٔا ػٚي ِتمؼِه أَ ٔم١ِه، 

عررـٜ لٍررٝ طررع١ؼ  ١ّ٘رره ِررٓ برر١ٓ بم١رره اٌفعم١ٌررمت االتظررمػ٠ه ال   أوخررـ ٠ّٚخررً اامررتخّمؿ اٌفعم١ٌرره ال 

حمؿ ا٠زمب١ه آٚؽٌه ٌّم ٠ٕـٛٞ لٍٝ ٘ؾا إٌشمؽ ِٓ  ،االتظمػ اٌىٍٟ اٌتٟ اعؾت ا٘تّمَ صىِٛمت اٌؼٚي

َ  لٍررٝ اٌت١ّٕرره االتظررمػ٠ه    ّم رمٔرر  ، ٚف٠ررمػا ٚػلررُ اٌّٛافٔرره اٌعمِرره امرر١    ٚاارتّمل١رره بشررىً لررم

وب١ـ رٕبٟ اٌّبمتـ ٌّٙم ػٚؿ ُِٙ ٚٚ الأْ ٌلمتخّمؿ بٕٛل١ٗ اٌّضٍٟ إاا٠ـاػات اٌعمِه بشىً عمص، 

رٕبرٟ اٌّبمترـ ٠تزنرؼ ؽٌره ِرٓ عرلي ٔمرً اٌتىٌٕٛٛر١رم اٌضؼ٠خره          مر١ّم ال ـٟ ر١ّٕه التظرمػات اٌرؼٚي ا  

م اٌترٟ رعرمٟٔ ػا ّرم  ِرٓ     مر١ّم إٌم١ِره ِٕٙر   ٌرٝ اٌرؼٚي، ٚا  إِرٛاي  لٓ رؼـك ؿؤٚك ال ـؼل  ،ٚاٌغبـات

رٕبرٟ ػٚؿ  أغفمع ِعؼات ااػعمؿ اٌلفِه ٌت٠ًّٛ ل١ٍّه اٌت١ّٕه االتظرمػ٠ه، وّرم أْ ٌلمرتخّمؿ ال   

ٌٗ ـٟ ِغتٍؿ اٌزٛأ  ٚالٔشرـه االتظرمػ٠ه    ؽ ٠عؼ ِىّل إُِٙ ـٟ رفع١ً ٚرعق٠ق اامتخّمؿ اٌّضٍٟ، 

عررتلات ١٘ى١ٍرره وب١ررـا ـررٟ التظررمػارٙم    ٚبّررم أْ اٌررؼٚي اٌعـب١رره ِٚررٓ ػررّٕٙم اٌعررـاق رعررمٟٔ ِررٓ ا      

برؼ ٌٙرم ِرٓ ف٠رمػا ِعرؼات      ورمْ ا  ،ِٚٛارٙه ـظ اٌّؼ١ٔٛ٠ه اٌغمؿر١ه ٚاالتّمػ اٌىب١ـ لٍٝ مٍعه إٌفؾ

إٌّٛ ٚاٌت٠ٕٛج االتظمػٞ ٚؽٌه ِٓ علي رفع١ً اامرتخّمؿ بٕٛل١رٗ اٌّضٍرٟ ٚالرٕبرٟ اٌّبمترـ، ٌرؾٌه       

لرؼا لرٛا١ٔٓ رشرزج اامرتخّمؿ اٌّضٍرٟ ٚالرٕبرٟ، ورمْ         ،(4005اٌضىِٛه اٌعـال١ه بعؼ لمَ )طؼؿت أ

، بٙؼؾ رٛـ١ـ ب١ةه امرتخّمؿ٠ه  ( ٚاٌتعؼ٠لت اٌلصمه4008ٌعمَ ) (35ّ٘ٙم لمْٔٛ اامتخّمؿ ؿلُ )أِٓ 

ِٕممبه وْٛ اٌعـاق ٠ّتٍه ِٛاؿػ ؿب١ع١ه ٚبشـ٠ه ٘م ٍه لمػؿا لٍٝ رٛـ١ـ ِتـٍبمت اامرتخّمؿ اٌّضٍرٟ   

 ٚالرٕبٟ اٌّبمتـ.

ْ ٘رؾٖ اٌؼؿامره رٙرتُ بتض١ٍرً ٚػؿامره اامرتخّمؿ اٌغرمص )اٌّضٍرٟ ٚالرٕبرٟ اٌّبمترـ( اٌرؾٞ            إ

( ٌعرمَ  35ّ٘ٙرم لرمْٔٛ اامرتخّمؿ ؿلرُ )    أ٠ٕـٛٞ رضا ِرٍه لٛا١ٔٓ اامتخّمؿ إٌمـؾا ـٟ اٌعرـاق ِٚرٓ   

لٓ بعغ لٛا١ٔٓ  ـؼل  ،(3991( ٌعمَ  )40ؿ اٌظٕملٟ ؿلُ )( ٚرعؼ٠لرٗ، ٚلمْٔٛ اامتخّم4008)

اٌّنررؤٌٚه لررٓ رٕف١ررؾ ٘ررؾٖ     اامررتخّمؿ اٌغررمص بمـررمع اٌررٕفؾ ٚرٛػرر١ش ا١ٌٙةررمت ٚاٌررؼٚا ـ اٌضى١ِٛرره       

 ٓ ْ رؽ١ررـ اٌٛالرج اٌـ٠عررٟ  أ، ٚاٌٙرؼؾ ِررٓ ؽٌره ٘ررٛ رعق٠رق ػٚؿ اٌمـملررمت اأتمر١ره اٌتررٟ ٠ّىرٓ      اٌمرٛا١ٔ

ٚوررؾٌه اٌعّرً لٍررٝ ررٛـ١ـ ـررـص لّرً ٚرم١ٍررً     ،ٌللتظرمػ اٌعـالرٟ ٚرٛمرر١ج ِظرمػؿ ػعٍررٗ ٚر٠ٕٛعٙرم    

٘رؼاؾ لٍرٝ ِنرتٜٛ    أرّرمٌٟ... اٌرظ ِرٓ    ٠ٛمت اٌبـمٌه ٚف٠مػا ِعؼات إٌّٛ ـرٟ إٌرمرذ اٌّضٍرٟ الإ   ِنت

ٚ    االتظمػ اٌىٍٟ، ِٚٓ ٕ٘م التّرؼت ا  رٕبرٟ اٌّبمترـ ٚأحـّ٘رم    الٌؼؿامره ِٛػرٛع اامرتخّمؿ اٌّضٍرٟ 

 .ام١ّم رمٔ  اا٠ـاػات اٌعمِه لٍٝ ػلُ ٚرضن١ٓ اٌّٛافٔه اٌعمِه ـٟ اٌعـاق
 

 ًٍْت انبحث:أ

١ّ٘رره اٌبضررج رررارٟ ِررٓ عررلي رقا٠ررؼ اا٘تّررمَ بّٛػررٛع رفع١ررً ػٚؿ اامررتخّمؿ اٌّضٍررٟ         أْ إ

حرمؿ ا٠زمب١ره ٚاػرضه لٍرٝ     آم١ّم ـٟ اٌعـاق ٚؽٌره ٌّرم ٌرٗ ِرٓ     رٕبٟ اٌّبمتـ ـٟ أؼٍ  اٌؼٚي، ٚاٚال

ِتؽ١ـات االتظمػ اٌىٍٟ بشرىً لرمَ ٚلٍرٝ رمٔر  اا٠رـاػات اٌعمِره وزرقء ِرٓ اٌّٛافٔره اٌعمِره ـرٟ            

 .بشىً عمص اقاٌعـ
 

 يشكهت انبحث:

لررٓ  اٌٛالررج  ـؼررل  ،ٔتررمرْٟ االتظررمػ اٌعـالررٟ ٠عررمٟٔ ِررٓ رررؼ٘ٛؿ ٚاعررتلي ـررٟ ا١ٌٙىررً الإ  إ

رنرمع صزرُ اٌفزرٛا    إٌرٝ  إاٌـ٠عٟ ٌٗ ٚوؾٌه أغفمع وب١ـ ـرٟ ِنرت٠ٛمت اٌّرؼعـات اٌّض١ٍره ِّرم ٠مرٛػ       

لرٓ ـشرً برـاِذ اامرتخّمؿ      االتظمػ٠ه، ـؼرل  اٌؼاع١ٍه ب١ٓ ااػعمؿ ٚاامتخّمؿ اٌلفَ ٌع١ٍّه اٌت١ّٕه 
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َ أك اٌّررمي ٚأغفررمع  أاٌضىررِٟٛ ٚأغفررمع ـررٟ رىرر٠ٛٓ ؿ   ٌررٝ ٔمررً  إ، وررؾٌه اٌضمررره  ػاء اٌمـررمع اٌعررم

اٌتىٌٕٛٛر١ررم ٚاٌغبررـات ِررٓ اٌغررمؿد، ِّررم ٠تـٍرر  رفع١ررً ػٚؿ اامررتخّمؿ اٌغررمص بٕٛل١ررٗ اٌّضٍررٟ            

 ،ِرٓ رٙره  ٔفرمق اامرتخّمؿٞ اٌضىرِٟٛ    ٚالرٕبٟ اٌّبمتـ، بٙؼؾ رع٠ٛغ اأغفمع اٌضمطرً ـرٟ اا  

 عـٜ.أٚلؼَ االتّمػ بشىً وب١ـ لٍٝ اٌعٛا ؼ إٌفـ١ه ٌت٠ًّٛ اٌّٛافٔه ِٓ رٙه 
 

 فشضٍت انبحث:

رٕبٟ ٠ٕـٍك اٌبضج ِٓ ــػ١ه ِفمػ٘م ٕ٘من للله ِع٠ٕٛه ؿـػ٠ه  ب١ٓ اامتخّمؿ اٌّضٍٟ ٚال

 اٌّبمتـ ِٚتؽ١ـ اا٠ـاػات اٌعمِه ـٟ اٌعـاق.
 

 ْذف انبحث:

ٌٝ اٌتعـؾ لٍٝ اعتبمؿ ِؼٜ رراح١ـ اامرتخّمؿ اٌّضٍرٟ ٚالرٕبرٟ اٌّبمترـ لٍرٝ       إ٠ٙؼؾ اٌبضج 

مممررٟ ِررٓ ِتؽ١ررـات االتظررمػ اٌىٍررٟ ـررٟ اٌعررـاق عررلي ِررؼا اٌؼؿامرره ٚ٘ررٛ اٌّٛافٔرره اٌعمِرره   أِتؽ١ررـ 

 (.ARDL)رمٔ  اا٠ـاػات اٌعمِه( ٚؽٌه ِٓ علي امتغؼاَ أّٛؽد ل١ممٟ ِل ُ ٚ٘ٛ أّٛؽد )
 

 انبحث:يُٓح 

مٍٛ  اٌّقد ب١ٓ اٌّرٕٙذ اٌٛطرفٟ   أ٘ؼاؾ اٌبضج ٚاحبمت اٌفـػ١ه التّؼ اٌبمصج أبؽ١ه رضم١ك 

رٕبرٟ اٌّبمترـ، ٚاٌّرٕٙذ اامرتمـا ٟ     ؿرمؿ إٌررـٞ ٌىرً ِرٓ اامرتخّمؿ اٌّضٍرٟ ٚال      اٌتض١ٍٍٟ ٌب١رمْ الإ 

  ّ ٛفلرره اٌّتبمؿةرره بممررتغؼاَ إٌّررمؽد اٌم١ممرر١ه اٌّتّخٍرره بررأّٛؽد اأضررؼاؿ اٌررؾارٟ ٌٍنلمررً اٌق١ِٕرره اٌ

(ARDLٌم١مك أحـ اامتخّمؿ اٌّضٍٟ ٚال ،)  ـرٟ اٌعرـاق ٌٍّرؼا    رٕبٟ اٌّبمتـ لٍٝ اا٠رـاػات اٌعمِره 

(4006-4040). 
 

 ٍْكهٍت انبحث:

رررً احبررمت طررضه ــػرر١ه اٌبضررج ٚاٌٛطررٛي أمممرر١ٓ ِررٓ أرؼررّٕا ١٘ى١ٍرره اٌبضررج ِضررٛؿ٠ٓ 

ِم اٌّضرٛؿ  أ رٕبٟ اٌّبمتـ،خّمؿ اٌّضٍٟ ٚالؿمؿ اٌّفم١ّٟ٘ ٌلمتٚي: الإؽ رٕمٚي اٌّضٛؿ الإل٘ؼاـٗ، 

ـرٟ اٌعرـاق    رٕبٟ اٌّبمتـ لٍٝ اا٠رـاػات اٌعمِره  حـ اامتخّمؿ اٌّضٍٟ ٚالأاٌخمٟٔ: رٕمٚي رض١ًٍ ٔتم ذ 

 (.4040-4006ٌٍّؼا )

 

 :خُبً انًباششطاس انًفاًًٍْ نلاصتثًاس انًحهً ٔالأٔل: الإانًحٕس الأ -5

 انًباشش:يفٕٓو الاصتثًاس انًحهً  -5-5

إْ اامتخّمؿ ٠ُعؼ أصؼ أُ٘ ِـرىقات إٌّٛ االتظرمػٞ ٚامر١ّم ـرٟ اٌبٍرؼاْ إٌم١ِره، ٚؽٌره ٌّرم        

ٔتمر١رره ٌللتظررمػ اٌمررِٟٛ، ٚ٘ررٛ ِررٓ اٌٛمررم ً اٌفعمٌرره ـررٟ رؽ١١ررـ ب١ٕرره    ٠ؤػ٠ررٗ ِررٓ ف٠ررمػا ـررٟ اٌـملرره الإ 

ٌرٝ ف٠رمػا ِعرؼات إٌّرٛ     إإؽ أٔٗ بق٠مػا صزّٗ ٠رؤػٞ   ،ٌظمٌش رعؼ٠ً اعتلارٗ ا١ٌٙى١ٍه االتظمػ اٌىٍٟ

ً االتظررمػٞ لبررـ ف٠ررمػا اٌم١ّرره اٌّؼررمـه ٚالإ   ، إؽ ٠ٛرررؼ لررؼػ وب١ررـ ِررٓ  ٔتمر١رره ٚرررٛـ١ـ ـررـص اٌعّرر

     ٟ  ،اٌّظـٍضمت اٌّـاػـه ٌّفَٙٛ اامتخّمؿ اٌّضٍٟ ِخً رىر٠ٛٓ ؿأك اٌّرمي اٌخمبرا ٚاٌترـاوُ اٌـأمرّمٌ

(، ٠ٚعرـؾ  477 :4004)لبرؼاٌؽفمؿ،  ْ امتغؼاَ أصؼ ٘ؾٖ اٌّفم١ُ٘ ٠مظؼ بٗ اامتخّمؿ اٌّضٍٟ ئٌؾٌه ـ

اٌبٕه اٌؼٌٟٚ اامتخّمؿ اٌّضٍٟ اٌّبمتـ أٔٗ إرّمٌٟ رى٠ٛٓ ؿأك اٌّمي ٚ٘ٛ ٠تىْٛ ِٓ إرّمٌٟ إٌفمرمت  

ْ  إلٍٝ ف٠مػا الطٛي اٌخمبته ٌللتظمػ ِؼمـم   ٔرٗ ـرٟ صمٌره رىر٠ٛٓ     أ، إؽ ١ٌٗ طمـٟ اٌتؽ١ـ ـرٟ اٌّغرقٚ

تضؼ٠ررؼ اٌّنررتٜٛ الِخررً ٌررـأك  ٚي: باامررتخّمؿ ٠تعٍررك الؿأك اٌّررمي ٕ٘ررمن لررـاؿاْ ِغتٍفررمْ ٌع١ٍّرره   

ٚي: لرٓ ؽٌره ٠ٛررؼ أمرٍٛب١ٓ ٌٍتفى١رـ ال      ، ب١ّٕرم اٌخرمٟٔ: ٠تعٍرك بّعرؼي ررؼـممت اامرتخّمؿ، ـؼرل        اٌّمي



 (4040-4006ٌٍّؼا ) رٕبٟ اٌّبمتـ لٍٝ اا٠ـاػات اٌعمِه ـٟ اٌعـاقحـ اامتخّمؿ اٌّضٍٟ ٚالأ

(507) 

٠تّخً بمعت١مؿ اامتخّمؿ وّعؼي بٙؼؾ رضم١رك اٌترٛافْ، ـرٟ صر١ٓ اٌخرمٟٔ: ٠ّخرً مرٍٛن أ طرضم  ؿأك         

عرـ ٠عرـؾ بأرٗ اامرتخّمؿ اٌرؾٞ ٠مرَٛ بئػاؿررٗ        آ، ـرٟ رعـ٠رؿ   (653 :4035ػٞ، اٌّمي )صنر١ٓ ٚلبرم  

ٚاٌضظٛي لٍٝ أؿبمصٗ ِنرتخّـْٚ ٠ضٍّرْٛ رٕنر١ه اٌبٍرؼ اٌّضتؼرٓ ٌتٍره اامرتخّمؿات ٠ٚنرتٛٞ ـرٟ          

(، ٠ٚتضؼػ 547 :4037 ،عـْٚآٚ ؽٌه أْ ٠ىْٛ ِضٛا  لٓ ؿـ٠ك اٌمـمع اٌعمَ أٚ اٌغمص )ص١ّؼات

، لٕمطررـ أمممرر١ه ٚ٘ررٟ اٌعٛا ررؼ، رىررم١ٌؿ اامررتخّمؿات     حلحرره لررـاؿ اامررتخّمؿ بشررىً لررمَ بّٛررر    

ّمؿ ؿ١ٍره  ٚاٌتٛلعمت، إؽ رتّخً اٌعٛا ؼ ـٟ ِزّٛله اٌتؼـممت إٌمؼ٠ه اٌتٟ رتؼـك ِٓ علي ل١ٍّه اامتخ

، أِررم اٌتىررم١ٌؿ ـٙررٟ رّخررً ِغتٍررؿ إٌفمررمت ٚاٌّظررمؿ٠ؿ اٌتررٟ ٠تـٍبٙررم ٘ررؾا اٌعّررـ الإٔتررمرٟ ٌٍّشررـٚع

ررـربؾ اٌتٛلعرمت بنرٍٛن    ٔفنرٗ   ؼا لٕؼ عظُ ٘رؾٖ اٌترؼـممت ٚـرٟ اٌٛلرا     اامتخّمؿ، ٠ٚنتغؼَ معـ اٌفم

اٌّنررتخّـ٠ٓ ارزررمٖ ِتؽ١ررـات االتظررمػ ٚ٘ررٟ رغؼررج ٌؼؿررره اٌتفررمؤي أٚ اٌتشررمؤَ ٌررؼٜ اٌّنررتخّـ٠ٓ         

(Lavtier & Moreaub,2012:7)ل١مَ اٌّنرتخّـ اٌرؾٞ ٠ضّرً رٕنر١ه ٚؿ١ٕره      ا، ٠ٚعــٗ اٌبمصج ب ٗٔ

لظرٝ  ألمِره ِشرـٚع امرتخّمؿٞ بٙرؼؾ رضم١رك      إ١ٗ ـٟ بٍؼ ِع١ٓ ـرٟ  لمِه ػا ّإٚ اٌشغض اٌؾٞ ٠ضًّ أ

ٕظرـ اٌّغرمؿـا   ٔتمر١ه لم ّه ِج ػرـٚؿا رضّرً ل  إٚ ل١مَ اٌّنتخّـ بتـ٠ٛـ ٚرضؼ٠ج ؿمله أ، ؿبمسال

 .ِٛايـٟ امتخّمؿ ال
 

 أًٍْت الاصتثًاس انًحهً: -5-4

ربررـف أ١ّ٘رره اامررتخّمؿات اٌّض١ٍرره ِررٓ عررلي اٌررؼٚؿ اٌررؾٞ رضممررٗ ـررٟ ؿـررج ِعررؼات إٌّررٛ           

، وؾٌه ٌٙم ػٚؿ وب١ـ ـٟ اٌفـػ ِٓ إٌمرذ اٌّضٍٟ الإرّمٌٟاالتظمػٞ، إؽ رضمك ف٠مػا ِعؼات ٔظ١  

، ِٚعررُ اٌؼؿامرمت االتظرمػ٠ه أورؼت لٍرٝ إْ ررؼـك       ــص اٌعّرً ٚرغفر١غ ِعرؼات اٌبـمٌره    رٛـ١ـ 

ٞ     اامتخّ ِرم ِرٓ عرلي اٌتىمِرً ـرٟ      ، إمؿ اٌّضٍٟ ٚالرٕبٟ ٠ؤحـ ا٠زمبرم  لٍرٝ ِعرؼات إٌّرٛ االتظرمػ

، وّررم ربررـف أ١ّ٘رره  ه بفعررً ٔمررً اٌتىٌٕٛٛر١ررم اٌّتـررٛؿا  الإٔتررمد أٚ ِررٓ عررلي ف٠ررمػا اٌـملررمت الإٔتمر١رر   

ـرٟ اٌرؼٚي    اامتخّمؿ اٌّضٍٟ أ٠ؼم  ِٓ علي اٌعلله اٌٛؿ١ؼا ب١ٓ اامتخّمؿ الرٕبٟ ٚاٌّضٍٟ ٚام١ّم

ٌّبمتررـ ٠شررىً ٔنرربه ِنررمّ٘ه بضررؼٚػ   رٕبررٟ اإٌم١ِرره ِممؿٔرره  بمٌررؼٚي اٌّتمؼِرره، لٍّررم  إْ اامررتخّمؿ ال  

( ِٓ إرّمٌٟ رى٠ٛٓ ؿأك اٌّمي لٍٝ اٌّنرتٜٛ اٌعرمٌّٟ، وّرم إْ اامرتخّمؿ اٌّضٍرٟ ٌرٗ اٌزرقء        15%)

 :4030 ،)الٚٔىتمػؾوٛؿا الوبـ ِٓ ِعؼي إٌّٛ االتظمػٞ اٌؾٞ ٠ُشمؿ ٌٗ ػّٕم  ِٓ علي إٌنبه اٌّ

٠ؼم  ِٓ علي اٌعلله بر١ٓ اامرتخّمؿ اٌّضٍرٟ    أ١ّ٘ه اامتخّمؿ اٌّضٍٟ ربـف أْ ئلٓ ؽٌه ـ (، ـؼل 7

ّ    ٚالرٕبٟ اٌترٟ رتـٍر  اٌتـو١رق لٍرٝ ال     زّٛلره ِتؽ١رـات ر١ّرق ٘رؾٖ     مرٛاق ٚصزّٙرم ٚاٌترٟ ررـربؾ ب

نررر١ٓ ب١ةررره اامرررتخّمؿ اٌّضٍرررٟ  ٔٙرررم رتـٍررر  ررررٛـ١ـ ِزّٛلررره ررررؼاب١ـ ِرررٓ أررررً رض إ، لٍّرررم  المرررٛاق 

(Ndikumana,2008:3). 
 

 إَٔاع الاصتثًاس انًحهً: -5-0

ٌررٝ رمنرر١ّمت ٚأٔررٛاع  لؼ٠ررؼا ِٚغتٍفرره اٌتررٟ رٕررؼؿد ػررّٓ        إإْ اامررتخّمؿ اٌّضٍررٟ ٠غؼررج   

 أٔٗ م١تُ رٛػر١ش الٔرٛاع اٌـ ١نره ٌلمرتخّمؿ اٌّضٍرٟ وّرم       اإرظ١ٕفمت اامتخّمؿ ـٟ اٌّبضج الٚي، 

 (9 -1 :4040 ،٠ارٟ: )اٌعمٟٔ

ٚورؾٌه   ،ٚ٘ٛ اامتخّمؿ اٌضم١مٟ اٌـ٠ًٛ الرً ـٟ الطٛي الإٔتمر١ره  الاصتثًاس انًحهً انًباشش: .3

ؿاػررٟ ٚاٌّظررمٔج ٚاٌشررـومت الإٔتمر١رره    تررـاء ٚرٍّرره الطررٛي اٌـأمررّم١ٌه ومامررتخّمؿ ـررٟ ال     

إٌرمرذ اٌّضٍرٟ    ٌٝ رضم١ك ف٠مػا ـٟإِٚشمؿ٠ج اٌب١ٕه اٌتضت١ه، وّم إْ ٘ؾا إٌٛع ِٓ اامتخّمؿ ٠ؤػٞ 

وّم إْ ٘رؾا اامرتخّمؿ ٠تىرْٛ ِرٓ      ،الإرّمٌٟ ٚـٟ رى٠ٛٓ ؿأك اٌّمي اٌخمبا لٍٝ اٌّنتٜٛ اٌّضٍٟ

 اامتخّمؿ اٌّضٍٟ اٌغمص ٚاامتخّمؿ اٌعمَ )اٌضىِٟٛ(.



 (4040-4006ٌٍّؼا ) اٌعمِه ـٟ اٌعـاقرٕبٟ اٌّبمتـ لٍٝ اا٠ـاػات حـ اامتخّمؿ اٌّضٍٟ ٚالأ

(508) 

ٚ٘رٛ ٠ّخررً اامرتخّمؿ ـررٟ ِضرمـق الٚؿاق اٌّم١ٌرره ٠ٚاعرؾ تررىً      الاصتتثًاس انًحهتتً  ٍتش انًباشتتش:   .4

ٓ ٌلأمُٙ ٚاٌنرٕؼات بٙرؼؾ اٌّؼرمؿبه ٚاٌضظرٛي لٍرٝ أؿبرمس ِرٓ عرلي ب١رج          رٍّه الــاػ اٌّض١١ٍ

٠ٚتُ لمػا  ِٓ لبرً ِؤمنرمت ر٠ّٛرً ورمٌبٕٛن ٚطرٕمػ٠ك اامرتخّمؿ ِخرً         ،ٚتـاء المُٙ ٚاٌنٕؼات

 .ّبمتـ اٌغمص ٚاٌعمَا٠ٌؼم  اامتخّمؿ ؼ١ـ أطٕمػ٠ك اٌتمملؼ ٚتـومت اٌتا١ِٓ ٠ٚشًّ 
 

 ًباشش:خُبً انيفٕٓو الاصتثًاس الأ -5-2

إْ رض١ًٍ ػؿامه اامرتخّمؿ الرٕبرٟ اٌّبمترـ ررـربؾ لرمػا  بق٠رمػا ررؼـك اامرتخّمؿات اٌزؼ٠رؼا          

   ٞ ِٚررٓ حررُ ف٠ررمػا ـررـص اٌعّررً    ،اٌتررٟ رعررؼ ػاـعررم  ٚصررمـقا  ِّٙررم  ـررٟ رضم١ررك ِعررؼات إٌّررٛ االتظررمػ

لتظرمػ٠ه  ٚاٌتٛظ١ؿ لــاػ اٌّزتّج، ٠ٚرتُ ؽٌره ِرٓ عرلي رضـ٠رـ اٌتزرمؿا بّرم ٠تٕممر  ٚاٌررـٚؾ اا         

ٚوررؾٌه أتمررمي اٌتىٌٕٛٛر١ررم اٌّتمؼِرره ٚرٛظ١فٙررم بمٌشررىً الِخررً، إؽ ٠عررؼ اامررتخّمؿ    ،اٌّض١ٍرره ٌللتظررمػ

مممر١ه ٌتمرؼَ االتظرمػ اٌرٛؿٕٟ ـرٟ صرمي ٔرؼؿا اٌّرٛاؿػ اٌّم١ٌره          الرٕبٟ اٌّبمتـ أصؼ أُ٘ اٌّظرمػؿ ال 

 (.855 :4030)اٌزٕؼٞ ٚبٛاػلزٟ، اٌّض١ٍه 

لـؾ اامتخّمؿ الرٕبٟ اٌّبمتـ بأٗ امتخّمؿ ِبمتـ ـٟ الإٔتمد ـرٟ بٍرؼ ِرم ِٚرٓ لبرً ترـوه       

عـ، أِم لٓ ؿـ٠ك تـاء تـوه ـٟ اٌبٍؼ اٌّنرتٙؼؾ أٚ لرٓ ؿـ٠رك رٛمر١ج اٌع١ٍّرمت      آِٛرٛػا ـٟ بٍؼ 

 اٌتزمؿ٠رره اٌمم ّرره ـررٟ ؽٌرره اٌبٍررؼ، بٙررؼؾ اامررتفمػا ِررٓ الرررٛؿ اٌـع١ظرره ٚاامررتفمػا ِررٓ ااِت١ررمفات  

 & Rahaman)ٚاٌتن١ٙلت ٚاالفمءات اٌؼرـ٠ب١ه اٌترٟ رّٕضٙرم صىِٛره اٌبٍرؼ اٌّؼر١ؿ ٌلمرتخّمؿ        

Chakraborty,2015:7)ٌٟٚبأٗ اامتخّمؿ اٌؾٞ ٠تُ اوتنرم  ِظرٍضه   ، ٚلــٗ طٕؼٚق إٌمؼ اٌؼ :

 ٚ ١ٌٙررم اٌّنررتخّـ إ، بغررلؾ اٌؼٌٚرره اٌتررٟ ٠ٕتّررٟ  لمت اٌتررٟ ٠ررتُ إػاؿرٙررم ـررٟ ػٌٚرره ِررم  ػا ّرره ـررٟ اٌّشررـ

ٛ الرٕبٟ ، ـؼرل   ٠ٍره الررً بر١ٓ اٌّنرتخّـ ٚاٌّؤمنره     ، إؽ رٕـٛٞ ٘ؾٖ اٌّظٍضه لٍٝ ٚرٛػ لللره ؿ

%( أٚ 15رٕبٟ ٌظٛت ـعمي ـٟ إػاؿا اٌّشـٚع لٓ ؿـ٠رك اِرتلن ٔنربه )   لٓ اوتنم  اٌّنتخّـ ال

( ٚلــتررٗ اٌّؤمنرره اٌعـب١رره ٌؼررّمْ    10 :4032 ،مررّمل١ًإ)ل١نررٝ ٚ أوخررـ ِررٓ ٍِى١رره اٌّشررـٚع   

بأٗ اامتخّمؿ اٌـ٠ًٛ الرً اٌؾٞ ٠ىْٛ ٌظمصبٗ ػٚؿ اٌّشمؿوه اٌفع١ٍه ـٟ الإػاؿا ٚارغمؽ  اامتخّمؿ:

اٌمررـاؿات لررٓ ؿـ٠ررك اٌّشررمؿوه اٌؼا ّرره ـررٟ ؿأك اٌّررمي ٌٍّشررـٚع اامررتخّمؿٞ )اٌّؤمنرره اٌعـب١رره     

ٗ  آ٠ٚعــرٗ التظرمػ٠ْٛ    (9 :4037 ٌؼّمْ اامتخّمؿ، ٌرٝ لللره   إ: اامرتخّمؿ اٌرؾٞ ٠رؤػٞ    عرـْٚ بأر

ٍه الرً ٠ٚعىل ِٕفعه ٚم١ــا ػا ّت١ٓ ٌٍّنتخّـ الرٕبٟ أٚ اٌشـوه الَ ؼ١ـ رٍه اٌتٟ ٠ٕت١ّرمْ  ؿ٠ٛ

١ٌٙرررم، إؽ ٠ّخرررً اامرررتخّمؿ الرٕبرررٟ اٌّبمترررـ ـرررٟ اٌٛالرررج ٍِى١ررره أمرررُ ؿأك اٌّرررمي ٚالؿبرررمس اٌّعرررمػا  إ

ٌرٝ  إررؤػٞ  ٚامتخّمؿ٘م ٚاٌمـٚع ِٓ اٌشـوه الَ ٌٍشرـومت اٌتمبعره ـرٟ اٌرؼٚي اٌّؼر١فه، ؿمٌّرم أٔٙرم        

ٔنتغٍض ِرٓ  ، ٚ(36 :4004)لبؼاٌؽفمؿ، اٌن١ــا لٍٝ الطٛي اٌّنتغؼِه ـٟ الإٔتمد ـٟ اٌغمؿد 

ؿ٠ًٛ الرً ـٟ أطٌٛٗ  اٌّفم١ُ٘ اٌنمبمه باْ اامتخّمؿ الرٕبٟ اٌّبمتـ ـٟ اٌٛالج ٘ٛ امتخّمؿ صم١مٟ

عرـ ؼ١رـ بٍرؼٖ ٠ٚنرعٝ     آِم أْ ٠مَٛ برٗ ترغض أٚ ترـوه أٚ ١٘ةره ـرٟ بٍرؼ       إ، ٚ٘ؾا اامتخّمؿ اٌـأمّم١ٌه

رٕب١ه ٚاٌّتؼـمه ِٛاي الٔٗ ل١ٍّه امتخّمؿ ؿؤٚك الاؿبمس، ٠ٚعــٗ اٌبمصج بلظٝ الأٌٍضظٛي لٍٝ 

رٕب١ره ٚـرٟ لـرمع التظرمػٞ ِعر١ٓ      أٚ ١٘ةره  أٚ ترـوه  أِم ٌّنتخّـ ــػ إِٓ بٍؼ ِم اٌتٟ رىْٛ لم ؼ٠تٙم 

 ـ  لرٓ   لـملرمت اٌرٕفؾ ٚاٌؽرمف، ـؼرل     ك اٌّرمي ِخرً   أؽٚ رؼٜٚ التظمػ٠ه ِـرفعه ـٟ اٌبٍؼ اٌّؼر١ؿ ٌر

 رٛؿ ـٟ اٌؼٚي اٌّؼ١فه.اامتفمػا ِٓ أغفمع ال
 

 أًٍْت الاصتثًاس الأخُبً انًباشش: -5-1

ٌررٝ إٌررٝ رررؾ  اامررتخّمؿ الرٕبررٟ اٌّبمتررـ  إرنررعٝ اٌررؼٚي بشررىً لررمَ ٚإٌم١ِرره بشررىً عررمص  

أ١ّ٘ه ٘ؾٖ اامرتخّمؿات ـرٟ    ، ٌؾٌه ربـفعؼات ِـرفعه ٌٍت١ّٕه االتظمػ٠هالتظمػارٙم، بٙؼؾ رضم١ك ِ



 (4040-4006ٌٍّؼا ) رٕبٟ اٌّبمتـ لٍٝ اا٠ـاػات اٌعمِه ـٟ اٌعـاقحـ اامتخّمؿ اٌّضٍٟ ٚالأ

(502) 

( 399 :4001( )اٌت١ّّررٟ، 77 :4033 ،اٌتررٟ ٠ّىررٓ ؽوـ٘ررم وّررم ٠ررارٟ: )اٌنررمٌُ ٚلبررؼال رٍرره اٌررؼٚي 

 (59 :4009 ،( )تٕؼ438ٞ :4039، ( )اٌبش١ـ ٚصّٛػ41 :4035 ،)لبمي

ْ ٘رؾا اامرتخّمؿ   أإؽ  ،ُٙ اامرتخّمؿ الرٕبرٟ اٌّبمترـ ـرٟ ػلرُ ٚرعق٠رق إٌّرٛ االتظرمػٞ ٌٍبٍرؼ         ٠ن .3

ٟ    إ٠ؤػٞ  ِّرم ٠نرملؼ لٍرٝ رؽ١رـ ب١ةره االتظرمػ ٌظرمٌش         ،ٌٝ ف٠مػا اٌـملره الإٔتمر١ره ٌللتظرمػ اٌىٍر

رعؼ٠ً ااعتلات ـ١ٗ، ـؼل  لرٓ أٔرٗ ٠ضمرك ف٠رمػا ـرٟ ِعرؼي إٌّرٛ االتظرمػٞ ِرٓ عرلي ف٠رمػا            

 اٌم١ّه اٌّؼمـه ٚالإٔتمر١ه ـٟ اٌبٍؼ.

ٕم١ِره ٚ٘رٟ   مؼ أؿبج ـزرٛات ؿ ١نر١ه ـرٟ التظرمػات اٌرؼٚي اٌ      ُٙ اامتخّمؿ الرٕبٟ اٌّبمتـ ـ٠ٟن .4

 رٟ:ا٢

مؼ ـزٛا اٌّؼعـات اٌّض١ٍه اٌلفِه ٌت٠ًّٛ بـاِذ اٌغـه اامرتخّمؿ٠ه اٌضى١ِٛره، ِّرم ٠عرٛع     أ. 

اٌررٕمض اٌضمطررً ـررٟ اامررتخّمؿ اٌّضٍررٟ ٠ٚشررزعٗ ِررٓ عررلي عٍررك ـررـص امررتخّمؿ٠ه رؼ٠ررؼا        

 ٌّؼ١ؿ ٌـأك اٌّمي.ٌٍشـومت اٌّض١ٍه ٠ٚق٠ؼ ِٓ طمػؿات اٌبٍؼ ا

١ٍه مؼ ـزٛا إٌمؼ الرٕبٟ اٌلفَ امت١ـاػ ا٢ات ٚاٌّعؼات ٚاٌغبـات اٌف١ٕه اٌتٟ رضتمرٙم لّ  .

 ُٙ ـٟ رغف١غ اٌعزق اٌضمطً ـٟ ١ِقاْ اٌّؼـٛلمت ٌٍبٍؼ.اٌت١ّٕه االتظمػ٠ه، ٚ٘ؾا ٠ن

١ـ ومـرره اصت١مرررمت  إؽ رمررَٛ ـررـٚع اٌشررـومت اامررتخّمؿ٠ه الَ بتررٛ ـ  ،مررؼ اٌفزررٛا اٌتىٌٕٛٛر١رره  ت.

اٌشـومت اامرتخّمؿ٠ه اٌٛؿ١ٕره ِرٓ ا٢ات ِٚعرؼات ٚبشرـٚؽ ١ِنرـا ـرٟ اٌنرٛق اٌّض١ٍره ِّرم           

٠زعرً اٌبٍرؼ اٌّؼر١ؿ ٌلمرتخّمؿ ِنرتفمػ ِرٓ ٘ررؾٖ اٌتىٌٕٛٛر١رم اٌضؼ٠خره اٌترٟ رضمرك ف٠رمػات ـررٟ            

 .أِم بظٛؿا ِبمتـا أٚ ؼ١ـ ِبمتـا الإٔتمد

ٌرٝ صظرٛي   إفممت اٌعمِه، إؽ رعًّ اامتخّمؿات الرٕب١ره  مؼ اٌفزٛا ب١ٓ الإ٠ـاػات اٌعمِه ٚإٌ ث.

اٌؼٚي اٌّؼر١فه ٌلمرتخّمؿ لٍرٝ إ٠رـاػات رؼ٠رؼا ِرٓ عرلي اٌؼرـا   اٌزّـو١ره أٚ اٌؼرـا             

ٌٝ ف٠رمػا إِىم١ٔمرٙرم   إِٚٓ حُ رؤػٞ  ،لٍٝ الؿبمس ٚ٘ؾا ٠عقف ِٓ صزُ الإ٠ـاػات اٌعمِه ٌٍؼٌٚه

ٌضمطً ـٟ اٌّٛافٔه اٌعمِه ٌٍرؼٚي امر١ّم إٌم١ِره    لٍٝ الإٔفمق، ٚ٘ؾا ٠عقف ـٟ ِعمٌزه اٌعزق ا

 .ٕٙمِ

ُٙ اامتخّمؿ الرٕبٟ أ٠ؼم  ـٟ ف٠مػا ــص اٌعًّ ٚرم١ٍض صزرُ ِعرؼات اٌبـمٌره ـ١ٙرم ٚاٌفمرـ      ٠ن .5

ْ ٌٍعًّ ٚاٌتٛظ١ؿ أعىمممت إ٠زمب١ه وب١ـا لٍٝ ص١ما الــاػ ِٚنتمبٍُٙ ٚؽٌره  ٚاٌتغٍؿ، ٚؽٌه ل

ّرً ـرٟ ٘رؾٖ اامرتخّمؿات اٌترٟ ٠رتُ إٔفملٙرم لٍرٝ اٌظرضه          ِٓ عرلي اٌضظرٛي لٍرٝ ػعرٛي ِرٓ اٌع     

 ُٙ ـٟ رـ٠ٛـ الإٔتمد ٚف٠مػا اٌـمله الإٔتمر١ه.ٚاٌتع١ٍُ ٚاٌخممـه ٚ٘ؾا بؼٚؿٖ ٠ن

ٌٝ ؿـج ِنتٜٛ وفمءا اٌعّمٌه اٌٛؿ١ٕه ِٓ علي اوتنم  اٌغبـات ٚاٌىفمءا ٚاٌّٙمؿات ِرٓ  إ٠ؤػٞ  .6

ٙرم برمع ؿ٠ٍٛره ـرٟ اٌترؼؿ٠  ٚاٌغبرـا ٚاٌىفرمءا        لبً اٌشـومت الرٕب١ه امر١ّم ٚأْ ٘رؾٖ اٌشرـومت ٌ   

ٚاابؼاع، إؽ ٠مَٛ اٌعمٍِْٛ ٌٙؾٖ اٌشـومت اٌرٝ ٔمرً ِٙرمؿارُٙ ٚعبرـارُٙ اٌع١ٍّره ٚاٌف١ٕره ٚالإػاؿ٠ره        

 .اٌٝ اٌعم١ٍِٓ ـٟ اٌشـومت اٌّض١ٍه

ٌٝ بج ؿٚس إٌّمـنه ب١ٓ اٌشـومت اٌّض١ٍره ِٚرم ٠ظرمص  ؽٌره     إ٠ؤػٞ اامتخّمؿ الرٕبٟ اٌّبمتـ  .7

، ٚرضفق اٌشـومت لٍرٝ رضنر١ٓ ٔٛل١ره اٌغرؼِمت     ااصتىمؿ مـج لؼ٠ؼا رتّخً ـٟ رغف١غ صؼآِ ِٕ

ٌرٝ  إُٙ ـرٟ رنر٠ٛك ِٕتزرمرُٙ    ٚرٛػرٙم، ٚبؾٌه عٍرك ؿبمره ِرٓ ؿررمي اللّرمي اٌّض١ٍر١ٓ ِٚنرملؼر       

 .اٌغمؿد

إْ اٌشـومت الرٕب١ه رنملؼ لٍرٝ ـرتش أمرٛاق رؼ٠رؼا ٌٍتظرؼ٠ـ ٚؽٌره ِرٓ عرلي عبـرٙرم ـرٟ ٘رؾا             .8

 ٚ بّرم رّتٍرره ِرٓ لررؼؿا لٍرٝ ااعتررـاق ـرٟ المرٛاق اٌؼ١ٌٚرره اٌعم١ٌّره ٚ٘ررؾا ٠نرملؼ اٌررؼٚي        اٌّزرمي، 

 اٌّؼ١فه ٌلمتخّمؿ ـٟ رعق٠ق طمػؿارٙم ٠ٚعقف ١ِقاْ ِؼـٛلمرٙم.



 (4040-4006ٌٍّؼا ) اٌعمِه ـٟ اٌعـاقرٕبٟ اٌّبمتـ لٍٝ اا٠ـاػات حـ اامتخّمؿ اٌّضٍٟ ٚالأ

(501) 

 خُبً انًباشش:أْذاف الاصتثًاس الأ -5-6

 (63 :4035 ،( )ومو30ٟ :4037)اٌٙمَ،  ٘ؼاـٗ ٟ٘:أُ٘ أْ ِٓ إ

الطٍٟ )ل١ّره اٌّٛررٛػات(، ٠ٚرتُ ؽٌره ِرٓ عرلي اٌّفمػرٍه بر١ٓ          اٌّضمـره لٍٝ ل١ّه ؿأك اٌّمي .3

لرٓ اٌت٠ٕٛرج ـرٟ     ، ـؼرل  ـو١ق لٍٝ اٌتٟ رت١ّق بالً ِغمؿـابؼا ً ِشمؿ٠ج اامتخّمؿ اٌّغتٍفه ٚاٌت

ِزمات اامتخّمؿ ٌىٟ ا رٕغفغ ل١ّره ِٛرٛػاررٗ )حـٚررٗ( ِرج رمرؼَ اٌرقِٓ ٚؽٌره بنرب  رمٍبرمت          

طرٍٟ ٠ٚبعرؼٖ لرٓ    ّمٌٗ الػا ّرم  لٍرٝ ؿأمر   ّنرتخّـ ٠ـ٠رؼ أْ ٠ضرمـق    معمؿ، ؽٌره لْ اٌ المٛاق ٚال

 صظٛي اٌغنمؿا.

َ  اٌبضررج لررٓ اٌتّـوررق ٚاٌتّٛلررج بررمٌمـ   .4 ُ ، ٚؽٌرره بٙررؼؾ رعررر١ِررٓ ِظررمػؿ اٌّررٛاػ ال١ٌٚرره ٚاٌغررم

طرربضا أ، إؽ إْ إٌّمـنرره برر١ٓ اٌشررـومت اامررتخّمؿ٠ه الرٕب١رره     الؿبررمس ٚرؼ١ٔرره رىررم١ٌؿ الإٔتررمد   

اٌنر١ــا لٍرٝ    لٍٝ ِظمػؿ اٌّرٛاػ اٌغرمَ ٚاٌّرٛاػ ال١ٌٚره ٌىرٟ ٠تنرٕٝ ٌٙرم       رفـع ل١ٍٙم اٌن١ــا 

 ّم بعؼ.المٛاق اٌؼ١ٌٚه ـ١

مٛاق اٌؼ١ٌٚه، إؽ إْ أؼٍ  أمٛاق اٌؼٚي ٟ٘ ِـاوق اٌبضج لٓ أػٚات ٚٚمم ً رؼ٠ؼا اعتـاق ال .5

ٌٍّنررتخّـ٠ٓ الرمٔرر  ٚرشرربعا بنررٍج ٘ررؾٖ اٌشررـومت، ٌررؾٌه أطرربش ِررٓ اٌؼررـٚؿٞ ا٠زررمػ أمررٛاق   

 .تمرٙمؼا ٌتظـ٠ؿ ـم غ إٔرؼ٠

الطر١ٍه ٌٍّنرتخّـ٠ٓ    ، إؽ إْ وٍفه ال٠ؼٞ اٌعمٍِه ـرٟ اٌرؼٚي  تفمػا ِٓ ال٠ؼٞ اٌعمٍِه اٌـع١ظهاام .6

 .ٌبٍؼاْ اٌّؼ١فه ٌٙؾٖ اامتخّمؿات، ِّم ٠زعً ٘ؾٖ اٌشـومت رفؼً اامتمـاؿ ـٟ ارىْٛ ِـرفعه

ٟ ٔمً اٌتـٛؿ اٌتىٌٕٛٛرٟ  .7 لرٓ اامرتفمػا ِرٓ الإلفرمءات      ـؼرل  ، ـٟ ِزمي الإٔتمد ٚاٌتن٠ٛك اٌرؼٌٚ

اٌؼـ٠ب١ه ٚاٌىّـو١ه ٚاٌتن١ٙلت العـٜ اٌتٟ رمؼِٙم صىِٛمت اٌبٍؼاْ اٌّؼ١فه، ٚؽٌه ـرٟ إؿرمؿ   

 رشز١ج ٚرؾ  ؿؤٚك الِٛاي ػ١ٌٚم .

٠ٙؼؾ اٌّنتخّـ الرٕبٟ ا٠ؼم  ٌٍضظٛي لٍٝ ِـػٚػ ألٍٝ ِٓ ؽٌه اٌؾٞ ٠ّىٓ اٌضظرٛي ل١ٍرٗ ٌرٛ     .8

 أمتخّـ ـٟ بٍؼٖ الطٍٟ.

ٔترمد  اٌضظٛي لٍٝ اٌّٛاػ ال١ٌٚره ٚبامرعمؿ ؿع١ظره، ٚؽٌره ِرٓ أررً امرتغؼاِٙم ـرٟ ل١ٍّرمت الإ          .2

 ٚاٌتظ١ٕج.
 

 :عهى الاٌشاداث انعايتأثش الاصتثًاس  -5-7

ْ ٕ٘ررمن ػٚؿ ٌلمررتخّمؿ اٌغررمص بٕٛل١ررٗ اٌّضٍررٟ  إٌررٝ أْ ِعرررُ ااػب١ررمت االتظررمػ٠ه رشرر١ـ  إ

، َ ؼ١رـ ِبمترـا  أٍؼٌٚه مٛاء ومْ ؽٌه بــ٠مه ِبمترـا  رٕبٟ اٌّبمتـ ـٟ رعر١ُ اا٠ـاػات اٌعمِه ٌٚال

ٌعر ء لٍرٝ   مممر١ه ٌتعق٠رق اٌّرٛاؿػ اٌّم١ٌره ٌٍؼٌٚره ٚرغف١رؿ ا      ٘رُ اٌبرؼا ً ال  أؽ ٠عؼ ٘ؾا اامتخّمؿ ِرٓ  إ

ْ ٘رؾٖ اامرتخّمؿات ررؼلُ ا٠رـاػات اٌؼٌٚره ِرٓ عرلي اٌـمرَٛ اٌّفـٚػره          أؽ إ، اٌّٛافٔه اٌعمِه ٌٍؼٌٚه

ُ   أَ أِض١١ٍٓ لٍٝ اٌّنتخّـ٠ٓ مٛاء ومٔٛا   ، ـؼرل  ػرّٕم ـرٟ ف٠رمػا اا٠رـاػات اٌعمِره      رمٔر  ِّرم ٠نرٙ

ِررٓ إٌفمررمت ِّررم ٠مٍررً ٔفنررٗ لررٓ ل١ررمَ ٘ررؾٖ اامررتخّمؿات بتضم١ررك ِٕررمـج التظررمػ٠ه ٚارتّمل١رره بمٌٛلررا  

ِرٓ امرت١ـاػ٘م ِرٓ اٌغرمؿد      ٔتمد مٍج ٚعؼِمت ػاعً االتظمػ اٌٛؿٕٟ برؼا  إ، ٚاٌعمِه ٌٍؼٌٚه ِٓ رٙه

رٕبرٟ اٌّبمترـ لٍرٝ    ؼٍ  اٌرؼٚي رنرعٝ بشرىً وب١رـ ٌزرؾ  اامرتخّمؿ ال      أْ ئ١ٍٗ ـ، ٚلعـٜأِٓ رٙه 

ِٚررٓ حررُ رضم١ررك رررـاوُ  ،ٚرررٗ اٌغظررٛص بٙررؼؾ ف٠ررمػا الإٔتررمد اٌضم١مررٟ ٚرضم١ررك اٌىفررمءا االتظررمػ٠ه 

٘   ؿؤٚك ال ْ ٘ررؾٖ ئع١ررـ ـرر ، ٚـررٟ الّتٗ ـررٟ رعق٠ررق اا٠ررـاػات اٌضى١ِٛرره  ِررٛاي ِٚررٓ حررُ ف٠ررمػا ِنررم

أعىمممت ا٠زمب١ه ٚاػضه لٍٝ ٚػج وً ِٓ ١ِقاْ اٌّؼـٛلمت ٚاٌّٛافٔه اٌعمِه  اامتخّمؿات رضمك 

 (.44: 4009، لتظمػ٠ه ٌٛفاؿا اٌّم١ٌه اٌعـال١هٌىً ػٌٚه )رمـ٠ـ اٌؼا ـا اا



 (4040-4006ٌٍّؼا ) رٕبٟ اٌّبمتـ لٍٝ اا٠ـاػات اٌعمِه ـٟ اٌعـاقحـ اامتخّمؿ اٌّضٍٟ ٚالأ

(509) 

ٌتتشاداث خُبتتً انًباشتتش عهتتى الاثتتش الاصتتتثًاس انًحهتتً ٔالأأانًحتتٕس انثتتاًَ: تحهٍتتم َتتتا ح  -4

 :(4040-4002فً انعشاق نهًذة ) انعايت

 تٕصٍف الإًَرج انقٍاصً انًضتخذو: -4-5

ممم١ه ٚاٌّّٙه ـٟ رشى١ً اأّٛؽد إْ ِـصٍه رٛط١ؿ اأّٛؽد اٌم١ممٟ ٟ٘ ِٓ اٌّـاصً ال

، ٕٚ٘م التظمػ٠ه اٌتٟ ٠ضت٠ٛٙم اأّٛؽداالتظمػٞ ٟٚ٘ ِـصٍه طعبه رتـٍ  رضؼ٠ؼ أُ٘ اٌّتؽ١ـات ا

لررٓ  اٌعللرره االتظررمػ٠ه برر١ٓ اٌّتؽ١ررـات، ـؼررل ٠ررتُ االتّررمػ لٍررٝ إٌرـ٠رره االتظررمػ٠ه ـررٟ ٚطررؿ  

ْ إٌرـ٠ره االتظرمػ٠ه رٙرتُ    أؽ إ، حـ بر١ٓ رٍره اٌّتؽ١رـات   االتّمػ لٍٝ اأّٛؽد اٌم١ممٟ ـٟ رمؼ٠ـ ال

١ٌه ٌتٍه اٌعلله ب١ٓ اٌّتؽ١ـات ٌىٓ ٠بمٝ رمٔ  ل١مك صزُ الحـ ٚاٌتاح١ـ ب١ٓ ٘رؾٖ اٌعللره   بتٛػ١ش ا٢

، ٚمر١تُ امرتغؼاَ   إٌرٝ ٔترم ذ ِٕـم١ره ٚػل١مره    أّٛؽد اٌم١ممٟ ٌٍٛطرٛي  ٌٍّتؽ١ـات ٘ٛ ِٓ اعتظمص ا

مر١ّم  ت ٚصزرُ اٌع١ٕره اٌّرـاػ ػؿامرتٙم ا    ( اٌرؾٞ ٠رتلءَ ِرج ؿب١عره اٌب١مٔرم     ARDLاأّٛؽد اٌم١ممرٟ ) 

ؽ ٠ررتُ عررلي ٘ررؾٖ اٌغـررٛا ل١ررمك اٌعللرره برر١ٓ    إ، ـٚؽ اٌلفِرره ٌتـب١ررك ٘ررؾا اأّررٛؽد رررٛــ ومـرره اٌشرر 

ؽ إ ،(4040-4006ـرٟ اٌعرـاق ٌٍّرؼا )    رٕبٟ اٌّبمتـ ِٚتؽ١ـ اا٠ـاػات اٌعمِهاامتخّمؿ اٌّضٍٟ ٚال

ٔرٗ ررُ رضؼ٠رؼ اٌّتؽ١رـات ل١رؼ اٌؼؿامره       إ ٌرٝ ب١مٔرمت ؿبرج مر٠ٕٛه، لٍّرم      إرُ رمن١ُ ب١مٔمت ٘رؾٖ اٌّتؽ١رـات   

 ـ  ـمٌّتؽ١ـات اٌّنتمٍه ػرمـه  إ، وّرم ررُ   رٕبرٟ اٌّبمترـ(  ، اامرتخّمؿ ال رّخً )اامتخّمؿ اٌّضٍرٟ اٌّبمتر

حرـ ٚ٘رٟ )اٌىخمـره    ٌٝ رمؼ٠ـات وفؤا ٚػل١مه ٌم١مك الإعـٜ بٙؼؾ اٌٛطٛي أِتؽ١ـات ِنتمٍه ػمبـه 

، مررعـ اٌظررـؾ(، لٍّررم  إْ اعت١ررمؿ ٘ررؾٖ اٌّتؽ١ررـات     اٌّظررــ١ه، اأتشررمؿ اٌّظررــٟ، مررعـ اٌفم ررؼا   

اٌتمبج ـٙرٟ   ِم اٌّتؽ١ـأممم١ه ٚاٌّتؽ١ـات اٌتمبعه، اٌؼمبـه امتٕؼ إٌٝ لللتٙم بمٌّتؽ١ـات اٌّنتمٍه ال

 .(1)اا٠ـاػات اٌعمِه( ٚوّم ِٛػضه ـٟ اٌزؼٚي )

 تٕصٍف انًتغٍشاث انًضتخذيت فً الإًَرج انقٍاصً كم حضب سيزِ َٕٔعّ( 1اندذٔل )

 َٕع انًتغٍش سيز انًتغٍش اصى انًتغٍش ث

 X1 رٕبٟ اٌّبمتـ اامتخّمؿ ال -3
 ِتؽ١ـات ِنتمٍه

 X2 اٌّبمتـ اٌّضٍٟاامتخّمؿ  -4

 X4 اٌىخمـه اٌّظــ١ه -5

 ِتؽ١ـات ِنتمٍه ػمبـه
 X5 اأتشمؿ اٌّظــٟ -6

 X6 معـ اٌفم ؼا -7

 X7 معـ اٌظـؾ -8

 ِتؽ١ـ رمبج Y5 الإ٠ـاػات -2

 .مِْٓ إلؼاػ اٌبمصخاٌزؼٚي  انًصذس:
 

 اختباساث خزس انٕحذة نهضكٌٕ: -4-4

ؽ إ، ٌبضرج مرىْٛ ر١ّرج ِتؽ١رـات ا   ٞ ػؿامه ل١ممر١ه ابرؼ ِرٓ ِعــره ؿربره      أرـاء ئلبً اٌم١مَ ب

رٛرؼ اٌعؼ٠ؼ ِٓ ااعتبمؿات اٌتٟ رنتغؼَ ـٟ اٌىشؿ لٓ ِشىٍه اعتبمؿ رؾؿ اٌٛصرؼا ٌٍنرىْٛ ٚرضؼ٠رؼ    

اٌبضرج ِٚرٓ بر١ٓ رٍره  ااعتبرمؿات، اعتبرمؿ         امتمـاؿ٠ه اٌنلمً اٌق١ِٕه ٌٍّتؽ١ـات االتظمػ٠ه ِضً

    ْ ّ٘م ِررٓ أوخررـ  ؼ١ِّفٙررم ـررٟ ٘ررؾا اٌبضررج بعرر    ؽ رررُ رٛظإ، ػ٠ىررٟ ـررٌٍٛـ اٌّٛمررج، ٚاعتبررمؿ ـ١ٍ١رربل ب١ررـٚ

 :رٟااعتبمؿات حمه ٚػله ٌٍىشؿ لٓ مىْٛ ب١مٔمت اٌنلمً اٌق١ِٕه ٚومٔا إٌتم ذ وم٢

( ٔتم ذ اعتبمؿ رؾؿ اٌٛصؼا بضن  اعتبرمؿ ػ٠ىرٟ   ٠2تب١ٓ ِٓ اٌزؼٚي ) ختباس دٌكً فٕنهش انًٕصع:ا .3

ررً اعتبرمؿ ــػر١ه    أ(، ِرٓ  (Eviews 12ـٌٍٛـ اٌّٛمج، ٚبممتغؼاَ بـٔمِذ االتظمػ اٌم١ممرٟ   –

اٌعؼَ اٌمم ٍه باْ اٌنٍنٍه اٌق١ِٕه ٌّتؽ١ـ ِم ؼ١ـ مموٕه )أٞ ٠ٛرؼ ـ١ٙم رؾؿ ٚصؼا( ِممبرً اٌفـػر١ه   



 (4040-4006ٌٍّؼا ) اٌعمِه ـٟ اٌعـاقرٕبٟ اٌّبمتـ لٍٝ اا٠ـاػات حـ اامتخّمؿ اٌّضٍٟ ٚالأ

(530) 

ْ اٌّتؽ١رـات ؼ١رـ مرموٕه    أؽ ب١ٕا إٌتم ذ اٌبضرج  إ، اْ ب١مٔمت اٌنٍنٍه اٌق١ِٕه مموٕهاٌبؼ٠ٍه اٌمم ٍه ب

اٌزؼ١ٌٚره ٚلٕرؼ ِنرت٠ٛمت     (t) اٌّضتنربه ألرً ِرٓ ل١ّره     (t)طرٍٟ ـمرؼ ومٔرا ل١ّره     لٕرؼ اٌّنرتٜٛ ال  

( اٌترٟ ررٕض لٍرٝ ٚررٛػ ررؾؿ      H0: B = 0%( ِّم ٠عٕٟ لبٛي ــػ١ه اٌعؼَ )5% 1ٚاٌّع٠ٕٛه )

اٌفرـق الٚي ِرج   ، ٌٚىٓ ٘ؾٖ اٌّتؽ١ـات أطبضا مموٕه لٕرؼ  ٚلؼَ مىْٛ اٌنلمً اٌق١ِٕهاٌٛصؼا 

    ّ %(، إؽ 5% 1ٚ، لٕرؼ ِنرت٠ٛمت اٌّع٠ٕٛره )   مٚرٛػ اٌضؼ اٌخمبا، ٚصؼ حمبرا ٚارزرمٖ فِٕرٟ ٚبرؼٚٔٙ

 %(5( اٌضـرره ومٔرا ألرً ِرٓ )    .Probاٌزؼ١ٌٚه ٚأْ ل١ُ ااصتّمي ) (t)اٌّضتنبه أوبـ ِٓ  (t)ْ أ

  َ (، أٞ إٔٙرم ِتىمٍِره ِرٓ اٌـربره     H1: B   0، ٚٔمبرً اٌفـػر١ه اٌبؼ٠ٍره )   ٌؾٌه ٔــغ ــػر١ه اٌعرؼ

I(1). 

 (ADFاختباس )( َتا ح اختباس خزس انٕحذة حضب 2) اندذٔل

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
%( لٍررررٝ اٌتررررٛاٌٟ صنررر  اٌمرررر١ُ اٌّزؼٌٚرررره  1%، 5%، 10)*(،)**(،)***( ررررؼي لٍررررٝ إٔٙرررم ِع٠ٕٛرررره لٕررررؼ ِنرررتٜٛ )   

 ٔٙم ؼ١ـ ِع٠ٕٛه.أ( رش١ـ إٌٝ Mackinnon(ٚ ،)noٌـ)

 (.Eviews12بمالتّمػ لٍٝ ِغـرمت بـٔمِذ االتظمػ اٌم١ممٟ ) خمْاٌبمصإلؼاػ ِٓ اٌزؼٚي  انًصذس:
 

( PPْ إٌترم ذ ٚـرك اعتبرمؿ ـ١ٍ١ربل ب١رـْٚ )     إ( ٠3بر١ٓ اٌزرؼٚي )   (:P.Pبٍتشٌٔ )  - اختباس فٍهٍبش .4

، ِّرم ٠عـ١ٕرم ِظرؼال١ه    ( ٌٚرُ رغتٍرؿ وخ١رـا    ADFـٌٍٛـ ) -ومٔا ِـمبمه ٌٍٕتم ذ ٚـك اعتبمؿ ػ٠ىٟ 

أوبررـ، إؽ إْ اٌنلمررً اٌق١ِٕرره ومٔررا ؼ١ررـ مررموٕه لٕررؼ اٌّنررتٜٛ أ٠ؼررم  ٌز١ّررج اٌّتؽ١ررـات ٌىٕٙررم        

، ٚصؼ حمبرا ٚارزرمٖ   ج اٌّتؽ١ـات ِج ٚرٛػ اٌضؼ اٌخمباطبضا مموٕه لٕؼ اعؾ اٌفـق الٚي ٌٚز١ّأ

( اٌضـررره لٕررؼ ِنررتٜٛ ِع٠ٕٛرره t( اٌّضتنرربه أوبررـ ِررٓ ل١ّرره )tفِٕررٟ أٚ بررؼّٚٔٙم، إؽ ومٔررا ل١ّرره )

%(، ِّم ٠عٕرٟ لبرٛي اٌفـػر١ه    5( اٌضـره ومٔا ألً ِٓ ).Prob%( ٚأْ ل١ُ ااصتّمي )5 %،1)

ٚؿـرغ   I(1)، أٞ إٔٙرم ِتىمٍِره ِرٓ اٌـربره     اٌمم ٍه بعرؼَ ٚررٛػ ررؾؿ اٌٛصرؼا     (H1: B 0ه )اٌبؼ٠ٍ

، ٠ٚنررتؼي ِررٓ ٔتررم ذ اعتبررمؿات اٌنررىْٛ اٌمم ٍرره بٛرررٛػ رررؾؿ اٌٛصررؼا (H0: B=0ــػرر١ه اٌعررؼَ )

 .ه مىْٛ اٌّتؽ١ـات ِضً اٌبضجاٌنمبمه أٔٙم ِتفمه ِج بعؼٙم ِّم ٠عقف ِظؼال١ه ػؿر

  



 (4040-4006ٌٍّؼا ) رٕبٟ اٌّبمتـ لٍٝ اا٠ـاػات اٌعمِه ـٟ اٌعـاقحـ اامتخّمؿ اٌّضٍٟ ٚالأ
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 (P.Pتباس خزس انٕحذة حضب اختباس )َتا ح اخ (3اندذٔل )

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 (.Eviews12بمالتّمػ لٍٝ ِغـرمت بـٔمِذ االتظمػ اٌم١ممٟ ) خمْاٌبمصإلؼاػ ِٓ اٌزؼٚي  انًصذس:
 

 :خُبً انًباشش عهى الاٌشاداثتحهٍم َتا ح قٍاس أثش الاصتثًاس انًحهً ٔالأ -4-0

 اختباس فتشاث الإبطاء انًثهى: -4-0-5

 (Akaike information Criteria)رـاء اعتبمؿ ـتـات اابـمء اٌّخٍرٝ صنر  ؿـ٠مره    إرُ 

(AIC ً٠ٛػش اٌشى ،)(1 )( ـتـات الإبـمء اٌّخٍٝ لّٔٛؽدARDL.) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 (AIC( حضب يعٍاس )ARDLَتا ح فتشاث الابطاء انًثهى لإًَٔرج )( 1انشكم )

 (.Eviews12لٍٝ ِغـرمت بـٔمِذ االتظمػ اٌم١ممٟ )بمالتّمػ مْ اٌشىً ِٓ إلؼاػ اٌبمصخ انًصذس:
 

أّرٛؽد ٘رٛ    (20)ْ اأّٛؽد الِخً ِٚٓ علي اٌّفمػٍه ِرٓ بر١ٓ   إ( ٠1رٙـ ٌٕم ِٓ اٌشىً )

ARDL) ( ٚأْ ؿربه اأّٛؽد اٌؾٞ رُ اعت١مؿٖ ٚـك ِٕٙز١ره )ARDL  ٛ(1 ,1 ,0 ,0 ,2 ,2 ,4)( ٘ر 

 ُ اعت١رمؿ ـترـا اابـرمء صنر  ِع١رمؿ     رر  ، إؽ(HQ, BIC, A I Cٚـرك ِعرم١٠ـ ـترـا اابـرمء اٌّخٍرٝ )     
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(A I C  اٌتٟ رّخً ألً ل١ّه ٌٙؾا اٌّع١مؿ، ٌؾٌه رتـٍ  اٌغـٛا اٌممػِه رمرؼ٠ـ اأّرٛؽد ال ٟ٘ٚ )  ٌٟٚر

 ٌٍعلله ب١ٓ اٌّتؽ١ـات.
 

 (:ARDLانتقذٌش الأٔنً لإًَٔرج ) -4-0-4

 رٟ:٠ٚتُ رٛػ١ش ٘ؾا ااعتبمؿ ٚـك ا٢

 الاٌشاداثٔ( نهعلاقت بٍٍ الاصتثًاس الاخُبً ٔانًحهً ARDLالأٔنً لإًَٔرج ) ( َتا ح انتقذٌش4اندذٔل )

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

LY5(-1) 1.220500 0.115635 10.55480 0.0000 

LY5(-2) -0.292330 0.158822 -1.840617 0.0721 

LY5(-3) -0.006181 0.135260 -0.045699 0.9637 

LY5(-4) -0.155462 0.087212 -1.782578 0.0813 

X2 0.178657 0.021395 8.350456 0.0000 

X2(-1) -0.168242 0.044692 -3.764494 0.0005 

X2(-2) 0.061084 0.032675 1.869438 0.0679 

X1 -0.023288 0.035977 -0.647282 0.5207 

X1(-1) 0.109796 0.057164 1.920711 0.0610 

X1(-2) -0.049382 0.035627 -1.386111 0.1724 

X6 0.011594 0.002381 4.870081 0.0000 

X7 2.61E-05 9.30E-05 0.280429 0.7804 

X4 0.034794 0.014221 2.446744 0.0183 

X4(-1) -0.059838 0.013562 -4.412206 0.0001 

X5 0.490690 0.265691 1.846847 0.0712 

X5(-1) -0.828453 0.251216 -3.297768 0.0019 

D_2014Q2 0.016668 0.024080 0.692225 0.4923 

C 5.783894 0.878265 6.585592 0.0000 

R-squared 0.992232 Mean dependent var 18.13645 

Adjusted R-squared 0.989361 S.D. dependent var 0.355871 

S.E. of regression 0.036706 Akaike info criterion -3.539470 

Sum squared resid 0.061979 Schwarz criterion -2.932284 

Log likelihood 131.2630 Hannan-Quinn criter. -3.300269 

F-statistic 345.6254 Durbin-Watson stat 2.033458 

Prob(F-statistic) 0.000000  

 (.Eviews12بمالتّمػ لٍٝ ِغـرمت بـٔمِذ االتظمػ اٌم١ممٟ ) خمْاٌبمصإلؼاػ ِٓ اٌزؼٚي  انًصذس:
 

ٌٚررٟ ٌلأّٔررٛؽد اٌررؾٞ ٠برر١ٓ اٌعللرره برر١ٓ اٌّتؽ١ررـ اٌتررمبج        ( ٔتررم ذ اٌتمررؼ٠ـ ال ٠4برر١ٓ اٌزررؼٚي ) 

R)ؽ ٠لصررق أْ ِعمِررً اٌتضؼ٠ررؼ إٚاٌّتؽ١ررـات اٌّنررتمٍه ِضررً اٌبضررج، 
2

( ِّررم ٠عـررٟ لررٛا 0.99بٍررػ) )( 

ـات اٌترٟ  %( ِرٓ اٌتؽ١ر  99ْ اٌّتؽ١ـات اٌّنتمٍه رفنرـ ِرم ٔنربتٗ )   إ، أٞ فن١ـ٠ه ٌلأّٔٛؽد اٌّؼؿٚكر

ؽ١رـات أعرـٜ ٌرُ    %(، رّخرً رراح١ـ ِت  1، ـٟ ص١ٓ أْ إٌنبه اٌبمل١ه ٚاٌبمٌؽره ) رضظً ـٟ اٌّتؽ١ـ اٌتمبج

( إٌررٝ ِع٠ٕٛرره اأّررٛؽد   345.625( ٚاٌبمٌؽرره )F، وّررم رشرر١ـ ل١ّرره اعتبررمؿ )  رررؼعً ػررّٓ اأّررٛؽد 

ً ِعاٌّنتغؼَ ـٟ رمؼ٠ـ  ( ـمرؼ    ̅ ، أِرم ِعمِرً اٌتضؼ٠رؼ اٌّظرضش     ٍّمت الرً اٌمظ١ـ ٚالرً اٌـ٠ٛر

لرٓ لرؼَ    Durbin-Watson statلً ِٓ ل١ّه أاٌتٟ ومٔا  R-squaredؽ ب١ٕا ل١ّه إ ،(0.98بٍػ )

ٌررٝ رمررؼ٠ـ لللرره إٚبمٌتررمٌٟ ٔررؾ٘  بنررلِه اأّررٛؽد الٌٚررٟ اأضررؼاؿ اٌقا ررؿ برر١ٓ اٌّتؽ١ررـات  ٚرررٛػ

 ب١ٓ اٌّتؽ١ـات.اٌتىمًِ اٌّشتـن 

  



 (4040-4006ٌٍّؼا ) رٕبٟ اٌّبمتـ لٍٝ اا٠ـاػات اٌعمِه ـٟ اٌعـاقحـ اامتخّمؿ اٌّضٍٟ ٚالأ

(535) 

 اختباس انحذٔد: -4-0-0

ِٓ أرً اعتبمؿ ِرؼٜ ٚررٛػ لللره رٛاف١ٔره ؿ٠ٍٛره الررً بر١ٓ اٌّتؽ١رـات اٌّنرتمٍه ٚاٌّتؽ١رـ           

( ـرئؽا ومٔرا ل١ّره    Fاٌتمبج ٠تُ التّمػ اعتبمؿ اٌضؼٚػ ٌٍتىمًِ اٌّشتـن ٚلرٓ ؿـ٠رك صنرم  اصظرمءا )    

ٕٔرم ٔرــغ ــػر١ه اٌعرؼَ اٌمم ٍره بعرؼَ       ئاٌضـرره  ـلٍٝ ٌٍمر١ُ  اٌّضنٛبه أوبـ ِٓ اٌضؼ ال (F) صظم ١هإ

ِم إؽا ومٔا اٌم١ّه اٌّضنٛبه ألً ِٓ اٌضرؼ  أرٛاف١ٔه ؿ٠ٍٛه الرً ٚٔمبً اٌفـػ١ه اٌبؼ٠ٍه،  ٚرٛػ للله

( ٠ٛػرش ٔترم ذ   5ٌٍم١ُ اٌضـره ـإٔم ٔمبً ــػر١ه اٌعرؼَ ٚٔرــغ اٌفـػر١ه اٌبؼ٠ٍره، ٚاٌزرؼٚي )       الػٔٝ

 (ARDL).اٌضؼٚػ لّٔٛؽد  اعتبمؿ

 ARDL( َتا ح اختباس انحذٔد لإًَٔرج 5اندذٔل )

F-Bounds Test 

Test Statistic Value Signif. I(0) I(1) 

   Asymptotic: n=1000  

F-statistic 6.924801 10% 1.99 2.94 

K 6 5% 2.27 3.28 

  2.5% 2.55 3.61 

  1% 2.88 3.99 

 (.Eviews12بمالتّمػ لٍٝ ِغـرمت بـٔمِذ االتظمػ اٌم١ممٟ ) خمْاٌبمصإلؼاػ ِٓ اٌزؼٚي  انًصذس:
 

ٞ  (F( أْ ل١ّره ) ٠5تؼش ِٓ عرلي ٔترم ذ اٌزرؼٚي )    ( ٚلٕرؼ ِممؿٔتٙرم ِرج اٌمر١ُ     6.924) رنرمٚ

ٚ٘رٟ  لٍرٝ  ٔزؼ٘م ألٍٝ ِٓ ل١ّره اٌضرؼ ال   (Sam, McNown,et,al.,2019)اٌزؼ١ٌٚه اٌتٟ ٚػعٙم 

الرررً رتزررٗ ِررٓ رٍّرره  %( ِّررم ٠عٕررٟ ٚرررٛػ لللرره رٛاف١ٔررٗ ؿ٠ٍٛرره1ٚلٕررؼ ِنررتٜٛ ػاٌرره )( 3.99)

، الِررـ اٌررؾٞ ٠نررتٍقَ رمررؼ٠ـ مبج اٌّتّخررً بررـ)صظ١ٍه اا٠ررـاػات(اٌّتؽ١ررـات اٌتفنرر١ـ٠ه ٔضررٛ اٌّتؽ١ررـ اٌترر

 ر١ٍٓ اٌمظ١ـ ٚاٌـ٠ًٛ ِٚعٍّه رظض١ش اٌغـا.اامتزمبه ٌلأ
 

 َتا ح تقذٌش انعلاقت قصٍشة الأخم ٔيعهًت تصحٍح انخطأ: -4-0-2

 ِشتـن ب١ٓ اٌّتؽ١ـات ٠ٕبؽٟ ا٢ْ اٌضظٛي لٍٝ اٌّمؼؿاتبعؼ اٌتاوؼ ِٓ ٚرٛػ للله رىمًِ 

 .ؽٌه ( ٠ٛػش6اٌمظ١ـا الرً ٌّعٍّمت اأّٛؽد اٌّمؼؿ ِٚعٍّه رظض١ش اٌغـا، ٚاٌزؼٚي )

 ARDL( َتا ح تقذٌش يعهًاث الأخم انقصٍش ٔيعهًت تصحٍح انخطأ لإًَٔرج 6اندذٔل )

ARDL Error Correction Regression 

Dependent Variable: D(LY5) 

Selected Model: ARDL(4, 2, 2, 0, 0, 1, 1) 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 

Sample: 2004Q1 2020Q4 

Included observations: 64 

D(LY5(-1)) 0.453973 0.089453 5.074973 0.0000 

D(LY5(-2)) 0.161644 0.077433 2.087540 0.0424 

D(LY5(-3)) 0.155462 0.072043 2.157907 0.0362 

D(X2) 0.178657 0.017998 9.926541 0.0000 

D(X2(-1)) -0.061084 0.024511 -2.492140 0.0164 

D(X1) -0.023288 0.029400 -0.792085 0.4324 

D(X1(-1)) 0.049382 0.029116 1.696028 0.0966 

D(X4) 0.034794 0.011379 3.057668 0.0037 

D(X5) 0.490690 0.215630 2.275609 0.0276 

D_2014Q2 0.016668 0.017706 0.941422 0.3514 
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CointEq(-1) -0.233474 0.029223 -7.989281 0.0000 

R-squared 0.919073 Mean dependent var 0.000432 

Adjusted R-squared 0.903803 S.D. dependent var 0.110256 

S.E. of regression 0.034197 Akaike info criterion -3.758220 

Sum squared resid 0.061979 Schwarz criterion -3.387162 

Log likelihood 131.2630 Hannan-Quinn criter. -3.612042 

Durbin-Watson stat 2.033458  

 (.Eviews12بمالتّمػ لٍٝ ِغـرمت بـٔمِذ االتظمػ اٌم١ممٟ ) خمْاٌبمصإلؼاػ ِٓ اٌزؼٚي  انًصذس:
 

رً اٌمظ١ـ ِٓ علي ِعٍّه رظرض١ش اٌغـرا،   ( رفنـ اٌعلله اٌؼ٠ٕم١ِى١ه ـٟ ال8ِٓ اٌزؼٚي )

ِرٓ   (0.233)ع٠ٕٛه ِّم ٠عـٟ ػاٌره لرٓ إِىم١ٔره اٌّتؽ١رـ اٌترمبج ٌتظرض١ش       تمؿرٙم ممٌبه ِٚإؽ ررٙـ إ

رررً رررً اٌمظرر١ـ ٌٍٛطررٛي ٌٍتررٛافْ ـررٟ ال اٌّتؽ١ررـات اٌّنررتمٍه ـررٟ ال العـررمء إٌمتررةه ِررٓ رمٍبررمت  

( ِٓ أعـمء الرً اٌمظ١ـ ٠رتُ  0.233ٞ أْ )أٚبّم أْ ِعٍّه رظض١ش اٌغـا ممٌبه ِٚع٠ٕٛه  ،اٌـ٠ًٛ

رظض١ضٙم رٍمم ١م  لبـ اٌقِٓ ٌبٍٛغ اٌتٛافْ ـٟ الرً اٌـ٠ًٛ، وّم ٠لصق صؼٚث راح١ـات ٌٍّتؽ١رـات  

ررً اٌمظر١ـ ٚعرلي ـترـات ابـرمء ِتعرؼػات       ١ـ اٌتمبج )صظر١ٍه اا٠رـاػات( ـرٟ ال   اٌّنتمٍه لٍٝ اٌّتؽ

( 6) رررً اٌمظرر١ـ، ِٚررٓ ٔتررم ذ اٌزررؼٚي    ٚ٘ررٛ ِؤتررـ لٍررٝ اٌتررـابؾ برر١ٓ ِتؽ١ررـات اٌؼؿامرره ـررٟ ال       

 ٟ:ارٔلصق ِم ٠ (٠8ؼم  لٍٝ ٔتم ذ اٌزؼٚي )أٚبمالتّمػ 

ا٠زرمبٟ ِٚعٕرٛٞ ٌلمرتخّمؿ اٌّضٍرٟ     ( إٌٝ ٚرٛػ أحرـ  ٠X2ش١ـ ِعمًِ اامتخّمؿ اٌّضٍٟ اٌّبمتـ ) .3

ؽ بٍؽا اٌّـٚٔره اٌزق ١ره ٌضظر١ٍه اا٠رـاػات     إ، رً اٌمظ١ـاٌّبمتـ لٍٝ صظ١ٍه اا٠ـاػات ـٟ ال

 ـ0.2767) بٕنرربه ٚ٘ررؾا ٠عٕررٟ أْ ف٠ررمػا اامررتخّمؿ اٌّضٍررٟ    ،( بمٌٕنرربه ٌلمررتخّمؿ اٌّضٍررٟ اٌّبمترر

( برمـتـاع  0.2767ـاػات بٕنربه ) %( ٠ؤػٞ إٌٝ ف٠مػا صظر١ٍه اا٠ر  1اٌّبمتـ ـٟ اٌعـاق بٕنبه )

 عـٜ ـٟ اأّٛؽد.حبمت اٌعٛاًِ ال

( إٌررٝ ٚرررٛػ أحررـ ا٠زررمبٟ ِٚعٕررٛٞ ٌٍىخمـرره اٌّظررــ١ه لٍررٝ    ٠X4برر١ٓ ِعمِررً اٌىخمـرره اٌّظررــ١ه )  .4

ؽ بٍؽرا اٌّـٚٔره اٌزق ١ره ٌضظر١ٍه اا٠رـاػات ـرٟ الررً        إررً اٌمظر١ـ،   صظ١ٍه اا٠رـاػات ـرٟ ال  

ٚ٘رؾا ٠عٕرٟ أْ ف٠رمػا اٌىخمـره اٌّظرــ١ه ـرٟ اٌعرـاق         ،اٌّظــ١ه ( بمٌٕنبه ٌٍىخمـه1.537) اٌمظ١ـ

( بررمـتـاع حبررمت اٌعٛاِررً   1.537%( مرر١ؤػٞ إٌررٝ ف٠ررمػا صظرر١ٍه اا٠ررـاػات بٕنرربه )    1بٕنرربه )

 ااعـٜ ـٟ اأّٛؽد.

( إٌٝ ٚرٛػ أحرـ ا٠زرمبٟ ِٚعٕرٛٞ ٌلٔتشرمؿ اٌّظرــٟ لٍرٝ       ٠X5ش١ـ ِعمًِ اأتشمؿ اٌّظــٟ ) .5

ؽ بٍؽرررا اٌّـٚٔررره اٌزق ١ررره ٌضظررر١ٍه اا٠رررـاػات ٔنررربه إ، ررررً اٌمظررر١ـلصظررر١ٍه اا٠رررـاػات ـرررٟ ا

ٚ٘ؾا ٠عٕٟ أْ ف٠مػا اأتشمؿ اٌّظــٟ ـٟ اٌعـاق بٕنبه  ،( بمٌٕنبه ٌلٔتشمؿ اٌّظــ1.1087ٟ)

عرـٜ  برمـتـاع حبرمت اٌعٛاِرً ال    (1.1087)%( م١ؤػٞ إٌٝ ف٠مػا صظر١ٍه اا٠رـاػات بٕنربه    1)

 ـٟ اأّٛؽد.

حـ٘م لٍٝ اا٠رـاػات اٌعمِره ومٔرا ٔتم زٙرم ِتٛاـمره ِرج ِٕـرك        أللٖ ـٟ أ ْ ر١ّج اٌّتؽ١ـاتإ

 رً اٌمظ١ـ.إٌرـ٠ه االتظمػ٠ه ـٟ ال
 

 خم:َتا ح تقذٌش انعلاقت طٌٕهت الأ -4-0-1

 ( اٌّمؼؿ.ARDLاٌـ٠ٍٛه الرً ٌّعٍّمت اأّٛؽد ) ( اٌّمؼؿات٠7ٛػش اٌزؼٚي )
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 ARDL( َتا ح تقذٌش يعهًاث الأخم انطٌٕم لإًَٔرج 7اندذٔل )

Levels Equation 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

X2 0.306243 0.042614 7.186483 0.0000 

X1 0.159018 0.055479 2.866281 0.0062 

X6 0.049659 0.011677 4.252678 0.0001 

X7 0.000112 0.000408 0.273934 0.7854 

X4 -0.107267 0.053528 -2.003930 0.0510 

X5 -1.446686 0.940794 -1.537729 0.1310 

C 24.77321 4.307613 5.751028 0.0000 

CointEq = LY5 – (0.3062X2 + 0.1590X1 + 0.0497X6 + 0.0001X7 -0.1073X4 -

1.4467X5 + 24.7732) 

 (.Eviews12بمالتّمػ لٍٝ ِغـرمت بـٔمِذ االتظمػ اٌم١ممٟ ) خمْاٌبمصإلؼاػ ِٓ اٌزؼٚي  انًصذس:
 

 (LY5( انًشَٔاث اندز ٍت لإًَٔرج الاٌشاداث )8اندذٔل )

 خم انطٌٕمانًشَٔت فً الأ خم انقصٍشانًشَٔت فً الأ انتٕصٍف انًتغٍشاث

X1 0.2844 ِع٠ٕٛهؼ١ـ  رٕبٟ اٌّبمتـاامتخّمؿ ال 

X2 0.4745 0.2767 اامتخّمؿ اٌّضٍٟ اٌّبمتـ 

X4 ؼ١ـ ِع٠ٕٛه 1.5372 اٌىخمـه اٌّظــ١ه 

X5 ٟؼ١ـ ِع٠ٕٛه 1.1087 اأتشمؿ اٌّظــ 

X6 0.4045 ؼ١ـ ِع٠ٕٛه معـ اٌفم ؼا 

X7 ؼ١ـ ِع٠ٕٛه ؼ١ـ ِع٠ٕٛه معـ اٌظـؾ 

Li = B^i Ⴟاٌظ١ؽه ا٢ر١ه:  ٌٝإ ( ٚامتٕمػا 6( ٚ)5) بمالتّمػ لٍٝ اٌزؼ١ٌٚٓ مْاٌبمصخاٌزؼٚي ِٓ إلؼاػ  انًصذس: j. 
 

 رٟ:( ا8٢( ٚ)٠7نتؼي ِٓ ٔتم ذ رمؼ٠ـ اأّٛؽد اٌٛاؿػا ـٟ اٌزؼ١ٌٚٓ )

حرـ ِعٕرٛٞ ؿرـػٞ    أٌرٝ ٚررٛػ   إررً اٌـ٠ٛرً   ( ـرٟ ال ٠X1ب١ٓ ِعمًِ اامرتخّمؿ اارٕبرٟ اٌّبمترـ)    .3

رٕبرٟ اٌّبمترـ   اٌزق ١ه ٌضظ١ٍه اا٠ـاػات بمٌٕنبه ٌلمتخّمؿ اللٍٝ اا٠ـاػات، ـمؼ بٍؽا اٌّـٚٔه 

رٕبرٟ اٌّبمترـ ـرٟ الررً اٌـ٠ٛرً بٕنربه       ( ٚ٘ؾا ٠عٕٟ أْ اٌق٠رمػا ـرٟ اامرتخّمؿ ال   0.2844ٔنبه )

عرـٜ ـرٟ   بمـتـاع حبمت اٌعٛاِرً ال ( 0.2844)%( ٠ؤػٞ إٌٝ ف٠مػا صظ١ٍه اا٠ـاػات بٕنبه 1)

ْ ف٠ررمػا أؽ ، إِررٓ لبررً اٌبمصررج ِٚـمبمرره ٌٍٕرـ٠رره االتظررمػ٠ه      اأّررٛؽد، ٚ٘ررؾٖ إٌت١زرره ِتٛلعرره   

ٓ اامررتخّمؿ ال ٌررٝ إٚ٘ررؾا ٠ررؤػٞ  ،رٕبررٟ اٌّبمتررـ رعٕررٟ ف٠ررمػا اٌـمررَٛ اٌّفـٚػرره لٍررٝ اٌّنررتخّـ٠

رٕبرٟ اٌّبمترـ ٠نرُٙ بــ٠مره ؼ١رـ ِبمترـا ـرٟ ػلرُ         ْ اامرتخّمؿ ال إف٠مػا اا٠ـاػات اٌعمِه، وّرم  

 ـ ؼا ؼ١رـ ِّىرٓ   لمِره ِشرمؿ٠ج رؼ٠ر   إاػات بشرىً عرمص ِرٓ عرلي     اٌّٛافٔه اٌعمِه بشىً لمَ ٚاا٠ر

 .ر٠ٍّٛٙم ِٓ اٌّٛافٔه

حـ ِعٕٛٞ ا٠زمبٟ ـمرؼ  أٌٝ ٚرٛػ إرً اٌـ٠ًٛ ( ـٟ الX2) ٠ش١ـ ِعمًِ اامتخّمؿ اٌّضٍٟ اٌّبمتـ .4

( ٚ٘ررؾا 0.4745بٍؽررا اٌّـٚٔرره اٌزق ١رره ٌضظرر١ٍه اا٠ررـاػات بمٌٕنرربه ٌلمررتخّمؿ اٌّضٍررٟ اٌّبمتررـ )

%( ٠رؤػٞ إٌرٝ ف٠رمػا    1ػا ـٟ اامتخّمؿ اٌّضٍرٟ اٌّبمترـ ـرٟ الررً اٌـ٠ٛرً بٕنربه )      ٠عٕٟ أْ اٌق٠م

عـٜ ـٟ اأّرٛؽد، ٚ٘رؾٖ إٌت١زره    بمـتـاع حبمت اٌعٛاًِ ال (0.4745)صظ١ٍه اا٠ـاػات بٕنبه 

ٚ   ٠ؼرم  أ ْ ف٠رمػا اامرتخّمؿ اٌّضٍرٟ اٌّبمترـ رعٕرٟ      أؽ ، إِـمبمره ٌٍٕرـ٠ره االتظرمػ٠ه   ومٔرا ِتٛلعره 
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ٌررٝ ف٠ررمػا اا٠ررـاػات اٌعمِرره، وّررم اْ   إَٛ اٌّفـٚػرره لٍررٝ اٌّنررتخّـ٠ٓ ٚ٘ررؾا ٠ررؤػٞ   ف٠ررمػا اٌـمرر 

٠نرُٙ بــ٠مره ؼ١رـ ِبمترـا ـرٟ ػلرُ اٌّٛافٔره اٌعمِره بشرىً لرمَ            ٠ؼم أاامتخّمؿ اٌّضٍٟ اٌّبمتـ 

 لمِه ِشمؿ٠ج رؼ٠ؼا ؼ١ـ ِّىٓ ر٠ٍّٛٙم ِٓ اٌّٛافٔه.إٚاا٠ـاػات بشىً عمص ِٓ علي 

ٌرٝ لرؼَ   إررً اٌـ٠ٛرً   ( ـرٟ ال X5( ٚاأتشمؿ اٌّظرــٟ ) X4) اٌّظــ١ه٠ٛػش ِعمٍِٟ اٌىخمـه  .5

حررـ ِعٕررٛٞ لٍررٝ صظرر١ٍه اا٠ررـاػات، ٚمررب  ؽٌرره ٘ررٛ ػررعؿ ِؤتررـ اٌىخمـرره اٌّظررــ١ه      أٚرررٛػ 

ٌرٝ  إٚاأتشمؿ اٌّظــٟ ٔت١زه ٌتـػٞ عؼِمت اٌمـمع اٌّمٌٟ ٚاٌّظــٟ ـٟ اٌعـاق ِّم ا ٠رؤػٞ  

 ف٠مػا صظ١ٍه اا٠ـاػات.

رً اٌـ٠ًٛ ٌنعـ اٌفم ؼا لٍرٝ   حـ ِعٕٛٞ ؿـػٞ ـٟ الأٌٝ ٚرٛػ إ( X6معـ اٌفم ؼا )٠ش١ـ ِعمًِ  .6

( 0.4045اا٠ـاػات، ـمؼ بٍؽا اٌّـٚٔه اٌزق ١ره ٌضظر١ٍه اا٠رـاػات بمٌٕنربه ٌنرعـ اٌفم رؼا ٔنربه )       

%( مرٛؾ ٠ررؤػٞ إٌرٝ ف٠ررمػا   1ٚ٘رؾا ٠عٕررٟ أْ اٌق٠رمػا ـررٟ مرعـ اٌفم ررؼا ـرٟ الرررً اٌـ٠ٛرً بٕنرربه )     

 ٠ؼرم  أعرـٜ ـرٟ إٌّرٛؽد، ٚ٘رٟ     ( برمـتـاع حبرمت اٌعٛاِرً ال   0.4045اػات بٕنربه ) صظ١ٍه اا٠ـ

ٌرررٝ ف٠رررمػا إْ ف٠رررمػا مرررعـ اٌفم ررؼا ٠رررؤػٞ  ٔت١زرره ِتٛلعررره ِٚـمبمررره ٌٍٕرـ٠ررره االتظررمػ٠ه ٚؽٌررره ل  

ٝ    اا٠رـاػات اٌّظرــ١ه اٌّتضظرٍه ِرٓ اٌمر      ف٠رمػا اا٠ررـاػات   ـٚع ِٚررٕش اا تّرمْ ٚ٘رؾا ٠عّرً لٍر

 .اٌعمِه

حررـ ِعٕررٛٞ ٌنررعـ  أٌررٝ لررؼَ ٚرررٛػ  إ( X7رررً اٌـ٠ٛررً ٌّعمِررً مررعـ اٌظررـؾ )   رشرر١ـ ِعٍّرره ال  .7

ؼٍ  مٕٛات اٌبضج أاٌظـؾ لٍٝ اا٠ـاػات، ٚؽٌه بنب  أغفمع معـ اٌظـؾ ٚامتمـاؿٖ ـٟ 

 حـ لٍٝ اا٠ـاػات اٌعمِه.أٌؾٌه ٌُ ٠رٙـ ٌٙم 
 

 ّٔٛؽد:اعتبمؿات ملِه اا -4-5-8

حرمؿ اٌمظر١ـا ٚاٌـ٠ٍٛره    ـرٟ رمرؼ٠ـ ا٢   ARDL (4, 2, 2, 0, 0, 1, 1)بعرؼ التّرمػ أّرٛؽد    

الرً ٠ٕبؽٟ اٌتاوؼ ِٓ رٛػا أػاء اأّٛؽد ٚملِتٗ ِٓ اٌّشموً اٌم١مم١ه، ٚؽٌره ِرٓ عرلي امرتغؼاَ     

 ااعتبمؿات اٌتشغ١ظ١ه ا٢ر١ه:

ٕ٘من لؼػ ِٓ ااعتبمؿات اٌّنتغؼِه ٌٍىشؿ لٓ رزمٔل ربم٠ٕرمت   اختباس ثباث تباٌٍ حذٔد انخطأ: .3

 ِ ( ٌتبررم٠ٓ صررؼٚػ اٌغـررا ٚومٔررا ٔتررم ذ ااعتبررمؿ    ARCHٙم، ِٚررٓ ب١ٕٙررم اعتبررمؿ ) اٌبررٛالٟ ِررٓ لررؼ

 وم٢رٟ:

 ( َتا ح اختباس ششط ثباث تباٌٍ حذٔد انخطأ )تداَش انتباٌٍ(9اندذٔل )

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey 

F-statistic 1.536653 Prob. F(17,46) 0.1240 

Obs*R-squared 23.18090 Prob. Chi-Square(17) 0.1435 

Scaled explained SS 21.19816 Prob. Chi-Square(17) 0.2176 

 (.Eviews12بمالتّمػ لٍٝ ِغـرمت بـٔمِذ االتظمػ اٌم١ممٟ ) خمْاٌبمصإلؼاػ ِٓ اٌزؼٚي  انًصذس:
 

اٌتبرم٠ٓ  ( إٌٝ أْ إٌّٛؽد ا ٠عمٟٔ ِرٓ ِشرىٍه لرؼَ رزرمٔل     9رش١ـ إٌتم ذ اٌّخبته ـٟ اٌزؼٚي )

( ِّرم ٠عٕرٟ لبرٛي    0.124( اٌّضتنربه اٌبمٌؽره )  Fٚ٘ؾا ٠تؼرش ِرٓ عرلي اٌم١ّره ااصتّم١ٌره اصظرمءا )      

 ــػ١ه اٌعؼَ اٌتٟ رٕض لٍٝ حبمت ربم٠ٓ صؼ اٌغـا اٌعشٛا ٟ ـٟ اأّٛؽد اٌّمؼؿ.
 

ٟ    اختباس الاستباط انزاتً: .4 ٝ     ِٓ أرً اعتبمؿ ــػ١ه لؼَ ٚررٛػ اؿربرمؽ ؽارر  بر١ٓ العـرمء، ٍٔزرا إٌر

، ٚبعررؼ ( ٌلؿربررمؽ اٌررؾارٟ(Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test اعتبررمؿ:

 رـاء ااعتبمؿ ومٔا إٌتم ذ وم٢رٟ:إ
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 (Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test)( َتا ح اختباس 10اندذٔل )

 لاصتقلال انحذٔد انعشٕا ٍت

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test: 

F-statistic 0.746080 Prob. F(2,44) 0.4801 

Obs*R-squared 2.099224 Prob. Chi-Square(2) 0.3501 

 (.Eviews12بمالتّمػ لٍٝ ِغـرمت بـٔمِذ االتظمػ اٌم١ممٟ ) خمْاٌبمصإلؼاػ ِٓ اٌزؼٚي  انًصذس:
 

اٌّنرتغؼَ، ٚ٘رؾا ِرم    ( أحبتا ملِه ٚرٛػا اأّٛؽد 10رش١ـ ٔتم ذ ااعتبمؿ وّم ـٟ اٌزؼٚي )

( اٌتررٟ رررمءت ؼ١ررـ ِع٠ٕٛرره، 0.480( اٌّضتنرربه اٌبمٌؽرره )٠Fتبرر١ٓ ِررٓ عررلي ل١ّرره اصتّم١ٌرره اصظررمءا )

 .ه ااؿربمؽ اٌتنٍنٍٟ ب١ٓ اٌبٛالٟٚ٘ؾا ٠عٕٟ أْ اأّٛؽد ر١ؼ ٚعمٌٟ ِٓ ِشىٍ
 

ٛؽد ٠تُ اٌٍزٛء إٌرٝ ٘رؾا ااعتبرمؿ ِرٓ أررً اٌتعرـؾ لٍرٝ اٌشرىً اٌرؼاٌٟ ٌلأّٔر          : Ramseyاختباس  .5

 (.11ِٚؼٜ ِل ّتٗ ٚومٔا إٌتم ذ وّم ـٟ اٌزؼٚي )

 ARDLنهشكم انذانً لإًَٔرج  Ramsey( َتا ح اختباس 11اندذٔل )

Ramsey RESET Test 

 Value Df Probability 

t-statistic 0.643203 45 0.5234 

F-statistic 0.413710 (1, 45) 0.5234 

Likelihood ratio 0.585700 1 0.4441 

 (.Eviews12بمالتّمػ لٍٝ ِغـرمت بـٔمِذ االتظمػ اٌم١ممٟ ) خمْاٌبمصإلؼاػ ِٓ اٌزؼٚي  انًصذس:
 

( أْ اأّرٛؽد ا ٠عرمٟٔ ِرٓ ِشرىٍه لرؼَ ِل ّره اٌشرىً اٌرؼاٌٟ، ٚ٘رؾا          ٠11تب١ٓ ِرٓ اٌزرؼٚي )  

إٌرٝ  ، ِّرم ٠شر١ـ   ( ٚ٘رٟ ؼ١رـ ِع٠ٕٛره   0.5234اٌبمٌؽه ) ٠Fتؼش ِٓ علي اٌم١ّه ااصتّم١ٌه اصظمءا 

 ؼاٌٟ اٌّنتغؼَ ـٟ رمؼ٠ـ اأّٛؽد.لبٛي ــػ١ه اٌعؼَ اٌتٟ رٕض لٍٝ طضه اٌشىً اٌ

إْ ااعتبمؿات أللٖ رُ رٛظ١فٙم ٌٍتضمك ِٓ ملِه اأّٛؽد اٌم١ممٟ، إؽ ألـرا ٔتم زٙرم اػٌره    

 .ّنتغؼَ عمٌٟ ِٓ اٌّشموً اٌم١مم١هلٍٝ اْ اأّٛؽد اٌم١ممٟ اٌ
 

ٌؽـع اٌتاوؼ ِرٓ عٍرٛ    ( انًقذس:ARDLانٍٓكهٍت نًعايلاث انًُٕرج )َتا ح اختباس الاصتقشاسٌت  .6

اٌب١مٔمت اٌّنتغؼِه ـٟ رمؼ٠ـ إٌّٛؽد ِٓ اٌتؽ١ـات ا١ٌٙى١ٍه علي ِؼا اٌبضج ٚـٟ مٕٛات اٌتضرـؿ  

االتظررمػٞ ٚاعتبررمؿ ِررؼٜ امررتمـاؿ ٚأنررزمَ رمررؼ٠ـات ِعٍّررمت الرٍرر١ٓ اٌمظرر١ـ ٚاٌـ٠ٛررً، ٚـررٟ   

( ٠ٚنرتغؼَ ِرٓ أررً    (CUSUM, CUSUM of Squaresبرمؿ  ررـاء اعت إؽ ررُ  ، إ(2اٌشرىً ) 

اٌتضمررك ِررٓ امررتمـاؿ٠ه ِعٍّررمت اأّررٛؽد اٌّعتّررؼ، ٠ٚضىررُ بعررؼَ رررٛػا اأّررٛؽد لٕررؼ أضررـاؾ       

 لٓ ٚمـٙم اٌضنمبٟ. اٌّزم١ِج اٌتـاو١ّه وخ١ـا 
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 نهتأكذ يٍ اصتقشاسٌت يعهًاث الإًَرج انًقذس  CUSUM, CUSUM of Squares( َتا ح اختباسي2انشكم )

 (.Eviews12بمالتّمػ لٍٝ ِغـرمت بـٔمِذ االتظمػ اٌم١ممٟ )اٌشىً ِٓ إلؼاػ اٌبمصخمْ  انًصذس:
 

ٞ ٠2ٛػش اٌشرىً )  ؽ ررٙرـ امرتمـاؿ٠ه   إ(   (CUSUM, CUSUM of Squares( اعتبرمؿ

رخبرا   م ١ٔره التّرمػ اأّرٛؽد ٌٍتٕبرؤ اصمر     (، ٚ٘رٛ ِؤترـ لٍرٝ إِىم   0.05اأّٛؽد لٕؼ ِنرتٜٛ ػاٌره )  

ْ اٌّزررم١ِج اٌتـاو١ّرره ٚعررلي لّررَٛ اٌفتررـا رّضررٛؿت صررٛي ٚمررـٙم   أٔتررم ذ وررل ااعتبررمؿ١٠ٓ ررٙررـ  

 اٌضنمبٟ ِّم ٠عـٟ ػا ً لٍٝ ملِه اأّٛؽد اٌم١ممٟ.
 

 الاصتُتاخاث:

رٕبرٟ اٌّبمترـ لٍرٝ اا٠رـاػات، ـمرؼ      ؿ الحرـ ِعٕرٛٞ ؿرـػٞ ٌلمرتخّم    أحبتا ٔتم ذ اٌؼؿامه ٚرٛػ أ .3

( 0.2844رٕبرٟ اٌّبمترـ ٔنربه )   بٍؽا اٌّـٚٔه اٌزق ١ره ٌضظر١ٍه اا٠رـاػات بمٌٕنربه ٌلمرتخّمؿ ال     
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(539) 

%( ٠رؤػٞ إٌرٝ   1رٕبٟ اٌّبمترـ ـرٟ الررً اٌـ٠ٛرً بٕنربه )     ٚ٘ؾا ٠عٕٟ أْ اٌق٠مػا ـٟ اامتخّمؿ ال

ٓ 0.2844ف٠رررمػا صظررر١ٍه اا٠رررـاػات بٕنررربه )   ؽٌررره اْ إٌت١زررره ِـمبمررره ٌٍٕرـ٠ررره    (، ٔنرررتٕتذ ِررر

رٕبرررٟ اٌّبمترررـ رعٕرررٟ ف٠رررمػا اٌـمرررَٛ اٌّفـٚػررره لٍرررٝ   ْ ف٠رررمػا اامرررتخّمؿ الأؽ ، إاالتظرررمػ٠ه

رٕبرٟ اٌّبمترـ ٠نرُٙ    ٌرٝ ف٠رمػا اا٠رـاػات اٌعمِره، وّرم اْ اامرتخّمؿ ال      إٚ٘ؾا ٠رؤػٞ  ، اٌّنتخّـ٠ٓ

لمِره  إاػات بشىً عمص ِٓ عرلي  بــ٠مه ؼ١ـ ِبمتـا ـٟ ػلُ اٌّٛافٔه اٌعمِه بشىً لمَ ٚاا٠ـ

 .ؼا ؼ١ـ ِّىٓ ر٠ٍّٛٙم ِٓ اٌّٛافٔهِشمؿ٠ج رؼ٠

 ،ٍٟ اٌّبمترـ لٍرٝ اا٠رـاػات اٌعمِره    ٌلمتخّمؿ اٌّض ؿـػٞحـ ِعٕٛٞ أحبتا ٔتم ذ اٌؼؿامه ٚرٛػ أ .4

( ٚ٘رؾا  0.4745ؽ بٍؽا اٌّـٚٔه اٌزق ١ه ٌضظ١ٍه اا٠ـاػات بمٌٕنبه ٌلمتخّمؿ اٌّضٍرٟ اٌّبمترـ )  إ

%( ٠رؤػٞ إٌرٝ ف٠رمػا    1اٌق٠مػا ـٟ اامتخّمؿ اٌّضٍٟ اٌّبمترـ ـرٟ الررً اٌـ٠ٛرً بٕنربه )     ٠عٕٟ أْ 

ْ ٘ؾٖ إٌت١زه ِـمبمه ٌٍٕرـ٠ه االتظرمػ٠ه  أنتٕتذ ِٓ ؽٌه ب ،(0.4745ات بٕنبه )صظ١ٍه اا٠ـاػ

ْ ف٠ررمػا اامررتخّمؿ اٌّضٍررٟ اٌّبمتررـ رعٕررٟ ف٠ررمػا اٌـمررَٛ اٌّفـٚػرره لٍررٝ اٌّنررتخّـ٠ٓ ٚ٘ررؾا   أؽ إ

٠نرُٙ بــ٠مره ؼ١رـ     ٠ؼرم  أْ اامرتخّمؿ اٌّضٍرٟ اٌّبمترـ    إٌٝ ف٠رمػا اا٠رـاػات اٌعمِره، وّرم     إ٠ؤػٞ 

لمِره ِشرمؿ٠ج   إِبمتـا ـرٟ ػلرُ اٌّٛافٔره اٌعمِره بشرىً لرمَ ٚاا٠رـاػات بشرىً عرمص ِرٓ عرلي            

 رؼ٠ؼا ؼ١ـ ِّىٓ ر٠ٍّٛٙم ِٓ اٌّٛافٔه.

حرـ ػرع١ؿ لٍرٝ إٌرمرذ     أترـ ٘رٛ   رٕبٟ اٌّبمحـ وً ِٓ اامتخّمؿ اٌّضٍٟ ٚالأْ أنتٕتذ ِٓ ؽٌه ب .5

رٕبررٟ ِررٓ اامررتخّمؿ ال ا وخررـ ررراح١ـحررـ اامررتخّمؿ اٌّضٍررٟ اٌّبمتررـ ٘ررٛ الأاا٠ررـاػات اٌعمِرره ٌىررٓ 

 .اٌّبمتـ
 

 :انتٕصٍاث

عرـ مرٛاء ومٔرا م١ممرمت     اٌعًّ لٍٝ ٚػج م١مممت التظمػ٠ه ِٕنمه ِٚىٍّره ٌبعؼرٙم اٌربعغ ا٢    .3

ٔترمرٟ ٌللتظرمػ   ممك اٌٝ رم١ًٍ ااعتلي ـٟ ا١ٌٙىرً الإ (، رٙؼؾ بمٌؼؿره ال)ٔمؼ٠ه، ِم١ٌه، رزمؿ٠ه

ػٚات ٘ررؾٖ اٌن١ممررمت رعّررً ٌظررمٌش رفع١ررً أرٕب١رره، ٚؽٌرره بزعررً ٚرررؾ  اامررتخّمؿات اٌّض١ٍرره ٚال

رٕبررٟ وٛٔررٗ ٠نررُٙ ـررٟ رفع١ررً ر١ّررج اٌمـملررمت     اٌمـررمع اٌغررمص ٚاامررتخّمؿ بٕٛل١ررٗ اٌّضٍررٟ ٚال  

 .ظٕملٟ ٚاٌقؿالٟه ِٕٙم ومٌمـمع أٌتمر١االتظمػ٠ه ام١ّم الإ

ْ رعًّ رم٘ؼا ـٟ عٍك ب١ةه امتخّمؿ٠ه ِٕممبه ٚرمؽبه ٌلمرتخّمؿات ٚؽٌره   ألٍٝ اٌضىِٛه اٌعـال١ه  .4

، ِضمؿبره  مرتخّمؿات وت١ٙةره اٌب١ٕره اٌتضت١ره    ِٓ علي رعً ِضؼػات ب١ةه اامتخّمؿ ٌظمٌش ررؾ  اا 

ٚ ءات الإررـا ، رضرؼ٠ج اٌمـرمع اٌّرمٌٟ ٚاٌّظرــٟ، رنر١ًٙ الإ     ػاؿٞاٌفنرمػ اٌّرمٌٟ ٚالإ   ٌؽررمء إػاؿ٠ره 

، اٌترررـ٠ٚذ رمٔررر ػاؿٞ، ررررم١ِٓ اٌّٛالرررج اامرررتخّمؿ٠ه ٚصّم٠ررره اٌّنرررتخّـ٠ٓ امررر١ّم الاٌرررـٚر١ٓ الإ

 .ِمَ اٌّنتخّـ٠ٓأاٌظض١ش ٚاٌفملً ٌعـع ــص اامتخّمؿ اٌّتمصه ـٟ اٌعـاق 

ؼٚؿ٘م وبرـ ٌىرٟ رمرَٛ بر    ألـمء ا١ٌٙةه اٌٛؿ١ٕه ٌلمتخّمؿ ٚــٚلٙم ـٟ اٌّضمـرمت امتمل١ٌه ٚػٚؿ إ .5

اٌفملً ـرٟ ررؾ  اامرتخّمؿات ٚؽٌره ِرٓ عرلي رفع١رً ػٚؿ إٌمـرؾا اٌٛاصرؼا ٚعرؼِمت اٌّنرتخّـ٠ٓ            

ْ ٠ررتُ رشررغ١ض  أ، لٍررٝ ( ٚرعؼ٠لرررٗ اٌلصمرره 4008( ٌعررمَ )35ٚرـب١ررك لررمْٔٛ اامررتخّمؿ ؿلررُ )  

ٍٙم عرؼ٠ ٌرٝ اٌزٙرمت اٌتشرـ٠ع١ه ٌّعمٌزتٙرم ٚر    إٌٝ رعؼ٠ً ـٟ ٘ؾا اٌممْٔٛ ٚؿـعٙم إاٌفمـات اٌتٟ رضتمد 

 ً ٌررٝ إمررٕمػ اٌّٛالررج ٚإٌّمطرر  اٌّّٙرره ـررٟ ٘ررؾٖ ا١ٌٙةررمت  إلررٓ  ، ـؼررل بّررم ٠ررتلءَ ِررج ٚالررج اٌعّرر

، ٌىرٟ ٠اعرؾٚا لٍرٝ لرمرمُٙ إٌٙرٛع      تظمص ٚاٌىفرمءا ـرٟ ِزرمي اامرتخّمؿ    طضم  اٌغبـا ٚااعأ

 .اامتخّمؿ ٚاٌتغـ١ؾ ٌٗ بشىً م١ٍُبٛالج 
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(540) 

 :دسانًصا

 لًا: انًصادس انعشبٍت:ٔأ

 .ا ٌٍتزمؿا ٚاٌت١ّٕه، ٠ٛ١ٔٛؿنُِ اٌّتضؼ(، رمـ٠ـ اامتخّمؿ اٌعمٌّٟ، ِؤرّـ ال4030)، الٚٔىتمػ .3

، ل١رمك ٚرض١ٍرً أحرـ اامرتخّمؿ الرٕبرٟ اٌّبمترـ ـرٟ        (4039) ،، صرمرُ ِضّرؼ  ١ـ، وّمي اٌؼ٠ٓ ِضّرؼ لخّرمْ ٚصّرٛػ   اٌبش .4

ػاؿ٠رره، اٌّزٍررؼ االتظررمػ٠ه ٚالإ ، ِزٍرره رمِعرره اأبررمؿ ٌٍعٍررَٛ(4037-4007ٟ اارّررمٌٟ بررمٌعـاق ٌٍّررؼا )إٌررمرذ اٌّضٍرر

 .اٌعـاق، رمِعه اأبمؿ، ػاؿا ٚاالتظمػو١ٍه الإ، (42)، اٌعؼػ (33)

طره ٌمرمْٔٛ   : اٌٛالرج ٚاٌتضرؼ٠مت ِرج ٔررـا عم    تخّمؿ الرٕبرٟ اٌّبمترـ ـرٟ اٌعرـاق    اامر  ،(4001) ،، ممِٟ لب١ؼاٌت١ّّٟ .5

و١ٍره ااػاؿا ٚاالتظرمػ،   ، (9)، اٌعرؼػ  (4)ػاؿ٠ره، اٌّزٍرؼ   ِزٍه اٌؽـٞ ٌٍعٍَٛ االتظمػ٠ه ٚالإ(، 4008اامتخّمؿ ٌعمَ )

 .  اٌعـاق، رمِعه اٌبظـا

6.   ٟ (، اامررتخّمؿ ـررٟ اٌزّٙٛؿ٠رره اٌعـب١رره اٌنررٛؿ٠ه، ِزٍرره    4030) ،، لبررؼاٌـص١ُاٌزٕررؼٞ، عقاِررٟ لبررؼاٌعق٠ق ٚبررٛاػلز

 ، مٛؿ٠م.(4)اٌعؼػ ، (48)اٌّزٍؼ  ،لتظمػ٠ه ٚاٌمم١ٔٛٔه، رمِعه ػِشك، و١ٍه االتظمػرمِعه ػِشك ٌٍعٍَٛ اا

 ـ  ،(4035) ،صنرر١ٓ، ؿصرر١ُ ٚلبررمػٞ، ِضّررؼ  .7  أحررـ اٌّتؽ١ررـات االتظررمػ٠ه لٍررٝ اامررتخّمؿ اٌّضٍررٟ اٌّبمتررـ ـررٟ اٌزقا رر

 ، اٌزقا ـ.(4)، اٌعؼػ (60)، اٌّزٍؼ ػاؿ٠ه، ِزٍه ػؿاممت ٌٍعٍَٛ الإ(4009-3919ػؿامه ل١مم١ه ٌٍّؼا )

رٕبرٟ اٌّبمترـ ـرٟ اٌزقا رـ،     رعق٠ق اٌـٚابؾ ب١ٓ اامتخّمؿ اٌّضٍٟ ٚاامرتخّمؿ ال  ،(4037) ،عـْٚآص١ّؼارٛ، ٔظـ ٚ .8

 ، اٌزقا ـ.(40)ِزٍه ص١ٌٛمت رمِعه بشمؿ، اٌعٍَٛ االتظمػ٠ه، اٌعؼػ 

اٌنرعٛػ٠ه ٌٍّرؼا    ، رم١١ُ ِٕرمط اامرتخّمؿ الرٕبرٟ اٌّبمترـ ـرٟ اٌٍّّىره اٌعـب١ره       (4033) ،، ل١نٝاٌنمٌُ، ؿرمء ٚلبؼال .2

، ػاؿا ٚاالتظرمػ ، و١ٍره الإ (5)، اٌعؼػ (35)ػاؿ٠ه ٚاالتظمػ٠ه، اٌّزٍؼ ِزٍه اٌممػم١ه ٌٍعٍَٛ الإ(، 4030 -3990ِٓ )

 .اٌعـاق، رمِعه اٌبظـا

، ِزٍه اٌىٛت ٌٍعٍرَٛ االتظرمػ٠ه ٚالإػاؿ٠ره،    ٚاامتخّمؿ الرٕبٟ(، ٚالج االتظمػ اٌعـالٟ 4009) ،، أػ٠  لممُتٕؼٞ .1

 .، اٌعـاق(3)اٌعؼػ 

9.  ٟ  ،٠هلررؼاػ ٚاٌتغـرر١ؾ ٌؼؿامررمت اٌزررؼٜٚ االتظررمػ٠ه ٌٍّشررمؿ٠ج اامررتخّمؿالإ ،( 4040) ، ِضّررٛػٚؿترر١ؼ، م ـ ، حرراٌعرمٔ

 .، ِىتبه اٌؼمػ ٌٍٕشـ ٚاٌتٛف٠ج، بؽؼاػ، اٌعـاق3ؽ

 .، بؽؼاػ، اٌعـاق،  ب١ا اٌضىّه ٌٍٕشـ3ؽ، ، اامتخّمؿ الرٕبٟ اٌّبمتـ ٚاٌتزمؿا اٌؼ١ٌٚه(4004)  ،ٕ٘مء، لبؼاٌؽفمؿ .30

(، ل١ررمك ٚرض١ٍررً أحررـ ِؤتررـ اٌضـ٠رره االتظررمػ٠ه ـررٟ اامررتخّمؿ  4032) ،ؼ طررمٌش ٚامررّمل١ً، ١٘ررخُ ِضّررؼ، مررعل١نررٝ .33

، (6)ػاؿ٠ره ٚاالتظرمػ٠ه، اٌّزٍرؼ    ِزٍره رىـ٠را ٌٍعٍرَٛ الإ   (، 4037-4035بٍرؼاْ ِغترمؿا ٌٍّرؼا )   الرٕبٟ اٌّبمترـ ـرٟ   

 ، اٌعـاق .رمِعه رىـ٠ا، و١ٍه ااػاؿا ٚاالتظمػ، (60)اٌعؼػ 

، 3ػ اٌعرمٌّٟ، ؽ ػؿامه رض١ٍ١ٍه لُ٘ ِلِضٗ ٚارزم٘مرٗ ـٟ االتظم :اامتخّمؿ الرٕبٟ اٌّبمتـ ،(4035) ،صمِؼ، لبمي .34

 ، ِظـ.ػاؿ اٌفىـ اٌزمِعٟ ٌٍٕشـ، اامىٕؼؿ٠ه

35.  ٟ ُ ورمو اٌعظرـ٠ه ٌٍـبملرره  ، ِىتبره صنر١ٓ   3ؽ ،رٕبرٟ اٌّبمترـ ٚاٌتٕمـنر١ه اٌؼ١ٌٚره    اامرتخّمؿ اا  ،( 4035)  ،، لبرؼاٌىـ٠

 .اٌتٛف٠ج، ب١ـٚت، ٌبٕمْٚإٌشـ ٚ

 ـِٕمط اامتخّمؿ ـرٟ اٌرؼٚي اٌعـب١ره   (، 4037) ،اٌّؤمنه اٌعـب١ه ٌؼّمْ اامتخّمؿ .36 ػرّمْ ٌزمؽب١ره اامرتخّمؿ،     ، ِؤتر

 .اٌى٠ٛا

اػ أّٔرٛؽد ل١ممرٟ ٌٍزقا رـ    لرؼ إأحرـ اٌّتؽ١رـات االتظرمػ٠ه لٍرٝ اامرتخّمؿ الرٕبرٟ اٌّبمترـ         ،(4037) ،، عمٌضاٌٙمَ .37

)ؼ١ررـ ِٕشررٛؿا( و١ٍرره اٌعٍررَٛ االتظررمػ٠ه ٚاٌعٍررَٛ اٌتزمؿ٠رره ٚلٍررَٛ اٌتنرر١١ـ،    ؿمررمٌه ِمرنررت١ـ، (4035-3990ٌٍّررؼا )

 ، اٌزقا ـ.َ اٌبٛالٟأرمِعه 

ِ ١رره اٌعـال١رره، اٌررؼا ـا االتظررمػ٠ه  ٚفاؿا اٌّمٌ .38 ، رمـ٠ررـ مررٕٛٞ ٌعررمَ  ظررمػؿ اا٠ررـاػات اٌعمِرره ـررٟ اٌعررـاق  ، مرربً ر١ّٕرره 

4009. 
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