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 المستخلص
تدرام  ودلاا ت اليني دة لدد   معرفة اتجاهات الددي  العداا الددا وت دتحديددا  يهدف البحث الى 

للاااد   (2016-2010)المصدافف الججافيدة فدت ا اجصداع العراادت دعدفت فدت تعنيدن فلحمجهدا لومدد  

تعجمد عودى المدلافع ال ي دت ل د    2003ذ مانت السماسة المالمة فت العراق لعد عاا إلمانات فصومة، 

لى الدي  إج  القصمر ومان اد توجأ السماسة المالمة فت الأنيقاتها المجنايد  دلعض الأساس فت تملاي  أ

سدعاف أفدت  ةالعاا الدا وت دع  طريق ولاا ت اليني ة فت تملاي  نيقاتهدا ع ددما تحددز هدنات م اجد

 .دال يقاتال يط العالممة دلسبب اليافق النم ت لم  ا يراعات 

ادد ت دلان عاعمدة لومصدافف المالمدة ن السماسدة ألبحدث لدتبدر  م د وة ا ،دعوى ضدلا  مدا تقددا

ع ددما  لومصدافف الججافيدةد ت دلان منعنعدة أالججافية ع دما ت لان ااعف  عوى تسديد الدي  الدا وت 

 لحلاا ت اليني ة.   تسج م  تسديد الدي  الدا وت مجمثل  

 .الدي  العاا الدا وت، المصافف الججافية ساسية:الكلمات الأ
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Abstract 

The research aims to know the trends of the internal public debt, 

specifically the accumulation of treasury transfers at commercial banks in 

the Iraqi economy and its role in enhancing their profitability for the period 

(2010-2016) by quarterly data, as the financial policy in Iraq after 2003 

relied on the oil resource mainly to finance its increasing expenditures and 

Sometimes the fiscal policy may resort in the short term to the internal 

public debt and through Treasury transfers to finance its expenditures when 

temporary shocks occur in global oil prices and because of the time 

difference between revenues and expenditures. 

In light of the foregoing, the research problem arises that the policy 

fiscal may be supportive of commercial banks when they are able to pay the 

internal debt or be destabilizing to the commercial banks when they are 

unable to pay the internal debt represented by treasury transfers. 

Key words: internal public debt, commercial banks. 
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 المقدمة:

طددلااف مجعدددع  مدد   ددلا ال  ريددات أمددة لوددلددة امجسددبت السماسددة المالمددة مجمثوددة لددلا اف  المال

 مددر وافسددة عوددىذ جائددت فددت لدداع  الأإال  ريددة ال م نيددة، عية لددد اب لال  ريددة ال لسددم مة دا اجصددا

م  ث   مجد ودة دفدق الي در ال م دن  فدت اللاادت الدض  يجعدر  فمد  د ،ا اجصاع دفق الي ر ال لسم ت

ا يدراعات عداتهدا ا نياامدة دأعوى ما تقدا تجرك السماسدة المالمدة مد   دلا   مات، دل ا   ا اجصاع للأ

ذ ، إساسمةفمان م لانات الق اع المالت الأأود أل لان المصافف الججافية عوى ا اجصاع ال وت د ثافا  آ

نيقاتها عا  القرد  لجملاي  أن السماسة المالمة تمجوك إ تحديدا  السماسة المالمة د لإجرا اتن تجأثر ألد  

 صوة مباشر  م  المصافف الججافية.الض  ل  د

ثاف السماسة المالمة لوددلة العراامة عوى المصافف الججافية آلد م  معرفة دعوى ضلا  ذلك  

ن أشداف  لدم  الإ لدد فلاح الجت تحققها توك المصافف جرا  وما تها لحلاا ت اليني ة، الأ دتحديدا  

مدرت لهدا الددلدة دادات ورجدة أففدت الددلة لملاافع مالمة مهمة فت أالمصافف الججافية العراامة اد 

نجمجدة لنيداع  ا نيداق العسد ر   2016مدا لعددها ليايدة عداا د 2014عداا  تحديددا   لا مد  البحدث د

 سعاف ال يط العالممة.أمضلك انييا  د
 

 همية البحث:أ

لحدلاا ت اليني دة  مجمدثل   لى معرفة أثر الدي  العداا الددا وتإهممة البحث فت الجلاص  أتجمث  

 ج  معرفة عدف السماسة المالمة فدت ا اجصداع دتحديددا  أفت العراق فت فلحمة المصافف الججافية م  

د  عنعة المصافف الججافية دمدضلك تقمدم  ن داط المصدافف الججافيدة ا سدجثماف  أعدفها فت عع  

  لا مد  البحث.
 

 مشكلة البحث:

ه الك أثر عوى الق اع  ن ي لانأا اجصاع ال وت دلالجالت  لد م   ثاف عوىآن لوسماسة المالمة إ

المصدافف الججافيددة، دلدضلك اددد ت ددلان عاعمدة لومصددافف الججافيدة ع دددما ت ددلان  تحديدددا  المصدرفت د

د ت لان منعنعة لومصافف الججافية ع دما   تسج م  تسديد الددي  أااعف  عوى تسديد الدي  الدا وت 

 ت اليني ة.لحلاا  الدا وت مجمثل  
 

 هدف البحث:

 معرفة اتجاهات الدي  العاا الدا وت فت العراق  لا مد  البحث. .1

 معرفة فلحمة المصافف الججافية فت العراق  لا مد  البحث. .2

 الجلاص  الى أثر السماسة المالمة عوى المصافف الججافية م   لا ا اجرا . .3

 مد  البحث.تقمم  ال  اط ا سجثماف  لومصافف الججافية  لا  .4
 

 فرضية البحث:

لحلاا ت اليني ة أثدر  ن لودي  العاا الدا وت مجمثل  إي  وق البحث الحالت م  فرضمة مياعها "

 فت فلحمة المصافف الججافية فت ا اجصاع العراات".
 

 الحدود الزمانية والمكانية:

مددا الحددددع أللااادد  لمانددات فصددومة،  (2016-2010)تجمثدد  الحددددع النمانمددة لوبحددث لالمددد  

 الم انمة فججمث  لدفاسة أثر الدي  العاا الدا وت عوى فلحمة المصافف الججافية فت العراق.
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 منهجية البحث:

لدى م د وة دهددف الدفاسدة اسدجيدا الباودث القمداس دالجحومد  ا اجصداع  إج  اللاصدلاا أم  

 ق.ثاف الدي  العاا الدا وت عوى فلحمة المصافف الججافية فت العراآلوجحقق م  
 

 هيكلية البحث:

ذ ت دادا المبحدث إفلعدة مباودث، ألدى إج  الجحقق مد  فرضدمة البحدث، تد  تقسدم  البحدث أم  

مددا المبحددث الثددانت أ، الميدداهممت لودددي  العدداا الدددا وت داتجاهاتدد   ددلا مددد  البحددثطدداف دا الإالأ

مدد  البحدث،  اتجاهاتهدا  دلااف المياهممت لومصافف الججافية دم شرات الرلحمة دطفاسجعر  الإ

الدددا وت لددد   طداف ال  ددر  لوعلاددة لددم  الدددي  العدداالددى الجعددرف عوددى الإإمدا المبحددث الثالددث فاتجدد  أ

 اسدجعر  المبحدث الرالد  صدمانة انمدلاذس اماسدت ليدر  تلاضدم المصافف الججافية دفلحمجها، د

تلاصدوت  ا   مدرأمدد  الجلاافدق مد  فرضدمة الدفاسدة، دلدى إالجلاصد  ا فتباط لم  مجيمرات الدفاسدة د

 لددى عددد  اسددج جاجات دعوددى ضددلائها ادددمت عددد  تلاصددمات ليددر  معالجددة لعددض نددلااوتإالدفاسددة 

 ا اجصاع العراات.
 

 الدراسات السابقة:

 دراسة خلف وحسن:

 العلاقة السببية بين استدامة الدين العام الداخلي والاستقرار المصرفي في العراق

لدى عفاسدة دضد  ا سدجدامة لوددي  العداا إذ هددفت ، إارب لودفاسة الحالمدةلأاهضت الدفاسة تعد 

اسج  داف طبمعدة صرفت فدت العدراق  دلا مدد  البحدث دالدا وت دالجعرف عوى دض  ا سجقراف الم

 العلاة لم  اسجدامة الدي  العاا الدا وت دا سجقراف المصرفت فت العراق  لا مد  البحث.

ثاف الدي  العداا آعلت لدفاسة ألمها إالم اف  ه  ما تممنت ل  الدفاسة الحالمة ع  الدفاسةأن إد

مد  لالرن   ،فلاح المصافف نجمجة لحما تها ولاا ت اليني ةأالدا وت لد  المصافف الججافية عوى 

ثرهدا أمعرفة العلاة لم  الدي  العاا الدا وت لد  الجهدا  المصدرفت د يضا  أعلت وادلت أن الدفاسة أ

ات عديد  دم  لم هدا م شدرات ا سجقراف المصرفت يجضم  م شرن أ  ، إعوى ا سجقراف المصرفت

  علت.أمثر تيصصمة م  الدفاسة ألضلك مانت الدفاسة الحالمة الرلحمة، د

 

ول: الإطار المفاهيمي للدين العاام الاداخلي واتجاهاات الادين العاام الاداخلي المبحث الأ

 :في العراق

 :طار المفاهيمي للدين العام الداخلي: الإولاا أ

يمث  الدي  العاا الدي  القائ  فت مد  معم ة وج  ا اجرا  السدالق لجودك المدد  دالدض  لد  يسددع 

لعد، دي  أ الدي  العاا م جمجة لجملاي  عجن الملاا نة العامة لوددلة لدا اجرا ، دتقجدر  الح لامدات 

فضدل   ،م  المصافف الججافية أد المصرف المرمن  أد م  الم سسات المالمدة دنمدر المالمدة محوما  

 (.1 :2009لدي  العاا الدا وت )عادع، ع  الجمهلاف ديسمى لا

وددد أعدات الدددي  الح ددلامت الدددا وت فددت العددراق الجددت تدد  اسددجيدامها أدتعددد وددلاا ت اليني ددة 

ملايدد  العجددن الم اددت فددت الملاا نددة مدد  إصدددافها لج اليددر د ،ملايدد  العجددن الم اددت فددت الملاا نددةلج

ن مددان تملايدد  عجددن الملاا نددة عدد  طريددق السددو ة أمددضلك  سددجثمافها فددت الم ددافي  الإنجاجمددة لعددد د

ثداف سدوبمة آلدى إمدر الدض  أع  الأ، ال قدية المجمثوة لالب ك المرمن  العراات )الإصدداف ال قدد  الجديدد(
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جمدالت الددي  الح دلامت إا ت اليني ة اد ش وت جن  مبمدر مد  لضلك نجد ولا ،عوى ا اجصاع العراات

ن د اف  المالمدة ، دلضلك تعد ولاا ت اليني ة عي  لضمدة الح لامدة لأ2003الدا وت لجملاي  العجن لعد 

الجدت   تنيدد مددتها عد  سد ة )العدانت دجدلاجت، جد  دهت م  اامت لإصداف هضت الس دات اصمر  الأ

2017 :228.) 

ذلك م   لا اسدجيداا فر مجملاعة م  المنايا للاجصاع دذ يلاإدي  الح لامت ما ع  أهممة الأ

توك الأعدات لوجأثمر عودى المجيمدرات ا اجصداعية ال ومدة، فع ددما تسدجيدا أعدات الددي  الح دلامت ذات 

امجصدا  السدملالة ج  )ولاا ت اليني ة( تم د  ا اجصداع مد  د اصمر  الأأ)س دات(  ج  ال لاي الأ

: 2016عدر  ال قدد دالب الدة )جدلاجت، الجدأثمر عودى الجدلاا ن ا اجصداع  دمضلك ي  دفت والة الجض

15.) 
 

ا   : اتجاهات الدين العام الداخلي في العراق:ثانيا

ن عوددى دليايددة اآ 2003اعجمدددت السماسددة المالمددة مجمثوددة لددلا اف  المالمددة العراامددة لعددد عدداا 

عد  م هجمدة المصداعف المج لاعدة )ا اجصداع  لعمددا  ذ اسجمرت لالعمد  إالملافع ال ي ت ل    الأساس، 

ا عجمداع المجنايدد د الحقمقت( الملالد  لوعلاائد المالمة الجدت ترفدد الملاا ندة العامدة مد   دلا ا سدجمراف

 (.68:  2016عوى الملافع ال ي ت ل    أساست لجملاي  الملاا نة )العبمد ، 

الجهدا  المصدرفت لدم   ني دة لدد ذ شهدت ودلاا ت اليإ( 1الجددا )( د1)دم   لا ال    

لى افتياع أسدعاف الد يط إيعلاع ذلك د 2016سجلايات م ييضة اماسا لعاا م 2013عاا د 2010عامت 

يم د  لان دذ يسداعد هدضا اللاضد  السماسدة المالمدة تسدديد مدا لدضمجها مد  عيدإالعالممة فت تودك السد لاات 

 (.1مجالعة أسعاف ال يط فت الجددا )

لدى إيعدلاع ذلدك د اتيدضت ودلاا ت اليني دة اتجاهدا مجنايددا   2016لياية عداا د 2014لعد عاا 

الصدمة المنعدجة الجت تعر  لها ا اجصداع العراادت مجمثودة لنيداع  ال يقدات العامدة نجمجدة لوعمومدات 

 .العس رية

وأرباح المصارف  سعار النفط الخامأومصارف التجارية اتجاهات الدين العام الداخلي لدى ال (1الجدول )

 )مليون دينار، دولار، نسبة مئوية( (2016-2010) خلال مدة البحث التجارية

 السنة

الدين الداخلي لدى 

المصارف التجارية 

 )حوالات الخزينة(*

معدل سعر البرميل 

  النفطي

 )دولار(**

معدل العائد على 

 الموجودات**

معدل العائد على 

 حقوق الملكية**

2010 

Q1 7.296.500 / 0.05 6.51 

Q2 7.771.010 / 0.07 10.29 

Q3 7.84.510 / 0.18 24.21 

Q4 5.225.287 / 0.21 26.77 

2011 

Q1 4.903.297 98.7 0.10 8.40 

Q2 4.274.010 109.17 0.35 16.88 

Q3 4.326.620 106.3 0.50 21.83 

Q4 3.891.340 105.6 0.59 21.53 

2012 

Q1 3.495.750 113.5 0.22 7.62 

Q2 3.525.050 103.5 0.45 18.47 

Q3 3.425.020 103.6 0.64 25.64 

Q4 3.392.000 104.5 0.83 26.98 

2013 

Q1 1.190.010 105.3 0.23 7.52 

Q2 1.507.010 97.7 0.46 14.12 

Q3 1.600.020 103.4 0.60 17.00 
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 السنة

الدين الداخلي لدى 

المصارف التجارية 

 )حوالات الخزينة(*

معدل سعر البرميل 

  النفطي

 )دولار(**

معدل العائد على 

 الموجودات**

معدل العائد على 

 حقوق الملكية**

Q4 1.500.030 102 0.70 21 

2014 

Q1 1.887.010 104.0 0.18 4.73 

Q2 3.656.350 101.4 0.33 8.16 

Q3 4.908.350 96.8 0.33 9.60 

Q4 7.064.500 77.4 0.54 13.52 

2015 

Q1 13.269.892 45.7 0.29 6.90 

Q2 12.294.392 54.4 0.30 6.70 

Q3 12.671.712 44.1 0.34 7.53 

Q4 13.086.312 35 0.46 10.20 

2016 

Q1 13.886.332 25 0.09 1.83 

Q2 15.186.842 37.1 0.17 3.51 

Q3 16.086.862 38.9 0.25 4.99 

Q4 16.038.162 43.1 0.51 9.57 

، 2012، 2011، 2010وس لاات ل وصائمةإ وصا  دا لحاز، ن راتالب ك المرمن  العراات، عائر  الإ  *

2013 ،2014 ،2015 ،2016. 

 مجملاعة مجيراة م  م شرات ا نضاف المب ر. د اف  الجي مط، مديرية الحسالات القلاممة،**  
 

 
 )مليون دينار( (2016-2010البحث )اتجاهات الدين العام الداخلي لدى الجهاز المصرفي خلال مدة ( 1الشكل )

 (.1ال    م  عم  الباوث لا عجماع عوى لمانات الجددا ) المصدر:
 

ومؤشرات الربحية واتجاهاتهاا المبحث الثاني: الإطار المفاهيمي للمصارف التجارية 

 :خلال مدة البحث

   :: الاطار المفاهيمي للمصارف التجاريةأولاا 

سددمما فممددا يجعوددق لعمومددات الق دداع المددالت د  الججافيددة م ددان الصددداف  فددت تحجدد  المصددافف

مد  ذ تقب  اللاعائد  ، إاللاساطة المالمة، إذ أن مهمجها الأساسمة هت الجلاسط لم  الملاععم  دالمقجرضم 

الملاععم  دتسجيدمها فت م   القرد  لومقجرضدم ، دتيدجب لمد   القدرد  القصدمر  دالمجلاسد ة 

لمال مهدا دهدت لهدضا  دتمجا  المصافف الججافيدة لأنهدا م سسدات مالمدة هددفها تحقمدق الأفلداح الأج ،

 دذ تهددددف الأ مدددر  إلددى تحقمدددق المصدددوحة العامدددة لومججمددد ، دتعددد، إتيجوددع عددد  الب دددلاك المرمنيدددة

 لا  نج افا  دلها تأثمرا  لاليا  عوى ال  اط ا اجصاع  م اأنلااع الب لاك  افف الججافية م  أمثرالمص
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الب ددلاك المرمنيددة عوددى ن دداط  شددرافإده ددا ي مدد  السددبب مدد  دفا  فاالددة د، ا ئجمددانعمومددة  وددق 

 .(23-22: 2010)عبمد،  المصافف الججافية
 

ا: مؤشرات الربحية في المصارف التجارية   واتجاهاتها في الاقتصاد العراقي:ثانيا

العائددد عوددى  لددد  المصددافف الججافيددة دتجمثدد  لمعدددا الأفلدداحعبددران عدد  يه الددك م شددران 

 دمعدا العائد عوى وقلاق المو مة. الملاجلاعات

 معدل العائد على الموجودات:. 1

ملاجلاعاتد  دادفتد  عودى تلاجمهدا نحدلا  اسدجثماف المصدرف فدت يقمس هدضا الم شدر مدد  نجداح

(، دتبم  هضت ال سبة مقداف مدا يحققد  عي داف 205: 2013اسجثمافية مرلحة )الرلمعت دفاضت،  فر 

تلاضد  افتيداع ميدا   المصدرف  هضت ال سبة صلاا الب ك م  علاائد، دموما افتيعتأداود مسجثمر فت 

مد   المعمافيدة للأفلداح المحددع  ن ال سدبةألد (، عومدا  108: 2012 ا شبمب،آا سجثمافية دالج يمومة )

 (.141: 2015)النلمد ،  (%0.5اب  الب ك المرمن  العراات )

ن معدددا العائددد عوددى الملاجددلاعات فددت عدداا إ( لددلاو  2ال دد   )( د1لددى الجددددا )إلا سددج اع 

ال يدا   م ييضدة  هدضا يع دس سماسدة اسدجثمافيةد، (%0.05دا )شهد اعنى نسبة فت الرل  الأ 2010

مد  ابدد  الب دك المرمدن  العرااددت ثد  اتيددضت  المحدددع نهدا انييضددت عدن مسدجلا  ال سدبة أ  صلاصدا

 عودى معددا مد أ( دتعدد %0.83فت الرل  الرال  ) 2012عاا  عوى معداأن لويت ألى إمجنايد  مساف

ن سماسددة إدهددضا يع ددس  ،(2016-2010العلاائددد شددهدتها المصددافف الججافيددة  ددلا مددد  البحددث )

  تمث  افتيداع ميدا   أسجثمافاتها مانت مرتيعة ا لالملاجلاعات أ  المصافف ا سجثمافية فت الجعام 

نها تجاد ت ال سبة المحدع  م  ابد  الب دك المرمدن ، ا  أا سجثمافية دالج يمومة د صلاص ف المصر

ن لويت فت عداا ألى إث  لعد ذلك اتيضت العلاائد عوى الملاجلاعات نسب مجيادتة لم  افتياع دانييا  

( لعدد ا فتيداع %0.09ذ لود  )إالعلاائدد عودى الملاجدلاعات عندى انييدا  فدت أدا فت الرل  الأ 2016

 دهدددضا يع ددس انييددا  ميدددا   المصددافف الججافيدددة فددت ا سدددجثماف ،2012الددض  شددهدت  فدددت عدداا 

 نها انييضت عدن ال سبة المحدع  م  اب  الب ك المرمن  العراات.إ تحديدا  لملاجلاعاتها د
 

 معدل العائد على حقوق الملكية:. 2

مدددلااا أالم شدددر مدددد  اددددف  المصدددافف عودددى تحقمدددق العلاائدددد نجمجدددة اسدددجيداا  يلاضددد  هدددضا

ن ذلددك يددا عوددى ادددف  إذا ماندت نسددبة هدضا الم شددر مرتيعددة فدإالمسداهمم  ليددر  تع دم  ثددردته ، فدد

ملااا المال م  )الرلمعت أالمصافف لاتياذ القرافات ا سجثمافية دالج يمومة ل يا   عالمة فت اسجيلا 

ن ال سددبة المعمافيددة للأفلدداح المحدددع  مدد  ابدد  الب ددك المرمددن  ألدد (، عومددا  206: 2013دفاضددت، 

 (.141: 2015( )النلمد ، %0.5العراات )

المصددافف ا سدجثمافية فدت اسددجثماف  ( شدهدت سماسدة2ال دد   )( د1لدى الجدددا )إلا سدج اع 

افتيداع نسدبة العلاائدد س المداا أففلداح المحججدن  دالأملااا المال م  دالجدت تج دلان مد  ا وجمداطت دأ

 نسدب افتيداع هدضا عودىأالجت شدهدت د 2012 لى عااإ عومها م  لعض ا نييا  فت العلاائد دصلا   

المصدافف  دهدضا يددا عودى افتيداع ميدا   ،(%26.97ذ لويدت )، إلالجحديد فت الرل  الرالد الم شر د

نهدا تجدداد ت إ د صلاصدا   مدلااا المدال م أالج ديمومة فددت اسدجيلا فدت اتيداذ القدرافات ا سدجثمافية د

م شر نسب مجيادتة لدم  ا فتيداع لعدها شهد هضا الم  اب  الب ك المرمن  العراات، دال سبة المحدع  

لالجحديددد الرلدد  د 2016 ذ سددج  هددضا الم شدر فددت عداا، إم ييضدة اليالددب عومهدا نسددبدا نييدا  د

دهضا  ،2012افنة م  عاا ( مق%1.83ذ لويت )إ( 2016-2010) ا  ال سب  لا مد  البحثأدا الأ



 : العراق والة عفاسمةفلاح المصافف الججافيةأاتجاهات الدي  العاا الدا وت دأثرت فت 

(378) 

ل  هدا د ،لمال م  فت تحقمق علاائدد مرتيعدةملااا اأاسجيلا  يع س داا  انييا  ميا   المصافف فت

 جمد  م  ومث ال سبة المحدع  م  اب  الب ك المرمن  العراات.
 

 
 (2016-2010اتجاهات مؤشرات الربحية للمصارف التجارية خلال مدة البحث ) (2الشكل )

 (.1ال    م  عم  الباوث لا عجماع عوى لمانات الجددا ) المصدر:
 

المبحااث الثالااث: لمحااة ننريااة عاان العلاقااة بااين الاادين العااام الااداخلي لاادى المصااارف 

 :التجارية و ربحيتها

لمهددا لجي مددة العجددن الم اددت لددم  ال يقددات إد اف  المالمددة لددالوجلا   تعددد القددرد  الجددت تقددلاا

محي جهدا  الججافيدة دتحديددا   اليني دة لهدا صدوة مباشدر  لالمصداففدا يراعات دم   دلا ودلاا ت 

الح لاممددة مدد  ابدد  الم سسددات  ذ أن  يدداع  ا وجيددال لددالقرد إ فلاوهددا،أدلالجددالت  ،ا سددجثمافية

السماسدة المالمدة عودى الجهدا  المصدرفت د يداع   المصرفمة تعد داود  م  أه  الميداطر الجدت تجرمهدا

مثر اوجمالمدة فدت تهديدد ا سدجقراف ثر الأديصب  هضا الأ جقراف المصرفت،ان  اف  عوى والة عدا ا س

ذا إ الح لاممدة فدت محي دة ا سدجثماف لدد  الم سسدات المالمدة د اصدة المصرفت م   يداع  القدرد 

مدلااا المصدافف أ  الحدد الدض  تعجمدد المصدافف عومد  فدت مد   أتجاد ت القرد  الح لاممة سقع 

ا فلاح الجت تحققها المصافف تعد جن  م  م شدرات  نإلى إشاف  الإ لد م د  ا ئجمان ل    عاا،

فدت  سباب فت البودان ال اممة الجت تدف  الم سسات المالمة للسجثمافه  الأأا سجقراف المصرفت، دم  

تيودع  مامها للسدجثماف فمد  لسدببأعدات المالمة  ر م  الأآلدي   ن    يلاجدأالقرد  الح لاممة هلا 

جد  تملايد  أدمدضلك سماسدات الب دك المرمدن  مد   ،يضدا  أ تيودع ا اجصداع الحقمقدتمالمة دسلااق الالأ

 هددت  مددة الددديلان الح لاممددةأ الح لامددات، دمدد  لددم  البودددان الجددت تضددرفت لدفجددة مبمددر  مدد  جددرا 

 .(39-38: 2018الساعد ، الملانان )
 

الااداخلي لاادى المبحاث الرابااا: القيااات والتحليال الاقتصاااد  للعلاقااة بااين الادين العااام 

 :المصارف التجارية وربحيتها

 :: بناء النموذجولاا أ

فلددداح أثددر الددددي  الدددا وت )وددلاا ت اليني ددة( لدددد  المصددافف الججافيددة دأليددر  امدداس 

 تت:المصافف الججافية، سمج لان لدي ا ال ملاذس اآ

Rate of return on equity = f (Internal public debt) ............................. (1) 
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 إذ:

Rate of return on equity (y :)العائد عوى وقلاق المو مة  لا مد  البحث. تمث  معدا 

Internal public debt (x تمث  الدي  العاا الدا وت لد  المصدافف الججافيدة فدت العدراق  دلا :)

 مد  البحث.
 

ا   :(Unit root test: اختبار جذر الوحدة )ثانيا

دلمة لير  تحديدد ال مداذس الجدت سدلاف الأساسمة دا جباف جضف اللاود  م  ا  جبافات الأ ديع

مد   د( الدض  يعدPhillips Perron-Testفومبس لدرادن ) تسجيدا فت الجحوم ، دسمج  اسجيداا ا جباف

لدى نجدائ  إ( 2(، د ي مر الجدددا )86: 2015) وع،  الصيمر مثر ا  جبافات عاة فت والة العم اتأ

مدا أ، І(0( سدام  ع دد المسدجلا  )yر الجدال  )ن المجيمدإ يجبدم  ذإ( Phillips Perron-Testا جبداف )

 دض أ ل د  تحققدت والدة السد لان لعددد І(0( ل  يحقق والة الس لان ع د المسجلا  )xالمسجق  ) المجيمر

العلادة  فدت تحومد  ARDLاسدجيداا نمدلاذس ي بيدت سداس تودك ال جدائ  أعودى دا لوبماندات، داليرق الأ

 ميجويدة ل درط عددا سد لانها ع د عفجدات سد لان جيمراتلأن  يقب  الم، السببمة لم  مجيمرات الدفاسة

 الثانت. ع د اليرق

 ( لجذر الوحدةppبيرون ) -نتائج اختبار فيلبس (2الجدول )

 І(0) بالمستوى І(1) ولبالفرق الأ

 المتغير
بدون حد ثابت 

 واتجاه عام

حد ثابت 

 واتجاه عام
 حد ثابت

بدون حد ثابت 

 واتجاه عام

حد ثابت 

عام واتجاه  
 ثابتحد 

P-Value P-Value P-Value P-Value P-Value P-Value 

*0.000 *0.000 *0.000 0.146 *0.000 *0.022 y 

*0.000 *0.005 *0.008 0.866 0.785 0.949 x 

 .Eviews 9( دلا عجماع عوى ميرجات لرنام  1لى لمانات الجددا )إم  عم  الباوث لا سج اع  المصدر:

 .%5مع لاية ع د مسجلا   *

المحجسبة لومعال   tوصائت مجقدا يح  مح  مقافنة إ أسولاب ديع ( إذP-Valueا وجمالمة ) ت  اسجيداا القممة ملاحنة:

( P-Valueما إذا مانت اممة )أن المعومة نمر مع لاية، إف %5( أمبر م  P-Valueذا مانت اممة )إالحرجة، ف tم  اممة 

 ن المعومة مع لاية.إف %5ا  م  أ
 

ا   :(F-bound testالتكامل المشترك ): ثالثا

يجددب الدض   ARDLساسدمة ضدم  نمدلاذس ا  جبددافات الأ الج امد  الم دجرك مد  يعدد ا جبداف

تحقق الج ام  الم جرك لم  مجيمرات الدفاسة ليدر  ا سدجمراف فدت الجحومد  دفدت والدة عددا تحقدق 

فددت الجحومدد  لأندد   مراففضدد  عدددا ا سددجندد  مدد  الأإوالددة الج امدد  الم ددجرك لددم  مجيمددرات الدفاسددة ف

الحدددع  Fسج هر ال جائ   ائية أ  نمر صحمحة، ديج  الجحقق م  الج ام  الم جرك للااسد ة ا جبداف 

F-bounds) (، دتد  اسدجيداا الج امد  الم دجرك 3تجض  نجائج  فدت الجدددا ) ( دالضF الحدددع (F-

bounds) .لأن  يقب  المجيمرات م  عفجات س لان ميجوية 

 ن اممددددةإذ يجبددددم  إلو مددددلاذس،  الج امدددد  الم ددددجرك لددددى نجددددائ  ا جبددددافإ( 3ي ددددمر الجددددددا )

(F-Statistic) ( دتع4.911723المحجسبة لويت )( دأمبدر مد  الحدد 4.16مد  الحدد الأعودى ) أمبر د

لدى ففدض فرضدمة العددا الجدت تد ب إ( ممدا يسدجدعت ذلدك %5( ع د مسجلا  مع لايدة )3.62الأعنى )

عودى  مجيمدرات ا نمدلاذس دابدلاا اليرضدمة البديودة دالجدت تد بعددا دجدلاع ت امد  م دجرك لدم   عوى

 دجلاع الج ام  الم جرك لم  مجيمرات ا نملاذس.
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 للنموذج المقدر للتكامل المشترك F-boundsالحدود  Fاختبار ( 3الجدول )

= 4.911723 F-statistic  قيمةF المحتسبة 

 القيم الحرجة I(0)دنى الحد الأ I(1) علىالحد الأ

3.51 3.02 %10 

4.16 3.62 %5 

4.79 4.18 %2.5 

5.58 4.94 %1 

 .Eviews 9وى ميرجات لرنام  م  عم  الباوث لا عجماع ع المصدر:

 Akaike info criterion (AIC)المقدف عوى أساس معماف  ARDLلى أنملاذس إهضت الجقديرات اسج اعا   ملاحنة:

(2،0.) 
 

ا   :جلوقصيرة الأ: تقدير العلاقات الطويلة رابعا

جد  القصدمر لدم  المجيمدر المسدجق  )الددي  لى دجلاع علادة ع سدمة فدت الأإ( 4ي مر الجددا )

ذ اتضد  إالمجيمر الجال  )معدا العائدد عودى وقدلاق المو مدة(، الدا وت لد  المصافف الججافية( دالعاا 

افيدة صدافف الججثدرت ل د   سدوبت عودى فلحمدة المأجد  القصدمر ن السماسة المالمدة فدت الأإم  ذلك 

عدا ادفتها عوى تسديدها لال ام  عوى اليني ة لد  المصافف الججافية د ذلك لسبب ترام  ولاا تد

 .يسجدا ذلك م   لا اممجها فت ال ملاذس المقدفد ن تأثمرها لهر ضعميا  أالرن  م  

لددى دجددلاع علاددة ع سددمة فددت ا جدد  ال لايدد   لددم  المجيمددر المسددجق  إ( 4ممددا ي ددمر الجددددا )

ذ ، إالمجيمر الجال  )معددا العائدد عودى وقدلاق المو مدة(الدا وت لد  المصافف الججافية( د)الدي  العاا 

ذ لهدرت مسدجلايات ، إلدى انييدا  فلحمدة المصدافف الججافيدةإن افتياع الدي  العاا الدا وت ي ع  أ

يم د  المدفدسدة د  المدد  الدي  الدا وت لد  المصافف الججافية مجراممة  لا الس لاات الأ مدر  مد

فددت عدداا  تحديددا  ف  الددلددة عوددى تسدديدها لال امدد  د( ممددا ي مدد عدددا ادد1ملو دة ذلددك فدت الجددددا )

ن هدضت الدديلان لدد  المصدافف ااجرضدت إالجددير لالدضمر ، دمد  مقافنة مد  السد لاات السدالقة 2016

ن تدأثمر أرن  مد  للااس ة ولاا ت اليني ة الجت م  الميجر  تسديدها لمد    تنيد ع  س ة عودى الد

 يسجدا ذلك م   لا اممجها فت ال ملاذس المقدف.د السماسة المالمة عوى فلحمة المصافف لهر ضعميا  

جد  القصدمر يججد  نمدلاذس فدت الأن الأألدى إنها ت دمر إف ECTأما اممة معام  تصحم  الي أ 

 سدالبة (Coefficient)ن اممجهدا المقددف  أجد  ال لايد  ديسدجدا ذلدك مد  نحلا تحقمق الجدلاا ن فدت الأ

ذلددك شددرط ضددردف   د(، إذ يعدد0.0001الياصددة لهددا مع لايددة ) (P-Value)( داممددة 1.399490-)

 ( فت الس ة اللااود .1.399ج  ال لاي  لسرعة )لجحقمق ال ملاذس الجلاا ن فت الأ

 ولجل للنموذج الأجل وقصيرة الأتقدير العلاقات طويلة الأ( 4)الجدول 

 جل القصيرالعلاقة في الأ

P-Value Coefficient المتغيرات 

0.0256 0.483113 D(Y-1) 

0.0282 -0.000002  (x)D 

0.0001 -1.399490 ECT* 

 جل الطويلالعلاقة في الأ

P-Value Coefficient المتغيرات 

0.0003 -0.000001 X 

 .Eviews 9م  عم  الباوث لا عجماع عوى ميرجات لرنام   المصدر:

 .Error Correction Term* تمث  ود تصحم  الي أ 
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 الاستنتاجات:

مد  دذلدك  ،لعلاام  المحدع  لأفلاح المصاففن السماسة المالمة م  اأعلمات ا اجصاعية لمدت الأأ .1

 لا اماا د اف  المالمة لا اجرا  م  المصافف سدلاا  عد  طريدق ودلاا ت اليني دة القصدمر  

 ج .د الس دات طلايوة الأأج  الأ

ن السماسدة المالمدة دعد  طريدق الددي  العداا أثبات اليرضمة الجت ان وق م هدا لدإلى إتلاص  البحث  .2

دذلك جرا  وما تهدا لحدلاا ت اليني دة  دلا مدد   ،فلاح المصافف الججافيةأالدا وت ي ثر عوى 

لدى إ ARDLمد   دلا اسدجيداا نمدلاذس ذ تلاص  فت الجاندب القماسدت دإ ،ت بمقما  د البحث ن ريا  

فلحمجهدا عودى فند  مد  الددا وت لدد  المصدافف الججافيدة د ع علاة ع سمة لم  الدي  العداادجلا

 فلاح المصافف الججافية.أثر الض  تجرم  السماسة المالمة عوى ضعع الأ

تدنام  ذلدك مد  د 2013عندى نسدبة فدت عداا ألحدلاا ت اليني دة  شهد الددي  العداا الددا وت مجمدثل   .3

سدعاف الد يط أتنام  ذلك مد  انييدا  د 2016عوى نسبة عاا أشهد دسعاف ال يط العالممة أافتياع 

 (.1الملاض  فت الجددا )العالممة د

 2016عاا  ذلك فتدنسبة  أعنتالعائد عوى وقلاق المو مة  معدا دتحديدا  شهدت م شرات الرلحمة  .4

الددا وت لدد  المصدافف  عوى ع س اتجاهدات الددي  العداا 2012عوى نسبة فت نهاية عاا أشهد د

 تحوم  الجانب القماست. يضا  أهضا يثبت الججافية د

لد  يججداد   ند إ د صلاصدا   ال  اط ا سدجثماف  لومصدافف الججافيدة فدت وقدلاق المو مدة جمددا   ديع .5

مددا ال  دداط ا سددجثماف  فددت الملاجددلاعات يعددد ، أال سددبة المحدددع  مدد  ابدد  الب ددك المرمددن  العرااددت

 جاد ت ال سب  المحدع  م  اب  الب ك المرمن  العراات.ومان لجلعض الأ ضعميا  

 

 التوصيات:

( عودى 2010-2016ت لاي  ا اجصاع العراات الض  يعجمدد فدت اللاادت الحدالت د دلا مدد  البحدث ) .1

الملافع ال ي ت أ   وق ااعد  إنجاجمة تسه  جمم  الق اعات ا اجصاعية فت ت دلاي  ال دات  المحودت 

دت    لال هاية مصاعف ملالد  للإيراعات لوملاا نة العامة لير  تج ب الصدمات الجدت  ،الإجمالت

المصدافف  دلالأ ب ،تجرمها السماسة المالمة الحالمة المعجمد  عوى الملافع ال ي ت عوى ا اجصاع

جرا  يعمد  عودى ت لايد  المحي دة ا سدجثمافية ن هضا الإإ ر فآم  جانب الججافية هضا م  جانب د

 ف الججافية.لومصاف

ن تعم  السماسة المالمة عوى ل ا  الص اعيق السماعية لير  اسجيلا اليائض فدت السماسدة ي بيت أ .2

 مات الض  ت لان السماسدة المالمدة فمد  لحاجدة المالمة فت أداات ا  عهاف داسجيدام  فت أداات الأ

جصدداعية الم لانددة داليددر  مدد  ذلددك عدددا مضددايقة اللاودددات ا ا ،لددى الأمددلااا لوقمدداا للااجباتهدداإ

 للاجصاع دلالأ ب المصافف الججافية م   لا ا اجرا  المسجمر.

ن تعم  السماسدة المالمدة مجمثودة لدلا اف  المالمدة عودى ععد  المصدافف الججافيدة مد   دلا ي بيت أ .3

د اف  المالمدة تسدديد مدا لدضمجها مد   اماا دمضلك ،اا تعثرها فت تسديد الجناماتهاالدع  المالت فت و

وددات الض  يجم  لدم  دهضا اللاودات فت م  ا اجصاعات د لد  المصافف الججافية لأهممة عيلان

ن إلدى أشداف  لدد مد  الإيساه  فت عمومة ل ا  ا اجصداع، د لالجالت د ،ا ع اف ددودات ا سجثماف

 داات الجت مرت لها الددلة ضائقة مالمة.هضت المصافف ففدت الملاا نة لالملاافع المالمة فت الأ

جد  أذلدك مد  م  اب  الب ك المرمن  العراات د وى المصافف الججافية ا لجناا لال سب المحدع ع .4

عودى المصدافف  ومدان سدوبا  هدضا يد ع س لعدض الأد ،عيملامجها دعددا تعرضدها لميداطر ا فدلس
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لالجدالت يد ثر عودى ا اجصداع د ، لا انعدداا الثقدة لدم  الجمهدلاف دالمصداففم   الججافية تحديدا  

 اا.ل    ع
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