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This research aims to analyze and 

measure the impact of interest rates on 

inflation rates in Iraq during the 

period (2004-2022), using the ARDL 

model. The importance of the study 

stems from the fact that it highlights 

the complex and dynamic relationship 

between two basic monetary policy 

tools, and their impact on economic 

stability in a rentier economy like 

Iraq. The study relied on annual data 

obtained from official sources. These 

data were processed using stationarity 

tests, and the ARDL model to test the 

relationship in the short and long run. 

The results showed a statistically 

significant long-term relationship 

between interest rates and inflation 

rates, showing that changes in interest 

rates directly affect price levels, 

although the effect varies between the 

short and long term. The study 

recommends adopting flexible 

monetary policies that take into 

account local economic realities and 

focus on enhancing the effectiveness 

of monetary policy tools in controlling 

inflation without harming economic 

growth and investment. 
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 انًستخهص

أصددو ٍددؼو الةبعددلح ػلددٔ هؼددلفد الزٚددقن مددٖ الؼددوا  للوددلح رؾل٘دد  ث٘ددبى ّالجؾددش الددٔ  ِٗددل  

( لوؼومدخ هَدبه رردْه ٍدؼو الةبعدلح ّهؼدلفد الزٚدقن ARDL(، ثبٍزقلام ًودْمط )2004-2022)

كًْدددَ َٗدددلٜ الٚدددْلا ػلدددٔ الؼ  دددخ الوؼ دددلح  هدددلح الجؾدددش، ّردددؤرٖ أُو٘دددخ الجؾددش مددٖ الؼدددوا  فددد  

، ّرؤص٘وُوددب ػلددٔ افٍددز واه وحالوزغ٘دد خٍددخ الٌ لٗددٍدد٘ز٘ي هددي أكّاد الَ٘بّاللٌٗبه٘ك٘ددخ ثدد٘ي أكاردد٘ي أٍب

الجؾدش ػلدٔ ث٘بًدبد ٍدٌْٗخ هَدز بح هدي هٖددبكه  . ّ دل اػزوددلاف زٖدبكٕ مدٖ ا زٖدبك هٗؼدٖ كدبلؼوا 

ففزجدبه الؼ  دخ  ARDL، ًّودْمط ج٘بًبد ثبٍزقلام افزجدبهاد الَدكْىهٍو٘خ، ّروذ هؼبلغخ ُنٍ ال

الٌزبعظ ّعْك ػ  خ ْٛٗلخ الأهل ماد كفلخ اؽٖدبع٘خ ثد٘ي أظِود  ػلٔ الولٗ٘ي ال ٖ٘و ّالرْٗ .ّ ل

هَدزْٗبد  ٍؼو الةبعلح ّهؼل  الزٚقن، ام رج٘يّ أى الزغ٘و مدٖ أٍدؼبه الةبعدلح ٗدئصو ثْدك  هجبّدو ػلدٔ

الأصو كج٘و، ّاى  ؽغنّالأهل الرْٗ   ػلٔٛوكٗخ ػ  خ الأهل ال ٖ٘و ّ ػلٔالأٍؼبه ّػ  خ ػكَ٘خ 

الأعلد٘ي ال ٖد٘و ّالرْٗد . ّْٕٗدٖ الجؾدش ثٚدوّهح اػزودبك ٍ٘بٍدبد ً لٗدخ  هزةبّربً ث٘ي الزؤص٘وكبى 

هوًددخ رواػددٖ الْا ددغ اف زٖددبكٕ الوؾلددٖ، لوددب ٗوكددي ػلددٔ رؼيٗددي مؼبل٘ددخ أكّاد الَ٘بٍددخ الٌ لٗددخ مددٖ 

 ٙجٜ الزٚقن، كّى الإٙواه ثبلٌوْ اف زٖبكٕ ّافٍزضوبه.

 .ARDL وا ٖ،اف زٖبك الؼ ٍؼو الةبعلح، الزٚقن، انكهًاث انًفتاحٛت:

 :انًقذيت

خ الزدٖ رؼدبًٖ هٌِدب ا زٖدبكٗبد الدلّ  ثؤّعدَ هقزلةدخ، رزؼلد  الزٚدقن هدي الوْدبك  الوعَ٘د لٗؼ        

ثبلغْاًت اف زٖبكٗخ ّافعزوبػ٘خ لك  كّلخ، ُّْ هي أكضو الظْاُو اف زٖبكٗخ ّافعزوبػ٘خ رؼ ٘دلا، 

ْٗعل ٌُدب  عدل  كج٘دو ثد٘ي اف زٖدبكٗ٘ي مدٖ رؾلٗدل رؼوٗد   امؼلكح افثؼبك ّهزْجؼخ الغْاًت مِٖ هز

 ّدِلد الزدٖ الدلّ  هدي الؼدوا  ّٗؼُدل لِنٍ الظبُوح ّهؼومدخ أٍدجبثِب ّاصبهُدب ّكدنا ٛدو  هؼبلغزِدب.

 ّاف زٖبكٗخ الَ٘بٍ٘خ الزؾلٗبد ًز٘غخ الأف٘وح الض صخ الؼ ْك ف   الزٚقن هؼلفد مٖ كج٘وح ر لجبد

 رَدزقلهِب الزدٖ الٌ لٗدخ الَ٘بٍدخ أكّاد أثدوى هدي ٗؼُدلّ  الةبعدلح ٍدؼو مدبى أفدوٓ، عِدخ ّهي .ّالأهٌ٘خ

 .الأٍؼبه ّاٍز واه الزٚقن هؼلفد ػلٔ الَ٘روح مٖ الٌ لٗخ الَلربد

 الٌةر٘دخ، الإٗدواكاد ػلدٔ الكلدٖ ّدجَ ثبػزودبكٍ ردورجٜ ثقْٖٕد٘خ الؼوا دٖ اف زٖبك ٗزَن

 ٙؼ  أكٓ ّ ل .كاعن رَبإ  هْٙغ الةبعلح، ٍؼو ّهٌِب الٌ لٗخ، الَ٘بٍخ أكّاد مؼبل٘خ ٗغؼ  هب ُّْ

 ّهٌِدب الكل٘دخ، الوزغ٘دواد ػلٔ الأكاح ُنٍ أصو ر ل٘ٔ الٔ الٌ لٗخ الزؼبه د ُّ٘وٌخ الوٖومٖ ال ربع

 رؾل٘د  مدٖ هِوًدب هؾدْهًا روضد  رديا  ف الةبعدلح ٍّدؼو الزٚدقن ثد٘ي الؼ  دخ مدبى كملد ّهدغ .الزٚدقن

 ثؼدل ّالودبلٖ الٌ دلٕ افٍدز واه رؼيٗدي ًؾدْ الؼدوا  ٍدؼٖ ظد  مدٖ فْٖٕبً  اف زٖبكٗخ، الَ٘بٍبد

 .الوززبل٘خ الأىهبد هي ٌٍْاد

مددبى الؼ  ددخ ثدد٘ي ٍددؼو الةبعددلح ّالزٚددقن رزَددن  بلجدًدب ثبلرددبثغ الؼكَددٖ مددٖ الأعدد   ّهددي صددن

ال ٖ٘و، ؽ٘ش َٗزقلم الجٌك الووكيٕ أكاح الةبعدلح للَد٘روح ػلدٔ الٚدغْٛ الزٚدقو٘خ ّالؾةدبظ ػلدٔ 

اٍددز واه الوَددزْٓ الؼددبم ل ٍددؼبه.  ٘ددو أى ُددنٍ الؼ  ددخ  ددل رزددؤصو ثؼْاهدد  أفددوٓ هضدد  كهعددخ هوًّددخ 

بد الوزؼبهل٘ي اف زٖدبكٗ٘ي، ّافًةزدبػ الزغدبهٕ، هودب ٗغؼد  أصدو الةبعدلح ػلدٔ الزٚدقن الؼوٗ، رْ ؼ

 .هزجبٌٗبً ث٘ي اف زٖبكاد الوقزلةخ
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 يشكهت انبحث:
 .٘ي الزبل٘٘يٗوكي ٕ٘ب خ هْکلخ الجؾش هي ف   الإعبثخ ػلٔ الزَبإل

( ؟ 2022-2004أصو ٍؼو الةبعلح مٖ هؼدلفد الزٚدقن مدٖ اف زٖدبك الؼوا دٖ للودلح ) هبُْ -

 ُّ  ٗزجبٗي ُنا الأصو مٖ الأعل٘ي ال ٖ٘و ّالرْٗ ؟

هبُْ أصو الَؼو الٖو  ّافٍزضوبه الأعٌجدٖ مدٖ هؼدلفد الزٚدقن مدٖ اف زٖدبك الؼوا دٖ  -

 و ّالرْٗ ؟( ؟ ُّ  ٗزجبٗي ُنا الأصو مٖ الأعل٘ي ال 2022ٖ٘-2004للولح )

 اْذاف انبحث:   
 ِٗل  الجؾش الْْٕ  الٔ :

 .(2022-2004الولح )رؾل٘  هَبه ررْه ٍؼو الةبعلح ّهؼلفد الزٚقن مٖ الؼوا  ف    -1

 مٖ الأعل٘ي ال ٖ٘و ّالرْٗ .هؼلفد الزٚقن مٖ الؼوا    ٍؼو الةبعلح مٖ اصو ٘بً   -2

 أًْٛت انبحث:
ٍددؼو رددبص٘و ّث٘ددبى اٍددجبة ّعددْك هْددكلخ الزٚددقن ّكّه ّزغَددل اُو٘ددخ الجؾددش مددٖ اظِددبه ر           

 الٌ لٗدخهغ الَ٘بٍخ خ هؼٌ٘خ، كٖ فركْى هزؼبهٙ ً لٗخاٗغبك ٍ٘بٍخ ػلٔ ّعْك ُنٍ الوْكلخ ، ّالةبعلح

 .  الٌ لٗخالوزجؼخ هي  ج  الَلرخ 

 فرضٛت انبحث:
هغ رجبٗي ُنا  . زٚقنّعْك ػ  خ هؼٌْٗخ ّماد كفلخ اؽٖبع٘خ ث٘ي هزغ٘وٗي ٍؼو الةبعلح ّهؼلفد ال

 الأصو مٖ الأعل٘ي ال ٖ٘و ّالرْٗ .

 حذٔد انبحث:
 اف زٖبك الؼوا ٖ. مٖ للجؾش الوكبً٘خ الؾلّك : رزوض الوكبً٘خ

 .2022الٔ ٌٍخ  2004: روزل ٌٍْاد الجؾش  هي ٌٍخ  اليهبً٘خ

 :يُٓج انبحث
اٍدزقلام  مبًدَ ردنٍؼ٘بً لإروبم الإٛبه الؼلودٖ للجؾدش الؾدبلٖ ّ الْٕدْ  الدٔ رؾ ٘د  ُلمدَ ،           

ال ٘بٍدٖ هدي فد   ٛوٗ دخ ث٘بًدبد افٍز واعٖ مٚ  ػي اٍزقلام الأٍدلْة الوٌِظ الْٕةٖ ّالزؾل٘  

ا دٖ ّالج٘بًدبد الزدٔ ًْدوُب  هدي  جد  الجٌدك الووكديٕ الؼو الَ ٍ  اليهٌ٘خ ، ثبفٍزٌبك الٔ الوٖدبكه

 .E-views12ّالجٌك اللّلٖ . ثبفػزوبك ػلٔ ثوًبهظ 

 ْٛكهٛت انبحث:
ّالزٚدقن  ٍدؼو الةبعدلحكد  هدي   ٕرن ر َ٘ن ُنا الجؾش الدٔ هجؾضد٘ي : الأّ  افٛدبه الٌظدو      

-20042ّالزٚدقن مدٖ الؼدوا   للودلح )ٍدؼو الةبعدلح ،أهب الضبًٖ م٘قزٔ ث ٘بً ّ رؾل٘  الؼ  دخ ثد٘ي 

 . زْٕ٘بدالٔ هغوْػخ هي افٍزٌزبعبد ّٗ لم ػلكاً هي ال (، ّٗقلٔ الجؾش202

 انذراساث انسابقت:
 ؽ٘دش هزؼدلكح، ىّاٗدب هدي ّالزٚدقن الةبعدلح ٍدؼو ثد٘ي الؼ  دخ الجدبؽض٘ي هي الؼلٗل رٌبّ  ل ل           

 مدٖ .الوقزدبهح اليهٌ٘خ ّالةزوح الوزجؼخ، ّالوٌِغ٘خ الولهًّ، اف زٖبك ٛج٘ؼخ ثؾَت ًزبعغِن رقزل 

 أصو افزجبه ؽبّلذ الزٖ ال ٘بٍ٘خ الٌوبمط هي ػلكاً  ّالؼوث٘خ اللّل٘خ اللهاٍبد اٍزؼوٙذ الَ٘ب ، ُنا

 .الزٚقن هؼلفد ٙجٜ ػلٔ ً لٗخ كؤكاح الةبعلح ٍؼو
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 مٖ الزؾكن ّأى عُْوُب، مٖ ً لٗخ ظبُوح الزٚقن أى ػلٔ الزؤك٘ل رن ،(1970موٗلهبى) كهاٍخ مٖ -

 .لوْاعِزِب هعَ٘٘خ أكاح ْٗك  الةبعلح ٍّؼو الٌ لٗخ الكزلخ

 كهعخ ػلٔ رؼزول ّالزٚقن الةبعلح ٍؼو ث٘ي الؼ  خ أى أظِود م ل ( 2005 ث ًْبهك،) كهاٍخ أهب -

 .الٌ لٕ افًز ب   ٌْاد ّمؼبل٘خ الوٖومٖ الٌظبم ررْه

 ػلدٔ ٙدؼ٘  هٖو مٖ الزٚقن ػلٔ الةبعلح ٍؼو أصو أى الٔ( 2018 ؽغبىٕ،)كهاٍخ رْٕلذّ  -

 .الٌ لٗدخ الَ٘بٍدبد اٍدز واه ػٌدل فْٖٕدبً  الرْٗد ، الودلٓ ػلدٔ ّٙدْؽبً  أكضو لكٌَ ال ٖ٘و، الولٓ

 الزٚدقن ػلٔ الةبعلح ٍؼو رؤص٘و أى الٔ أّبهد م ل ثبلؼوا ، القبٕخ (2020 الؼج٘لٕ،) كهاٍخ أهب -

 الأمواك، للٓ الوبل٘خ الض بمخ ّٙؼ  الوْاىٕ، اف زٖبك ّاًزْبه الوٖومٖ، الغِبى كةبلاح ثؼلم ٗزؤصو

 .الةبعلح لزغ٘واد الَْ  اٍزغبثخ هي ٗ ل  هوب

 هزغ٘دواد ػلدٔ اػزودلد أّ  ٖد٘وح ىهٌ٘دخ مزدواد ػلدٔ هكديد ثؤًِب الَبث خ اللهاٍبد هؼظن ّرزَّن

 ػدبم هدي روزدل ًَدج٘بً  ْٛٗلدخ ىهٌ٘دخ مزدوح ػلدٔ رؼزودل اللهاٍدخ ُدنٍ أى ؽد٘ي مدٖ ًوبمعِب، مٖ هؾلّكح

 ّالرْٗلدخ ال ٖد٘وح الزدؤص٘واد ثزؾل٘د  َٗدوؼ الدنٕ ARDL ًودْمط رْظ٘د  هدغ ،2022الدٔ 2004

 ثد٘ي اللٌٗبه٘ك٘دخ الؼ  دبد رةَد٘و ػلدٔ ال دلهح ؽ٘دش هدي اٙدبم٘خ ه٘ديح الجؾدش ٗودٌؼ هدب ُّدْ الأعد ،

 .اللهاٍخ هؾ  الوزغ٘وٗي

 :الإطار انُظر٘ نسؼر انفائذة ٔانتضخى: انًبحث الأٔل
ٗؼزول ا زٖبك ك  ثلل ػلٔ ٍؼو الةبعلح ؽَت ٍ٘بٍبرَ الٌ لٗخ هي الجٌك الووكيٕ الوزجغ للَٗ   

اف أًَ رؼل هي اٙل٘بد ال لٗوخ لٌ   أصو الزغ٘واد مٖ ػوٗ الٌ ْك ثبرغبٍ ػكَدٖ الدٔ ّكهعخ ررْهٍ. 

ثدلّهٍ ػلدٔ  الٌبرظ الوؾلٖ افعوبلٖ، ؽ٘ش ٗكْى أصوٍ ػلٔ اًةب  افمواك ّ ردبع الأػودب ، هودب ٗدئصو

 .(19: 2023اعوبلٖ افًةب  ّ الٌبرظ الوؾلٖ الإعوبلٖ. )الؾولاًٖ، ػجل، 

 أًْٛتّفائذة ٔإَٔاػّ ٔأْذافّ ٔ: سؼر انأٔلا

 يفٕٓو سؼر انفائذة: -1

الةبعدلح ثبًدَ الدلف  الٌ دلٕ الدنٕ ٗؾٖد  ػلِ٘دب إدؾبة هأً الودب  هدي هٌْدؤد ٍدؼو ٗؼو           

(. ّلِنا ٗؼزجو ٍدؼو الةبعدلح 38: 2013اف واٗ) القر٘ت، اللٗبة،افػوب  أّ الجٌْ  ًز٘غخ ػول٘بد 

 ًْع هي الزكبل٘  الزٖ رلف  مٖ ركلةخ الؾْٖ  ػلٔ الَلغ الوأٍوبل٘خ أّ هاً الوب .  

ّ ٗؼو  ثبًَ الوؼل  الوئْٕ النٕ ٗلمؼَ الو زوٗ الٔ  الو وٗ ّٗزؾلك ػلٔ اٍدبً ردْاىى ػدوٗ 

افمواك ػلٔ افكفبه ىاك ػوٗ الٌ دْك ّاًقةد٘ ٍدؼو الةبعدلح ،  الٌ ْك ّالرلت ػلِ٘ب، مبما ىاك ا جب 

ّثددبلؼكٌ اما اًقةدد٘ ا جددب  افمددواك ػلددٔ افكفددبه، أّ اًقةٚددذ ه ددلهرِن ػلددٔ افكفددبه ىاك ٍددؼو 

وْددوّػبد الزددٖ رزرلددت أهددْاف ّٗدديكاك ٍددؼو الةبعددلح هددغ ىٗددبكح الرلددت ّا جددب  الٌددبً ػلددٔ ال ،الةبعددلح

 (.3-2: 2009 بٍ الرلت.)كؽوبى،، ٌّٗقة٘ ُنا الَؼو ثبرغه وٙخ

ٍّ٘لخ فؽ   الزْاىى ّالوَبّهخ ث٘ي افكفبه ّافٍزضوبه، ثؤًَ ٗؼو  الك ٍ٘ك ٍؼو الةبعلح ّ        

ّمٖ الٌظوٗخ الكٌيٗخ لَ أكّاه مؼل٘خ ثَجت اػز بكُن اى للٌ ْك ٍلؼخ كجب ٖ الَلغ، ّررلت لنارِب، لِدنا 

)الأمٌددلٕ،  الزقلددٖ ػددي الَددْ٘لخٖدد  ػلِ٘ددب افًَددبى ه بثدد  الوكب ددؤح الزددٖ ٗؾٍددؼو الةبعددلح ُددْ ٗؼددو  

ؽزددٔ ٍ ّأّددكبلَ ، ّلددَ كّه مددٖ اًزؼددبُ اف زٖددبك ّثؼددل ررددْه افع٘ددب  ّررددْه كّه(213: 2010

 .ػٖوًب الؾبلٖ

 إَٔاع سؼر انفائذة:  -2

 ٗوكي روض٘لِوب هي ف   اٙرٖهي ٍؼوالةبعلح أًْاع هزؼلكح لٔ ؽَت هإٔ الوقزٖ٘ي للٌٗب ػ

الةبعلح افٍوٖ ُدْ الَدؼو الولؼدي ػٌدَ مدٖ  ٍؼوٍّؼو الةبعلح الؾ ٘ ٖ: ٍوٖ الةبعلح الإ ٍؼو -1

ؼجو ػي ال ْح الْواع٘خ للةبعلح، ثوؼٌٔ ٍدؼو ٍٗؼو الةبعلح الؾ ٘ ٘خ ّ ،الٖؾ  ّكاف  الجٌْ 

الةبعددلح ثؼددل أفددن اهرةددبع افٍددؼبه )الزٚددقن( ثؼدد٘ي افػزجددبه. ثوؼٌددٔ  فددو أى ٍددؼو الةبعددلح 

ػي ٍؼو الةبعلح افٍوٖ هقْٖهب هٌَ هؼل  اهرةبع افٍؼبه، ُّنٍ الوؼبكلدخ  الؾ ٘ ٖ ػجبهح

 (.184-183: 2004 الومبػٖ،ّ ( )الْىًٖ (Fisher Equationرَؤ ثوؼبكلخ مْ٘و)
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 ْٛٗ  الأع  ٍّؼو مبعلح  ٖ٘و الأع  :ٍؼوالةبعلح  -2

القبٕددخ ثبلَددٌلاد  افددز   ثدد٘ي أٍددؼبه الةبعددلح ّم ددب لأعددب  اٍددزؾ ب ِب مٌِددب  أٍددؼبه الةبعددلحْٗعددل 

ماد  عب  افٍزؾ ب  الوزٌْػدخ، كودب اى اففز٘دبه ثد٘ي ه دبٌٗ٘ الأٍدؼبه ل عل٘ديي ال ٖد٘و ّال وّٗ 

ّالرْٗددد ، ّالوؼدددلفد الوزْ ؼدددخ ّالوزؾ  دددخ،  بلجدددب ردددزن ػلدددٔ أٍدددبً اػزجدددبهاد ػول٘دددخ ّلَ٘دددذ 

 (.16: 2017.)ؽَ٘ي،ًظوٗخ

الوَدئْلخ ػدي رؾلٗدل أٍدؼبه الةبعدلح ُدْ  ٍؼو الةبعلح اللاعي ّ ٍؼو الةبعلح الودلٗي: اى الغِدخ -3

الجٌددك الووكددديٕ، ام ْٗددد٘و ٍددؼو الةبعدددلح الدددلاعي الددٔ الؼْاعدددل الٌ لٗدددخ الزددٖ ٗؾٖددد  ػلِ٘دددب 

الوْكػددْى ثَددجت رقلددِ٘ن ػددي الَددْ٘لخ الٌ لٗددخ فدد   مزددوح ىهٌ٘ددخ هؼٌ٘ددخ، ثٌ٘وددب ْٗدد٘و ٍددؼو 

هددْا  هددي الجٌددك الةبعددلح الوددلٗي الددٔ الكلةددخ الزددٖ ٗؾٖدد  ػلِ٘ددب الو زددوٗ ػٌددل ا زواٙددَ الأ

  (.122-121: 1989الووكيٕ.)عْاهرٌٖ٘ ّاٍزوّة، 

 أًْٛت سؼر انفائذة: -3

ٗئصو ٍؼو الةبعلح ػلٔ الٌْدبٛ اف زٖدبكٕ ّثدبلأفٔ ػلدٔ ؽوكدخ افٍدزضوبه ّافكفدبه ّهأً الودب  

 (.214: 2006.)ػوٗ بد،  -ّاف زٖبك الكلٖ، م٘وب ٗؤرٖ رْٙ٘ؼ لأُو٘زَ ػلٔ عبًج٘ي:

 ػهٗ الأفراد: أًْٛت سؼر انفائذة -1

لّى ّوالا أًدْاع اى اهرةبع ٍؼو الةبعلح ٗئكٕ الٔ ظِْه ػْاع  ػٌل ثؼ٘ افمواك، فبٕخ النٗي ٗوٗ

  هقزلةخ هي الإْٔ .

 أًْٛت سؼر انفائذة ػهٗ انًستٕٖ انؼاو: -2

ى ٍؼو الةبعلح َٗبُن مٖ رؤص٘و ػلٔ ال ربػبد اف زٖبكٗخ ّملك هي ف   رؤص٘وٍ ػلٔ افكفبه ا        

ّاًقةددبٗ مددٖ ٍددؼو الةبعددلح رددئصو ػلددٔ أّالإٍددزضوبه لأًِوددب هددي أكّاد الَدد٘بٗخ الٌ لٗددخ، ّإٔ اهرةددبع 

الزددلم بد الوبل ددخ اللّل٘ددخ، ّ هددي فدد   اهرةددبع ٍددؼو الةبعددلح ٗوكددي اى ًَددز رت افكفددبهاد الةبعٚددخ 

 ّرْعِِ٘ب ًؾْ ّؽلاد الؼغي لزؾ ٘  ًوْ ا زٖبكٕ.

 ، آثارِثاَٛا: انتضخى يفٕٓيّ، إَٔاػّ، قٛاسّ
خ الْبعؼخ ثؼل الؾدوة الؼبلو٘دخ الضبً٘دخ مدٖ كض٘دو ن هي الوْك د اف زٖبكٗخ الوعَ٘الزٚق لٗؼ          

هي اللّ  الؼبلن، ثبلو ن هي اُزوبم اف زٖبكٗ٘ي ّالَ٘بٍ٘٘ي لؾ  ُنٍ الظبُوح اف أى ٌُب  افز مدبد 

لزدٖ ٗزؼد٘ي ارجبػِدب  ّهدلٓ رؤص٘وُدب كج٘وح ثد٘ي  هاعِدن ؽدْ  اٍدجبثِب ّ صبهُدب اف زٖدبكٗخ ّالَ٘بٍدبد ا

 (lubis,2024:73-83) ؽْ  ك٘ة٘خ ال ٚبلا ػلِ٘ب

 يفٕٓو انتضخى: -1

ٌُددب  رؼددبهٗ  هزؼددلكح للزٚددقن مددٖ اف زٖددبك ثَددجت اهرجبِٛددب ثددبلظْاُو اف زٖددبكٗخ، هٌِددب          

بع ثؤهرةد ؼدو  أٗٚدبّٗ .(78: 2020الؼيكدٖ،مدٖ الوَدزْٓ الؼدبم ل ٍدؼبه ) ػبهدب بهرةبػدبث هبٗؼو 

ّالٌدبعن ػدي مدبع٘  الودْاٌٛ٘ي ثْدك  ػدبم مدٖ كّلدخ هدب، هَزوو مٖ أٍؼبه الَلغ ّالقلهبد الزٖ رِن

(، ُّدنا 155 :2006الرلت ػوب هؼوّٗ هي الَدلغ ّالقدلهبد فد   مزدوح ىهٌ٘دخ هؼٌ٘دخ)ػوٗ بد، 

 . ٗل  أًَ اهرةبع هئ ذ ثؤٍؼبه الَلغ ّالقلهبد، ّرِن ّوٗؾخ هؾلكح هي الوْاٌٛ٘ي ف َٗؤ رٚقوب

، ّثبلزددبلٖ زْٓ الؼددبم لأٍددؼبه الَددلغ ّالقددلهبدْٗدد٘و الزٚددقن الددٔ الوؼددل  الددنٕ ٗورةددغ ثددَ الوَددكوددب 

، ّهدي اف زٖدبكْٗى أفدو ٗورجردْى مٖ الأٍبً اًقةدبٗ مدٖ  ٘ودخ الودب  رٌقة٘ ال ْح الْواع٘خ. اًَ

 الزٚقن ثبهرةبع افٍؼبه رؼبهٗ  أفوٓ للزٚقن هٌِن : 

اهرةدبع  ٘دو  ثبًدَالزٚدقن ْٗد٘و الدٔ  هّثدٌٌّ اهرةدبع الأٍدؼبه. الزٚدقن ُدْى هبهّب  أ ٗوٓ       

الؾوكدبد الؼبهدخ فهرةدبع الأٍدؼبه الٌبّدئخ ػدي  ثبًدَالزٚدقن الدٔ  كلدْىّ ثٌ٘وب ْٗ٘و .هٌزظن ل ٍؼبه

 (.47: 2016هوىّ ،ّ الؼٌٖو الٌ لٕ كؼبهي  هؾو  كامغ) هَؼْكح

. إٔ ىٗددبكح مددٖ الرلددت ػلددٔ الَددلغ ّم ددب للٌظوٗددخ الكٌيٗددخ الزٚددقن ُددْ افمددواٛ مددٖ الرلددت الكلددٖ

ّالقلهبد ثؾ٘ش ٗزغبّى الؼوٗ الكلٖ هي الَلغ ّالقلهبد ُّنٍ اليٗبكح ٍززوعن ثْك  اهرةبع الؼبم 
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ّالوٌزغد٘ي ّالوَدزِلك٘ي، هٚدبمبً ال٘دَ الٌة دبد الؾکدْهٖ ل ٍؼبه. ٗؼَُوَّ  الرلدت الكلدٖ ثؤًدَ هغودْع 

 (.Shapiro&Greenlaw,2017:71خ )بهٗلقبهط ػلٔ الَلغ ّالقلهبد الغٕبمٖ الزؼبه  هغ ا

ّمٖ الو بث ، ْٗعَّ ثؼ٘ الجبؽض٘ي اًز بكاد لِنٍ الزؼوٗةبد، هؼزجوٗي أى الزٚقن ٗزوض  مٖ ك  ىٗدبكح 

مٖ ؽغن الزلاّ  الٌ دلٕ ردئكٕ الدٔ اهرةدبع الرلدت الكلدٖ الةؼّدب  ثودب ٗةدْ  الؼدوٗ الكلدٖ هدي الَدلغ 

كٌ مدٖ اهرةدبع الوَدزْٓ الؼدبم ل ٍدؼبه. ّهدي فد   ّالقلهبد ف   مزوح ىهٌ٘خ هؼٌ٘خ، ُّْ هب ٌٗؼ

اٍز والا ُنٍ الزؼوٗةبد ٗوكي اٍزق ٓ أى الزٚقن ٗؼَُلُّ ظدبُوح كٌٗبه٘ك٘دخ رزغَدل مدٖ افهرةدبع الؼدبم 

ل ٍؼبه، ّرلؼت الٌ ْك مِ٘ب كّهًا هَججبً، كوب ٗزَن الزٚقن ثربثغ رواكوٖ ّ ٘و  ًدٖ، ٌّٗزْدو ردؤص٘وٍ 

 (256 :2015، ٖبكٗخ )القر٘ت ّاللٗبةػبد اف زػلٔ هقزل  ال رب

 :قٛاش يؼذل انتضخى

 ٗوكي  ٘بً هؼل  الزٚقن هي ف  :

 (ٌٖهقة٘ الٌبرظ الوؾلٖ افعوبلٖ الٚوGPDP ،ًَدجخ الزغ٘دو مدٖ الوَدزْٓ الؼدبم ل ٍدؼبه  :)

 ّٗوكي ؽَبثَ ّم ب للوؼبكلخ الزبل٘خ:    

 GPDP=  100 ٘وخ الٌبرظ ثبلأٍؼبه الغبهٗخ /  ٘وخ الٌبرظ ثبلأٍؼبه الضبثزخ* 

 GDP= ّهي صن: 

 100الزغ٘٘و مٖ هقة٘ الٌبرظ الوؾلٖ / هقة٘ الٌبرظ الوؾلٖ للٌَخ الَبث خ* 

 ( :الأه بم ال ٘بٍ٘خ لأٍؼبه الوَزِلكCPI ( )Consumer price index) 

     
       
    

 الوؼل  الزٚقن 

 :أّ

ٍدٌخ افٍدبً * ٍلخ الَلغ مٖ ٌٍخ افٍبً* اٍؼبه ٌٍخ الغبهٗدخ / ٍدلخ الَدلغ مدٖ هؼل  الزٚقن = )

 (156 :2006ػوٗ بد، اٍؼبه ٌٍخ افٍبً )

(، الزدٖ رزؼ دت PPI( أّ هئّو أٍؼبه الوٌزغ٘ي )CPIّٗ بً الزٚقن ػبكح ثوئّو أٍؼبه الوَزِلك )

 ٖ رْزوِٗب ػبكح الأٍو أّ الْوكبد.الزغ٘واد مٖ أٍؼبه ٍلخ هي الَلغ ّالقلهبد الز

رؼكددٌ ظددبُوح الزٚددقن افددز ف أّ ٙددغْٛبد ْٗددِلُب اف زٖددبك، ثوددب ٗظِددو مددٖ اهرةددبع ػددوٗ 

الٌ ل)هَزْٓ الٌ ْك( مٖ الوغزوغ ه بهًخ ثوَزْٓ الوؼوّٗ هي الَلغ ّ القلهبد، ّ ل ٗؼكٌ ثْدك  

الغياعولٖ مدٖ أٍدؼبه الَدلغ الوَدزْهكح) ٘وخ الؼولخ الوؾل٘خ ه بثلخ الؼو د افعٌج٘خ ّثبلزدبلٖ اهرةدبع 

 (.307، 2021ّالْو بّٕ، 

 إَٔاع انتضخى: -2

 ٌُب  أًْاع ّأّكب  هقزلةخ للزٚقن ؽَت هؼبٗ٘و هقزلةخ هٌِب :

 (314 :2007( )فل ،280: 2012الأمٌلٕ، هي ؽ٘ش اّوا  اللّلخ ػلٔ افٍؼبه: ) -

الأٍؼبه اهرةبػب هَزووا الزٚقن الظبُو)الٖوٗؼ، الرل٘ ، الوةزْػ(: ٗؾلس ػٌلهب رورةغ  -1

 اٍزغبثخ لةبع٘ الرلت كّى رلف  اللّلخ.

الزٚددقن الوكجددْد: ُّددْ الزٚددقن الوَددزوو الددنٕ ف رَددزر٘غ افٍددؼبه مددٖ ظلددَ اى رورةددغ  -2

 ثَجت  ْ٘ك ؽكْه٘خ

 هي ؽ٘ش الؼ  بد اف زٖبكٗخ اللّل٘خ : للٌٗب ًْػ٘ي هي الزٚقن ُّْ: -

 ) الزٚقن الوَزْهك ّ الزٚقن الوٖله(   

( ) الددْىًٖ 259-258: 2015القر٘ددت ّالددلٗبة، ) : ؽ٘ددش ؽددلح الزٚددقن لددلٌٗب ًددْػ٘يهددي  -

 (260-257 :2004الومبػٖ، ّ

 )الزٚقن الغبهؼ ّالزٚقن الياؽ (

 هي ؽ٘ش ٙغٜ الوٖله الزٚقوٖ:  -
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عنة( الرلت: ٗؾلس ُنا الزٚقن  بلجب هب ٗدورجٜ ثةزدواد الٌودْ اف زٖدبكٕ ) رٚقن ٍؾت -1

 ال ْٕ ّاًقةبٗ الجربلخ.

ن كمغ الٌة خ: ٗؾلس ُنا الزٚقن ًز٘غخ اليٗبكح مٖ ركلةخ ػٌبٕو الإًزبط، م ل رٌ لِب الٔ رٚق -2

 الوَزِلك٘ي هي ف   اهرةبع الأٍؼبه.

الزٚقن الوْزو : ٌْٗؤ ثَدجت ىٗدبكح ؽغدن الٌ دْك الوزلاّلدخ، ثدلّى رغ٘دو مدٖ ؽغدن افًزدبط،  -3

  مِب.ّأى ٗزْام  ملك هغ ىٗبكح مٖ ركبل٘  ػٌبٕو افًزبط هي أعْه ّف

 آثار انتضخى: -3

ٗؾلس الزٚقن  صبها اٗغبث٘خ ّ ٍلج٘خ ػلٔ ا زٖبك اللّ  ّ الأمدواك مدٖ الوغزودغ، لأى الزٚدقن          

 ثٖددْهح ػبهددخ ُددْ اهرةددبع هَددزوو ثؤٍددؼبه الَددلغ ّالقددلهبد، لِددنا ٗوكددي أى ًلقددٔ  صددبهٍ كبلزددبلٖ:

-258: 2015ة، القر٘دددت ّالدددلٗب( )287 :2012ؽَدددي،)  (218:  1998)عدددْاهرٌٖ ٍّّدددزوّة،

259.) 

  :ػهٗ انذخم 

الوَددٌ٘ي ّالؼددبعيٗي ّإٔددؾبة الددلفْ  الضبثزددخ هددي الوز بػددلٗي ّ ى الزٚدقن ٗٚددو ثؤٕددؾبةا         

 الولفوٗي ّاللاعٌ٘ي. ؽ٘ش ٗئكٕ الزٚقن الٔ رآك  الولفواد الؾ ٘ ٘خ ّاللفْ  لِنٍ الةئبد. 

َّٗزة٘ل إٔؾبة  ٘و اللفْ  الضبثزخ هي هعب  الأػوب  ّالزغبه ّالولٌٗ٘ي. ؽ٘ش اى رٖبػل الزٚقن 

ٗئكٓ الٔ الؼجش ثبػبكح رْىٗغ اللفْ  ّاٍدز واه اف زٖدبك مدٖ الجلدل ّاٙدبمخ الدٔ ردؤص٘وٍ الَدلجٖ مدٖ 

 اًقةبٗ هؼل  الٌوْ اف زٖبك فبٕخ مٖ ؽبلخ الزٚقن الغبهؼ 

  :ػهٗ يٛساٌ انًذفٕػاث 

اى اللّلخ رؼبًٖ هي اهرةدبع هٌزغبرِدب اهدبم هٌبمَدِ٘ب ؽ٘ش ئصو الزٚقن ٍلجب ػلٔ ه٘ياى الولمْػبد، ٗ

لددنلك رددديكاك ّاهكارِدددب ّ ردددٌقة٘ ٕدددبكهارِب. هودددب ٗدددئكٕ الدددٔ ػغدددي ه٘دددياى الزغدددبهٕ هدددي ه٘دددياى 

 الولمْػبد اّ اًقةبٗ ؽغن الةبع٘ مَ٘.

 :٘ػهٗ انًُٕ الاقتصاد 

رؤص٘و اٗغبثٖ ّكامؼب ػلٔ الٌوْ اف زٖبكٕ، ؽ٘ش ٗوّى أى اهرةبع  ٗوٓ الجؼ٘ أى الزٚقن لَ         

الأٍددؼبه لةزددوح هددب رددئكٕ الددٔ ىٗددبكح الأهثددبػ ّريٗددل افٍددزضوبهاد ّ ّردديكاك الزْددغ٘  ّالإٍددزقلام 

ّرٌقة٘ الجربلخ. ّالدجؼ٘ ٙفدو ٗدوّى مدٖ الزٚدقن ردؤص٘و ٍدلجٖ ػلدٔ الٌودْ الأ زٖدبكٕ ثَدجت أًدَ 

أّ ٗئفوُددب ثَددجت ػددلم الزؤكددل هددي الأّٙددبع ّالظددوّ  الوَددز جل٘خ، ٗددئصو ػلددٔ  ددواهاد افٍددزضوبه 

 ّٗئصو ػلٔ الإكفبه ّػلٔ ؽْامي الؼوب  ػلٔ افًزبط ثَجت اًقةبٗ كفْلِن الؾ ٘ ٘خ. 

ثبلٌْددبٛ  غ ٗٚددووٗؽ٘ددش رؼزوددل ٕددؾخ الددوأٗ٘ي ػلددٔ ًددْع الزٚددقن ّؽددلرِب، مبلزٚددقن الْددلٗل ّالَدد

كْى كامؼب للٌوْ اف زٖبكٕ ّىٗدبكح مدٖ الإٍدزضوبهاد ّ اف زٖبكٕ، ثٌ٘وب الزٚقن الجرٖلا ّالوؼزل  ٗ

افًةب . اما ٕبؽجزَ ٍ٘بٍبد ا زٖبكٗخ هّ٘لح.. ؽ٘ش رِل  الجٌدْ  الووكيٗدخ ّالؾكْهدبد ػدبكح الدٔ 

٪ ٍدٌْٗب 3-2الؾةبظ ػلٔ اٍز واه الزٚقن ّاًقةبَٙ ، ّػبكح هب رَزِل  هؼل  رٚقن ٗزواّػ ثد٘ي 

 مٖ الؼلٗل هي الجللاى الوز لهخ.

 سؼر انفائذة: ٔانتضخى بٍٛ ؼلاقت ان -4

هدي الوةدبُ٘ن افٍبٍد٘خ مدٖ اف زٖدبك ّالوبل٘دخ،  أٍدؼبه الزٚدقن ٍّدؼو الةبعدلحالؼ  خ ثد٘ي رؼل          

ٗزن هٌب ْزِب هدي  جد  (، 132ّ-121: 2011ٗئصو ٍؼو الةبعلح ػلٔ الزٚقن ّ ٗزؤصو ثَ)هقل ،ّ بلجب 

ٓ أى ٍددؼو الةبعددلح الؾ ٘ ددٖ ٗزؾددلك ثددبل ْٓ الؾ ٘ ٘ددخ اف زٖددبكٗي الٌ ددلٗ٘ي ّهددي ث٘ددٌِن مْ٘ددو، ُّددْ ٗددو

ل كفبه ّافٍزضوبه، إٔ أى ٍؼو الةبعلح الؾ ٘ ٖ ُدْ ٍدؼو الزجدبك  ثد٘ي الَدلغ الؾبٙدوح ّالوَدز جل٘خ، 

 أّ ال وٗ. ُّْ ٗوض  ال ْح الْواع٘خ الوكزَجخ أّ الوة ْكح هي افٍزضوبه

بٙوح ّالوَز جل٘خ، ّمٖ  ٘بة الزٚقن ٍؼو الةبعلح الإٍوٖ ُْ ٍؼو الزجبك  ث٘ي الٌ ْك الؾّ

ؽٌ٘وب ركْى ك  الوجدبكفد ثدبلٌ ْك مدبى ٍدؼو الةبعدلح الؾ ٘ دٖ ّالإٍدوٖ ٗكًْدبى هزربث دبى اف أى ٍدؼو 

الةبعلح افٍوٖ ٗزؤصو ثوؼل  الزٚقن الوزْ غ ّػلَ٘ افزلةذ  هالا اف زٖبكٗ٘ي ػلٔ ًْػ٘خ الؼ  خ الزٖ 
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بعلح الؾ ٘ ٖ، اف اى مْ٘دو فدوط ثوؼبكلدخ لزةَد٘و ُدنٍ الؼ  دخ روثٜ ث٘ي ٍؼو الةبعلح افٍوٖ ٍّؼو الة

:ُّٖ 

r= i -𝜋 

 : ٗوض  هؼل  الزٚقن.𝜋:ٗوض  ٍؼو الةبعلح افٍوٖ ، iٍؼو الةبعلح الؾ ٘ ٖ ،  :  r ؽ٘ش ٗوض 

ّػلَ٘ مبلزٚقن الوزْ غ ػٌل ٍؼو مبعلح اٍوٖ هؼ٘ي ٍ٘قل  افز مب ث٘ي اًزبع٘خ افٍزضوبه ّالؼبعل هي  

افكفبه ُّنا اففز   َٗبّٕ هؼل  الزٚقن ّللؾةدبظ ػلدٔ الزَدبّٕ ثد٘ي افكفدبه ّافٍدزضوبه ػٌدل 

 ؽلّس الزٚقن ف ثل هي أى ٗورةغ ٍؼو الةبعلح افٍوٖ ثوؼل  الزٚقن.

لددنا ٗددوٓ الكض٘ددو هددي اف زٖددبكٗ٘ي أى ٍددؼو الةبعددلح الؾ ٘ ددٖ ُددْ الزكلةددخ الؾ ٘ ٘ددخ ل  زددواٗ أّ الؼبعددل 

ُْ الوؾلك الؾبٍن لَلْ  افكفبه افٍدزضوبهٕ، ّاى اللّلدخ رؾدوٓ ػلدٔ همدغ ٍدؼو للولفواد لِنا 

الةبعلح افٍوٖ ثك  ً رخ أّ ّؽلح هئْٗخ ٗيٗل ثِب الزٚقن ل٘زؾ   الضجبد ّافٍز واه مٖ هَزْٓ ٍؼو 

 (.43-41: 2022 ،ُبكٕلزٍْغ الٌ لٕ)لالةبعلح الؾ ٘ ٖ ّرزةبكٓ امى اٙصبه الَلج٘خ 

فثثٙ يؼثثذلاث انتضثثخى فثثٙ حهٛثثم ٔقٛثثاش  ٔاقثثغ ٔ أثثثر سثثؼر انفائثثذة ت: انًبحثثث اننثثاَٙ

 (2004-2022ة )انؼراق نهًذ
م دل افدزٔ ُدنا الوجؾدش ل ٘دبً  بعلح مٖ هؼدلفد الزٚدقن مدٖ الؼدوا لج٘بى ّا غ ٙصبه ٍؼو االة       

الزدٖ  (Secondary Data  -ّرؾل٘  ُنا الوْْٙع هي ف   افٍزؼبًخ ثبلج٘بًدبد )الج٘بًدبد الضبًْٗدخ 

 رن عوؼِب ػي الجٌك اللّلٖ ّالجٌك الووكيٕ الؼوا ٖ.

 تطٕر يتغٛراث انذراست :أٔلًا 

ٍدؼو الةبعدلح ٗؼُدل هدي أُدن أكّاد الَ٘بٍدخ الٌ لٗدخ  (2022-2004) ٍؼو الةبعدلح مدٖ الؼدوا  [1]

الزددٖ ٗؼزوددل ػلِ٘ددب الجٌددك الووكدديٕ للزددؤص٘و مددٖ الٌْددبٛ اف زٖددبكٕ، ّالددزؾكن مددٖ هؼددلفد 

 فٍز واه الٌ لٕ. الزٚقن، ّرؾ ٘  ا

، اكزَدت 2004( لَدٌخ 56، ّهغ ٕلّه  بًْى الجٌك الووكيٕ الؼوا دٖ ه دن )2003ثؼل ػبم          

ثددلأ ثبٍددزقلام أكّاد أكضددو مبػل٘ددخ لزْع٘ددَ ، الجٌددك الووكدديٕ اٍددز  ل٘خ أكجددو مددٖ رٌة٘ددن الَ٘بٍددخ الٌ لٗددخ

 2007الةبعدلح مهّرِدب مدٖ ػدبم  أٍؼبه الةبعلح ثودب ٗزوبّدٔ هدغ أُدلا  هكبمؾدخ الزٚدقن. ثلغدذ أٍدؼبه

%(، كبعوالا اٍزجب ٖ لَدؾت الَدْ٘لخ هدي الَدْ  ّر ل٘د  الٚدغْٛ الزٚدقو٘خ. صدن ّدِلد 20ثٌَجخ )

ب رلهٗغ٘بً ّْٕفً الٔ ) ًٙ ، ٙدوي هَدبػٖ كػدن الٌْدبٛ افعزودبًٖ 2020%( مٖ ػبم 6الأٍؼبه اًقةب

 .ّرؾ ٘  اٍز واه الأٍؼبه مٖ الَْ  الوؾل٘خ

رو٘ديد هؼدلفد الزٚدقن مدٖ الؼدوا  فد    (2022-2004) ؼدوا هؼلفد الزٚقن مدٖ ال [2]

ُددنٍ الةزددوح ثبلزنثددنة، ًز٘غددخ لزغ٘ددو أٍددؼبه الددٌةٜ، ّظددوّ  الأهددي، ّالإًةددب  الؾكددْهٖ، 

ّالَ٘بٍبد الٌ لٗخ. ثؼل اًقةبٗ الزٚقن رلهٗغ٘بً هغ رٌة٘ن ثوًبهظ "الٌةٜ ه بث  الغنالا" مدٖ 

ًز٘غخ اهرةبع أٍؼبه الْ ْك، ّرؼرد  الإًزدبط  2003ًِبٗخ الزَؼٌ٘بد، ػبك ل هرةبع ثؼل ػبم 

 .الوؾلٖ، ّرٍْغ الإًةب  الؾكْهٖ، فبٕخ مٖ الوّارت ّالأعْه

%( ثَجت افزٌب بد الؼوٗ ّاهرةدبع ركدبل٘  الإًزدبط، 53.24ثٌَجخ ) 2006ثلغ الزٚقن مهّرَ ػبم 

الوَدزْهكح،  ًز٘غدخ رؾَدي ٍدؼو ٕدو  الدلٌٗبه ّردْمو الوٌزغدبد 2007صن رواعغ ردلهٗغ٘بً ثؼدل ػدبم 

،  ج  أى ٗؼبّك افهرةبع هدغ الأىهدخ اف زٖدبكٗخ 2019%( مٖ ػبم 0.99-ّْٕفً الٔ رٚقن ٍلجٖ )

 .ّعبعؾخ كْهًّب. ٗظُِو ُنا الزنثنة أُو٘خ الَ٘بٍخ الٌ لٗخ مٖ الزؾكن ثوَزْٗبد الأٍؼبه

ؼ دل، ٗزدؤصو الؼ  خ ث٘ي ٍؼو الةبعلح ّالزٚقن الؼ  خ ث٘ي الوزغ٘وٗي رزو٘ي ثربثغ ا زٖبكٕ ه [3]

ثؼلح ػْاه  هٌِب الَ٘بٍخ الٌ لٗخ، ّالإًةدب  الؾكدْهٖ، ٍّدْ  الؼود ، ّال ردبع الوٖدومٖ. 

مٖ الؼوا ، رظِو الج٘بًبد أى همغ ٍؼو الةبعلح كبى  بلجبً اعوالًا اٍزجب ٘بً لوكبمؾدخ الزٚدقن، 

ٖ، ّالرلدت اف أى مؼبل٘زَ كبًذ هزةبّرخ ًظوًا لزؤص٘و الؼْاه   ٘و الٌ لٗخ هض  الدلػن الؾكدْه

الوَددزْهك، ّظددوّ  الؼددوٗ. ّمددٖ ثؼدد٘ الةزددواد، اٍددزقُلم فةدد٘ ٍددؼو الةبعددلح لزؾة٘ددي 
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افٍزضوبه ّالرلت الكلٖ، فبٕخ ػٌلهب كبًذ هؼلفد الزٚقن مٖ الؾلّك الوَزِلمخ أّ مدٖ 

 .ارغبٍ ُجْٖٛ

 زٖدبكٗخ ركْ  ُنٍ الزرْهاد الؾبعخ الٔ رؾل٘  كٌٗدبه٘كٖ للؼ  دخ ثد٘ي الوزغ٘دوٗي ثبٍدزقلام ًودبمط ا

، لةِن ٛج٘ؼخ الؼ  خ ْٛٗلخ ّ ٖ٘وح الأع ، ّر دلٗن رْٕد٘بد مؼبلدخ لٖدٌبّع ال دواه مدٖ ARDL هض 

 .الَ٘بٍخ الٌ لٗخ

 ّ ْٗٙؼ الؼ  خ ث٘ي الَؼو الةبعلح ّ الزٚقن مٖ الؼوا  ف   هلح اللهاٍخ هي ف   الْك  اكًبٍ

 
 انؼراق خلال يذة انذراستانؼلاقت بٍٛ انسؼر انفائذة ٔ انتضخى فٙ : (1انشكم )

،  كاعدددوح افؽٖدددبلا  (2024اػدددلاك الجدددبؽض٘ي ثبفػزودددبك ػلٔ:الجٌدددك الووكددديٕ الؼوا دددٖ،) :انًصثثثذر

  https://cbi.iq/news/view/492،2023-2006ّافثؾبس،  الٌْوح افؽٖبع٘خ الٌَْٗخ، 

( ؽددْ  رؾل٘دد  ّ  ٘ددبً أصددو أٍددؼبه 2022(الددٔ )2004ْاد ثدد٘ي ػددبم )رَددزقلم اللهاٍددخ ث٘بًددبد للَددٌ 

، ّهؼل  ٍؼو الٖو ، ّاٍزضوبه أعٌجدٖ ردن الؾٖدْ  ػلدٔ عو٘دغ الج٘بًدبد هدي  الةبعلح ػلٔ الزٚقن

  ج  افؽٖبلااد للجٌك الووكيٕ ّ ُْ ْٗ٘و للْا غ اف زٖبك الؼوا ٖ كوب رْبُل هي الغلّ  أكًبٍ:

 2004هؼل  الزٚقن ٍّؼو الٖو  الأٍزضوبه الأعٌجٖ ف   الولح ) ًَجخ ٍؼو الةبعلح ّ (1)علّ  

– 2022) 
 انسُٕاث يؼذل انتضخى سؼر انفائذة سؼر انصرف استنًار أجُبٙ

581.9 1453.416667 6 26.96 2004 

916.8 1472 6.33 36.96 2005 

1240 1467.416667 10.41 53.23 2006 

1357.4 1254.567219 20 -10.07 2007 

1197.2 1193.083333 16.75 12.66 2008 

1137.7 1170 8.83 6.87 2009 

1321.9 1170 6.25 2.88 2010 

1243.5 1170 6 5.8 2011 

1163.4 1166.166667 6 6.09 2012 

1361.6 1166 6 1.88 2013 

1267.2 1166 6 2.24 2014 

3020.4 1167.333333 6 1.39 2015 

2027.4 1182 4.33 0.56 2016 

1919 1184 4 0.18 2017 

3480.7 1184 4 0.37 2018 

https://cbi.iq/news/view/492
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8439.2 1206 4 -0.2 2019 

9802.2 1221 4 0.57 2020 

9840.8 1460 4 6.04 2021 

13676.5 1460 4 4.99 2022 

، الجٌددك الددلّلٖ (2022-2004ج٘بًددبد الَددٌْٗخ للوددلح )الي اػزوددبكا ػلددٔ ٘: هددي اػددلاك الجددبؽضانًصثثذر

 .الؼوا ٖ الجٌك الووكيّٕ

 ،أؽل أُن الوئّواد الزٖ هي ف لِب رغ٘و ّا غ ّهَز ج  اف زٖدبك ٍؼو الةبعلح مٖ الؾ ٘ خ ٗؼل         

ّهدي الو ؽدف مدٖ  ،الوَزضووٗي ٗؼزودلّى ػلدٔ رغ٘دو ٍدؼوٍ مدٖ رؾلٗدل ف٘دبهارِن افٍدزضوبهٗخكوب أى 

ػدلح هئّدواد كوب رْ٘و الج٘بًبد الٔ رغ٘وٍ ثزغ٘و ، الٌَْاد ال ل٘لخ الةبعزخ ّعْك رنثنة ؽبك مٖ ٍؼوٍ

 ،ُّْ هب ٗ ْك لٚوّهح رؾلٗل الؼ  خ ثد٘ي ُدنٗي الوئّدوٗي اف زٖدبكٗ٘ي ،هٌِب ٍؼو الةبعلح الأهوٗكٖ

 .ّكنلك اػزوبك اف زٖبك الؼوا ٖ ػلٖ  ردبع الدٌةٜ ّػبعلاردَ ّرةٚد٘  ُ٘وٌزدَ ػلدٔ عو٘دغ ال ربػدبد

 ٗوكي رةَ٘و الوئّواد مٖ اف زٖبك الؼوا ٖ ف   هلح الجؾش كبلزبلٖ:

 (:2022-2004ل انتضخى خلال انًذة )يؼذ -1

( أى ٌُدب  رنثدنة ؽدبك مدٖ هؼدلفد الزٚدقن مدٖ الؼدوا  فد   1رج٘ي هي ف   الغلّ  ه ن)         

( ّددِلد  اهرةبػددب مددٖ هؼددلفد 2005-2004الَددٌْاد الوددنكْهح أػدد ٍ، هؼددل  الزٚددقن  مددٖ ٍددٌخ )

٘غدخ ٛج٘ؼ٘دخ للؾوة،ّهدب ر ُدب ( ام أفدن الزٚدقن  ثبلإهرةدبع كٌز%36.96،%26.96هزْبثِخ ثلغذ )

رؾَدد٘ي ّ همددغ الوّارددت  ّالأعددْه  الؼددبهل٘ي  مددٖ   ّرؾوٗددو الزغددبهح  :هددي ٍ٘بٍددبد ا زٖددبكٗخ هٌِددب

(مدٖ  ٍدٌخ %53.23ّ هؼلفد الزٚقن  أػلٔ هَزْٓ ف   هلح اللهاٍدخ ّٕد  ال٘دَ )، ال ربع الؼبم

( ّٗوعغ الَجت مٖ ملك الدٔ اهرةدبع الدو ن ال ٘بٍدٖ لأٍدؼبه الوَدزِلك ًز٘غدخ فهرةدبع اٍدؼبه 2006)

أكًدٔ هَدزْٓ لوؼدلفد الزٚدقن مدٖ الَدٌخ  ؽ٘دش أى  ،الوْز بد الٌةر٘خ  ّ ىٗبك مٖ افً ب  الؾكدْهٖ

ّافًقةبٙدبد ( كبًذ ٌُب  افهرةبػدبد 2013(. ّ اهب الزٚقن ثؼل ػبم ) 10-( ّٕ  الٔ )2007)

مٖ هؼلفد الزٚقن ّملك ثَجت اًقةبٗ اٍؼبه الٌةٜ الؼبلو٘دخ ّالزدٖ اصدود ػلدٔ اف زٖدبك الؼدبلوٖ 

ثْك  ػبم ّاف زٖبك الؼوا ٖ ثْك  فدبٓ هدي عِدخ،ّهي عِدخ افدوٓ الظدوّ  الَ٘بٍد٘خ ّافهٌ٘دخ 

كح الٌة ددبد الٖدؼجخ الزددٖ هدوَ ثِددب الؼددوا  مدٖ رلددك الَددٌْاد ّالوزوضلدخ ثددبلؾوة ٙددل افهُدبة ّ ّىٗددب

 الؼَكوٗخ . 

مبًِدب ثدلّهُب  ،( ثوؼل  الٌوْ ٍبلت%0.20-( ّٕلذ الٔ )2019ى هؼل  الزٚقن مٖ ٌٍخ )ا        

(ثَدجت همدغ ٍدؼو الٖدو  )رقةد٘٘ 2021( مٖ ٌٍخ )6.04%(ثوؼل  الٌوْ )6.04اهرةؼذ ثٌَجخ )

هخ هي ف   ّوالا الدلّفه  ٘وخ الؼولخ الوؾل٘خ( ،مؤى الِل  الزقة٘٘ ٗؤرٖ لز ل٘  ػغي الوْاىًخ الؼب

هي الْىاهح الوبل٘خ ثَؼو الٖو  أػلٔ هي أع  ىٗبكح اٗواكاد الؾكْه٘خ ًز٘غخ رقة٘٘  ٘ودخ الؼولدخ 

ّالٌب رغخ ػي رؾْٗ  افٗواكاد الٌةر٘خ اللّفهٗخ الدٔ كٌٗبهٗدخ ّالوٌؼكَدخ ثزقةد٘٘ ؽغدن الؼغدي مدٖ 

 ٖ.الوْاىًخ الؼبهخ اٙبمخ الٔ أهرةبع الٌبرظ الوؾلٖ افعوبل

 (:2022-2004سؼر انفائذة خلال انًذة ) -2

( ّ أػلددٔ 2008-2004( رجد٘ي أى ٍدؼو الةبعدلح اهرةؼددذ هدي ػدبم )1هدي فد   الغدلّ  ه ددن )         

( ّٗوكي ال ْ  اى رغ٘واد مٖ ٍدؼو 16.75( ؽ٘ش ّٕ  الٔ )2008هَزْٗبد ٍؼو الةبعلح مٖ ٌٍخ )

كجدذ الزٚدقن ّملدك ثَدجت ٍد٘روح  ردبع الدٌةٜ الةبعلح لن ٗئكٕ الٔ رغ٘و كج٘و مٖ عنة افٍزضوبه ّ 

ّػبعلارِب ػلٔ عو٘غ افًْرخ اف زٖبكٗخ ّؽ٘ش ٗكْى رٚقوب هَزْهكا، ّكوب ًغدل رواعؼدب هلؾْظدب 

( 4( ؽزددٔ ّٕدد  الددٔ)2017( ؽزددٔ ٍددغلذ أكًددٔ  ٘وددخ لِددب مددٖ الَددٌخ )2017-2009ثبلَددٌْاد )

 ّاٍز ود ثِنا الوؼل  للٌَْاد اللهاٍخ الٔ هب ثؼلُب.

ال ْ  أى رغ٘٘واد مٖ ٍؼو الةبعلح لن ٗئكٕ الٔ رغ٘٘و كج٘و مٖ )هؼلفد الزٚقن ّ اهرةبع مٖ ٗوكي   

هؼل  اٍزضوبه أعٌجٖ( مٖ الؼوا  ّملك فٍجبة كض٘وح هٌِب افز فد الِ٘كل٘خ )اهب افز فد هبل٘دخ أّ 

https://yahyaomar.com/%d8%a3%d8%ab%d8%b1-%d8%a7%d8%b1%d8%aa%d9%81%d8%a7%d8%b9-%d8%b3%d8%b9%d8%b1-%d8%a7%d9%84%d9%81%d8%a7%d8%a6%d8%af%d8%a9-%d8%a7%d9%84%d8%b9%d8%a7%d9%84%d9%85%d9%8a-%d8%b9%d9%84%d9%89-%d8%a3%d8%b3%d8%b9/
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ٗدخ هزردْهح مدٖ افز فد ً لٗخ( الزٖ رؼبًٖ هٌِدب اف زٖدبك الؼوا دٖ، ّػدلم ردْامو أٍدْا  هبل٘دخ ًّ ل

 . (11: 2012ٓ) ؽَي،الؼوا  عؼ  اهرةبع ٍؼو الةبعلح لٌ٘ لَ كّه مٖ اف زٖبك الؼوا 

 فٙ انؼراق انتضخى يؼذلاثػهٗ انفائذة تقذٚر انًُارج نبٛاٌ سؼر  ثاَٛاً:

مدٖ الؼدوا  فد    الزٚدقن هؼدلفد مدٖ الةبعدلحُنا الغبًت ٗقزٔ ث ٘بً ّرؾل٘   صدبه ٍدؼو ا         

(، ّهي اع  رضج٘ذ ُنٍ الؾ ٘ خ ًَزؼ٘ي ثجؼ٘ اففزجبهاد ّالز لٗواد ػلٔ ًؾْ 2022-2004) لولحا

 افرٖ:

ثبفػزوبك ػلٔ الغبًت الٌظوٕ لللهاٍدخ مدٖ افز٘دبه هزغ٘دواد الجؾدش   رْٕ٘  هزغ٘واد اللهاٍخ:1-

مط ال ٘بٍدٖ . ّثبلإٙبمخ الٔ الج٘بًبد الوزْموح ّٛج٘ؼخ الٌودْالزٚقن هؼل ػلٔ الةبعلح لج٘بى أصو ٍؼو 

 لزؾلٗل هزغ٘واد الٌوْمط، رن رْٕ٘  الٌوْمط ال ٘بٍٖ كبفرٖ:

IFit =β0 + β1R it+ β2 EXit + β3 FIit+β4 ISIS +U 

 ؽ٘ش ٗوض :

IF :الوزغ٘و الزبثغ( الزٚقن هؼلفد( 

 ثٌ٘وب كبًذ الوزغ٘واد الوَز لخ كبفرٖ:

R  :هزغ٘و الوَز   الوعَٖ٘(. الةبعلح ٍؼو( 

EX   (.الٍْٜ٘: ٍؼو الٖو  )هزغ٘و الوَز 

FI   (.الٍْٜ٘: افٍزضوبه الأعٌجٖ )هزغ٘و الوَز 

ISIS  2014مٖ ثؼل ٌٍخ  ثبلؾوة ٙل )كاػِ(: الوزغ٘و الُْوٖ الوزوض 

B0 : .هؼبه  الز بٛغ / الؾل الضبثذ 

 B4 – Β1 :  .الوؼلوبد الو لهح i .الوْبُلاد:  t .اليهي:U  : .ٖالقرؤ الؼْْاع 

   Stationaryًزبعظ افزجبه الضجبد ّافٍز واهٗخ لَ ٍ  اليهٌ٘خ  -2

كْ  ػي هلٓ اٍدز واهٗخ الج٘بًدبد مدٖ الٌودْمط الوَدزقلم. لافٍز واهٗخ هي اففزجبهاد الوِوخ ل رؼل

( ػٌل هَزْٓ FDAّPPهي أع  رؤك٘ل هلٓ اٍز واه الج٘بًبد الوَزقلهخ اػزول الجؾش ػلٔ افزجبه )

 .عظ ُنا اففزجبه ػلٔ الٌؾْ افرٖظِو ًزبر(، AsriF DseeDrDfiDّالةو  الأّ  )

( للوزغ٘واد اللافلخ مٖ الٌوْمط Stationary test( ًزبعظ افزجبه الضجبد ّافٍز واه )2الغلّ  )

 الوؼزولح

 انًتغٛراث انًستخذيت

PP (First Difference) ADF (First Difference) 

Prob 
t 

 انًحتسبت

t 

 انجذٔنٛت
Prob 

t 

 انًحتسبت

t 

 انجذٔنٛت

 2.8425- 0.0074 انفائذة سؼر

2.7080- 

1.9628- 

1.6061- 

0.0155 -4.5277 

-4.8000 

-3.7911 

-3.3422 

 -8.0282 0.0000 انتضخى يؼذلاث

2.7080- 

1.9628- 

1.6061- 

0.0001 -12.350 

-2.7282 

-1.9662 

-1.6050 

 3.2835- 0.0027 انصرف سؼر

2.7080- 

1.9628- 

1.6061- 

0.0026 -3.2859 

2.7080- 

1.9628- 

1.6061- 

 7.8300- 0.0000 الاستنًار الأجُبٙ

-4.6162 

-3.7104 

-3.2977 

0.0001 -4.9518 

2.7406- 

1.9684- 

1.6043- 

( اػزوبكا ػلٔ ثدواهظ 2022-2004ج٘بًبد الٌَْٗخ للولح )الي اػزوبكا ػلٔ ٘: هي اػلاك الجبؽضانًصذر

E-views12. 
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( أى الوزغ٘دواد كبمدخ ركدْى هؼٌْٗدخ ػٌدل ADF ّPPافزجدبه ) ( ّهدي فد  2الغدلّ  )ٗظِو هي     

%( لأى  ٘ودخ افؽزودب  5 (1% - ( ّػٌل هَزْٓ اللفلخ الإؽٖدبع٘خ،First Differenceالوَزْٓ )

( لأى الوزغ٘دواد ركدْى  ٘دو هَدز وح ػٌدل الوَدزْٓ 0.05( أ   هي ال ٘وخ الوؾدلكح ).Probالؾوعخ )

(Levelإٔ اى ،)  ٌُددب  اٍددز واهَٗ مددٖ ث٘بًددبد الَ ٍدد  اليهٌ٘ددخ. ّثددنلك رددلػن ُددنٍ الٌزددبعظ اعددوالا

 .( ث٘ي الوزغ٘واد مٖ الٌوبمط القبٕخ ثوْْٙع الجؾشCo- integrationالزكبه  الوْزو  )

 test   Co-integration    اختبار انتكايم انًشترك بٍٛ يتغٛراث داخم انًُٕرج: -3

الوِوخ لج٘بى هَزْٓ الزكبه  ث٘ي هزغ٘دواد هْٙدْع الجؾدش، ؽزدٔ َٗدوؼ فزجبهاد افالزكبه  ُْ هي 

ثددبعوالا ر ددلٗو الٌوددْمط هددي الٚددوّهٕ ػلددٔ اف دد  ّعددْك ػ  ددخ ّاؽددلح ثدد٘ي ّاؽددل هددي الوزغ٘ددواد 

الوَز لخ ّالوزغ٘و الزبثغ لٚوبى افٍزوواه مٖ ر لٗو الٌودْمط، ّرزجد٘ي ًزدبعظ ُدنا اففزجدبه هدي فد   

 (.3الغلّ  )

( لج٘بى الزكبه  الوْزو  ث٘ي الوزغ٘واد اللافلخ مٖ الٌوْمط Johnsen( ًزبعظ افزجبه )3الغلّ  )

 الوؼزولح
 Trace Statistic Critical Value %5 Probability انًتغٛراث

 0.0000 79.34145 278.1773 انفائذة سؼر

 0.0000 55.24578 123.8534 انتضخى يؼذلاث

 0.0003 35.01090 52.56434 انصرف سؼر

 0.0828 18.39771 16.79007 الاستنًار الأجُبٙ

 0.0419 3.841466 4.137886 ضذ  داػش انحرب

( اػزوبكا ػلٔ ثدواهظ 2022-2004ج٘بًبد الٌَْٗخ للولح )الي اػزوبكا ػلٔ ٘: هي اػلاك الجبؽضانًصذر

E-views12 

زكبهل٘ددخ الؼ  ددخ ال ٕالٌوددْمط مغبلج٘ددخ هددي الوزغ٘ددواد اللافلددخ مددٖ الًغددل اى  الَددبث هددي فدد   عددلّ  

%( ، ّثِنا ً ج  موٙ٘خ ثلٗلدخ الزدٖ ر دو ثْعدْك 5هغ  ثؼ٘ مٖ هَزْٓ الوؼٌْٗخ ) وْزوكخ ثؼِٚبال

 الؼ  بد الزكبهل٘خ الوؼٌْٗخ هي الٌبؽ٘خ اف زٖبكٗخ ّافؽٖبع٘خ ّال ٘بٍ٘خ. 

   ((Econometrics Model Estimationتقذٚر انًُارج انقٛاسٛت  -4

 (ARDL)ٌوْمط ثبٍزقلام ر لٗو ال

اٍبً  ْٕ ّهٌر ٖ لز لٗو الٌوْمط لج٘بى ؽغدن ّردؤص٘و ٍدؼو  بجلّ أًِرى ًزبعظ الؼ  خ الَجج٘خ ا         

الةبعلح ػلٔ هؼدلفد الزٚدقن. ؽ٘دش فد   ػدلح هؾدبّفد اكزْد  الجؾدش الٌودبمط الو عودخ ّم دب لودب 

ّرؼرٌ٘دب ، اللّا  ه عوخ للج٘بًبد الوزدْموح ؼزجو هي أكضوٗ نٕرْزوَٛ الٌظوٗخ اف زٖبكٗخ ّالزؾْ  ال

ًزبعظ أكضدو ك دخ ّأكضدو ّا ؼ٘دخ هدغ الوٌرد  اف زٖدبكٕ هدي ؽ٘دش )ؽغدن ّ ٘ودخ ّاّدبهح(، ّالوؼلودبد 

 (:5الو لهح الْاهكح مٖ الغلّ  )

 الزٚدقن هؼدلفدمدٖ الةبعدلح  َدؼوّهي أع  هؼومخ ردؤص٘واد  ٖد٘وح الأعد  ّْٛٗلدخ الأعد  ل          

 :اٙر٘خ(، ّهلقٔ ًزبعظ الزؾل٘  مٖ الغلّ  Bounds Testًَزؼ٘ي ثجؼ٘ اففزجبهاد هٌِب )

 ( ًزبعظ الوؼلوبد الو لهح مٖ الأع  ال ٖ٘و ّالأع  الرْٗ  مٖ الؼوا 5الغلّ  )
(Bounds Test) 

I(1) 

Upper 

I(0) 

Lower 
Significant level Value 

F-Bounds Test 
3.52 2.45 10% 

2816.370 

 (Upperأكجو ثكض٘و هي  ٘وخ )

4.01 2.86 5% 

4.49 3.25 2.5% 

5.06 3.74 1% 

 تقذٚراث طٕٚهت الأجم تقذٚراث قصٛرة الأجم انؼراق

Variables 

 الوزغ٘واد

Coefficient 

 الوؼلوبد الو لهح

Prob. 

 ال ٘وخ افؽزوبل٘خ الؾوعخ

Coefficient 

 الوؼلوبد الو لهح

Prob. 

 افؽزوبل٘خ الؾوعخال ٘وخ 
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( اػزوبكا ػلٔ ثدواهظ 2022-2004ج٘بًبد الٌَْٗخ للولح )الي اػزوبكا ػلٔ ٘: هي اػلاك الجبؽضانًصذر

E-views12 

 :ٗؤرٖ( هب 5ٗزٚؼ هي الغلّ  )

%( 1) ثو دلاه ىاك )ٍدؼو الةبعدلح( كلودب القبٕدخ الو لهح ّاّبهارِب الوؼلوبد) ػلٔ )ؽغن اػزوبكا -1

ْك ػ  دخ %( إٔ ثوؼٌٔ ّع 0.652-الزٚقن مٖ الأهل ال ٖ٘و ثو لاه ) أكّٓ ملك الٔ اًقةبٗ هؼل 

اى ُدنا  ،مٖ الأهل ال ٖ٘و  ل رزْام  هدغ الٌظوٗدخ اف زٖدبكٗخ الزٚقن هؼل ّ الةبعلحٍؼو  ث٘ي ػكَ٘خ

 الوىىذ  على %(.  1.500الدٔ ) الزٚدقن هؼدل مدٖ الأهدل الرْٗد  ٗدئكٕ الدٔ اىكٗدبك ٛوكٗدخ الزدؤص٘و ا

)اف زٖددبك الؼوا ددٖ لزؾة٘ددي افمددواك ّ الوْددوّػبد ػلددٔ  علىى  االةبعددلح ٍددؼو تىىيرل  سىىل   الطويىى  

افكفددبه ّافٍددزضوبه الوَددزلام، ّهددي عِددخ أفددو مددبى الددزؾكن ثَددؼو الةبعددلح هددي  جدد  الجٌددك الووكدديٕ 

الؼوا ٖ ٗ ْٕ الٌظبم الوٖومٖ مٖ اػربلا ال وّٗ هي  ج  الجٌْ  الزغبهٗخ ّػيى الض خ للوَزضووٗي 

ٖبكٗخ ّ لخ رنثنة مٖ اٍدؼبه الودْاهك ّّدغغ الٌودْ اف زٖدبكٕ مدٖ ثبٍز واه افٍؼبه لْ٘موح ث٘ئخ ا ز

الجلل، ّمٖ افهل ال ٖد٘و فػزودبك اف زٖدبك الؼوا دٖ ثْدك  كج٘دو ػلدٔ افٗدواكاد الٌةر٘دخ ّهؾلّكٗدخ 

ال ٌْاد الإعزوبً٘خ ّال ربع الوٖومٖ ٗؼبًٖ هي ٙؼ  الزرْه ّأى ػلكا  ل٘  هي الأمواك ّالْوكبد 

 الةبعلح مبى رؤص٘وح رغ٘٘وٍ أ   ّْٙؽب.  َٗزغ٘جْى لومغ ٍؼو 

%( 1) ثو دلاه ىاك )ٍؼو الٖو ( كلوب القبٕخ الو لهح ّاّبهارِب الوؼلوبد) ػلٔ )ؽغن اػزوبكا2-

%( إٔ ثوؼٌدٔ ّعدْك ػ  دخ  0.134مدٖ الأهدل ال ٖد٘و ثو دلاه ) الزٚدقن هؼدل أكّٓ ملك الٔ اىكٗبك 

، )إٔ ٖ٘و  ل رزْامد  هدغ الٌظوٗدخ اف زٖدبكٗخمٖ الأهل ال  الزٚقن هؼل ٍؼو الٖو  ّ ٛوكٗخ ث٘ي

أى اًقةبٗ مٖ  ٘وخ الؼولخ الوؾل٘خ ٗئكٕ الٔ اهرةبع الأٍدؼبه الوؾل٘دخ للَدلغ الوَدزْهكح ُّدنا ٗوكدي 

رةَ٘وُب ثٌبلا ػلٔ القٖبعٔ الِ٘كل٘خ ل  زٖبك الؼوا ٖ ّاػزوبك اف زٖبك الؼوا ٖ ثْك  كج٘دو ػلدٔ 

ًزبع٘خ ّ لإػزوبكُب الكج٘و ػلٔ افٍدز٘واكاد لزلج٘دخ اؽزغبعبردَ الَلغ الأعٌج٘خ ثَجت ٙؼ  ال بػلح اف

هي الَلغ ّالقلهبد ، ؽلس ّ اًزْو الزٚدقن الوَدزْهك ،ّلزْ ؼدبد الأمدواك ّالْدوكبد لإٍدزوواهٗخ 

اى ُدنا الزدؤص٘و الإٗغدبثٖ  اًقةبٗ  ٘وخ الؼولخ الوؾل٘خ مبًِن ٗومؼْى الأٍدؼبه، هودب ٗيٗدل الزٚدقن(. ّ

) بسىب  الطويى   الوىذ  على %(.  0.276الدٔ ) الزٚدقن هؼدل ئكٕ الدٔ اىكٗدبك مٖ الأهل الرْٗد  ٗد

الت اكن الوستو  للتضخن الوستورد  ضعف الإنتاج الوحلى    زييىادت تلىاللف اانتىاج ز ضىعف  ىذرت 

البنىىا الو كىى ا ز الحلوهىىا الع ا لىىا علىى  الىىتحلن لاىى  تىىذلا  العوىى ق اة نبلىىا ز ت بلىى   لوىىا للعولىىا 

 .العو ق اة نبلاالع ا لا أهام 

 ؽغدن افٍدزضوبه الأعٌجدٖ ٗديكاك كلودب القبٕدخ الو دلهح ّاّدبهارِب الوؼلودبد) ػلدٔ )ؽغدن اػزودبكا 3-

ُدلا ٗدل  (%(1.183-مٖ الأهل ال ٖ٘و ثو لاه ) الزٚقن هؼل   اًقةبٗ%( أكّٓ ملك الٔ 1) ثو لاه

ػلددٔ ّعددْك ػ  ددخ ػكَدد٘خ ثٌِ٘وددب إٔ كلوددب ىاك افٍددزضوبه الأعٌجددٖ ٗددٌقة٘ الزٚددقن، مددبى اف زٖددبك 

الؼوا ددٖ ٗزددؤصو هددي الؼلٗددل هددي الؼْاهدد  هٌِددب الَ٘بٍددبد اللافل٘ددخ ّالزؾددلٗبد الأهٌ٘ددخ ّأٍددؼبه الددٌةٜ ّ 

لوؾل٘دخ ّ رؾَد٘ي الجٌ٘دخ رؤص٘واد افٍزضوبه الأعٌج٘خ ّكلدك ثَدجت ردبص٘وٍ ػلدٔ ىٗدبكح ال دلهح افًزبع٘دخ ا

الزؾز٘خ ّ ىٗبكح الوؼوّٙبد هي الَدلغ ّ القدلهبد، ؽ٘دش اى ىٗدبكح افٍدزضوبهاد افعٌج٘دخ  دل رؼديى 

هدي اؽز٘بٛدبد الٌ دل الأعٌجددٖ  ػلدٔ اٍدز واه ٍددؼو الٖدو  الوؾلدٖ ّ ر ل٘دد  الزٚدقن الوَدزْهك هوددب 

ُنا الزؤص٘و مدٖ الأهدل الرْٗد ،  لكيَٗبػل مٖ ر ل٘  الزٚقن الرلت الوةوٛ ّٗؼيى الٌوْ اف زٖبكٕ.  

إٔ أى اليٗدبكح مدٖ ((. % (0.342  الٔ ّٕ  الزٚقن هؼل مٖ الأعٌجٖ  للإست وارّالزؤص٘و الإٗغبثٖ 

افٍزضوبه الأعٌجٖ ٗئكٕ الٔ رغ٘٘و ٛة٘  هي هؼل  الزٚدقن مدٖ ظد  ردبص٘و افٍدزضوبه افعٌجدٖ ػلدٔ 

 0.0031 1.500 0.0020 0.652- ٍؼو الةبعلح

 0.0276 0.009 0.0023 0.134 الٖو  ٍؼو

 0.0334 0.342 0.0027 1.183- افٍزضوبه الأعٌجٖ

 0.0194 1.998- 0.0016 2.108- ٙل  كاػِ الؾوة

CointEq(-1) -1.812 0.0010   
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كّهٍ مٖ رؾة٘ي الٌْبٛبد اف زٖبكٗخ ّ كّهٍ ػلٔ ىٗبكح ال لهح افًزبع٘خ ّ رؾَ٘ي الجٌ٘خ الزؾز٘خ ّ ّ 

اهرةبع هؼل  الٌوْ اف زٖبكٕ ّرْاىًَ ث٘ي الرلت ّالؼوٗ ػلٔ الَلغ ّالقلهبد ّ رؾَ٘ي الْٙدغ 

 الوبلٖ ّالٌ لٕ مٖ الجلل ثز ل٘  هؼلفد الزٚقن الوورجرخ ثز لجبد الؼولخ.   

ب روض  ه دلاه الزغ٘٘دو مدٖ الوزغ٘دو الزدبثغ م٘وب ٗقٔ ً رخ الزْاىى )هؼبه  ؽل رٖؾ٘ؼ القرؤ( مبًِ 4-

ًز٘غخ فًؾوا   ٘وخ الوزغ٘و الوَز   مٖ الأع  الرْٗ  ثو لاه ّؽلح ّاؽدلح، ّهدي الوزْ دغ أى ٗكدْى 

( هدب ٗدل  Proob 0.0010( ّثلفلدخ اؽٖدبع٘خ )( CointEq(-1)= -1.812ٍبلجبً ّهؼٌْٗب ّ ل ثلدغ )

ّرؾ   الإّبهح الَدبلجخ ٗدل  ػلدٔ ٍدوػخ الزؼدلٗ  ػلٔ ٕؾخ ًوْمط رٖؾ٘ؼ القرؤ الو له اؽٖبع٘ب، 

 هي الأع  ال ٖ٘و الٔ الأع  الرْٗ .

 (Diagnostic testsالاختباراث انتشخٛصٛت نهًصذاقٛت ًَارج ) -

هوؽلخ ر ٘٘ن الٌوْمط الو دله، لكدٖ  ُْٖرؾنمالقرْح افف٘وح مٖ ركولخ هواؽ  ثٌبلا الٌوْمط ال ٘بٍٖ  

ركْى ر لٗو هؼلوبد الٌوْمط أكضو ك خ ّرؼزول ػلِ٘ب ٌٕبع ال دواه، ّكدنلك ٗوكدي اى رَدزقلم الٌودبمط 

 الو لهح لأ واٗ الزٌجئ، ّمٖ ُنا الَ٘ب  اٍزقلم ُنا الجؾش ػلح افزجبهاد رْقٖ٘٘خ ثوب مٖ ملك:

 ألا: اختباراث نًصذاقٛت ٔيلائًت انًُٕرج:

-R2, Adjusted R2 ،F,هي ُنا الغبًت ٌُب  افزجبهاد ّهئّواد كض٘دوح، اف اى اُوِدب ُدٖ )    

test, ,AIC,SSR,S.E,،) ًّٖزبعظ الزؾل٘  ػلٔ الٌؾْ افر. 

 ًزبعظ اففزجبهاد الزٖلٗ ٘خ للٌوبمط الو لهح الؼوا  (6الغلّ  )
 انقًٛت الاختباراث الإحصائٛت

R-Squared 0.999 

Adjusted R
2
 0.994 

F- statistic (0.004) 211 

S.E of regression 0.035 

AIC     Akaike info criterion -3.378 

SSR Sum squared resid 0.025 

( اػزوبكا ػلٔ ثدواهظ 2022-2004ج٘بًبد الٌَْٗخ للولح )الي اػزوبكا ػلٔ ٘: هي اػلاك الجبؽضانًصذر

E-views12 

 اى( 6ٗزج٘ي هي الغلّ  )       

R=0.99ٗجلدغ ) للٌوْمطهؼبه  الزؾلٗل  (1
2

الوزغ٘دواد الوَدز لخ اللافلدخ   ى كدأٗؼٌدٖ  ، ُّدنا(

هدي  %(99)  ؽدْالٖ ، ّٗةَدو أى خالزبثؼد ادوزغ٘وثدبل ّهؼٌْٗدخمط لِب ػ  دخ  ْٗدخ بمٖ الٌو

 .لٌوْمط مٖ ا خ ٗؾٖ الزبثؼ ادواد الؾبٕلخ مٖ الوزغ٘و٘الزغ٘

R (الزؾلٗلث٘ي هؼبه   اففز   (2
2

FAtsiFDA R( ّهؼبهد  الزؾلٗدل الوؼدل  ) 
2

عدلا،    ل٘د (

، ُّنا كل٘  ػلٔ ّهِوخٙوّهٗخ  حالو له وْمطالوزغ٘واد اللافلخ مٖ الٌ  ى كأُّنا ٗؼٌٖ 

 .الز لٗو ّؽَي وْمطؽَي اٍزقلام الٌ

-P( ُّددددٖ أ دددد  هددددي  ٘وددددخ  0.004اؽٖددددبع٘خ ) ( ّثلفلددددخ211للٌوددددْمط  )( A ٘وددددخ ) (3

eulsD)0.05(ٙ٘خ الؼلم الزٖ ر و ثبًؼلام الؼ  خ ثد٘ي الوزغ٘دواد الوَدز لخ ، لنا ًوم٘ مو

. مٖ الٌوبمط ُّنا كل٘د  ػلدٔ عدْكح الٌودبمط الو دلهح هدي الٌبؽ٘دخ افؽٖدبع٘خ ّالوزغ٘و الزبثغ

 (، ُّددنا كل٘دد 5 ل٘لددخ )أ دد  هددي %( rFufAurA drrtrى  ٘وددخ )أفددوٓ ً ؽددف أّهددي عِددخ 

 ؽٖبع٘خ.لإؽ٘خ اهي الٌب وْمط الو لهح ّهٖلا ٘زِبٕؾخ الٌ ػلٔ

4) (FIA) ّٗؼّددل هددي الوئّددواد  الو ددلهح،ػجددبهح ػددي ؽغددن الوؼلْهددبد الوة ددْكح مددٖ الٌوددبمط

 أىٗزجد٘ي ( 6) ّهدي فد   الغدلّ  أمٚد ، ذ ٘وخ أ   كبًالّكلوب كبًذ  الوِوخ،ؽٖبع٘خ لإا

ُّددنا كل٘دد  ػلددٔ ؽَددي الز ددلٗو  ػوْهددبً،ه جْلددخ  ل٘لددخ ّالو ددلهح  وددْمطال دد٘ن الوة ددْكح مددٖ الٌ

 الوؼزولح.للٌوبمط 
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 ْمطه لاهددخ الٌودد ّْٗدد٘و الددٔ الز ددلٗو، طمبه ٘ددبً الزٌددب ٘ ثدد٘ي الج٘بًددبد ًّودد (rrSاى ) (5

 ٘وخ أ د  الكوؼ٘به أهض  مٖ افز٘به الوؼلوخ ّافز٘به الٌوْمط. ّكلوب كبًذ  َّٗزقلمللج٘بًبد. 

 ػوْهدبً،الو دلهح ه جْلدخ  ودْمطٖ الٌى ال د٘ن مدأٗزجد٘ي ( 6) ّهي فد   الغدلّ  أمٚ ، ذكبً

 ُّنا كل٘  ػلٔ ه لاهخ الٌوْمط للج٘بًبد.

ٙدوّهح مؾدٔ ٕد ؽ٘خ الٌودْمط الو دله ّاهكبً٘دخ  ثاَٛا: اختباراث نتقٛٛى يثذٖ لاثلاحٛت انًُثٕرج:

ررج٘ ِب مٖ الؾ٘بح الؼول٘دخ ؽبل٘دب ّهَدز ج ، ّكدنلك لغدوٗ اػردبلا الض دخ لٖدبًغ ال دواه مدبى الٌودْمط 

 خ.اّ رغبّى  بلج٘خ الوْبك  ال ٘بٍٖ٘ هي الوْبك  ال ٘بٍ٘خ الو له فبل

 ( ًزبعظ اففزجبهاد الزْقٖ٘٘خ للٌوبمط الو لهح مٖ الؼوا 7الغلّ  )
 انقًٛت الاختباراث انقٛاسٛت

Ramsey RESET Test )ٔ٘0.71 )هْكلخ الزْق 

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test )ٖ0.35 )هْكلخ افهرجبٛ النار 

Variance Inflation Factors Test )ٖ10ّأ   هي   (1.22 - 2.23) )هْكلخ الزؼلك القر 

Heteroscedasticity Test )0.68 )هْكلخ ػلم رغبًٌ الزجبٗي 

Normality Test )ٖ0.11 )هْكلخ ػلم الزْىٗغ الرج٘ؼ 

( اػزوبكا ػلٔ ثدواهظ 2022-2004ج٘بًبد الٌَْٗخ للولح )الي اػزوبكا ػلٔ ٘: هي اػلاك الجبؽضانًصذر

E-views12 

( لٌ٘ ٌُب  كل٘  ػلٔ ّعْك إ هي الوْبك  ال ٘بٍ٘خ الغدلٗوح ثبلدنكو. ّاعز٘دبى 7غلّ  )الي ف   ه

الٌودددبمط كبمدددخ اففزجدددبهاد افؽٖدددبع٘خ )كبفهرجدددبٛ الدددنارٖ، الزؼدددلك القردددٖ، ػدددلم رغدددبًٌ الزجدددبٗي، 

 .ؽَي اٍزقلاهِب )الٌوبمط(الزْق٘ٔ ّػلم الزْىٗغ الرج٘ؼٖ(، ّملك كل٘  ػلٔ 

 Stability Test/CUSUM and CUSUM of Squaresاسثتقرار انًُثارج انًقثذرة  7-

tests):) 

مٚ ً ػي ملدك ّللزؤكدل هدي اٍدز واه الزغ٘٘دواد الِ٘كل٘دخ مدٖ الٌودبمط الوؼزودلح مدٖ ُدنا الجؾدش ٌٗجغدٖ 

 CUSUM(ّ )CUCUM ofاٍدددزقلام افزجدددبهاد الوغودددْع الزواكودددٖ للجب ٘دددبد الوؼدددْكح )

Squaresّٖٗوكي رْٖٗو ملك هي ف   الأّكب  الج٘بً٘خ للٌوبمط الوؼزولح ثبٙر ،): 
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 (CUSUM Test, CUCUM of Squares)( اختبار انسكٌٕ 2شكم )

( CUCUM of Squaresّ) (CUSUM Testهي ف   الأّكب  الَبث خ، ّهي ف   افزجبهاد )

ٗظِددو أى الوؼلوددبد مددٖ الٌوددبمط الو ددلهح ّالوؼزوددلح هَددز وح، لأى الوٌؾٌددٔ القددبٓ ثبلج٘بًددبد )اللددْى 

 %(.  5الأىه ( ٗ غ ث٘ي القر٘ي، ُّنا ٗل  ػلٔ اٍز واهَٗ الوؼلوبد ػٌل هَزْٓ هؼٌْٗخ )

 :الاستُتاجاث ٔانًقترحاث
الٔ أى الؼ  خ ث٘ي ٍؼو الةبعلح ّهؼل  الزٚدقن مدٖ اف زٖدبك الؼوا دٖ ف رزجدغ جؾش ْٕ  الر          

 ثوؼٌٔ لن ٗضجدذ الةوٙد٘خ. الٌوٜ الز ل٘لٕ النٕ رْ٘و الَ٘ الٌظوٗبد اف زٖبكٗخ الك ٍ٘ك٘خ أّ الكٌ٘يٗخ

كددبى هؾددلّكاً هددي ؽ٘ددش الزددؤص٘و ػلددٔ الوزغ٘ددواد اللهاٍددخ ام اى أكالا الَ٘بٍددخ الٌ لٗددخ فدد   الوددلح 

 ف زٖبكٗخ الكل٘خ، ّفْٖٕبً الزٚقن.ا

ّٗؼُيٓ ُدنا الٚدؼ  مدٖ الأصدو الدٔ ٛج٘ؼدخ اف زٖدبك الؼوا دٖ الوٗؼ٘دخ، ّاػزودبكٍ ّدجَ الكبهد  ػلدٔ  

الإٗواكاد الٌةر٘خ، هوب أٙؼ  كّه ٍؼو الةبعلح ثْٕةَ أكاح هعَ٘٘خ مدٖ اكاهح الرلدت الكلدٖ ّرؾ ٘د  

 .افٍز واه الَؼوٕ

٘بٍٖ أى الزغ٘واد مٖ ٍؼو الةبعلح لدن ركدي ماد كفلدخ اؽٖدبع٘خ  ْٗدخ ػلدٔ كوب ثٌّ٘ذ ًزبعظ الٌوْمط ال 

هؼلفد الزٚقن، ُّْ هب ٗؼكدٌ فلد ً ُ٘كل٘دبً مدٖ الج٘ئدخ اف زٖدبكٗخ، ٍدْالا هدي ؽ٘دش ٙدؼ  رردْه 

 الأٍْا  الوبل٘خ ّالوٖوم٘خ أّ هي ؽ٘ش هؾلّكٗخ رةبػ  ال ربع القبٓ هغ أكّاد الَ٘بٍخ الٌ لٗخ. 

أظِددود الج٘بًددبد الزبهٗق٘ددخ أى هؼددلفد الزٚددقن رددؤصود ثْددك  أكجددو ثددبلوزغ٘واد ّمددٖ ماد الَدد٘ب ، 

الَ٘بٍ٘خ ّالأهٌ٘خ، اٙبمخ الٔ ر لجبد أٍؼبه الٌةٜ ّالزغ٘واد مٖ ػوٗ الٌ ْك ٍّدؼو الٖدو ، هودب 

ْٗد٘و الدٔ أى الزٚدقن مدٖ الؼدوا  فد   مزدوح الجؾددش كدبى ًبرغًدب مدٖ هؼظودَ ػدي ٕدلهبد فبهع٘ددخ 

 .ؼخ أكضو هي كًَْ رٚقوًب ًبرغًب ػي ىٗبكح الرلتّركبل٘  اًزبط هورة

ّهي عبًت  فو، مبى صجبد ٍؼو الٖو  لةزوح ْٛٗلخ أهبم اللّفه الأه٘وكٖ ؽلّ هي هوًّدخ الَ٘بٍدخ 

الٌ لٗخ، ّعؼ  الجٌك الووكيٕ ٗؼو  ٙوي هَبؽخ ٙد٘ خ للزؾدو  ثبٍدزقلام أكّاردَ الز ل٘لٗدخ، كودب أى 

نثخ ػلٔ الو ن هي رقة٘٘ ٍؼو الةبعلح مٖ ثؼد٘ الةزدواد، هدب هؼلفد افٍزضوبه الأعٌجٖ ظلذ هزنث

ٗئكدددل أى الوَدددزضووٗي ٗ ٘وّدددْى ث٘ئدددخ افٍدددزضوبه الؼوا ٘دددخ هدددي فددد   هئّدددواد افٍدددز واه الَ٘بٍدددٖ 

 .ّال بًًْٖ أكضو هي ر ٘٘وِن ل كّاد الٌ لٗخ الوزبؽخ

مدٖ الِ٘كد  الؼدبم  اى هدي الٚدوّهٕ اػدبكح الٌظدوْٕٖٗ ،  هي ًزبعظ جؾشْٕ  الَ٘ الٗمٖ ْٙلا هب 

للَ٘بٍدخ الٌ لٗدخ مدٖ الؼددوا ، ّملدك هدي فدد   هدٌؼ الجٌدك الووكديٕ اٍددز  ل٘خ مؼل٘دخ روكٌدَ هددي اكاهح 

أكّاد الَ٘بٍدخ الٌ لٗددخ ثؾوٗدخ أكجددو، ّرؼيٗددي  لهاردَ ػلددٔ هوا جدخ ّرْع٘ددَ ػددوٗ الٌ دْك ثوددب ٗؾ دد  

 أُلا  افٍز واه اف زٖبكٕ. 
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٘خ ْٗدك  فرددْح ؽبٍدوخ لغؼدد  ٍدؼو الةبعددلح أكاح مبػلدخ مددٖ كودب أى رردْٗو الأٍددْا  الوبل٘دخ ّالوٖددوم

 .اكاهح الزٚقن ّرؾ ٘  الزْاىى ث٘ي افكفبه ّافٍزضوبه

ّثبلإٙبمخ الٔ هب ر لم، رْٕٖ اللهاٍخ ثٚوّهح رٌْٗغ ال بػلح الإًزبع٘خ ل  زٖبك الؼوا ٖ، ّالز ل٘د  

  الٖدلهبد الزٚدقو٘خ الوورجردخ هي افػزوبك الأؽبكٕ ػلٔ الٌةٜ، لوب لنلك هي أصو هجبّو مٖ رقة٘د

ددب اػددبكح ر ٘دد٘ن ٍ٘بٍددخ ٍددؼو الٖددو  الوؼزوددلح، ّالزؾددْ   ًٚ ثؤٍددؼبه الددٌةٜ الؼبلو٘ددخ. ّهددي الوِددن أٗ

الزلهٗغٖ ًؾْ ٍؼو ٕو  أكضو هوًّخ ٗوكي أى ٗؼيى هي مؼبل٘خ الَ٘بٍدبد الٌ لٗدخ ّٗ لد  هدي الأصدو 

 .الَلجٖ للزغ٘واد القبهع٘خ

به، هدي فد   إد ؽبد  بًًْ٘دخ ّاكاهٗدخ رٚدوي الؼلالدخ ّؽوبٗدخ ّرجوى أُو٘دخ رؾَد٘ي ث٘ئدخ افٍدزضو

ؽ ْ  الوَزضووٗي، ّرْم٘و هٌبؿ  هي ّهَز و ٗؼيى هي ص خ الوَزضووٗي الأعبًت ّالوؾل٘٘ي ػلدٔ ؽدل 

ٍْالا. ّف ٗوكي رغبُ  أُو٘خ الزكبه  ث٘ي الَ٘بٍبد الوبل٘خ ّالٌ لٗخ، ف ٍ٘وب مٖ الأّ دبد الزدٖ رْدِل 

ّ أىهبد، ام اى الزٌَ٘  الةؼّب  ث٘ي الَ٘بٍز٘ي ُْ الَج٘  لزؾ ٘  اٍز واه ا زٖدبكٕ ر لجبد ا زٖبكٗخ أ

 .هَزلام ّهْاعِخ الزٚقن هي أكضو هي هؾْه
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