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    This study aims to measure the 

impact of foreign direct investment 

(FDI) on economic growth and 

domestic investment in Iraq over the 

period (2000-2023) using an 

autoregressive distributed lag (ARDL) 

model, assessing the impact in both 

the short and long term. The results 

showed that FDI has a positive but 

weak impact on economic growth, 

and this impact strengthens over time 

in the long term. In contrast, the 

impact of foreign investment on 

domestic investment was slight in the 

short term and declined further in the 

long term, indicating weak integration 

between foreign and domestic 

investment. The results also showed 

that the issuance of legislation and 

laws supporting investment was 

insufficient to maximize the desired 

economic impact, given the 

persistence of institutional and 

structural challenges. The study 

recommends improving the 

investment environment and 

strengthening ties between foreign 

and domestic investors to achieve the 

desired goals of attracting foreign 

direct investment. 

 

A R T I C L E  I N F O 

Article history: 

Received 28 Jun. 2025 

Accepted 16 Jul. 2025 

Avaliabble online 31 Dec. 2025 

 

 
© 2025 THE AUTHOR(S). THIS IS AN 

OPEN ACCESS ARTICLE DISTRIBUTED 

UNDER THE TERMS OF THE CREATIVE 

COMMONS ATTRIBUTION LICENSE (CC 

BY 4.0). 

https://creativecommons.org/licenses/by/4.0/ 
 

 

 

 

*Corresponding author: 
Karez Ismael Mohammed Amin 

University of Sulaimanyah 

                                                 
*
 The research is extracted from a master's thesis of the first researcher. 

mailto:karezismael438@gmail.com
mailto:shvan.hamasaed@univsul.edu.iq
https://creativecommons.org/licenses/by/4.0/


Journal of Business Economics for Applied Research, Vol. (7), No. (2), Part (2): 710-732 

Doi: https://dx.doi.org/10.37940/BEJAR.2025.7.3.38 

711 

أشش الاعرصَاس الأظْثٍ اىَثاشش ػيً اىَْى الاقرصادٌ والاعرصَاس اىَؽيٍ فٍ اىؼشاق خلاه 

 (2023-2000اىَذج )

دساعح قُاعُح
*

 
 ماسَض اعَاػُو ٍؽَذ اٍُِ

 ميُح الاداسج والاقرصاد -عيَُاُّح ظاٍؼح 

karezismael438@gmail.com 

 أ.ً.د. شفاُ ظَاه ؼَح عؼُذ

 ميُح الاداسج والاقرصاد -ظاٍؼح عيَُاُّح 

shvan.hamasaed@univsul.edu.iq 

 اىَغرخيص

ٖٝدف ٕذا اىجؾش اىٚ قٞبص أصز الاطزضَبر الاعْجٜ اىَجبػز ػيٚ اىَْ٘ الاقزـبدٛ ٗالاطتزضَبر 

( ثبطتتزاداً َّتت٘لاط الاّؾتتدار اىتتذارٜ ى ث تتب اد 2023-2000اىَؾيتتٜ  تتٜ اىؼتتزا ا متت ه اىَتتدح  

لاطتزضَبر (ىزؾيٞو اىزؤصٞز  ٜ الأعيِٞ اىقـٞز ٗاى ٘ٝتو. ٗقتد أرٖتزد اىْزتبنظ أُ اARDLاىَ٘سػخ   

الأعْجٜ اىَجبػز ىٔ أصتز اٝغتبثٜ ىنْتٔ كتؼٞى ػيتٚ اىَْت٘ الاقزـتبدٛا ٗٝزؼتشس ٕتذا الأصتز ٍتغ ٍتزٗر 

اى٘قذ  تٜ الأعتو اى ٘ٝتو.  تٜ اىَقبثتو رجتِٞ أُ أصتز الاطتزضَبر الأعْجتٜ ػيتٚ الاطتزضَبر اىَؾيتٜ متبُ 

اىزنبٍتو ثتِٞ  مفٞفب  ٜ الأعو اىقـٞز ٗرزاعغ ثؼنو أمجز  تٜ الأعتو اى ٘ٝتوا ٍَتب ٝؼتٞز اىتٚ كتؼى

الاطزضَبر الأعْجٜ ٗاىَؾيٜا  ٜ رو اطزَزار اىزؾدٝبد اىَئطظٞخ ٗاىٖٞنيٞخ. ٗر٘ؿو اىجؾش اىتٚ اّتٔ 

ٍِ اىلزٗرٛ رؾظِٞ ثٞئخ الاطزضَبرا ٗرؼشٝش اىزٗاثن ثِٞ اىَظزضَزِٝ الأعبّتت ٗاىَؾيٞتِٞا ىزؾقٞت  

 الإداف اىَزع٘ح ٍِ عذة الاطزضَبراد الاعْجٞخ اىَجبػزح.

 .الاطزضَبر الاعْجٜ اىَجبػزا اىَْ٘ الاقزـبدٛا الاطزضَبر اىَؾيٜا اىؼزا  َفراؼُح:اىنيَاخ اى

 :اىَقذٍح

ّبه الاطزضَبر الاعْجٜ اىَجبػز إزَبٍب مجٞزا ػيٚ اىـؼٞد اىدٗىٜ ط٘ا   ٜ اىدٗه اىَزقدٍخ أٗ اىْبٍٞخ 

َٗٝنِ ٍِ م ىٔ ػيٚ ؽد ط٘ا ا الا اّٖب رؼد ٍـدر عذة رأص اىَبه ٗطد  غ٘ح الادمبر اىَؾيٜا 

دٍظ الاقزـبد  ٜ الاط٘ا  اىؼبىَٞخا ٗد غ ػغيخ اىزَْٞخ الاقزـبدٝخ الا ىٔ دٗرا مجٞزا  ٜ ّقو 

اىزنْ٘ى٘عٞب ٗمي   زؽ اىؼَو. ىٖذا  قد رجْذ اىؼدٝد ٍِ اىدٗه ٗمبؿخ اىْبٍٞخ طٞبطبد ٗرؼزٝؼبد 

ٚ  زؼ اث٘اثٔ أٍبً طؼٚ اى 2003ثٖدف عذة ٕذا اىْ٘ع ٍِ الاطزضَبراد. مذىل اىؼزا  ثؼد ػبً 

الاطزضَبر الاعْجٜ اىَجبػز ٍؾ٘لاً لإػبدح ثْب  اقزـبدٓ اىَؾيٜ ٗمبؿخ ثؼدٍب ٍز ثٔ ٍِ ؽزٗة 

ٗردٍٞز اىجْٞخ اىزؾزٞخ ٍٗؼظٌ اىَزا   الاقزـبدٝخ ٗالاّزبعٞخا الا اُ اى٘اقغ الاقزـبدٛ ٝؼٞز اىٚ أُ 

ز اىَ ي٘ة ػيٚ اىَْ٘ الاقزـبدٛ رد قبد الاطزضَبر الاعْجٜ اىَجبػز  ٜ اىؼزا  ىٌ رؾق  اىزؤصٞ

ٗالاطزضَبر اىَؾيٜا الا لارشاه كؼى الاطزقزار اىظٞبطٜ ٗكؼى اىجْٞخ اىزؾزٞخ ٗاىقٞ٘د الادارٝخ 

رؼٞ   ؼبىٞخ الاطزضَبراد الاعْجٞخ  ٜ اىؼزا . ثْب  ػيٚ لاىل ٝؾبٗه ٕذا اىجؾش قٞبص أصز الاطزضَبر 

( 2023-2000اىَؾيٜ  ٜ اىؼزا  م ه ٍدح   الاعْجٜ اىَجبػز ػيٚ اىَْ٘ الاقزـبدٛ ٗالاطزضَبر

 ٗرؾيٞو ّزبنغٔا ثٖدف اى٘ق٘ف ػيٚ مجٞؼخ ٗؽغٌ الاصز  ٜ م  اىَدِٝٞ اىقـٞزح ٗاى ٘ٝيخ الاعو.

 اهَُح اىثؽس:
ٖٝزٌ اىجؾش ثَ٘ك٘ع ٌٍٖ ى قزـبد اىؼزاقٜ الا َٝنِ أُ ٝنُ٘ الاطزضَبر الاعْجٜ اىَجبػز         

ٜ ٍٗـدر ىز٘ ٞز رأص اىَبه ّٗقو اىزنْ٘ى٘عٜ اىؾدٝضخا مبؿخ اُ ثدٝ  ىظد  غ٘ح الادمبر اىَؾي

الاقزـبد اىؼزاقٜ ٝؼبّٜ ٍِ ػدً رْ٘ٝغ اّؼ زٖب الاقزـبدٝخ ٗرقيجبد  ٜ اىَْ٘ الاقزـبدٛ ثظجت 

                                                 
*
 اىجؾش ٍظزو ٍِ رطبىخ ٍبعظزٞز ىيجبؽش الأٗه. 
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اػزَبدٕب ػيٚ اىْفن. مَب أُ ٕذا اىجؾش ٝؾبٗه قٞبص أصز الاطزضَبر الاعْجٜ اىَجبػز ػيٚ ٍزغٞزِٝ 

زـبدٛ ٗالاطزضَبر اىَؾيٜ اىيذاُ ٝؼزجزاُ ٍِ اىَزغٞزاد اىلزٗرٝخ ىزؾقٞ  ٍَِٖٞ َٕٗب اىَْ٘ الاق

ٍظز٘ٝبد عٞدح ٍِ اىزَْٞخ الاقزـبدٝخ لاىقب  اىل٘  ػيٚ ٍدٙ  بػيٞخ الاطزضَبر الاعْجٜ اىَجبػز  ٜ 

 اىزؤصٞز ػيٚ ٕذِٝ اىَزغٞزِٝ.

 ٍشنيح اىثؽس:
الاعْجٜ اىَجبػز  ٜ اىؼزا  الا اُ رزَضو ٍؼنيخ اىجؾش ث٘ع٘د ٍؾبٗلاد ىغذة الاطزضَبر         

رؤصٞزٓ لاٝشاه ٍؾدٗدا ٗكؼٞفب ػيٚ الاقزـبد اىؼزاقٜ ٗمَب ٝجدٗ  ٜ ٍزغٞزاد اىجؾش اٝلباً اكب خ 

اىٚ رزمٞش ٕذٓ الاطزضَبراد  ٜ ق بع اىْفن ٗػدً ر٘سٝؼٔ  ٜ اىق بػبد الامزٙ اىَْزغخ رئدٛ اىٚ 

زضَبراد. ٍِ ْٕب ٝزٌ مزػ اػنبىٞخ اىجؾش ٍِ ػدً رؾقٞ  اىْزبنظ اىَزع٘ح ٍِ ٕذا اىْ٘ع ٍِ الاط

 الاطئيخ اىزبىٞخ: 

 ٍب ٍدٙ رؤصٞز الاطزضَبر الاعْجٜ اىَجبػز ػيٚ اىَْ٘ الاقزـبدٛ  ٜ اىؼزا ؟ -1

 ٍب ٍدٙ رؤصٞز الاطزضَبر الاعْجٜ اىَجبػز ػيٚ الاطزضَبر اىَؾيٜ  ٜ اىؼزا ؟ -2

 هذف اىثؽس: 
 ٖٝدف ٕذا اىجؾش اىٚ:   

طزضَبر الاعْجٜ اىَجبػز ػيٚ اىْبرظ اىَؾيٜ الاعَبىٜ مَئػز اىَْ٘ الاقزـبدٛ قٞبص أصز الا -1

ٗرؾيٞو ّزبنغٔ ىَؼز خ ؽغٌ ّٗ٘ػٞخ ٕذا الأصز ٍٗظبَٕزٔ  ٜ رؾقٞ  اىَْ٘ الاقزـبدٛ اىَزع٘  ٜ 

 اىؼزا .

قٞبص أصز الاطزضَبر الاعْجٜ اىَجبػز ػيٚ الاطزضَبر اىَؾيٜ  ٜ اىؼزا  ٗرؾيٞو اىْزبنظا ىَؼز خ  -2

 ٍدٙ ٍظبَٕخ الاطزضَبر الاعْجٜ اىَجبػز  ٜ رؼشٝش الاطزضَبر اىَؾيٜ.

اىزؼزف ػيٚ الاطجبة اىزٜ رؼٞ  الاطزضَبر الاعْجٜ اىَجبػز  ٜ رؾقٞ  آصبر اٝغبثٞخ ٍيَ٘طخ  ٜ  -3

 الاقزـبدٛ ٗالاطزضَبر اىَؾيٜ  ٜ اىؼزا  م ه ٍدح اىجؾش.مو ٍِ اىَْ٘ 

 فشظُح اىثؽس: 
 رْ ي  اىجؾش ٍِ  زكٞزِٞ ٍفبدَٕب:

 الاطزضَبر الاعْجٜ اىَجبػز ٝئصز اٝغبثٞب ػيٚ اىْبرظ اىَؾيٜ الاعَبىٜ  ٜ اىؼزا . -1

 الاطزضَبر الاعْجٜ اىَجبػز ٝئصز اٝغبثٞب ػيٚ الاطزضَبر اىَؾيٜ  ٜ اىؼزا . -2

 هعُح اىثؽس:ٍْ
ٝظزادً اىجؾش الاطي٘ة اىقٞبطٜ ىزؾقٞ  إداف اىجؾشا ٗرٌ رقدٝز أصز الاطزضَبر الاعْجٜ            

اىَجبػز  ٜ اىَْ٘ الاقزـبدٛ                    ٗالاطزضَبر اىَؾيٜ  ٜ الاعو اىقـٞز ٗالأعو اى ٘ٝو 

خ ثَزغٞزاد اىجؾش ٗاىزٜ رٌ ( ثبطزاداً ثٞبّبد اىظ طو اىشٍْٞخ اىابؿARDLثبػزَبد َّ٘لاط  

 اىؾـ٘ه ػيٖٞب ٍِ قبػدح ثٞبّبد اىجْل اىدٗىٜ.

 ّطاق اىثؽس:
 2000ٝزؾدد اىْ ب  اىَنبّٜ ىيجؾش  ٜ اىؼزا ا أٍب اىْ ب  اىشٍبّٜ  ٞؼَو اىظْ٘اد اىََزدح ٍِ طْخ 

 .2023اىٚ طْخ 
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 الاعرؼشاض اىَشظؼٍ:
اىَجبػزح ٗآصبرٓ ػيٚ اىَزغٞزاد اىَازيفخا ػٖدد ّظزاً لإَٔٞخ ٍ٘ك٘ع الاطزضَبر الاعْجٜ             

الادثٞبد الاقزـبدٝخ اىؼدٝد ٍِ اىدراطبد اىزٜ إزَذ ثٖذا اىَ٘ك٘عا ْٕٗبك دراطبد ػدٝدح رْبٗىذ 

 أصز الاطزضَبر الاعْجٜ اىَجبػز ػيٚ اىَْ٘ الاقزـبدٛ ٗالاطزضَبر اىَؾيٜا ٍِ ٕذٓ اىدراطبد:

 تؼْىاُ:( 2018دساعح )أتادٌ و ػثىد، -1

-1990اىَْى الاقرصادٌ فٍ اىؼشاق ىيَذج)اىَثاشش ػيً الاعرصَاس اىَؽيٍ و اشش الاعرصَاس الاظْثٍ 

2014) 

ٕد ذ ٕذٓ اىدراطخ اىٚ ٍؼز خ ٍْبؿ الاطزضَبر ٗطٞبطبد عذة الاطزضَبراد الاعْجٞخ اىَجبػزح اىٚ 

الاقزـبدٛ ٗالاطزضَبر اىؼزا ا ٗرؼزف اصز الاقزـبدٛ ى طزضَبر الاعْجٜ اىَجبػز ػيٚ اىَْ٘ 

اىَؾيٜ  ٜ اىؼزا ا ر٘ؿيذ اىدراطخ اىٚ اُ رد قبد الاطزضَبراد الاعْجٞخ اىَجبػزح رزفبٗد  َٞب ثِٞ 

اىدٗه ٗرزؤصز ثَدٙ اطزقزار الاٗكبع اىظٞبطٞخ ٗرٖٞئخ اىَْبؿ الاطزضَبرٛ اىَ نٌا أُ سٝبدح ؽغٌ 

اىقَٞخ اىَلب خ ٗسٝبدح اىزأطَبىٜ دامو اىزد قبد الاطزضَبرٝخ ػيٚ اىجيد اىَلٞى ٝئدٛ اىٚ سٝبدح 

الاقزـبد اكب خ اىٚ سٝبدح ػدد ٗؽغٌ اىَؼبرٝغ الاّزبعٞخ ٍَب ٝاي   زؽ ػَو عدٝدح ىزؼغٞو 

 الاٝدٛ اىؼبٍيخ ٗردرٝجٖب.

 دساعح -2 (A.Mamatkulov,2020)تؼْىاُ:   

Impact of Foreign Direct Investment on Domestic Investment in 

Developing Countries :  ٚرْبٗىذ ٕذٓ اىدراطخ  رؤصٞز الاطزضَبر الاعْجٜ اىَجبػز ػي

الاطزضَبر اىَؾيٜ  ٜ اىدٗه اىْبٍٞخ اىَلٞفخا ٗاىزؾق  ٍَب الاا مبُ ىٔ رؤصٞز اٝغبثٜ اٗ طيجٜ ػيٚ 

 ( ARDLالاطزضَبر اىَؾيٜا ٗاػزَدد ٕذٓ اىدراطخ ٍْٖغٞخ الاّؾدار اىذارٜ اىَزؤمز اىَ٘سع  

ىزقدٝز اىؼ قخ  ٜ مو ٍِ اىَدٙ اىقـٞز ٗاىَدٙ اى ٘ٝوا ٗر٘ؿيذ اىٚ أُ الاطزضَبر الاعْجٜ 

اىَجبػز  ٜ اىدٗه اىْبٍٞخ ىٔ رؤصٞز مجٞز ػيٚ الاطزضَبر اىَؾيٜ  ٜ اىَدٙ اىقـٞز ٗ ٝشداد أصزٓ  ٜ 

 اىَدٙ اى ٘ٝو. 

 ( تؼْىاُ:2023دساعح ) شنشٌ وػيُاوٌ،-3

اىَثاشش ػيً اىَْى الاقرصادٌ وتؼط ٍؤششاخ اىرَُْح اىَغرذاٍح ذؽيُو دوس الاعرصَاس الاظْثٍ 

رزَؾ٘ر اىدراطخ ؽ٘ه ٍؼز خ ٍْبؿ  (، دساعح ذؽيُيُح:2022-2004فٍ اىؼشاق خلاه ٍذج )

الاطزضَبر ٗطٞبطبد عذة الاطزضَبراد الاعْجٞخ  ٜ اىؼزا  ٗالاصز الاقزـبدٛ ى طزضَبر الاعْجٜ 

اد اىزَْٞخ اىَظزداٍخ  ٜ اىؼزا . ٗىزؾقٞ  إداف اىدراطخ رٌ اىَجبػز ػيٚ اىَْ٘ الاقزـبدٛ ٍٗئػز

اطزاداً اىَْٖظ اى٘ؿفٜ اىزؾيٞيٜ ى٘ؿى ٗرؾيٞو ربٕزح الاطزضَبر الاعْجٜ اىَجبػز ٗاصزٓ ػيٚ 

(ا 2022-2004اىَْ٘ الاقزـبدٛ ٗثؼق ٍئػزاد اىزَْٞخ اىَظزداٍخ  ٜ اىؼزا  م ه ٍدح  

بػز أصز كؼٞى ػيٚ اىَْ٘ الاقزـبدٛ ثظجت كؼى ٗر٘ؿيذ اىٚ أُ ى طزضَبر الاعْجٜ اىَج

الاطزضَبر اىنيٜ ىظ٘  ادارح اىَ٘ارد الاقزـبدٝخ. ٗقد اقززؽذ اىدراطخ الاطزفبدح ٍِ اىزغبرة اىدٗىٞخ 

اىْبعؾخ ٍِ ٍغبه الاطزضَبر الاعْجٜ اىَجبػز ٗر جٞ  اعزا ارٖب ػيٚ الاقزـبد اىؼزاقٜ ثَب ٝز نٌ ٍغ 

                                                                          ٗاقؼٔ.                   

 ( تؼْىاُ:2024دساعح )ٍؽَىد،  -4

قُاط وذؽيُو اشش الاعرصَاس الاظْثٍ اىَثاشش فٍ تؼط ٍرغُشاخ الاقرصاد اىنيٍ ىؼُْح ٍِ اىثيذاُ 

اقغ الاطزضَبر الاعْجٜ : ٕد ذ اىدراطخ رؾيٞو ٗ(2019-1990اىْاٍُح ٍغ اشاسج خاصح ىيؼشاق )

اىَجبػز ٗ دٗرٓ اىٖبً  ٜ طد اىؼغش  ٜ اىَدمزاد اىَؾيٞخ ثٖدف ر ٘ٝز اىق بػبد الاقزـبدٝخا ٗقبً 

ثزؾيٞو ٗقٞبص رؤصٞز اىزد قبد رإٗص الاٍ٘اه الاعْجٞخ ػيٚ ثؼق اىَزغٞزاد الاقزـبدٝخ اىنيٞخ ىيَدح 

داُ ٍز٘ط خ ٗ ٍزرفؼخ اىدمو. ٗاػزَدد (  ٜ اىجيداُ اىْبٍٞخ ثبطزاداً ػْٞخ ٍِ اىجي1990-2019 

ػيٚ ٍْٖغٞخ اىزؾيٞو اى٘ؿفٜ ٗاىقٞبطٜ ٗلاىل ٍِ م ه اطزاداً َّ٘لاط الاّؾدار اىذارٜ ى ث ب اد 

ػيٚ اىظ طو اىشٍْٞخ اىظْ٘ٝخا ر٘ؿيذ اىدراطخ اىٚ أُ ْٕبك ػ قخ ثِٞ  (ARDL)اىَ٘سػخ 
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ٞزاد الاقزـبدٝخ اىنيٞخ  الاطزضَبر اىَؾيٜا الاطزضَبر الاعْجٜ اىَجبػز   اى٘ا دح ٗ اىابرعخ( ٗاىَزغ

 اىْبرظ اىَؾيٜ الاعَبىٜا اىـبدرادا اىلزانت(.

ػِ اىدراطبد اىظبثقخ ٕ٘ أّ ٝزْبٗه قٞبص أصز الاطزضَبر الاعْجٜ اىؾبىٜ  ٍب َٝٞش اىجؾش         

لاقزـبدٛ  ٜ اىَجبػز ػيٚ ٍزغٞزِٝ اقزـبدِٝٞ اطبطِٞٞ َٕٗب اىْبرظ اىَؾيٜ الاعَبىٜ مَئػز ىيَْ٘ ا

اىؼزا ا ٗالاطزضَبر اىَؾيٜا ٗلاىل ٍِ م ه اػزَبد َّ٘لاعِٞ قٞبطِٞٞ ثبطزاداً َّ٘لاط الاّؾدار 

مَب ٝزَٞش اىجؾش ( ىقٞبص اىزؤصٞز  ٜ اىَدٙ اىقـٞز ٗاى ٘ٝو. ARDL  اىذارٜ ى ث ب اد اىَ٘سػخ

ا ٍَب َْٝؾٔ 2023ٚ اى 2000أٝلبً ثبٍزداد اىَدح اىشٍْٞخ اىزٜ ٝغ ٖٞبا ٗاىزٜ رؼَو الأػ٘اً ٍِ 

 .ػَ٘ىٞخ ٗػَقبً  ٜ اىزؾيٞو ٍقبرّخ ثبىدراطبد اىظبثقخ

اىَثؽس الاوه: الاغاس اىْظشٌ ىلاعرصَاس الاظْثٍ اىَثاشش واىَْى الاقرصادٌ 

 والاعرصَاس اىَؽيٍ واىؼلاقح تُْهَا
 الاغاس اىْظشٌ ىلاعرصَاس الاظْثٍ اىَثاشش: -1

 اىَثاشش:: ٍفهىً وذؼشَف الاعرصَاس الاظْثٍ 1-1

رؼددد اىزؼبرٝى ؽ٘ه ٍفًٖ٘ الاطزضَبر الاعْجٜ اىَجبػز ط٘ا  ٍِ قجو اىجبؽضِٞ ٗاىَفنزِٝ 

الاطزضَبر الاعْجٜ اىَجبػز  الاقزـبدِٝٞا اٗ ٍِ قجو اىَْظَبد ٗاىَئطظبد اىدٗىٞخا  ْٖبك ٍِ ٝؼزف

دٗد اىغغزا ٞخ ثؤّٔ ػجبرح ػِ قٞبً اىَظزضَز الأعْجٜ ثبدارح ٍجبػزح ىَؼزٗع اطزضَبرٛ مبرط اىؾ

ىيدٗىخ ط٘ا  مبُ ٍؼزٗػبً اّزبعٞبً أٗ مدٍٞبً ٗقد رَيل اىَظزضَز الأعْجٜ اىَؼزٗع ثؼنو عشنٜ أٗ 

ثؤّٔ ر٘رٞى رأص اىَبه الأعْجٜ  ٜ دٗىخ  . مذىل ْٕبك ٍِ ٝؼز ٔ(1: 2003ثؼنو مبٍو  أث٘ قؾىا

اررٔ ٝنُ٘ ٍِ قجو أمزٙ غٞز دٗىخ اىَظزضَز ػيٚ ػنو رإٗص أٍ٘اه صبثزخ ٍٗ٘ع٘داد ٍبدٝخا ٗاد

اىَظزضَز الأعْجٜ ٗقد ٝنُ٘  زداً أٗ ػزمخا ٗٝقً٘ ثْقو اىزنْي٘عٞب ٗاىاجزح اىفْٞخا ٗٝؼد أؽد ٍـبدر 

-2: 2004اىزَ٘ٝو اىابرعٜ ػجز اىؼزمبد اىَزؼددح اىغْظٞخ اىزٜ رنُ٘ ٍزمشٕب اىجيد الأً   ثبثنزا 

َبر الاعْجٜ اىَجبػز ٍضو ؿْدٗ  اىْقد . ٗاُ اىؼدٝد ٍِ اىَْظَبد اىدٗىٞخ رْبٗى٘ا رؼزٝى الاطزض)3

( ٍِ 10اىذٛ ػزف الاطزضَبر الأعْجٜ اىَجبػز ثؤّٔ اىؾـ٘ه ػيٚ ٍب لا ٝقو ػِ  % (IMF)اىدٗىٜ 

الاطٌٖ اىؼبدٝخ اٗ اىق٘ح اىزـ٘ٝزٞخ  ٜ ٍئطظخ ػبٍخ اٗ مبؿخ ٍِ قجو ٍظزضَزِٝ الاعبّتا 

اىَئطظخ ٗٝؼَو اػبدح اطزضَبر اىزثؼ  ٗالاطزضَبر الاعْجٜ اىَجبػز ٝؼبرك ٍـيؾخ دانَخ  ٜ ادارح

الاطزضَبر الأعْجٜ اىَجبػز ثؤّٔ  ((AMFٗٝؼزف ؿْدٗ  اىْقد اىؼزثٜ  (.17: 2022 طيَٞبُا

الاطزضَبر ػجز اىؾدٗد ثٖدف اّؼب  أٗ ر٘طٞغ قدرح اّزبعٞخ عدٝدح أٗ ػزا  ػزمبد قبنَخا ثؾٞش 

ٝؼز ٔ ٍْظَخ الاٌٍ اىَزؾدح ىيزغبرح  .(3: 2016رنُ٘ ْٕبك ٍـيؾخ دانَخ  ٜ اىَؼزٗع  ؽزٝزٛا

ثبّٔ لاىل اىْ٘ع ٍِ الاطزضَبر اىذٛ ٝزلَِ ػ قخ م٘ٝيخ ٗثؼٞدح اىَدٙ  (UNCTADٗاىزَْٞخ  

ػبمظب ثذىل ٍـبىؼ دانَخ ٍٗقدرح ػيٚ اىزؾنٌ الادارٛ ثِٞ اىؼزمخ  ٜ اىدٗىخ الاً اىدٗىخ اىزٜ رْزَٜ 

 بعٞخ  ٜ اىدٗىخ اىَلٞفخ ى طزضَبراىٖٞب اىؼزمخ اىَظزضَزح ٗاىؼزمخ اٗ اى٘ؽدح الاّز

 (UNCTAD,2003: 231.  

ٍِ م ه ٍب لامز ّغد ثبُ الاطزضَبر الأعْجٜ اىَجبػز ٕ٘ ر٘رٞى رأص اىَبه ٍِ ٍقجو           

ٍظزضَز أعْجٜ ط٘ا  أمبّذ  زدا أً ػزمخا  ٜ دٗىخ أمزٙ ثٖدف اّؼب  أٗ اٍز ك ٍؼزٗع اّزبعٜ أٗ 

ٗع٘د ٍـيؾخ دانَخ ٗادارح ٍجبػز ىيَؼزٗع ْٗٝ ٘ٛ ػيٚ  مدٍٜ ثؼنو عشنٜ أٗ ميٜا ٗٝلَِ

ػ قخ م٘ٝيخ الاعو رؼنض ٍْفؼخ اىَظزضَز الاعْجٜ مذىل ّقو اىزنْ٘ى٘عٞب ٗاىاجزاد اىفْٞخ ىيدٗىخ 

 اىَلٞفخ ٗٝؼزجز أؽد ٍـبدر اىزَ٘ٝو اىابرعٜ. 

 ٍؽذداخ الاعرصَاس الاظْثٍ اىَثاشش: -1

ؼزجز ٍؾدداد الاطزضَبراد  ٜ اىجيد اىَلٞىا ٍِٗ ٕذٓ ْٕبك اىؼدٝد ٍِ اىؼ٘اٍو اىزٜ ر          

ميٖب رؼَو ػيٚ مي  اىجٞئخ ا ٗاعزَبػٜ اىَؾدداد اٗ ػ٘اٍو ٍْٖب ٍب ٕ٘ اقزـبدٛا طٞبطٜا قبّّٜ٘ا



Journal of Business Economics for Applied Research, Vol. (7), No. (2), Part (2): 710-732 

Doi: https://dx.doi.org/10.37940/BEJAR.2025.7.3.38 

715 

الاطزضَبرٝخ ىيجيد اىَلٞىا الا اّٖب ريؼت دٗرا اطبطٞب  ٜ قزار اىَظزضَز الاعْجٜا ٗطْؾبٗه اُ ّجِٞ 

  (Azam Khan,2010 :29) .ٕنذا ّ٘ع ٍِ الاطزضَبراد  إٌ ٕذٓ اىَؾدداد ىزد   ٍضو

 رؼزَد ٕذٓ اىَؾدداد ػيٚ ر٘ ٞز اىَ٘اردا ؽغٌ اط٘ا  اىظيغ ٗاىادٍبدااىَؽذداخ الاقرصادَح:  -1

ٍغ ر٘ ز ؽشٍخ ٍِ اىؾ٘ا ش اىزٜ رظبػد  ٜ مي  ثٞئخ اقزـبدٝخ  اكب خ اىٚ ٍشاٝب اىزنيفخ  ٜ الاّزبطا

 .الاقزـبدٛ ٗدرعخ الاّفزبػ ٗاىَْب ظخا  ل  ػِ اىجْٞخ اىٖٞنيٞخ ى قزـبدطيَٞخا ٍِ ؽٞش اىزؾزر 

 ٝزنُ٘ ٍِ ٍغَ٘ػخ ػْبؿز رنٞظٞخ ٕٜٗ:

اُ ؽغٌ ط٘  اىدٗه اىَلٞفخ ٝزرجن ثؼدح ٍغ رد قبد الاطزضَبر الاعْجٜ اىَجبػز  ؼعٌ اىغىق:-أ

افلخ ثظجت ربصٞز ثظجت اٍنبّٞخ ٗع٘د ميت ٍزْبٍٜ ى٘ع٘د ٍظزٖينِٞ مضز ٗمذىل رنيفخ أع٘ر ٍْ

 (.Jiangyan,James,2010 :5اقزـبدٝبد اىؾغٌ  

ٝز٘قى ٕذا اىؼبٍو ػيٚ ٍدٙ ٗ زح اىَ٘اد اىابًا مذىل الاٝدٛ اىؼبٍيخ لااد اىزنيفخ  وفشج اىَىاسد:-ب 

اىَْافلخ ٗر٘ ز اىزنْ٘ى٘عٞبا ؽٞش أُ ٕذٓ اىؼْبؿز رؾفش ر٘عٞٔ الاطزضَبراد الأعْجٞخ اىَجبػزح 

 Ismail,Camurdan,2007 :288 .) 

رؼد اىجْٞخ اىزؾزٞخ ٍِ اىَؾدداد اىََٖخ ٗاىزنٞظٞخ ىغذة اىَظزضَز اىٚ الاطزضَبر  اىثُْح اىرؽرُح:-خ 

الاعْجٜ اىَجبػز دامو اىجيد اىَلٞىا الا رزَضو اىجْٜ اىزؾزٞخ ثبى ز  ٗاىغظ٘را ػجنخ الارـبلاد ٗ 

لٞفخ رظبٌٕ  ٜ اطزق بة رد قبد ٗطبنو اىْقو ٗغٞزٕبا أُ ٍدٙ ر ٘ر اىجْٞخ اىزؾزٞخ ىيدٗىخ اىَ

 .(Moosa,Imad,Buly,2006 : 27) الاطزضَبر الأعْجٜ اىَجبػز

رؼد ٍؼدلاد اىزلاٌ اىَزرفؼخ ٍئػزا ػيٚ ػدً الاطزقزار الاقزـبدٛ اىنيٜا مَب  ٌ:ٍؼذه اىرعخ -ز

رئصز ػيٚ طٞبطبد اىزظؼٞز ٗرنبىٞى الإّزبط ٗرثؾٞخ اىظ٘ ا ٍِٗ صٌ رد   الاطزضَبر الأعْجٜ 

اىَجبػز. ىذىل ٝغت ػيٚ اىدٗىخ اىزٜ رزغت  ٜ اطزق بة الاطزضَبر اىَذم٘ر أُ رؾب ظ ػيٚ ٍؼدلاد 

ا ٗلاىل ٍِ م ه رفؼٞو اطزق ىٞخ اىظي بد  3رلاٌ ٍْافلخ ٍٗظزقزح ثَؼْٚ ألا رزغبٗس ّظجخ %

ْقدٝخ ؽدٗد ٍقج٘ىخا ٍغ كزٗرح رنبٍو اعزا اد اىظٞبطزِٞ اى اىْقدٝخا ٗاىزؾنٌ  ٜ ػغش اىَ٘اسّخ  ٜ

  (3:2008ٗاىَبىٞخ  ساٝزٜٝ ٗؿدٝقٜا

ػيٚ اىؼدٝد ٍِ اىَزغٞزاد الاقزـبدٝخا  ٖ٘ ٝئصز ػيٚ طؼز اىـزف ٝئصز عؼش اىصشف: -ض

ٗػيٚ اىـبدراد ٗ اى٘اردادا ٍِٗ صٌ ػيٚ ٍٞشاُ اىَد ٘ػبد ٗاىزؾ٘ٝ دا  اىَظز٘ٙ اىؼبً ى طؼبر

مذىل ػيٚ ارغبٕبد الاطزضَبر ٗمبؿخ الاطزضَبر الاعْجٜ اىَجبػز ؽٞش ّغد اُ رافٞق اىقَٞخ 

اىابرعٞخ  ٜ  يظفخ ؿْدٗ  اىْقد اىدٗىٜ ٝظبٌٕ  ٜ َّ٘ اىـبدراد ٗاّافبف اى٘اردادا ٗثذىل 

د ٗ ثبىزبىٜ ٝـجؼ اىجيد قبدرا ػيٚ الاطزق بة الاطزضَبراد الاعْجٞخ ٝزؾظِ ػغش ٍٞشاُ اىَد ٘ػب

 (.11-10: 2009 رػٞدا

ميَب سادد الاّفزبػ الاقزـبدٛ  دسظح اّفراغ الاقرصاد ػيً اىؼاىٌ اىخاسظٍ )ؼعٌ اىصادساخ(:-غ

ميَب مبُ الاقزـبد عبلاثبً ى طزضَبر الاعْجٜ اىَجبػزا ٗاىؼنض ؿؾٞؼ َٗٝنِ الاطزدلاه ػيٚ لاىل 

(. مذىل امدد 3: 2015ثقٞبص ّظجخ اىـبدراد اىٚ اىْبرظ اىَؾيٜ ٗدرعخ رزمش اىـبدراد  ٍزاصا

ؼدلاد اػيٚ ٍِ اىدٗه الاقو اّفزبؽبا  َِ ػدٝد ٍِ اىؾقبن  اىزغزثٞخ ػيٚ اُ اىدٗه اىَْفزؾخ رَْ٘ ثَ

 2012رشاٝد الاّفزبػ رشداد  زؽ اىزجبده اىزغبرٛ ٗ اّظٞبة الاطزضَبراد الاعْجٞخ اىَجبػزح  ػيغً٘ا

:91-92.) 

قزـبدا ىذىل اُ لااُ اطزقزار اى٘كغ اىظٞبطٜ  ٜ اىجيد ٝؼْٜ اطزقزار ا اىَؽذداخ اىغُاعُح: -2

نُ٘ ٍئصزا مجٞزا ػيٚ عذة الاطزضَبراد الاعْجٞخا ؽٞش ٝزاذ قزار الاطزقزار اىظٞبطٜ  ٜ اٛ ثيد ٝ

 (.105-104: 2022الاطزضَبر ثؾظت اى٘كغ اىظٞبطٜ ٗ الاطزقزار الاٍْٜ ىيجيد  ؽدٝد ٗ رػبدا

رزَضو  ٜ ق٘اِّٞ ٗرؼزٝؼبد اىجيد اىَلٞى اىابؿخ ثبلاطزضَبرا  اىَؽذداخ اىقاّىُّح واىرششَؼاخ:-3

خ اىؾ٘ا ش ٗالاػفب اد اىلزٝجٞخا اىغَزمٞخا ٗاىؾَبٝخ ٍِ اىَابمز غٞز ٗاىزٜ رئٍِ ىيَظزضَز مب 

الاقزـبدٝخ ٍضو اىَـبدرح ٗ اىزؤٌٍٞا مذىل اُ ٝنفو اىقبُّ٘ ىٔ اىؾ  ثزؾ٘ٝو ارثبؽٔ لأٛ دٗىخا رؼزجز 

ٕنذا ق٘اِّٞ ٍِ اىَؾدداد اىغبلاثخ ى طزضَبراد الاعْجٞخ اىَجبػزح ثؼزم أُ لاٝنُ٘ طججب ثٖدر 

 (.28-25:  2017قزـبدٝخ ىيجيد  اطَبػٞو ٗقبطٌااىَ٘ارد الا



Journal of Business Economics for Applied Research, Vol. (7), No. (2), Part (2): 710-732 

Doi: https://dx.doi.org/10.37940/BEJAR.2025.7.3.38 

716 

ٝؼزجز اىْظبً الإدارٛ اىظبند  ٜ اىدٗىخ ٍِ اىؼ٘اٍو اىََٖخ ىاي  ثٞئخ ادارٝخ  اىَؽذداخ الإداسَح: -4

ا ٗإٌ ٍظبٕز اىجٞئخ الإدارٝخ ٗع٘د اعٖشح ؽنٍ٘ٞخ رقً٘ ػيٚ اىؼَيٞخ الإدارٝخ رعبلاثخ ى طزضَب

ىيؾـ٘ه ػيٚ اىززامٞؾ لإّؼب  اىَؼزٗػبد الاطزضَبرٝخا  ث زٝقخ رقيو ٍِ اىشٍِ اىَ ي٘ة

ٗثبىزبىٜ ميَب رَٞشد الأعٖشح اىقبنَخ ػيٚ ادارح الإطزضَبر ثبىنفب ح الإدارٝخ ٗاىزْظَٞٞخ ميَب أدٙ لاىل 

 (.5: 2006اىٚ عذة الاطزضَبراد الاعْجٞخ  قزػبٗٛا

ؽبطَبً  ٜ ّغبػ اٗ  ؼو الاطزضَبر  اُ اىضقب بد اىَازيفخ َٝنِ أُ رئدٛ دٗراً  اىَؽذداخ اىصقافُح: -5

الاعْجٜ اىَجبػزا  بُ ْٕبك ثؼق اىؼ٘اٍو ٗاىَزغٞزاد الاعزَبػٞخ اىزٜ رئصز ثؼنو أٗ ثآمز ػيٚ 

طي٘ك اىَظزضَز الأعْجٜا أٗ ػيٚ ٍَبرطخ الأّؼ خ الاطزضَبرٝخ دامو اىدٗىخ اىَلٞفخا مبلارغبٕبد 

ٞخ ثَب ٝززرت ػيٖٞب ٍِ اّافبف قدرح اىؼزمبد اىؼدانٞخ ّؾ٘ اى٘ع٘د الأعْجٜا ٗاررفبع ّظجخ الأٍ

 (.2023الأعْجٞخ ػيٚ اىقٞبً ثبلاطزضَبر  ؽظِ ٗ ربٕزا

 : أهَُح الاعرصَاس الاظْثٍ اىَثاشش وأششها ػيً اىذوه اىْاٍُح )اىذوه اىَعُفح(:1-3

زبط رؤرٜ إَٞخ الاطزضَبر الاعْجٜ اىَجبػز ٍِ مُ٘ ٕذٓ الاطزضَبراد لا ٝئصز ػيٚ ؽغٌ الاّ     

اىَؾيٜ  قنا اَّب  ٜ مفب ح الاّزبط ٗالاقزـبد منو اٝلبا ٍِ ؽٞش اُ الاطزضَبر الاعْجٜ اىَجبػز لا 

َٝضو رؾ٘ٝ  ىيْقد الاعْجٜ  قن ثو ٝزلَِ ؽشٍخ ٍِ اىؼْبؿز ٗاىْؼبمبد الامزٙ اىَقدٍخ ىيجيد 

اىظ٘  ٗرؾظِٞ  اىَلٞىا مبىزنْ٘ى٘عٞب اىؾدٝضخ ٗاىَٖبراد الادارٝخ ٗر غ ٍظز٘ٙ اطزاداً ٗقْ٘اد

َٝنِ ى طزضَبر الأعْجٜ اىَجبػز أُ (. الاا 238: 2023الاّزبعٞخا  ل  ػِ رأص اىَبه اىَبدٛ  مٔا

ٝظبٌٕ ثؼنو اٝغبثٜ  ٜ اقزـبد اىدٗىخ اىَلٞفخ ٍِ م ه ر٘ ٞز رأص اىَبه ٗاىزنْ٘ى٘عٞب ٗاىَ٘ارد 

٘ارد أُ ٝؾفش اىَْ٘ الاقزـبدٛ الإدارٝخ اىزٜ ىِ رنُ٘ ٍزبؽخ ثا ف لاىل. َٗٝنِ ىَضو ٕذا اىْقو ىيَ

(ا مَب َٝنِ أُ ٝظبٌٕ  ٜ رؾظِٞ اىؼدٝد ٍِ اىَئػزاد (Selma,2013: 27ى قزـبد اىَلٞى 

 الاقزـبدٝخ ٍْٖب:

ٝظبػد الاطزضَبر الأعْجٜ اىَجبػز اىدٗه اىَلٞفخ ػيٚ سٝبدح اّزبعٖب ػِ مزٝ  اىزنْ٘ى٘عٞب  -1

قد لارنُ٘ ٍزبؽخ رغبرٝبا مبؿخ  ٜ رو ر ق اىؾدٝضخ اىَـبؽجخ ىٔا الا أُ ٕذا اىزنْ٘ى٘عٞب 

 .ػِ مزٝ  اىززمٞؾ اىَجبػز ىيؼزمبد اىَؾيٞخ  ٜ اىدٗه اىَلٞفخ اىؼزمبد اىَجزنزح ثٞغ رقْٞبرٖب

 (.964:2017 ػجداىؾَٞدا 

أُ ى طزضَبر الاعْجٜ اىَجبػز أصز ٍجبػز ػيٚ اى٘ارداد ػِ مزٝ  ر٘ ٞز ٍظزيشٍبد الاّزبط  -2

َب أّ ٝئصز ثؼنو غٞز ٍجبػز ٍِ م ه اصزٓ ػيٚ اىَْ٘ الاقزـبدٛا ٍَب ٝئدٛ ٗاىظيغ اىزأطَبىٞخا م

اىٚ اررفبع ٍز٘طن ّـٞت اىفزد ٍِ اىدموا ٕٗذا ٍب ٝئدٛ ثدٗرٓ اىٚ اررفبع اى يت ػيٚ اىظيغ 

 (.503: 2018اىَؾيٞخ  ػشا

ْبك ؿيخ الاطزضَبر الأعْجٜ اىَجبػز ٗاىَْ٘ الاقزـبدٛ ٍنَيِٞ ىجؼلٖب اىجؼق ثؼنو مجٞزا ٕٗ-3

ق٘ٝخ رنبٍيٞخ ثِٞ الاطزضَبر الأعْجٜ اىَجبػز ٗاىَْ٘ الاقزـبدٛ  ٜ مو ٍِ اىجيداُ اىَزقدٍخ ٗاىجيداُ 

اىْبٍٞخ. ط٘ا  أمبّذ ثؼنو ٍجبػز أً غٞز ٍجبػز ٍِ م ه رأص اىَبه اىجؼزٛ. مذىل ٝظبػد  ٜ 

اىٚ الأط٘ا   ٜ سٝبدح اىَْب ظخ  ٜ اىظ٘  اىَؾيٞخ ٗمي   زؽ ػَو ؽدٝضخ ٗسٝبدح  زؽ اى٘ؿ٘ه 

اىؼبىٌ اىَزقدً ٗاُ مو ٕذا ٝظبػد  ٜ اررفبع ٍؼدلاد اىَْ٘ الاقزـبدٛ  ٜ اىدٗىخ اىَلٞفخ 

 (.116: 2014 ؽظِٞا

اُ ىزد قبد الاطزضَبر الاعْجٜ اىَجبػز آصبر اىَؾزَيخ ػيٚ اىز٘رٞى  ٜ اىجيداُ اىْبٍٞخ ٗلاىل ٝؼزَد -4

ٖب اىؼزمبد اىَزؼددح اىغْظٞخ ٗػيٚ ٍظز٘ٙ اىَٖبرح ػيٚ اىجٞئخ الاقزـبدٝخ ٗاىزْظَٞٞخ اىزٜ رؼَو  ٞ

ر٘طٞغ  زؽ اىز٘رٞىا رغٌ اُ  ٜىيؼَبه اىَؾيِٞٞا ٍِٗ اٗى٘ٝبد الإزَبً  ٜ اىجيداُ اىْبٍٞخ ٕ

الادىخ ر٘ؽٜ ثؤُ رؤصٞز اىؼزمبد اىَزؼددح اىغْظٞبد  ٜ مي  اى٘ربنى  ٜ اىجيداُ اىْبٍٞخ لاٝيجٜ 

طبػدد ٕذٓ اىؼزمبد  ٜ ثؼق اىدٗه  ٜ مي   زؽ  مَ٘ؽبد اىجيداُ اىَلٞفخا ٍغ لاىل  قن

 (.2015اىؼَو اىغدٝدح  ٖٞب  ػجبدٛ ٗ ؽجٞتا

ثبىزغٌ ٍِ اىف٘اند ٗاٟصبر الاٝغبثٞخ اىزٜ رززرت ػيٚ الاطزضَبراد الاعْجٞخ  ٜ اىدٗه             

اىْبٍٞخا الا أّٔ  ٜ ّفض اى٘قذ ىٖب اػجب  ٗآصبر طيجٞخ اٝلباً رزَضو  ٜ ٍد ٘ػبد الاطزضَبراد الاعْجٞخ 
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ٖ كا اررفبع ٍؼدلاد اىَجبػزحا كٞبع ثؼق اىَ٘ارد اىَبىٞخ ػيٚ اىدٗىخ اىَلٞفخا سٝبدح الاطز

اىزلاٌا ري٘س اىجٞئخا ٗاىظٞ زح ػيٚ اقزـبدٝبد اىدٗه اىْبٍٞخ اىَلٞفخا َٝنِ رياٞؾ ٕذٓ الاصبر 

 اىظيجٞخ ثـ : 

قد ٝنُ٘ الاطزضَبر الاعْجٜ اىَجبػز ثدٝ ً ىيزغبرح اىابرعٞخا  بلاا اطَٖذ الاطزضَبراد الاعْجٞخ  ٜ -1

نيفخ اقو ٍِ اىَظز٘رد  ٜ اىدٗه اىَلٞىا ٗاٝلبً  ٜ ؽبىخ رقدٌٝ ٍ٘ارد عدٝدح رَنِ ٍِ اّزبط طيغ ث

ٗع٘د ػقجبد ٍٗ٘اّغ رؾ٘ه دُٗ سٝبدح اىزغبرح اىابرعٞخ ٍضو رنيفخ اىْقو ٗاىزظ٘ٝ  ٗؿؼ٘ثخ 

ٕٗذا ٍب رئصز طيجبً ػيٚ اىدٗىخ اىَلٞفخ الا أّٖب رئدٛ اىٚ طٞ زح اىز ٘راد اىزنْ٘ى٘عٞخ ٗالادارٝخ 

َؾيٜ ٕٗذا ٝئدٛ اىٚ ردٕ٘ر اىـْبػبد اه ٗرؾ٘ٝو الارثبػ اىٚ اىؼزمبد الاعْجٞخ ػيٚ اىظ٘  اى

 (.23:2007 ٍجزٗكا اىابرط 

اُ عذة الاطزضَبر الاعْجٜ اىَجبػز ٝئدٛ اىٚ مفق الاّزبط اىَؾيٜ ثظجت مزٗط ثؼق -2

قدررٖب ػيٚ ٍْب ظخ اىؼزمبد الاعْجٞخ اىزٜ رزَزغ ثاـبنؾ  لؼىاىؼزمبد اىَؾيٞخ ٍِ اىظ٘  ى

ٖٞب اىؼزمبد اىَؾيٞخا ثبلاكب خ اىٚ قٞبً اىؼزمبد الاعْجٞخ ثبىظٞ زح ػيٚ اىظ٘ ا ٍٗشاٝب رفزقز اى

 .(2009ا37ٗمو ٕذا ٝئدٛ اىٚ اّافبف اىَظز٘ٙ الاقزـبدٛ ىيدٗىخ اىَلٞفخ  ػْدٛا 

اُ اىؼزمبد الاعْجٞخ اىَظزضَزح رظزادً  ُْ٘ اّزبعٞخ ٍز ٘رحا اكب خ اىٚ اؽزفبر اىَظزضَزِٝ -3

اىفْٞخ ٗالادارٝخ ٗػدً ردرٝت اىؼَبه اىَؾيِٞٞ ػيٖٞبا لاطزَزار طٞ زرٌٖ ػيٚ الاعبّت ثبلاطبىٞت 

اىق بػبد الإطززارٞغٞخ  ٜ الاقزـبدا ىٖذا  ؤُ اىزقبّخ اىَز ٘رح ىدٙ اىؼزمبد الاعْجٞخ رؼٞ  ٍِ 

رؼغٞو أػداد مجٞزح ٍِ اىؼَبىخ اىَؾيٞخا ىذىل رغيت ٕذٓ اىؼزمبد ٍؼٖب  ٜ اىغبىت الإدارِٝٞ ٗاىفِْٞٞ 

ٍِ مبرط اىدٗىخا ٗٝنُ٘ ّـٞت اىَ٘امِْٞ  ٜ الاػَبه اىزٜ لارؾزبط اىٚ ٍٖبرح ػبىٞخ  مبرٌا 

106:2007.) 

رفززف اىؼزمبد الاعْجٞخ اُ اىدٗه اىْبٍٞخ رئٍِ ٍـبدر اىَ٘اد اىابً ٗالاٗىٞخ ٗثؼق اىَ٘ارد -4

ٍدميخ ػيٖٞب الاقزـبدٝخ الامزٙا ىذىل رؼَو ٕذٓ اىؼزمبد ػيٚ اىؾـ٘ه ػيٖٞب ثـؤطؼبر ٍْافلخ 

قَٞخ ٍلب خ ٍِ م ه رـْٞؼٖب  ٜ اىجيد الأً صٌ اػبدح ثٞؼٖب اىٚ اىدٗه اىْبٍٞخ ثؤطؼبر ٍزرفؼخا ٍَب 

 (.366ٝئدٛ اىٚ اطزْشاف ٍ٘ارد ٗمبقبد اىجيداُ اىْبٍٞخ  ؽظِ ٗ  ٞـو:

ٖب الاطزضَبر الاعْجٜ اىَجبػز ٝئصز ػيٚ ّظجخ اىزي٘س اىجٞئٜ اىذٛ ٝؾدس ّزٞغخ ػدح اطجبة ٍْ اُ-5

 اىزشاٝد اىظنبّٜ ٗاىزقدً اىـْبػٜ ٗسٝبدح اىزقدً اىزنْ٘ى٘عٜ(ا الا َٝنِ اُ ٝنُ٘ ىٖذا الاطزضَبر آصبر 

طيجٞخ ػيٚ اىجٞئخ مّ٘ٔ ٝززمش  ٜ اىْؼبمبد اىزٜ ٍِ اىََنِ اُ رظبٌٕ  ٜ رفبقٌ ٍؼنيخ اىزي٘س ٍضو 

د اىجززٗمَٞٞبٗٝخ  اىـْبػبد الاطززارٞغٞخ ٗ اىـْبػبد اىزؼدْٝٞخ ٗاىغبس اى جٞؼٜ ٗاىـْبػب

ٗؿْبػخ الاطَْذ ٗ الاطَدح اٝلبً ثدلاً ٍِ ر٘مْٖب  ٜ دٗىٖبا الا رالغ ٕذٓ الاطزضَبراد  ٜ دٗىٖب  

 .(22:2000ىَؼبٝٞز ثٞئٞخ ٍؼددح لارز٘ا ز  ٜ اىجيداُ اىْبٍٞخ  ّدٌٝ ٗ ػشدا 

 : اىْظشَاخ اىَفغشج ىلاعرصَاس الاظْثٍ اىَثاشش:1-4

ؽظت اىْظزٝخ اىن طٞنٞخ ٝزؾزك راص اىَبه ٍِ ثيد ٟمز اطزغبثخ اىْظشَح اىرقيُذَح اىنلاعُنُح: -ا

ىيفزٗ   ٜ الاّزبعٞخ اىؾدٝخ اىزاص اىَبها ٍِ إٌ رٗاد ٕذٓ اىْظزٝخ  رٝنبردٗ(ا اىذٛ  ظز 

اىجيد لاٗ الاطزضَبر  ٜ اىابرط ػْد ٗع٘د رفبٗد  ٜ اىؼ٘اند ثِٞ اىجيدِٝ ؽٞش ْٝزقو راص اىَبه ٍِ 

الاّزبعٞخ ىزاص اىَبه اىؼبىٞخ اىٚ اىجيد اىذٛ ٝزَٞش ثبلاّزبعٞخ راص اىَبه اىلؼٞفخ اىٚ اُ رـجؼ 

(ا ٕٗذٓ اىفنزح اىْبػئخ 15: 1998الاّزبعٞخ اىؾدٝضخ ٍِ اىزاص اىَبه ٍزظبٗٝخ  ٜ م  اىجيدِٝ   لٞوا

عْجٞخ رؾبٗه اُ رؼَو ٍ٘اسّخ ٍِ اىفزكٞخ ٍفبدٕب أّ ػْد رْقٞذ قزاراد الاطزضَبر  ؤُ اىؼزمبد الا

ثِٞ اىؼ٘اند اىؾدٝخ اىَز٘قؼخ ىزأص اىَبه ٗ ثِٞ رنيفزٔا  ي٘ ا ززكْب اُ اىؼ٘اند اىؾدٝخ اىَز٘قؼخ  ٜ 

ػيٚ ا ززاف اُ اىزنبىٞى اىؾدٝخ ٍزظبٗٝخا  ْٖب ٝنُ٘ اىؾب ش  اىابرط اػيٚ ٍْٖب  ٜ اىجيد الاًا

الا اُ ْٕبك امز ف (ا 27-26: 2005ً(  ٍؾَداى طزضَبر  ٜ اىابرط اق٘ٙ ٍِ اىدامو  اىجيد الا

ؽٞش ربصٞزٓ ػيٚ ٍؼده َّ٘ الاقزـبدٛا ؽٞش ٝزٙ اىجؼق اُ   ٜ ٗعٖبد اىْظز ىدٙ اىن طٞنِٞ ٍِ

الاطزضَبر الاعْجٜ اىَجبػز ٝئصز اٝغبثٞب ػيٚ اىَْ٘ الاقزـبدٛا الاا ٗ زد اىدٗىخ اىَلٞفخ اىجٞئخ 

(. أٍب ثاـ٘ؽ أصز 173: 2021خ ىغذثٔ  قبٝبرٜ ٗ آمزُٗاالاطزضَبرٝخ اىَْبطجخ ٗ اىَقٍ٘بد اى سٍ
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 الاطزضَبر ثبىدرعخ الاطزضَبر الاعْجٜ اىَجبػز  ٜ الاطزضَبر اىَؾيٜ رزٙ اىْظزٝخ اىن طٞنٞخ ثؤُ

الأٗىٚ ٝؼزَد ػيٚ رأص اىَبه أٗ الادمبر ٍِ قجو  ئبد اىَغزَغا ٗأُ الاطزضَبر الاعْجٜ اىَجبػز 

اىَؾيٜ ٍَب ٝئدٛ اىٚ سٝبدح الاطزضَبر ثؼنو ػبً ىٖذا  بُ  ٝظبػد  ٜ رؼ٘ٝق ّقؾ الادمبر

 (.2015:142الاطزضَبر الاعْجٜ اىَجبػز ٝؼد ٍنَ  ى طزضَبر اىَؾيٜ  ػجداىؼشٝشا 

إزٌ مْٞش ثبىؼزٗم اى سٍخ ىَْ٘ الاقزـبد اىقٍٜ٘ا ؽظت آرا  مْٞش اُ اىْظشَح اىنُْضَح: -ب

٘ع ٍِ اّ٘اع الاطزضَبر ٍِ اىؼْبؿز الاطبطٞخ  ٜ اىْؼبم الاطزضَبر ٗ الاطزضَبر الاعْجٜ اىَجبػز مْ

الاقزـبدٛا ٗٝؼزجزٓ اىَئػز الاطبطٜ   ٜ ر٘طٞغ اى بقخ الإّزبعٞخ ٗر غ ٍؼدلاد اىَْ٘  ٜ الاعو 

اى ٘ٝوا ٗرمش مْٞش ػيٚ عبّت اى يت اىنيٜ ىزؾدٝد ٍظز٘ٙ اىدمو اىز٘اسّٜ ٗٝزٙ اُ اٛ رغٞز  ٜ 

ب  اىؼبًا اىـبدراد( ٝنُ٘ ىٔ اصز ٍجبػز ػيٚ ؽغٌ اى يت اىنيٜ الاّف-ؽغٌ الإكب بد  الاطزضَبر 

 ٜ الاقزـبد ٕٗذا ٍب ٝئصز ػيٚ ؽغٌ اىْبرظا ٍِٗ م ه ٍفًٖ٘ اىَلبػى امد مْٞش ػيٚ اُ رغٞز  ٜ 

ؽغٌ الإكب بد  ٍضو الاطزضَبر( طٞئدٛ اىٚ رغٞز امجز ٍْٔ  ٜ ؽغٌ اىدمو اٗ اىْبرظ ٗ ٜ ّفض 

بر الاقزـبدٝخ غٞز ٍجبػزح ى طزضَبر ٕٗذا ٍب ٝ ج  اٝلبً ػيٚ الارغبٓ ٗلاىل  ٍِ م ه اٟص

( ا 141:2023-140الاطزضَبر الاعْجٜ اىَجبػز مْ٘ع ٍِ اّ٘اع الاطزضَبر  ٍازبرٝخ ٗ ٕغٞزحا 

ٕٗنذا ؽظت اىنْٞشِٝٞا الاطزضَبر الاعْجٜ اىَجبػز ٝئدٛ اىٚ سٝبدح الاّفب  اىنيٜ  ٜ الاقزـبد ٍِ 

ٗثبىزبىٜ ر٘ ٞز  زؽ اىؼَو ٕٗذا ٍب ٝئدٛ اىٚ اررفبع اىدمو اىقٍٜ٘  م ه اّؼب  ٍؼبرٝغ عدٝدح

 ٗسٝبدح الاطزٖ ك ٕٗ٘ ٍب ٝؼغغ اىَظزضَزِٝ اىَؾيِٞٞ ػيٚ اىز٘طغ  ٜ اطزضَبرارٌٖ.

رْجغ اىْظزٝخ اىن طٞنٞخ اىغدٝدح ىيَْ٘ الاقزـبدٛ ثؼنو ٍجبػز ٍِ َّ٘لاط ّظشَح ُّىملاعُل:  -خ

ح اىن طٞنٞخ اىغدٝدح اىٚ ٍجدأ ثظٞن  ٜ الاقزـبدا ٗاىذٛ ٝؼٞز اىٚ . ٗرظزْد اىْظزدوٍاس( -)هاسود 

(. ٕٗذا َٝنِ أُ 16: 2014أُ اىَْ٘ الاقزـبدٛ ٝؾزبط اىٚ اطزضَبر رأطَبىٜ م٘ٝو الأعو  أِٗٝا

رؾدس ٍِ م ه الاطزضَبر الاعْجٜ اىَجبػزا ٗمبؿخ اىجيداُ اىْبٍٞخ. رزٙ ّظزٝخ اىْٞ٘م طٞل أُ 

ىَجبػز ٝظبٌٕ  ٜ اىَْ٘ الاقزـبدٛ ٍِ م ه رزامٌ رأص اىَبه. مَب رؼٞز اىٚ أُ الاطزضَبر الاعْجٜ ا

اىَْ٘ الاقزـبدٛ اى ٘ٝو الأعو ٝؼزَد ػيٚ اىزنْ٘ى٘عٞب ٗأدٗاد اىز٘رٞىا ٗاُ اىز ٘ر اىزنْ٘ى٘عٜ 

 اىَظزَز ٝؼنو ػزمبً ٍظجقبً ى طزضَبر الأعْجٜ اىَجبػز ىنٜ ٝيؼت دٗراً اٝغبثٞبً  ٜ اىَْ٘ الاقزـبدٛ

(. اٍب ػِ ػ قخ ٕذا الاطزضَبر ثبىَْ٘ الاقزـبدٛ ٗ ثؾظت َّ٘لاط Ibrahim,2019 :.26لأٛ دٗىخ 

( ثؤُ ٕذا الاطزضَبر ٝئدٛ اىٚ سٝبدح الاطزضَبر اىنيٜ ٗ ثبىؼنو اىذٛ ٝئدٛ 1992 دوٍاس(  -)هاسود

زاد اىزٜ ػيٚ ر غ ٍؼده َّ٘ الاقزـبدٛ  ٜ اىدٗىخ اىَلٞفخ ا  ل  ػِ دٗرٓ  ٜ ٍؼبىغخ قيخ اىَدم

 (.3-2: 2011رؼبّٜ ٍْٖب اغيت اىجيداُ اىْبٍٞخ  اىؼٞدا

رفززف اىْظزٝخ اىن طٞنٞخ اىغدٝدح  نزح أُ الاطزضَبر اى ٘ٝو الأعو ٕ٘  ّظشَح اىَْى اىذاخيٍ: -ز

ػبٍو اٝغبثٜ  ٜ رؾدٝد اىَْ٘ الاقزـبدٛ  ٜ ثيد ٍبا رفظز ّظزٝخ اىزجؼٞخ اىَْ٘ الاقزـبدٛ ٗاىزَْٞخ 

ؽٞش ثؼق اىزؤصٞزاد اىابرعٞخ اىظٞبطٞخ ٗالاقزـبدٝخ ٗاىضقب ٞخ ػيٚ طٞبطبد اىزَْٞخ  ٜ اىدٗىخ ٍِ 

ا ٍٗغ لاىل رظٖز ّظزٝخ اىَْ٘ اىداميٜ أُ الاطزضَبر اىَبدٛ ىٞض ٍقٞبطب (Ibrahim,2019)اى٘مْٞخ 

ىيَْ٘ الاقزـبدٛ ىيدٗىخ. ثدلاً ٍِ لاىلا  بُ اىفؼبىٞخ ٗاىنفب ح  ٜ اطزاداً ٕذٓ الاطزضَبراد ٕٜ 

ىََٖخ.  رٌ ر جٞ  اىَْبلاط الاقزـبدٝخ ىيَْ٘ اىداميٜ ىدراطخ آصبر الاطزضَبر الأعْجٜ اىَجبػز ػيٚ ا

اىَْ٘ الاقزـبدٛ ٍِ م ه ّؼز اىزنْ٘ى٘عٞبا ر٘كؼ ٕذٓ اىْظزٝخ اىؼ قخ ثِٞ الاطزضَبر الأعْجٜ 

الاطزضَبر الأعْجٜ اىَجبػز ٗاىَْ٘ الاقزـبدٛ ىيدٗه اىْبٍٞخ. ٗ قبً ىَْبلاط اىَْ٘ اىداميٜا  بُ عذة 

اىَجبػز ٍِ م ه ّقو اىزنْ٘ى٘عٞب َٝنِ أُ ٝئدٛ اىٚ َّ٘ اقزـبدٛ. َٝنِ ى طزضَبر الأعْجٜ 

اىَجبػز أُ ٝئدٛ اىٚ َّ٘ اقزـبدٛ ٍِ م ه اىزد قبد اىشاندح ّٗقو اىزنْ٘ى٘عٞب الاا رٌ رؾقٞ  ػبند 

ضَبر الأعْجٜ اىَجبػز أمضز ا رؼٞز ٕذٓ اىْظزٝخ اىٚ أُ الاطز(Oyin,2014) ٍزشاٝد ػيٚ الإّزبط

إَٔٞخ ٍِ الاطزضَبر اىَؾيٜ ٍِ ؽٞش رؼشٝش اىَْ٘ الاقزـبدٛ ىيجيد. ٗثبىزبىٜا َٝنِ ى طزضَبر 

الأعْجٜ اىَجبػز أُ ٝئصز ػيٚ اىَْ٘ الاقزـبدٛ ى قزـبد اىَلٞى ثؼنو اٝغبثٜ ث زٝقزِٞ: ثؼنو 

ٜ اىَجبػز ػيٚ اىَْ٘ الاقزـبدٛ ٍِ ٍجبػز ٗغٞز ٍجبػز. ٗٝؾدس اىزؤصٞز اىَجبػز ى طزضَبر الأعْج

م ه رد قبد رأص اىَبه اىغدٝدحا ٍَب ٝئدٛ اىٚ سٝبدح رزامٌ رأص اىَبه  ٜ اىجيد اىَلٞى ٍِٗ 
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(. ٍِٗ ّبؽٞخ أمزٙا ٝئصز الاطزضَبر الأعْجٜ اىَجبػز 2016م ه ّقو اىزنْ٘ى٘عٞب اىغدٝدح  أؽَدا 

 ه اّزقبه اىزنْ٘ى٘عٞب ٗاىزقيٞد ٗاىزدرٝت ػيٚ ػيٚ اىْبرظ اىَؾيٜ الإعَبىٜ ثؼنو غٞز ٍجبػزا ٍِ م

اى٘ربنى. ٗاىٚ عبّت لاىلا  بُ ٕذٓ اىؼ٘اٍو اىابرعٞخ ٗرنِ٘ٝ رأص اىَبه اىجؼزٛ ٗاىنفب ح 

 .ٗالإّزبعٞخ ٕٜ اىؼ٘اٍو اىزٜ رشٝد ٍِ اىْبرظ اىَؾيٜ الإعَبىٜ ثؼنو غٞز ٍجبػز

 ٌ والاعرصَاس اىَؽيٍ:اىؼلاقح تُِ الاعرصَاس الأظْثٍ اىَثاشش واىَْى الاقرصاد-2

ٝقـد ثبىَْ٘ الاقزـبدٛ سٝبدح  : اىؼلاقح تُِ الاعرصَاس الاظْثٍ اىَثاشش واىَْى الاقرصادٌ:2-1

قدرح الاقزـبد ػيٚ اّزبط اىظيغ ٗاىادٍبد م ه ٍدح سٍْٞخ ٍؼْٞخا ٗٝقبص ػبدح ثبررفبع اىْبرظ 

اد ط٘ا  أمبّذ ٍؾيٞخ أٗ اعْجٞخا (. ٗرؼد الاطزضَبر120: 2015اىَؾيٜ الاعَبىٜ اىؾقٞقٜ  ػجداللها

رؼٞز مزبثبد   .ٍِ اىَؾزمبد الأطبطٞخ ىيَْ٘ا لأّٖب رئدٛ اىٚ رزامٌ رأص اىَبه ٗر غ مفب ح الاّزبط

اىؼدٝد ٍِ الاقزـبدِٝٞ اىَٖزَِٞ  ٜ رؾيٞو ػ قخ ثِٞ الاطزضَبر الاعْجٜ اىَجبػز ٗاىَْ٘ الاقزـبدٛ 

الادثٞبد اىٚ ٕذٓ اىؼ قخا الا ٝزٌ اؽٞبّب اػزجبر اىَْ٘ اىٚ ٗع٘د امز  بد ٗاكؾخ  ٜ ّظزح ٕذٓ 

الاقزـبدٛ ٍؾددا ىزد   الاطزضَبر الاعْجٜ اىَجبػزا ىذا  ؤُ ٗع٘د ٍؼده َّ٘ ٍزرفغ ٝظبػد  ٜ رد   

اىَشٝد ٍِ الاطزضَبر الاعْجٜ اىَجبػز اىٚ اىدٗىخ اىَلٞفخا اٍب ثبىْظجخ ىْظزٝبد اىزجؼٞخ  قد اٗكؾذ 

ْجٜ اىَجبػز ٝئدٛ اىٚ رؾق  ٍؼده َّ٘ ٍزرفغ  ٜ الاعو اىقـٞز ىنْٔ ط٘ف ٝاي  ثؤُ الاطزضَبر الاع

-212: 2011ٗٝؼغو ثؾدٗس رؼٕ٘بد  ٜ اقزـبداد اىدٗه اىَلٞفخ  ٜ الاعو اى ٘ٝو  اىؼٞدا

ْٕٗبك ٍِ ٝؼٞز ث٘ع٘د ػ قخ اٝغبثٞخ ثِٞ الاطزضَبر الاعْجٜ اىَجبػز ٗ اىَْ٘ الاقزـبدٛا الا  (ا213

لامزا  بىشٝبدح  ٜ ٍؼده اىَْ٘ الاقزـبدٛ ٕٜ ثدلاىخ اىشٝبدح  ٜ اىدمو اىقٍٜ٘ا ٝؼشس مو ٍَْٖب ا

ٗريل اىشٝبدح ٕٜ داىخ ىيزغٞٞز  ٜ رأص اىَبه ٗداىخ اىزغٞٞز  ٜ اىؼَبىخ ٗالاّزبعٞخا ٍِٗ صٌ رْؼنض 

ػيٚ سٝبدح اىـبدرادا ٗمو لاىل َٝنِ اُ ٝظٌٖ ثٔ الاطزضَبر الاعْجٜ اىَجبػز ٗٝظبػد  ٜ الاطزاع 

َيٞخ اىَْ٘ ىيجيد  ٜ ؽبه اؽظِ رؼبٍو ٍؼٔ ٗر٘ ز الاٍنبّٞبد اى سٍخ ىزظٖو الاعزا اد اىزٜ ٍِ ثؼ

ػؤّٖب اُ رقيو ٍِ اىؼ٘ان  اىزٜ ر٘اعٔ ػَيٞخ اطزق بة اىؼزمبد الاعْجٞخ ى طزضَبر  ٜ اىجيداُ اىْبٍٞخ 

 (.7: 2006 ساغبا

ٕٗنذا  قد امزيى الاقزـبدُٝ٘  ٜ رؾيٞو ػ قخ ثِٞ الاطزضَبر الاعْجٜ اىَجبػز ٗاىَْ٘             

الاقزـبدٛ ؽٞش ٝزٙ اىجؼق اُ اىَْ٘ الاقزـبدٛ ٝئدٛ اىٚ رد   اىَشٝد ٍِ الاطزضَبر الاعْجٜ 

ٌ اػزجبر اىَْ٘ اىَجبػزا ٗاُ اررفبع ٍؼده اىَْ٘ ٝظبػد ػيٚ رد   اىَشٝد ٍْٔ اىٚ اىدٗىخا ٗثبىزبىٜ ر

الاقزـبدٛ ثَضبثخ ٍزغٞز مبرعٜا ْٕٗبك ٗعٖخ ّظز امزٙ رزٙ اُ ٍؼده اىَْ٘ الاقزـبدٛ ٍزغٞز 

داميٜا ؽٞش اُ رد   اىَشٝد ٍِ الاطزضَبر الاعْجٜ اىَجبػز رثَب ٝؼغغ ػيٚ رؾقٞ  ٍؼده َّ٘ 

 (.                             417: 2017ٍزرفغ  عبطٌا

 صَاس الاظْثٍ اىَثاشش والاعرصَاس اىَؽيٍ:: ػلاقح تُِ الاعر2-2

الاطزضَبر اىَؾيٜ ٕ٘ عَٞغ اىفزؽ اىَزبؽخ ى طزضَبر  ٜ اىظ٘  اىَؾيٜ ثغق اىْظز ػِ اداح        

الاطزضَبر اىَظزؼَيخ ٍضو اىؼقبراد ٗالاٗرا  اىَبىٞخ ٗاىذٕت ٗاىَؼزٗػبد اىزغبرٝخ ٗالاّزبعٞخ. اُ 

ٙ اىفزد اٗ اىَئطظبد اٗ اىَْؼآد اىؼبٍخ اٗ اىابؿخ ٕٜ اىف٘انق اىْقدٝخ ىيدمو ط٘ا  مبّذ ىد

اىَـدر الاطبطٜ ى طزضَبر ثَازيى اػنبىٔا ٗاىذٛ ٝؼزجز اكب خ اىٚ اى بقخ الاّزبعٞخ اٗ اكب خ اىٚ 

راص اىَبه. الاطزضَبر اىَؾيٜ ىٔ دٗر ٗإَٞخ مجٞزح  ٜ رؾزٝل اىْؼبم الاقزـبدٛ ٗٝزعغ لاىل اىٚ 

(. ٍِ اىؾغظ 4: 2016ىٖب اثؼبد اقزـبدٝخ ٍازيفخ  ٍازبرٝخ ٗ ثازخااطززارغٞخ الاطزضَبر اىزٜ 

اىَظبّدح لإَٞخ عذة الاطزضَبراد الاعْجٞخ اىَجبػزح ٕ٘ رؤصٞزٕب اىَؾفش ٍٗنَو ى طزضَبر اىَؾيٜ 

ٍَب ٝ٘ زٓ ٍِ رَ٘ٝو ٗاىزنْ٘ى٘عٞب كزٗرٝخ ىز غ ٍؼدلاد اىَْ٘ الاقزـبدٛ  ٜ اىجيد اىَلٞىا 

ؿؾخ ٕذا اىزأٛ َٝنِ رؾيٞو اصز الاطزضَبر الاعْجٜ اىَجبػز ٍِ م ه  ٗىغزف اى٘ق٘ف ػيٚ ٍدٙ

ٍئػزِٝ ٍَِٖٞ َٕب: ٍز٘طن دمو اىفزد ٗ ّظجخ الاطزضَبر الاعْجٜ اىَجبػز  ٜ رنِ٘ٝ راص اىَبه 

اىضبثذ الا ٝؼد راص اىَبه الاعْجٜ اىَجبػز ٍـدرا ٍَٖب ىزَ٘ٝو راص اىَبه اىضبثذ  ػجبدٛ ٗ ؽجٞتا 

فؾخ(. الاا اُ رد قبد الاطزضَبر الاعْجٜ اىَجبػز رظبٌٕ  ٜ ؽبلاد ػدٝدح ػيٚ ثدُٗ رقٌ ؿ :2015

ر غ ٍظز٘ٙ الاطزضَبر اىَؾيٜ ثبػزجبرٕب ٍـدر اكب ٜ ى دمبر اى سً ىيقٞبً ثبىَؼبرٝغ الاّزبعٞخا 
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 فٜ ؽبىخ اّافبف الادمبراد اىَؾيٞخا  ؤُ الاطزضَبر الاعْجٜ اىَجبػز ٝلٞى اىٚ رنِ٘ٝ اىزاطَبىٜ 

ثذ اىذٛ ٝؼَو ػيٚ طد  غ٘ح اىَ٘ارد اىَؾيٞخ اىْبرغخ ػِ ّقؾ الادمبراد اىَؾيٞخ ٕٗذا ٍبٝئدٛ اىضب

اىٚ سٝبدح اىْقد الاعْجٜ اىزٜ رظبػد ػيٚ مي   زؽ الاطزضَبرٝخ عدٝدح ىيَظزضَزِٝ اىَؾيِٞٞ ٗرؾفٞش 

زبىٜ سٝبدح اىؼزمبد اىَؾيٞخ ػيٚ ػزا  اىَدم د اى٘طٞ خ اىَـْ٘ػخ ٍؾيٞب ٗسٝبدح اىـبدرادا ٗثبى

الاطزضَبراد اىَؾيٞخ اىزٜ رز غ ٍِ ٍؼده اىزنِ٘ٝ اىزاطَبىٜ ٗثبىزبىٜ ر غ ٍؼده اىَْ٘ الاقزـبدٛ 

 (. 75: 2014 اىغج٘رٛا

ثبىزغٌ ٍِ أُ الاطزضَبر الأعْجٜ اىَجبػز ٝؼد ٗطٞيخ ٍَٖخ ىزؾفٞش اىَْ٘ الاقزـبدٛ ّٗقو              

ر اىَؾيٜ ىٞض دانَب اٝغبثٞب.  فٜ ثؼق اىؾبلادا ٝئدٛ رد   اىزنْ٘ى٘عٞبا الا أُ رؤصٞزٓ ػيٚ الاطزضَب

الاطزضَبر الأعْجٜ اىٚ ٍشاؽَخ الاطزضَبر اىَؾيٜا مـ٘ؿبً  ٜ اىدٗه اىْبٍٞخ اىزٜ رفزقز اىٚ ثٞئخ 

ثظجت ؽـ٘ه اىَظزضَز الأعْجٜ ػيٚ رْظَٞٞخ  ؼبىخا  فٜ ثؼق اىؾبلاد ٝؾدس اىَشاؽَخ اىزَ٘ٝيٞخ 

 & Agosin) ٝيٞخ ثظٖ٘ىخ أمجزا ٍَب ٝقيو ٍِ  زؽ اىَظزضَز اىَؾيٜاىزظٖٞ د ٗاىَ٘ارد اىزَ٘

Machado, 2005:153) . 

اىَثؽس اىصاٍّ: قُاط اشش الاعرصَاس الاظْثٍ اىَثاشش فٍ اىَْى الاقرصادٌ 

 (2023-2000والاعرصَاس اىَؽيٍ فٍ اىؼشاق خلاه اىَذج )
اىَْ٘ الاقزـبدٛ ٗالاطزضَبر اىَؾيٜ  ٜ  ىجٞبُ ٗقٞبص اصز الاطزضَبر الاعْجٜ اىَجبػز ػيٚ          

( رٌ اطزاداً َّبلاط قٞبطٞخ ٍازيفخ ٍِ م ه الاطزؼبّخ ثبىجٞبّبد 2023-2000اىؼزا  م ه اىَدح  

اىضبّ٘ٝخ اىابؿخ ثــ  الاطزضَبر الاعْجٜ اىَجبػزا اىَْ٘ الاقزـبدٛا الاطزضَبر اىَؾيٜا اىظؼز 

بّخ ثجؼق اىَؼبدلاد ٗالامزجبراد ٗاىزقدٝزاد ػيٚ اىـزف(. ٗىجْب  اىَْ٘لاط اىقٞبطٜ رٌ الاطزؼ

 اىْؾ٘ اٟرٜ:

ٍِ أعو رؾقٞ  إٔداف اىجؾش ٗاىزؾق  ٍِ  زكٞبرٖبا ٍشؼيح ذىصُف اىَْىرض اىقُاعٍ:  2-1

مـؾ ٕذٓ اىفقزح  ىقٞبص أصز الاطزضَبر الاعْجٜ اىَجبػز ػيٚ اىَْ٘ الاقزـبدٛا ٗالاطزضَبر اىَؾيٜ 

رٌ رؾدٝد ٍزغٞزارٔ ػيٚ أطبص اىْظزٝبد الاقزـبدٝخ ٗاىدراطبد اىظبثقخا ثبلاػزَبد ػيٚ َّبلاط قٞبطٞخ 

ث٘كغ الاطزضَبر الاعْجٜ مَزغٞز ٍظزقوا ٗطؼز اىـزف مَزغٞز ٍظبػدا            ٗ اىْبرظ اىَؾيٜ 

الاعَبىٜ مَزغٞز ربثغ ٗ مَئػز ىيَْ٘ الاقزـبدٛ  ٜ اىَْ٘لاط الأٗه ٗ الاطزضَبر اىَؾيٜ مَزغٞز ربثغ 

 لاط اىضبّٜ. ٗقد رٌ اىزؼجٞز ػِ اىَْبلاط اىَظزادٍخ ػيٚ ٗ   اىـٞغ الارٞخ: ٜ اىَْ٘

 

 اىْاذط اىَؽيٍ الاظَاىٍ )اىَْى الاقرصادٌ(: أ: َّىرض

اىٖدف الاطبطٜ ٍِ اىَْ٘لاط الاٗه ٕ٘ قٞبص اصز الاطزضَبر الاعْجٜ اىَجبػز ػيٚ اىَْ٘ الاقزـبدٛا 

 َٗٝنِ رَضٞو ٕذا اىَْ٘لاط ثبلارٜ: 

GDP= B0+ B1 FDIt+B2 ERt+Ut 

 

 Auto Regressive –ٗثَب أُ اىَْ٘لاط اىَظزادً ٕ٘ َّ٘لاط الاّؾدار اىذارٜ ى ث ب اد اىَ٘سػخ 

Distributed Lag (ARDL):ٜا ىٖذا ؿٞبغخ اىَْ٘لاط رنُ٘ مبلأر 

 
 : ؼُس أُ

GDPt  اىْبرظ اىَؾيٜ الاعَبىٜ  ٜ طْخ =t. 

FDIt=      الاطزضَبر الاعْجٜ اىَجبػز 

 ERt اىـزف/اىَزغٞز اىَظبػد=طؼز 

∆𝑙𝑛 𝐺𝐷𝑃𝑡 = 𝛼0 + 𝛼1

𝑝

𝑖=1

∆𝑙𝑛𝐺𝐷𝑃𝑡−𝑖 + 𝛼2

𝑝

𝑖=1

∆𝑙𝑛𝐹𝐷𝐼𝑡−𝑖  + 𝛼3

𝑝

𝑖=1

∆𝑙𝑛𝐸𝑅𝑡−𝑖+𝑈𝑡 … . (1.1) 
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 a0 اىؾد اىضبثذ= 

a1,a2 اىَؼيَبد= 

U= ٜاىَزغٞز اىؼؼ٘ان 

t  2023-2000= اىفززح اىشٍْٞخ رؼَو) 

 ب: َّىرض الاعرصَاس اىَؽيٍ:
اىٖدف الاطبطٜ ٍِ اىَْ٘لاط اىضبّٜ ٕ٘ قٞبص اصز الاطزضَبر الاعْجٜ اىَجبػز ػيٚ الاطزضَبر اىَؾيٜا 

 َٗٝنِ رَضٞو اىَْ٘لاط مبلارٜ:

DI= B0+ B1 FDIt -B2 ERt+Ut 

 ػيٚ ٗ   اىـٞغخ الارٞخ:

 
 ار اُ :

t الاطزضَبر اىَؾيٜ  ٜ طْخ =DIt 

FDIt= طْخ  الاطزضَبر الاعْجٜ اىَجبػز ٜ t.       

 ERtطؼز اىـزف/اىَزغٞز اىَظبػد= 

 a0 اىؾد اىضبثذ= 

a1,a2 اىَؼيَبد= 

U= ٜاىَزغٞز اىؼؼ٘ان 

t 2023-2000 = اىفززح اىشٍْٞخ رؼَو) 

ٗ رٌ اعزا  رقدٝز اىَْ٘لاط ثبطزاداً ثٞبّبد اىظ طو اىشٍْٞخ ىَزغٞزاد اىجؾشا ٍٗظزادٍب ثزّبٍظ 

Eviews12. 

  

 : ٍشؼيح ظَغ اىثُاّاخ وذنىَِ اىَرغُشاخ واخرثاسها:2-2

 قجو رقدٝز اىَْبلاط اىقٞبطٞخ رٌ اعزا  الامزجبراد اىلزٗرٝخ ىيجٞبّبد ٍزغٞزاد اىجؾش ٗمَب ٝيٜ:

 :(Stationary test/Unit root test)اخرثاس اىصثاخ والاعرقشاسَح ىيثُاّاخ  -1

اُ اىضجبد ٗالاطزقزار  ٜ ثٞبّبد اىَزغٞزاد ٍِ الامزجبراد اىلزٗرٝخ مـ٘ؿب ىجٞبّبد          

اىظ طو اىشٍْٞخ. ْٕٗبك ٍئػزاد ٍازيفخ َٝنِ اطزاداٍٖب ىجٞبُ ٍظز٘ٙ اىضجبد ٗالاطزقزارٝخ  ٜ 

(. ثبىْظجخ 404: 2017 اؽَد ٗ  زطاPhillips Perron) أمضزٕب ػٞ٘ػب ٕٜ امزجبر  اىجٞبّبدا

 (:1لامزجبر صجبد ٗاطزقزارٝخ ثٞبّبد اىجؾش  نبّذ اىْزبنظ مَب ٍجْٞخ  ٜ اىغدٗه 

( ىثُاّاخ اىَرغُشاخ اىذاخيح Stationary test( : ّرائط اخرثاس اىصثاخ و الاعرقشاسَح )1اىعذوه )

 ذج:فٍ اىَْارض اىَؼرَ

 اىَرغُشاخ اىَغرخذٍح

PP:Phillps-Perron 

First Diffrence 

 اىفشق الاوه((

Level 

 )اىَغرىي(

Trend Intercept Trend Intercept 

 0.0010 0.0011 0.0000 0.0000 الاعرصَاس الاظْثٍ اىَثاشش

 0.9668 0.3174 0.0003 0.0016 اىْاذط اىَؽيٍ الاظَاىٍ

 0.0182 0.0864 0.0000 0.0000 الاعرصَاس اىَؽيٍ

 0.2573 0.9921 0.0038 0.0000 عؼش اىصشف

( ثبطزاداً اىجزّبٍظ 2023-2000: ٍِ اػداد اىجبؽضزِٞ اػزَبدا ػيٚ اىجٞبّبد اىظْ٘ٝخ ىيَدح اىَصذس

E-views 12. 

∆𝑙𝑛 𝐷𝐼 = 𝛼0 + 𝛼1

𝑝

𝑖=1

∆𝑙𝑛𝐷𝐼𝑡−𝑖 + 𝛼2

𝑝

𝑖=1

∆𝑙𝑛𝐹𝐷𝐼𝑡−𝑖  + 𝛼3

𝑝

𝑖=1

∆𝑙𝑛𝐸𝑅𝑡−𝑖+𝑈𝑡 … . (1.2) 
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( Intercept/Trend( ٗ ٜ ؽبلاد  Phillips-Perron( ٍِٗ م ه امزجبر  1ٝظٖز ٍِ اىغدٗه   

( اٍب ثقٞخ First Diffrenceالاطزضَبر الاعْجٜ اىَجبػز ٍظزقز ػْد اىَظز٘ٙ ٗػْد اىفز  الاٗه   اُ

%(ا اٛ 10% ,5% ,1اىَزغٞزاد  قد اطزقزد ثؼد اىفز  الاٗه ٗػْد ٍظز٘ٙ اىدلاىخ الاؽـبنٞخ  

َؼززك اُ ْٕبك اطزقزارٝخ  ٜ اىجٞبّبد اىَظزادٍخا ٗثذىل  ؤُ ٕذٓ اىْزبنظ ردػٌ اعزا  اىزنبٍو اى

 Co-integration  ٗرقدٝز اىَْ٘لاط )Estimation.ىَزغٞزاد اىَ٘ك٘ع اىجؾش ) 

ٝزرجن ٍفًٖ٘ اىزنبٍو اىَؼززك ثَب الاا مبّذ  Co-Integration test:  : اىرناٍو اىَشرشك -2

اىَزغٞزاد ٍدٍغخ ثؼنو ٍؼززكا ٍِ اىلزٗرٛ ػيٚ الأقو ٗع٘د ػ قخ رنبٍو ٗاؽدح ثِٞ اؽدٙ 

(. ثؼد اىزؤمد ٍِ ٗع٘د اىضجبد Ibrahim,2019 :41اىَزغٞزاد اىَظزقيخ ٗاىَزغٞز اىزبثغ  

رٜ امزجبر اىزنبٍو اىَؼززك ثِٞ اىَزغٞزاد ٗالاطزقزارٝخ  ٜ ثٞبّبد اىظ طو اىشٍْٞخ اىَظزادٍخا ٝؤ

اىداميخ  ٜ اىَْ٘لاطا ْٕٗبك ٍئػزاد ػدح َٝنِ اطزاداٍٖب ىجٞبُ ٍظز٘ٙ اىضجبد ٗ الاطزقزارٝخ  ٜ 

 2021( ٍِ ثِٞ اىَئػزاد الامضز اطزاداٍب  اؽَد ٗ رإٗفاJohannsen testاىجٞبّبدا الا اُ  

 (:2ٗه  (ا ٗرزجِٞ ّزبنظ ٕذا الامزجبر ٍِ م ه اىغد89:

 ( ىثُاُ ذناٍو اىَشرشك تُِ اىَرغُشاخ اىَْىرض:Johansen(: ّرائط الاخرثاس )2اىعذوه )
 اىَْىرض الاوه/ اىَْى الاقرصادٌ:

 اىَرغُشاخ
 ٍغرىي اىَؼْىَح

(Trace) 

Critical value 

(0.05) 

 ٍغرىي اىَؼْىَح

(Maximum) 

Critical value 

(0.05) 

 14.414337 0.0474 15.49471 0.0562 الاعرصَاس الاظْثٍ اىَثاشش

 0.742215 0.3890 3.841465 0.3890 اىْاذط اىَؽيٍ الإظَاىٍ

 21.13162 0.0531 29.79707 0.0082 اىغؼش اىصشف

 اىَْىرض اىصاٍّ/ الاعرصَاس اىَؽيٍ:

 اىَرغُشاخ
 ٍغرىي اىَؼْىَح

(Trace) 

Critical value 

(0.05) 

 ٍغرىي اىَؼْىَح

(Maximum) 

Critical value 

(0.05) 

 3.841465 0.0039 3.841465 0.0039 الاعرصَاس الاظْثٍ اىَثاشش

 21.13162 0.0003 29.79707 0.0000 الاعرصَاس اىَؽيٍ

 14.26460 0.0841 15.49471 0.0063 اىغؼش اىصشف

ثؤطزاداً اىجزّبٍظ ( 2023-2000: ٍِ اػداد اىجبؽضزِٞ اػزَبدا ػيٚ اىجٞبّبد اىظْ٘ٝخ ىيَدح اىَصذس

E-views 12. 

ٍِ م ه اىغدٗه اػ ٓ ّغد اُ اىَزغٞزاد اىداميخ  ٜ اىَْبلاط اىَازيفخ لاٗ اىؼ قخ اىزنبٍيٞخ              

%(ا ٗ ثٖذا ّز ق  زكٞخ اىؼدً اىزٜ 10% ,5% ,1ٍؼززمخ ثؼلٖب ثجؼق  ٜ اىَظز٘ٙ اىَؼْ٘ٛ  

غٞزاد دامو اىَْبلاط ا ىذا ّقجو اىفزكٞخ اىجدٝيخ اىزٜ رؼٞز اىٚ اّؼداً ػ قخ اؽـبنٞخ ٍؼْ٘ٝخ ثِٞ اىَز

رقز ث٘ع٘د ػ قبد رنبٍيٞخ ٍقج٘ىخ اقزـبدٝب ٗاؽـبنٞب ٗقٞبطٞبا ٗثذىل ردػٌ ٕذٓ اىْزبنظ اعزا  رقدٝز 

 اىَْ٘لاط اىقٞبطٜ رقدٝزا ؿؾٞؾب.

 Econometrics Model)ٍشؼيح ذقذَش اىَْارض ىَرغُشاخ ٍىظىع اىثؽس: -3

Estimation): 

اُ ّزبنظ اىضجبد ٗالاطزقزار ّٗزبنظ اىزنبٍو اىَؼززك اطبطبُ ىزقدٝز اىَْ٘لاط الاّؾدار اٗ            

( ا Ibrahim,2019 :42رقدٝز اىَْ٘لاط اىقٞبطٜ ىزؾدٝد اصز اىَزغٞزاد اىَظزقيخ  ٜ اىَزغٞز اىزبثغ  

ىَؾيٜ  ٜ اىؼزا  ٗلاعو رقدٝز أصز الاطزضَبر الاعْجٜ اىَجبػز ػيٚ اىَْ٘ الاقزـبدٛ ٗالاطزضَبر ا

( اىذٛ َٝزبس ثبٝغبد ػ قبد ٗ رؤصٞزاد داْٝبٍٞنٞخ ARDLم ه ٍدح اىجؾش رٌ اطزاداً َّ٘لاط  

قـٞزح ٗم٘ٝيخ الاٍد ثِٞ اىَزغٞزاد الاطبطٞخ ٗاٝغبد ّق خ اىز٘اسُا ٗرؾدٝد ٍظبر رـؾٞؼ اىا ؤ 

 (:3دٗه  ( ٗاىْزبنظ مبّذ مَب ٍجْٞخ  ٜ اىغ67: 2020 ٜ اىَْبلاط اىَقدرح  ػجداللها

 (: ّرائط اىَؼيَاخ اىَقذسج تاعرخذاً اىَْىرض اىقُاع3ٍاىعذوه)
 اىَْىرض اىصاٍّ: َّىرض الاعرصَاس اىَؽيٍ اىَْىرض الاوه: َّىرض اىَْى الاقرصادٌ

اىَغرىي  اىَؼيَاخ اىَرغُشاخاىَغرىي  اىَؼيَاخ اىَرغُشاخ
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 اىَؼْىٌ اىَؼْىٌ

الاعرصَاس الاظْثٍ 

 اىَثاشش
0.0487 0.0046 

الاعرصَاس الاظْثٍ 

 اىَثاشش
0.0031 0.0002 

 0.0025 -4.6515 عؼش اىصشف 0.0024 2.0064 عؼش اىصشف

 0.0013 36.72 اىؽذ اىصاتد 0.4302 1.8685 اىؽذ اىصاتد

-2000: ٍِ اػداد اىجبؽضزِٞ ثبلاػزَبد ػيٚ ثٞبّبد اىظ طو اىشٍْٞخ ىَزغٞزاد اىدراطخ ىيَدح اىَصذس

  E-views 12.اىجزّبٍظ  ( ثؤطزادا2023ً

 ( إُ:3َرثُِ ٍِ اىعذوه ) 

 َّىرض اىَْى الاقرصادٌ: -أ

ٍِ م ه ؽغٌ ٗاػبرح اىَؼيَبد اىَقدرح ٍٗؼْ٘ٝخ اىقَٞخ الاؽزَبىٞخ اىؾزعخا ٝظٖز ثؤُ            

الاطزضَبر الاعْجٜ اىَجبػز ىٔ أصز اٝغبثٜ ػيٚ اىَْ٘ الاقزـبدٛ ٕٗذٓ اىْزٞغخ رْف  ٍغ  زكٞخ 

ح اىَْ٘ %( ٝئدٛ اىٚ سٝبد1اىجؾشا  نَب ٝجدٗ ثبّٔ سٝبدح الاطزضَبر الاعْجٜ اىَجبػز ثَقدار  

%(ا ثبىزغٌ ٍِ الاصز الاٝغبثٜ الا اُ ؽغٌ اىزؤصٞز ٍؾدٗد ٕٗذا قد ٝؼ٘د 0.0487الاقزـبدٛ ثَقدار 

اىٚ ٍغَ٘ػخ ٍِ اىؼ٘اٍو الاقزـبدٝخ ٍْٖب الاػزَبد اىنجٞز ػيٚ ق بع اىْفنا ٗقٞبً اىؼزمبد الاعْجٞخ 

خ ػِ الاقزـبد اىَؾيٜ ٗلا ثبلاطزضَبر  ٜ ٕذا اىق بع  ٜ ؽِٞ اىق بع اىْف ٜ غبىجب ٍب رنُ٘ ٍْؼشى

رظٌٖ ثدرعخ مجٞزح  ٜ مي  ط طو اّزبط رؼشس الاّؼ خ الاقزـبدٝخ اىَؾيٞخا ٗلا ٝؼزَد ػيٚ اىق٘ٙ 

اىؼبٍيخ اىَؾيٞخ ثدرعخ مجٞزح. اكب خ اىٚ ػدً الاطزقزار اىظٞبطٜ ٗالاٍْٜا اىفظبد الادارٛ ٗاىَبىٜا 

رؤصٞزٓ ػيٚ مي  ثٞئخ اطزضَبرٝخ ٍْبطجخا ٗمو ٕٗذا قد ٝظجت ثززاعغ ٕذا اىْ٘ع ٍِ الاطزضَبر ثظجت 

ٕذا ٝئصز ػيٚ ػ قخ الاطزضَبر الاعْجٜ اىَجبػز ثبىَْ٘ الاقزـبدٛ  ٜ اىؼزا  ٗٝغؼو رؤصٞزٓ ٍؾدٗداً. 

ٍب ثبىْظجخ ىظؼز اىـزفا ث٘ؿفٔ ٍزغٞزاً ٍظبػداً  ٜ اىَْ٘لاطا  زظٖز اىْزبنظ أُ اررفبع طؼز 

%(ا ٍب ٝؼٞز اىٚ ٗع٘د 2.00َْ٘ الاقزـبدٛ ثَقدار %( ٝئدٛ اىٚ اررفبع اى1اىـزف ثَقدار 

ػ قخ مزدٝخ ثِٞ طؼز اىـزف ٗاىَْ٘ الاقزـبدٛ. ٗٝفٌٖ ٍِ اررفبع طؼز اىـزف ْٕب اّافبف 

قَٞخ اىدْٝبر اىؼزاقٜ ٍقبثو اىدٗلار الأٍزٝنٜا ٍَب ٝغؼو اىظيغ اىؼزاقٞخ أرمؾ ّظجٞبً  ٜ الأط٘ا  

درادا ٕٗ٘ ٍب ٝظٌٖ  ٜ رْؼٞن الإّزبط اىَؾيٜ ٗثبىزبىٜ رؾقٞ  اىؼبىَٞخا ٗٝؼشس اىقدرح اىزْب ظٞخ ىيـب

ٗٝفظز ٕذا الأصز الإٝغبثٜ  ٜ طٞب  مـ٘ؿٞخ الاقزـبد اىؼزاقٜا اىذٛ ٝؼزَد  .اىَْ٘ الاقزـبدٛ

ثدرعخ مجٞزح ػيٚ اىـبدراد اىْف ٞخ اىَظؼزح ثبىدٗلار.  ؼْدٍب ٝزرفغ طؼز اىـزفا رشداد قَٞخ 

اىدْٝبر اىَؾيٜا ٍَب ٝئدٛ اىٚ اررفبع الإٝزاداد اىؾنٍ٘ٞخ ثبىدْٝبر. ٕذا  اىؼ٘اند اىْف ٞخ اىَؾ٘ىخ اىٚ

ثدٗرٓ َٝنِ اىدٗىخ ٍِ سٝبدح الإّفب  ػيٚ اىَؼبرٝغ اىزَْ٘ٝخ ٗالاطزضَبرٝخا ٍَب ٝؼُشس اىَْ٘ 

الاقزـبدٛا ٗثذىل  بُ اىؼ قخ اى زدٝخ ثِٞ طؼز اىـزف ٗاىَْ٘  ٜ ٕذا اىَْ٘لاط رْظغٌ ٍغ مجٞؼخ 

ؼزاقٜ اىزٝؼٜا ٗقد لا رْ ج  ثبىلزٗرح ػيٚ اقزـبداد أمزٙ غٞز ٍؼزَدح ػيٚ الاقزـبد اى

 .اىـبدراد اىْف ٞخ

 َّىرض الاعرصَاس اىَؽيٍ:-ب

اُ ؽغٌ ٗاػبرح اىَؼيَخ اىَقدرح ٍٗؼْ٘ٝخ اىقَٞخ الاؽزَبىٞخ اىؾزعخا رظٖز ثؤُ الاطزضَبر             

يٜ م ه اىَدح اىَؼَ٘ىخ ثبىجؾش ٕٗذٓ اىْزٞغخ الاعْجٜ اىَجبػز ىٔ أصز اٝغبثٜ ػيٚ الاطزضَبر اىَؾ

رْف  ٍغ  زكٞخ اىجؾشا ٗىنِ الاصز ٍؾدٗد ٗكؼٞىا  نيَب سادد الاطزضَبر الاعْجٜ اىَجبػز ثَقدار 

ا ٕٗذا قد ٝؼ٘د اىٚ رزمش الاطزضَبراد )%0.0031%( ادٙ اىٚ سٝبدح الاطزضَبر اىَؾيٜ ثَقدار 1 

ٜ اىؼزا  لا ٝاي  رٗاثن اقزـبدٝخ ق٘ٝخ ٍغ اىق بػبد الاعْجٞخ  ٜ ق بع اىْفنا ٕٗذا اىق بع  

اىَؾيٞخ الأمزٙ ا ٗأُ اىؼزمبد اىَظزضَزح الاعْجٞخ لا رؼزك اىَظزضَزِٝ اىَؾيِٞٞ  ٜ ػَيٞبرٖبا مَب 

أُ اىؼزمبد الاعْجٞخ رؼزَد ػيٚ اطزٞزاد اىَؼداد ٗاىاجزاد ٗاىٞد اىؼبٍيخ ٍِ اىابرط ٍب ٝلؼى 

ب خ اىٚ غٞبة اىدػٌ اىؾنٍٜ٘ اىؾقٞقٜ ىيَظزضَزِٝ اىَؾيِٞٞ أدٙ اىٚ اىزٗاثن ٍغ اىظ٘  اىَؾيٚا اك

كؼى الاطزضَبر اىَؾيٜ ٗػدً قدرح ٍ٘امجخ اىؼزمبد الاعْجٞخ  ٜ الاطزضَبراد. ٗثبىْظجخ ىظؼز 
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%( ٝئدٛ اىٚ 1اىـزف مَزغٞز ٍظبػد  ٜ اىَْ٘لاط  ٞظٖز ثؤّٔ ميَب اررفبع طؼز ؿزف ثَقدار  

ٍَب ٝؼنض ٗع٘د ػ قخ ػنظٞخ ثِٞ اىَزغٞزِٝ. ٗٝؼشٙ %( -4.65قدار اّافبف الاطزضَبر اىَؾيٜ ثَ

اىٚ ػدح ػ٘اٍوا أثزسٕب أُ اررفبع طؼز اىـزف  أٛ اّافبف قَٞخ اىؼَيخ اىَؾيٞخ  اىظيجٜٕذا اىزؤصٞز

ٍقبثو اىدٗلار( ٝئدٛ اىٚ سٝبدح رنيفخ اطزٞزاد اىَؼداد ٗاىَ٘اد اىابً اىزٜ ٝؼزَد ػيٖٞب اىَظزضَز 

 .اىَؾيٜا ٍَب ٝلؼى اىؾب ش ػيٚ الاطزضَبر ّزٞغخ اررفبع اىزنبىٞى ٗرزاعغ اىزثؾٞخ اىَز٘قؼخ

ب خ اىٚ لاىلا  بُ ردٕ٘ر قَٞخ اىؼَيخ غبىجبً ٍب ٝئدٛ اىٚ اررفبع ٍؼدلاد اىزلاٌا ٍَب ٝقيو ٍِ ثبلإك

اىق٘ح اىؼزانٞخ ىيَظزٖينِٞ ٗٝلؼى اى يت اىَؾيٜ ػيٚ اىظيغ ٗاىادٍبد. ٕذا الاّافبف  ٜ اى يت 

 ٝظٌٖ ثدٗرٓ  ٜ رقيٞؾ اىغدٗٙ الاقزـبدٝخ ىيَؼبرٝغ الاطزضَبرٝخ اىغدٝدحا ٗثبىزبىٜ ٝضجن

 .الاطزضَبراد اىَؾيٞخ

ٍِ اعو ر٘كٞؼ امضز لاصز لاطزضَبر الاعْجٜ اىَجبػز  ٜ اىَْ٘ الاقزـبدٛ ٗالاطزضَبر اىَؾيٜ  ٜ    

اىؼزا  رٌ رقدٝز اىزؤصٞزاد اىقـٞزح الاعو ٗاى ٘ٝيخ الاعو ٗاىْق خ اىز٘اسُ  ٗمبّذ اىْزبنظ مَب ٍجِٞ 

 (:4 ٜ اىغدٗه 

فٍ الاظو اىقصُش والاظو اىطىَو تأعرخذاً  (: ّرائط اىَؼيَاخ اىَقذسج4اىعذوه )

 (:ARDLَّىرض)
 َّىرض اىَْى الاقرصادٌ

 

 

اىَرغُشا

خ 

اىَغرخذ

 ٍح

 ػلاقاخ قصُشج الاظو

Short impact 

 ّقطح اىرىاصُ

CoinEq(-1) 

 ػلاقاخ غىَيح الاظو

Long run 
Bound test 

Coefficie

nt 
Prob 

Coefficie

nt 
Prob 

Coefficie

nt 

Pro

b 

F- 

Statistic 

Significance 

Level 

10 

Boun

d 

11 

Boun

d 

Lev

el 

الاعرصَاس 

الاظْثٍ 

 اىَثاشش

0.04878 0.02 

-0.4368 
0.000

2 

0.1094 0.03 

11.6926 

3.1

7 
4.14 %10 

اىغؼش 

 اىصشف
2.0064 0.01 2.1715 0.01 

3.7

9 
4.85 %5 

 َّىرض الاعرصَاس اىَؽيٍ

اىَرغُشا

خ 

اىَغرخذ

 ٍح

 اىقصُشج الاظوػلاقاخ 

Short impact 

 ّقطح اىرىاصُ

CoinEq(-1) 

 ػلاقاخ غىَيح الاظو

Long run 
Bound test 

Coefficie

nt 
Prob 

Coefficie

nt 
Prob 

Coefficie

nt 
Prob 

F- 

Statist

ic 

Significance 

Level 

10 

Boun

d 

11 

Boun

d 

Lev

el 

الاعرصَاس 

الاظْثٍ 

 اىَثاشش

0.0075 
0.005

1 
-1.73 

0.000

9 
0.0043 0.0181 

11.619

3 
4.1

9 
5.06 %10 
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اىغؼش 

 اىصشف
-4.6515 

0.049

5 
-2.6767 0.0016 

4.8

7 
5.85 %5 

-2000: ٍِ اػداد اىجبؽضزِٞ ثبلاػزَبد ػيٚ ثٞبّبد اىظ طو اىشٍْٞخ ىَزغٞزاد اىدراطخ ىيَدح اىَصذس

  E-views 12.( ثؤطزاداً اىجزّبٍظ 2023

 َّىرض اىَْى الاقرصادٌ: -

 َٞب ٝاؾ اصز الاطزضَبر الاعْجٜ اىَجبػز  ٜ اىَْ٘ الاقزـبدٛ  ٜ الاعو اىقـٞزا الاا اررفغ  -أ

(  ؤُ رؤصٞزٓ  ٜ اىَْ٘ الاقزـبدٛ 1%ٍظز٘ٙ الاطزضَبر الاعْجٜ اىَجبػز  ٜ الاعو اىقـٞز ثَقدار  

 (ا ٕٗذا اىزؤصٞز ٝشداد  ٜ الاعو اى ٘ٝو ىٞجيغ0.04878%ٝنُ٘ ّؾ٘ الاررفبع ثَقدار  

(.  ٜ الاعو اىقـٞز اىؼزا  لاٝظزفٞد مضٞزاً ٍِ الاطزضَبر الاعْجٜ اىَجبػز ثظجت %0.1094 

اىَؼبمو اىداميٞخ  كؼى اىجْٞخ اىزؾزٞخا ػدً اطزقزار الاٍْٜ ٗاىظٞبطٜا كؼى اىَئطظبد(ا ىنِ 

ثٞئخ   ٜ الاعو اى ٘ٝو  بُ رزامٌ الاطزضَبراد ّٗقو اىزنْ٘ى٘عٞب ٗرنِ٘ٝ اىَٖبراد اىَؾيٞخ ٗرؾظِٞ

 .الاػَبه رئدٛ اىٚ رؤصٞز مجٞز ٍٗظزداً ػيٚ اىَْ٘ الاقزـبدٛ

( ٝئدٛ 1%ثبىْظجخ لأصز طؼز اىـزف  ٜ الاعو اىقـٞزا  ؤُ اررفبع طؼز اىـزف ثَقدار   -ة

(ا ٗ ٜ الاعو اى ٘ٝو ٝئدٛ اىٚ سٝبدح اىَْ٘ الاقزـبدٛ 2.00%اىٚ سٝبدح اىَْ٘ الاقزـبدٛ ثْظجخ  

ٕذٓ اىْزٞغخ اىٚ أُ اّافبف قَٞخ اىدْٝبر اىؼزاقٜ قد طبٌٕ  ٜ رؼشٝش اىَْ٘ ٗرؼٞز %(ا2.17ثَقدار  

الاقزـبدٛ اٝغبثٞبً ػيٚ اىَدٙ اىقـٞزا ٗٝؼشٙ لاىل عشنٞبً اىٚ سٝبدح الإٝزاداد اىؾنٍ٘ٞخ اىْبرغخ ػِ 

٘ مَب أُ رزاعغ قَٞخ اىدْٝبر ٝغؼو اىظيغ اىَظز٘ردح أمضز رنيفخا ٕٗ .ٍجٞؼبد اىْفن اىَظؼزح ثبىدٗلار

ٍب ٝد غ اىَظزٖينِٞ ّؾ٘ رفلٞو اىَْزغبد اىَؾيٞخ الأرمؾ ّظجٞبا ٍَب ٝؾفش اىؼزمبد اىَؾيٞخ ػيٚ 

أ ٍب  ٜ الأعو .سٝبدح الإّزبطا ٗٝدػٌ ٍؼدلاد اىزؼغٞوا ٗثبىزبىٜ ٝظبٌٕ  ٜ ر غ اىَْ٘ الاقزـبدٛ

ٞخ  ٜ الاقزـبدا اى ٘ٝوا  بُ اطزَزار ٕذا الأصز الإٝغبثٜ قد ٝؼٞز اىٚ اؽزَبىٞخ ؽدٗس رغٞزاد ٕٞني

أٗ رْفٞذ اؿ ؽبد اقزـبدٝخ  ؼبىخا ٍضو: رَْٞخ اىق بػبد غٞز اىْف ٞخا ٗرؾفٞش اىـبدراد غٞز 

 .اىْف ٞخا ٗرؾظِٞ اىَٞشاُ اىزغبرٛا ٗمي  ّ٘ع ٍِ الاطزقزار الاقزـبدٛ اىْظجٜ

 ( رظبF-Statisticٛٗ( اُ قَٞخ اىَؾظ٘ثخ ىـ  Bound Testؽظت ّزبنظ امزجبر ٍْٖظ ؽدٗد  -خ

( اىزٜ رظبٗٛ Critical Value( ٕٜٗ امجز ٍِ اػيٚ اىقَٞخ اىؾزعخ  اىغدٗىٞخ(  11.6926 

 (  ؤّٖب رؼٞز اىٚ ٗع٘د اىزنبٍو  ٜ الاعو اى ٘ٝو.5%(  ٜ ٍظز٘ٝبد  4.85 

 ؤُ ٍؼبٍو رـؾٞؼ اىا ؤ  CoinEq(-1) َٞب ٝاؾ ٍؼبٍو رـؾٞؼ اىا ؤ اٗ اىْق خ اىز٘اسُ -ز

دأ ٍِ الاعو اىقـٞز اىٚ الاعو اى ٘ٝوا ٗٝغت اُ ٝنُ٘ طبىجب ٝؼجز اُ طزػخ اىزنٞى اىذٛ ٝج

ٍٗؼْ٘ٝب ىٞئمد اىؼ قخ اى ٘ٝيخ الاعو ثِٞ اىَزغٞزاد اىَدرٗطخا الا ٝ ؽظ ٍِ اىغدٗه اُ قَٞخ ٍؼبٍو 

(ا ٗثؼجبرح امزٙ  ؤُ ٍقدار 5%( طبىجخ اىَؼْ٘ٝخ ػْد ٍظز٘ٙ  0.4368-اىزـؾٞؼ اىا ؤ اىجبىغخ  

ىقـٞز ٝزٌ رـؾٞؾٔ ريقبنٞب ىي٘ؿ٘ه اىٚ اىز٘اسُ  ٜ الاعو اى ٘ٝو ٗاىَدح ( ٍِ م ؤ الاعو ا0.57 

 (.1÷2.280.4368=اىَ ي٘ثخ ىزـؾٞؼ اىايو ٝظزغز  ٍب ٝقبرة طْزِٞ ٗص س ػٖز  

 َّىرض الاعرصَاس اىَؽيٍ: -

 َٞب ٝاؾ اصز الاطزضَبر الاعْجٜ اىَجبػز  ٜ الاطزضَبر اىَؾيٜ  ٜ الاعو اىقـٞزا الاا اررفغ  -أ

(  ؤُ رؤصٞزٓ  ٜ الاطزضَبر اىَؾيٜ 1%ٍظز٘ٙ الاطزضَبر الاعْجٜ اىَجبػز  ٜ الاعو اىقـٞز ثَقدار  

(ا ٗىنِ ٕذا اىزؤصٞز  ٜ الاعو اى ٘ٝو ْٝافق اىٚ 0.0075%ٝنُ٘ ّؾ٘ الاررفبع ثَقدار  

(ا ثَؼْٚ ٗع٘د ػ قخ ثِٞ الاطزضَبر الاعْجٜ اىَجبػز ٗالاطزضَبر اىَؾيٜ  ٜ اىؼزا  %0.0043 

ىنْٖب كؼٞى عداً  ٜ مو ٍِ اىَدٙ اىقـٞز ٗاى ٘ٝوا ٕٗذٓ ٝؼ٘د اىٚ ػدح اطجبة إَٖب ػدً اىزنبٍو 

ثِٞ الاطزضَبر الاعْجٜ ٗاىَؾيٜا مضٞز ٍِ الاطزضَبراد الاعْجٞخ  ٜ اىؼزا  رززمش  ٜ   اىْفن 

 ٗاىغبس( ٕٗذٓ اىق بػبد مضٞفخ راص اىَبه ٗقيٞيخ اىزؼبثل ٍغ الاقزـبد اىَؾيٜ. 
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( ٝئدٛ اىٚ 1%ظجخ لأصز طؼز اىـزف  ٜ الاعو اىقـٞزا  ؤُ اررفبع طؼز اىـزف ثَقدار  ثبىْ-ب

(ا 2.67-%(ا اٍب  ٜ الاعو اى ٘ٝو ْٝافق اىٚ  4.65-%اّافبف الاطزضَبر اىَؾيٜ ثْظجخ  

اررفبع طؼز اىـزف ٝئصز طيجبً ػيٚ الاطزضَبر اىَؾيٜ  ٜ اىؼزا   ٜ الاعيِٞ اىقـٞز ٗاى ٘ٝوا 

اىَدٙ اىقـٞز اق٘ٙ ثظجت اىـدٍخ اىف٘رٝخ لاررفبع الاطؼبر ٗػدً الاطزقزارا ثَْٞب  ٜ  ىنِ رؤصٞز  ٜ

اىَدٙ اى ٘ٝو ٝلؼى اىزؤصٞز ردرٝغٞبً ىنْٔ ٝجقٚ طيجٞبً ّزٞغخ غٞبة اىجْٞخ اىزؾزٞخ ٗالاؿ ػ 

 الاقزـبدٛ .

رظبٗٛ ( F-Statisticاُ قَٞخ اىَؾظ٘ثخ ىـ   (Bound Test)ؽظت ّزبنظ امزجبر ٍْٖظ ؽدٗد -خ

( اىزٜ رظبٗٛ Critical Value( ٕٜٗ امجز ٍِ اػيٚ اىقَٞخ اىؾزعخ  اىغدٗىٞخ(  11.6193 

 (  ؤّٖب رؼٞز اىٚ ٗع٘د اىزنبٍو  ٜ الاعو اى ٘ٝو.5%(  ٜ ٍظز٘ٝبد  5.85 

 ؤُ ٍؼبٍو رـؾٞؼ اىا ؤ  CoinEq(-1) َٞب ٝاؾ ٍؼبٍو رـؾٞؼ اىا ؤ اٗ ّق خ اىز٘اسُ -ز

ٝجدأ ٍِ الاعو اىقـٞز اىٚ الاعو اى ٘ٝوا ٗٝغت اُ ٝنُ٘ طبىجب  ٝؼجز اُ طزػخ اىزنٞى اىذٛ

ٍٗؼْ٘ٝب ىٞئمد اىؼ قخ اى ٘ٝيخ الاعو ثِٞ اىَزغٞزاد اىَدرٗطخا            الا ٝ ؽظ ٍِ اىغدٗه اُ 

(ا ٗثؼجبرح امزٙ  ؤُ 5%( طبىجخ اىَؼْ٘ٝخ ػْد ٍظز٘ٙ  1.73-قَٞخ ٍؼبٍو اىزـؾٞؼ اىا ؤ اىجبىغخ  

م ؤ الاعو اىقـٞز ٝزٌ رـؾٞؾٔ ريقبنٞب ىي٘ؿ٘ه اىٚ اىز٘اسُ  ٜ الاعو اى ٘ٝو  ( 0.73ٍٍِقدار  

 (.1÷1.360.73=ٗاىَدح اىَ ي٘ثخ ىزـؾٞؼ اىايو ٝظزغز  ٍب ٝقبرة طْخ ٗص س ػٖز 

ىنٜ ٝنُ٘ رقدٝز ٍؼيَبد (: Diagnostic testsالاخرثاساخ اىرشخُصُح ىيَْارض اىَقذسج ) -4

 ؾؾ ؿ ؽٞخ اىَْ٘لاط اىَقدر ٗاٍنبّٞخ ر جٞقخ  ٜ اىؾٞبح اىؼَيٞخ اىَْ٘لاط امضز دقخ ْٕبىل كزٗرح 

ؽبىٞب ٍٗظزقج  ىذا اطزادً ٕذٓ اىدراطخ ّ٘ػِٞ ٍِ الامزجبراد َٕب  الامزجبراد اىزـدٝقٞخ 

 ٗالامزجبراد اىزؼاٞـٞخ ( مبلارٜ :

رظزادً الامزجبراد اىزـدٝقٞخ ىفؾؾ ع٘دح اىَْبلاط اىَظزادٍخا ٍِٗ إٌٔ  الاخرثاساخ اىرصذَقُح: -5

 ,R-Squares ,Adjusted R- Squared ,F-test ,AIC ,SSRٕذٓ الامزجبراد:  

Std.Error:ٜا أٍب رؾيٞو ّزبنظ ٕذٓ الامزجبراد مبُ ػيٚ اىْؾ٘ الار) 

 (: ّرائط الاخرثاساخ اىرصذَقُح ىيَْارض اىَقذسج:5اىعذوه )

 خرثاساخ الأؼصائُحالا
 اىَْارض اىَؼرَذج

 َّىرض الاعرصَاس اىَؽيٍ َّىرض اىَْى الاقرصادٌ

R-Squared 0.980 0.974 

Adjusted R-Squared 0.955 0.912 

F-Statistic 39.3942 15.75 

Prob F-Statistic 0.0000 0.0000 

S.E 0.1080 0.070 

AIC 1.3197- 2.30- 

SSR 0.0933 0.024 

-2000: ٍِ اػداد اىجبؽضزِٞ ثبلاػزَبد ػيٚ ثٞبّبد اىظ طو اىشٍْٞخ ىَزغٞزاد اىدراطخ ىيَدح اىَصذس

  E-views 12.( ثؤطزاداً اىجزّبٍظ 2023

 ( َرعػ ٍا َأذٍ: 5وٍِ خلاه اىعذوه )

( ىَْ٘لاط اىَْ٘  - 98%%97( ٍزرفغ ىيَْ٘لاعِٞ  جيغذ قَٞزَٖب ثِٞ  R²أُ ٍؼبٍو رؾدٝد   -أ

ٗالاطزضَبر اىَؾيٜ ػيٚ اىز٘اىٜا ٕٗذا ٝؼْٜ اُ اىَزغٞزاد اىَظزقيخ  ٜ اىَْ٘لاعِٞ ىٖب الاقزـبدٛ 

%(ا 91-% 95ثيغذ قَٞزَٖب  ( Adjusted R²ػ قخ ق٘ٝخ ثبىَزغٞز اىزبثغا ٍٗؼبٍو رؾدٝد اىَؼده 

( قيٞو عداا ٕٗذا ٝؼْٜ اُ Adjusred R²( ٍٗؼبٍو رؾدٝد اىَؼده R²ٗامز ف ثِٞ ٍؼبٍو اىزؾدٝد  

عَٞغ اىَزغٞزاد اىداميخ  ٜ اىَْ٘لاعِٞ كزٗرٝخ ٍَٖٗخا ٕٗذا دىٞو ػيٚ ؽظِ اطزاداً اىَْ٘لاعِٞ 

 ٗؽظِ اىزقدٝز.
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(ا ىذا ّز ق P-Value 0.05( ٕٜٗ اقو ٍِ قَٞخ  0.0000( ثدلاىخ الاؽـبنٞخ  Fاُ قَٞخ  -ب

ا ّٗ ؽظ اُ قَٞخ  زكٞخ اىؼدً اىزٜ رقز ثؤّؼداً اىؼ قخ ثِٞ اىَزغٞزاد اىَظزقيخ ٗاىَزغٞز اىزبثغ

 SSR  ٗ )Standard Error ػٍَ٘ب قيٞيخ ٍٗقج٘ىخ ٗرؼٞز اىٚ ؿؾخ اىَْ٘لاط ٍِ ّبؽٞخ )

 الاؽـبنٞخ ٍِ عٖخ امزٙ.

( اىذٛ ٕ٘ ػجبرح ػِ ؽغٌ اىَؼيٍ٘بد اىَفق٘دح  ٜ اىَْ٘لاط اىَقدرا ٕٗ٘ ٍِ اىَئػزاد AICاُ  -خ

ٝزجِٞ اُ اىقٌٞ اىَفق٘دح اىَْ٘لاط قيٞيخ الاؽـبنٞخ اىََٖخا الا ميَب مبّذ اىقَٞخ اقو مبّذ ا لوا ٗ

 ٍٗقج٘ىخا ٕٗذا دىٞو ػيٚ ؽظِ اىزقدٝز ىيَْبلاط اىَؼزَدح.

ْٕبىل امزجبراد رؼاٞـٞخ مضٞزح ىفؾؾ قدرح اىَْبلاط اىَظزادٍخا الا اُ الاخرثاساخ اىرشخُصُح:  -

(ا Jarque -Bera, Brusech  test, Ramsey RESET test, VIF, LM testإَٖب ٕٜ  

ٍِٗ اعو اىزؤمد ٍِ ؿؾخ اىَْ٘لاط ٗاطزاداً اىَْبلاط اىَقدرح لاغزاف اىزْجئ لاثد ٍِ رغبٗس غبىجٞخ 

 ( ٝ٘كؼ ّزبنظ الامزجبراد اىزؼاٞـٞخ ىيَْبلاط اىَقدرح:6اىَؼبمو اىقٞبطٞخا عدٗه  

 (: ّرائط الاخرثاساخ اىرشخُصُح ىيَْارض اىَقذسج:6اىعذوه )
 عرصَاس اىَؽيٍَّىرض الا َّىرض اىَْى الاقرصادٌ

ّىع اىَشامو 

 اىقُاعُح
 اىقَُح ّىع الاخرثاساخ

ّىع اىَشامو 

 اىقُاعُح
 اىقَُح ّىع الاخرثاساخ

 LM test 0.6434 الاسذثاغ اىزاذٍ LM test 0.1678 الاسذثاغ اىزاذٍ

 VIF Centered اىرؼذد اىخطٍ
اىً  4.63ٍِ 

5.91 
 VIF Centered اىرؼذد اىخطٍ

اىً  1.24ٍِ 

6.44 

 اىرشخُص
Ramsey 

RESET test 
 اىرشخُص 0.9837

Ramsey 

RESET test 
0.6953 

ػذً ذعاّظ 

 اىرثاَِ
Bruesech test 0.2542 

ػذً ذعاّظ 

 اىرثاَِ
Bruesech test 0.3971 

ػذً ذىصَغ 

 اىطثُؼٍ
Jarque-Bera 0.9132 

ػذً ذىصَغ 

 اىطثُؼٍ
Jarque-Bera 0.3398 

-2000: ٍِ اػداد اىجبؽضزِٞ ثبلاػزَبد ػيٚ ثٞبّبد اىظ طو اىشٍْٞخ ىَزغٞزاد اىدراطخ ىيَدح اىَصذس

  E-views 12.( ثؤطزاداً اىجزّبٍظ 2023

ٝزجِٞ ٍِ اىغدٗه اػ ٓ اُ اىَْبلاط اىَقدرح رغبٗسد اىَؼبمو اىقٞبطٞخا الا أُ لأُ قٌٞ اىَؼبىٌ اىَقدرح 

(ا ٗمذىل اىَْبلاط اىَقدرح مبىٞخ p-Value=0.05قَٞخ   ى مزجبراد اىَ٘ع٘دح  ٜ اىغدٗه امجز ٍِ

 (.10اقو ٍِ   VIFٍِ ٍؼنيخ  اىزؼدد اىا ٜ( لأُ اىقَٞخ اىَقدرح ىـ 

ىيزؤمد ٍِ اطزقزار اىزغٞزاد اىٖٞنيٞخ  ٜ (: Stability testاخرثاس اعرقشاس اىَؼيَاخ اىَقذسج) -6

ص٘قخ ىَؼز خ ٍدٙ اطزقزارٝخ اىَؼيَبد اىَْبلاط اىَؼزَدح ٝغت اعزا  الامزجبراد اىَْبطجخ ٗاىَ٘

اىَقدرحا ْٕٗبك امزجبراد ػدٝدح َٝنِ اطزاداٍٖب ىٖذا اىغزفا الا اُ م  ٍِ اىَغَ٘ع اىززامَٜ 

 Cusum OF( ٗمذىل اىَغَ٘ع اىززامَٜ ىَزثؼبد اىج٘اقٜ اىؼبندح  CUSUMىيج٘اقٜ اىؼبندح 

Square95: 2022( ٍِ ثِٞ الامزجبراد اىؼبنؼخ ٗ اىَ٘ص٘قخ  رإٗفا.)  

( ٝظٖز اُ اىَْؾْٚ مبؽ Cusun test , Cusum of Squares test ـبلاا مبّذ ّزٞغخ الامزجبر  

ثبىجٞبّبد ٗاىَزغٞزاد ٝقغ ثِٞ اىا ِٞا  ٖذا ٝده ػيٚ اطزقزارٝخ اىَؼيَبد اىَقدرح ػْد اىَظز٘ٙ 

ل ٍِ م ه َٗٝنِ رـ٘ٝز لاى. ٗػدً ٗع٘د ٍؼنيخ ػدً اطزقزار اىَؼيَبد اىَقدرح (ا5%اىَؼْ٘ٛ  

 الاػنبه اىجٞبّٞخ ىيَْبلاط اىَؼزَدح ثبلارٜ:
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 َّىرض الاعرصَاس اىَؽيٍ َّىرض اىَْى الاقرصادٌ

 

 
 

 

  

(: اعرقشاس اىَؼيَاخ اىَقذسج فٍ اىَْىرض اىَغرخذً ؼغة اخرُاس اىَعَىع اىرشامٍَ 1اىشنو )

 (CUSUM OF Squares( واىَعَىع اىرشامٍَ ىَشتؼاخ اىثىاقٍ )CUSUMىيثىاقٍ )

-2000: ٍِ اػداد اىجبؽضزِٞ ثبلاػزَبد ػيٚ ثٞبّبد اىظ طو اىشٍْٞخ ىَزغٞزاد اىجؾش ىيَدح  اىَصذس

 E-views 12.( ثبطزاداً اىجزّبٍظ 2023

ٍِ م ه الاػنبه اػ ٓ  ؤُ اىَْبلاط اىَظزادً ٗاىَؼزَدح ٍظزقزح لأُ اىَْؾْٚ اىابؽ           

ثبىجٞبّبد ٝقغ ثِٞ اىا ِٞ ٕٗذا ٝده ػيٚ اطزقزارٝخ اىَؼيَبد اىَقدرح ٗاىَْبلاط اىَؼزَدح ػْد ٍظز٘ٙ 

اىابؿخ (  ٜ امزجبر ٍغَ٘ع اىززامَٜ ىَزثؼبد اىج٘اقٜ 2021%( ثؤطزضْب  ػبً  5اىَؼْ٘ٝخ  

ثَْ٘لاط اىَْ٘ الاقزـبدٛ ثظجت رافٞق قَٞخ اىدْٝبر اىؼزاقٜا ؽٞش رٌ رافٞق قَٞخ اىدْٝبر اىؼزاقٜ 

ٍقبثو اىدٗلارا ٕذا اىزافٞق اىَفبعئ رظجت ثـدٍخ مجٞزح  ٜ الاطؼبر ٗالاطزضَبر ٗالاطزٖ كا 

ٕٗذا  2021الا اُ آصبرٕب الاقزـبدٝخ اٍزدد اىٚ  2020رغٌ اُ لارٗح عبنؾخ م٘رّٗب مبّذ  ٜ 

اإدٛ اىٚ اّافبف اىْؼبم الاقزـبدٛ اىؼبىَٜ ٗاىَؾيٜ ٗاغ   الاّؼ خ الاقزـبدٝخ ا ٕٗذا ميٖب 

 اصزد ػيٚ اىَْ٘ الاقزـبدٛ.
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 الاعرْراظاخ:
  ٜ ك٘  ٍب طج ا ر٘ؿو اىجؾش اىٚ الاطزْزبعبد الارٞخ:

ٝؼد الاطزضَبر الاعْجٜ اىَجبػز اؽد اّ٘اع اىزد قبد اىَبىٞخا ؽٞش ٝزلَِ اّزقبه رإٗص الاٍ٘اه ٗ  -1

اٟلاد ٗاىزنْ٘ى٘عٞب اىؾدٝضخ ٗاىَز ٘رح ٗاىَؼز خ ٗاىَٖبراد ٍِ دٗىخ اىٚ دٗه امزٙا  ل ً ػِ 

 .رؼدد اىـ٘ر ٗالاػنبه اىزٜ ٝزاذٕب الاطزضَبر الاعْجٜ اىَجبػز

عْجٜ اىَجبػز أصز اٝغبثٜ  ٜ اىَْ٘ الاقزـبدٛا ىنْٔ كؼٞى  ٜ اىَدٙ اىقـٞز اُ الاطزضَبر الا -2

( ثظجت كؼى الاطزقزار الاٍْٜ ٗاىظٞبطٜ ٗالاقزـبدٛ اىذٛ ػبػٔ اىؼزا  ٍٗبساه ٝؼبّٜ 0.04 

ٍْٔا مَب أُ كؼى اىجْٞخ اىزؾزٞخ ٗاىَئطظبدا ٗر٘عٞٔ الاطزضَبراد ىق بػبد غٞز اّزبعٞخ  ق بع 

أصز الاطزضَبر الاعْجٜ اىَجبػز  ٜ اىَْ٘ الاقزـبدٛ  ٜ اىؼزا ا ٗٝشداد رؤصٞزٓ  ّفن( دٗر  ٜ كؼى

( ٍب ٝده ػيٚ إَٔٞخ رؾظِٞ اىجٞئخ الاطزضَبرٝخ ٗاطزغ ه رد قبد راص 0.10 ٜ اىَدٙ اى ٘ٝو اىٚ  

 اىَبه الاعْجٜ ىزؼشٝش اىَْ٘ ػجز طٞبطبد رَْ٘ٝخ ٍزنبٍيخ.

طزضَبر اىَؾيٜ اٝغبثٜا ىنْٔ كؼٞى عداً  ٜ اىَدٙ اىقـٞز اصز الاطزضَبر الاعْجٜ اىَجبػز  ٜ الا -3

( ّزٞغخ كؼى اىؼ قخ اىزفبػيٞخ ثِٞ الاطزضَبر الاعْجٜ 0.0043( ٗ ٜ ٍدٙ اى ٘ٝو  0.0075 

ٗاىَؾيٜا ٗغٞبة اىزنبٍو ثِٞ اىق بع الاعْجٜ ٗاىَؾيٜا ٗقـ٘ر اىظٞبطبد الاقزـبدٝخ  ٜ رؼظٌٞ 

 َبر الاعْجٜ ٝززمش  ٜ ق بػبد رٝؼٞخ ٗغٞز ٍْزغخ. اطزفبدح الاطزضَبر اىَؾيٜا ٗالاطزض

أُ الاصز اىلؼٞى ى طزضَبر الاعْجٜ اىَجبػز  ٜ اىَْ٘ الاقزـبدٛ ٗالاطزضَبر اىَؾيٜ ٝده ػيٚ   -4

كؼى  ٜ الامبر اىزؼزٝؼٜ ىؼَو الاطزضَبراد الاعْجٞخ اىَجبػزحا مذىل كؼى اطزقزار اىجٞئخ 

ارٝخ ٗاىَئطظٞخ اىزٜ رؾد ٍِ قدرح الاقزـبد اىؼزاقٜ ػيٚ الاطزضَبرٝخا ٗاطزَزار اىَؼ٘قبد الاد

 الاطزفبدح اىفؼيٞخ ٍِ رد قبد الاطزضَبر الاعْجٜ اىَجبػز.

 اىَقرشؼاخ:
  ٜ ك٘  ٍب ر٘ؿو اىجؾش ٍِ الاطزْزبعبد َٝنِ اقززاػ ٍبٝيٜ:

ثَب أُ الاطزضَبر الاعْجٜ اىَجبػز ىٔ أصز اٝغبثٜ  ٜ اىَْ٘ الاقزـبدٛ اىؼزاقٜ ٗىنِ ثَقدار  -1

كؼٞى ىٖذا  َِ اىلزٗرٛ اىؼَو ػيٚ رؾظِٞ اىجٞئخ الاطزضَبرٝخ ٍِ م ه رؼشٝش الاطزقزار الأٍْٜ 

طزضَبرٝخ ٗالاقزـبدٛ ٗر ٘ٝز اىجْٞخ اىزؾزٞخ ىغذة الاطزضَبراد الاعْجٞخ ٗلاىل ٍِ قجو اىٖٞئبد الا

مذىل ٗكغ طٞبطبد ٗاكؾخ ىز٘عٞٔ ٕذا الاطزضَبر ّؾ٘ اىق بػبد . ثبىزؼبُٗ ٍغ ٗسارح اىزا ٞن

الإّزبعٞخا لاطَٞب اىشراػخا ٗاىـْبػخا ٗاىادٍبدا ثَب ٝؼشس أصزٓ الإٝغبثٜ  ٜ اىَْ٘ الاقزـبدٛ 

 .ػيٚ اىَدٙ اى ٘ٝو

اىَجبػز ػيٚ الاطزضَبر اىَؾيٜ  ٜ  ٜ ك٘  اىْزبنظ اىزٜ ارٖزد اُ ربصٞز الاطزضَبر الاعْجٜ  -2

اىؼزا  مبُ كؼٞفبً عداَ  ٜ ٍدٙ اىقـٞز ٗاى ٘ٝو  بُ ٍِ اىلزٗرٛ اىؼَو ػيٚ رؼغٞغ اىزنبٍو ثِٞ 

الاطزضَبر الاعْجٜ ٗاىَؾيٜ ٍِ م ه طٞبطبد رؾفٞشٝخ ٗػزامبد الاطززارٞغٞخا ٗرفلٞو اىَؼبرٝغ 

ٗثبىْظز اىٚ كؼى اىزؤصٞز ػيٚ الاطزضَبر  الاطزضَبرٝخ اىَؼززمخا مبؿخ  ٜ اىق بػبد الاّزبعٞخا

اىَؾيٜ ْٝجغٜ اػبدح رقٌٞٞ اىجٞئخ الاطزضَبرٝخ اىَؾيٞخ ىلَبُ ػدً رَٖٞغ اىَظزضَز اىَؾيٜ  ٜ رو 

 رد   رإٗص الاٍ٘اه الاعْجٞخ.

ر٘ىٜ ٗسارح اىـْبػخ ثبىزْظٞ  ٍغ ٗسارح اىزا ٞن ٗاىٖٞئخ اى٘مْٞخ ى طزضَبر ثدػٌ اىَؼبرٝغ  -3

ٍِ م ه رقدٌٝ اىزظٖٞ د اىزَ٘ٝيٞخ ٗاىفْٞخا ٗثْب  ىَؾيٞخ اىـغٞزح ٗاىَز٘ط خ اىؾغٌا ٗاىـْبػبد ا

قدرارٖب الإّزبعٞخ ٗالإدارٝخا ىزَنْٖٞب ٍِ الاطزفبدح اىفؼيٞخ ٍِ الاطزضَبراد الأعْجٞخا ط٘ا  ػجز 

اىزنبٍو  الاّازام  ٜ ط طو اىز٘رٝد أٗ ٍِ م ه رقدٌٝ مدٍبد ٍظبّدح ىزيل الاطزضَبرادا ثَب ٝؼشس

 .ثِٞ الاطزضَبر اىَؾيٜ ٗالأعْجٜ
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رؾظِٞ اىجٞئخ اىزْب ظٞخ  ٜ اىؼزا  ٗرؼشٝش ػفب ٞخ  ٜ اىؼَيٞبد اىؾنٍ٘ٞخا ٗرؼغٞغ الاطزضَبر -4

الاعْجٜ اىَجبػز ثز٘ ٞز ؽ٘ا ش ٍبىٞخ ٗكَبّبد اىقبّّ٘ٞخا ٗر ٘ٝز اىجٞئخ اىقبّّ٘ٞخ ٗاىَئطظٞخ ىزؼشٝش 

 عْجٜ اىَجبػز.صقخ ٗالاطزقزار ىغذة الاطزضَبر الا

 ىَشاظغ:ا
 اىَصادس تاىيغح اىؼشتُح: -
ٍـ فٚ اىنبرَٜ اىْغى ٗػج٘دا ٍؾظِ ػجد اىزكبا اصز الاطزضَبر الاعْجٜ اىَجبػز ػيٚ ، اثبدٛ .1

(ا ٍغيخ عبٍؼخ ثبثو ىيؼيً٘ اىـز خ 2014-1990  الاطزضَبر اىَؾيٜ ٗاىَْ٘ الاقزـبدٛ  ٜ اىؼزا  ىيَدح

 .252(ا اىؼزا ا 2اىْٖدطٞخا اىؼدد  ٗاىؼيً٘ اىز جٞقٞخ ٗاىؼيً٘ 

(: الأػنبه ٗاىظٞبطبد اىَازيفخ ى طزضَبراد الأعْجٞخا ٍ جؼخ ٍئطظخ 2003أث٘ قؾىا ػجد اىظ ًا   .2

 .15ػجبة اىغبٍؼخا الإطنْدرٝخا 

(: رؾيٞو ٗ قٞبص اصز اى يت اىظٞبؽٜ ٗ الاطزضَبر 2021اؽَدا ّٝ٘ض ػيٜ ٗ رإٗفا طبساُ اٍٞزا  .3

ا مئ برٛ م٘ردطزبّٜٞ ثئ 2020-2007الاقزـبدٛ  ٜ اقيٌٞ م٘ردطزبُ اىؼزا  ىيَدح اىظٞبؽٜ  ٜ اىَْ٘ 

 .89ىٞنئىْٞٞخٗحٛ طززارٞٞغٜا عبٍؼخ اىظيَٞبّٞخا اىؼزا ا ميٞخ الادارح ٗ الاقزـبدا قظٌ الاقزـبد ا 

(: قٞبص ربصٞز الاطزضَبر اىابؽ  ٜ اىْبرظ اىَؾيٜ 2017اؽَدا ّٝ٘ض ػيٜ ٗ  زطا ٍبردِٝ ٍؾظً٘ا   .4

دراطخ قٞبطٞخ رؾيٞيٞخا م٘ برا امبدَٜٝ ساّن٘ٝب  :2016-2006لاعَبىٜ  ٜ اقيٌٞ م٘ردطزبُ ىيَدح ا

 .404(ا 4(ا اىؼدد 9قظٌ الاقزـبدا اىَغيد  ّ٘رٗسا عبٍؼخ طيَٞبّٞخا

(: ٍؾدداد الاطزضَبر الاعْجٜ اىَجبػز  ٜ اىدٗه اىؼزثٞخا 2017اطَبػٞوا ٍؾَد ٗ ؽظِا عَبه قبطٌا   .5

 ؼزثٜا اىـفؾبد اىَازيفخ.ؿْدٗ  اىْقد اى

(: رقٌٞ اصز الاطزضَبر الاعْجٜ اىَجبػز ػيٚ اىَْ٘ الاقزـبدٛ ٗ اىزَْٞخ 2011اىؼٞدا ثٞ٘ف ٍؾَدا - .6

عظزٞزا ميٞخ رطبىخ اىَب دراطخ ٍقبرّخ ثِٞ رّ٘ضاعشانزاٍغزةا :زداٍخ  ٜ الاقزـبدٝبد اىَغبرثٞخاىَظ

 .3-2اىزظٞٞزاعبٍؼخ  زؽبد ػجبصا ط ٞىا اىغشانزا اىؼيً٘ اىزغبرٝخ ٗ اىؼيً٘ اىؼيً٘ الاقزـبدٝخ ٗ

خ اىْٖزِٝا ميٞخ اىؼيً٘ اىؼزا ا عبٍؼ-(: ٍؾدداد الاطزضَبر  ٜ اى٘مِ اىؼزث2010ٜالاٍبرحا ىَٜا   .7

 .4-3ا اىؼزا ا اىظٞبطٞخ

(: ر ٘ٝز الاطزضَبر الأعْجٜ اىَجبػزا ثزّبٍظ أػَدٓ اىَؼٖد اىؼزثٜ ىيزا ٞن 2004ٍـ فٚا  ثبثنزا  .8

 .3-2خ  ٜ اىن٘ٝذ ٍغ ٍزمش اىَؼيٍ٘بد ٗدػٌ ارابلا اىقزار ثَغيض اى٘سرا   ٜ ٍـزا ٗاىزَْٞ

(: ػ قخ ثِٞ الاطزضَبر الاعْجٜ اىَجبػز ٗ اىَْ٘ الاقزـبدٛ  ٜ اىؼزا  ثؼد 2017عبطٌا ٍؾَد طيَبُا  .9

ٍؼخ : اى٘اقغ ٗ اى َ٘ػا ٍغيخ اىؼيً٘ الاقزـبدٝخ ٗ الادارٝخا ميٞخ الاقزـبدٝبد ٗ الاػَبها عب2003

 .416(ا 101(ا اىؼدد 23اىْٖزِٝ اىَغيد 

(: اصز الاطزضَبر الاعْجٜ اىَجبػز ػيٚ ثؼق اىَئػزاد 2018عج٘رٛا طفٞبُ ؿبىؼ ميىا   .10

ا دراطخ ٍقبرّخ ثِٞ اىؼزا  ٗ الاردُا امزٗؽخ 2015-2004الاقزـبدٝخ اىنيٞخ  ٜ اىج د اىؼزثٞخ ىيَدح 

 .27يٞبا اىازمً٘ا اىدمز٘رآا عبٍؼخ اىْٞيِٞا ميٞخ اىدراطبد اىؼ

(: رغبرة اىؼزثٞخ  ٜ عذة الاطزضَبر الاعْجٜ اىَجبػزاٍئرَز 2006ؽبرٌ ػجد اىغيٞو اىقزػبٗٛا  .11

  .5اٍـزا  الاطزضَبر ٗاىزَ٘ٝو

اصزٓ ػيٚ (: الاطزضَبر الاعْجٜ اىَجبػز 2022ٗؽدٝدا ٍؾَد ٗؽٞد ؽظِ ٗرػبدا اَٝبُ ٍـ فٚ   .12

الاقزـبد اىؼزاقٜ ٗ ٍظئٗىٞبرٔ الاقزـبدٝخ ٗ الاعزَبػٜا ميٞخ الادارح ٗ الاقزـبدا عبٍؼخ اىَ٘ؿوا 

 .105-104اىَغيخ اىؼزاقٞخ ىيؼيً٘ الاقزـبدٝخااىؼزا ا اىؼدد اىابٍض ٗ اىظجؼُ٘ ا ػٖز مبُّ٘ الاٗىٚا 

اىزَْٞخ الاقزـبدٝخ رطبىخ ٍبعظزٞزا ؽزٝزٛا ػجداىشا  طؼٞدا اصز الاطزضَبر الاعْجٜ اىَجبػز  ٜ رؾقٞ   .13

اىؼيً٘ اىزظٞٞزا عبٍؼخ اىغٞ ّٜا اىغشانزا اىزغبرٝخ ٗقظٌ اىؼيً٘ الاقزـبدٝخ  ٜ ميٞخ اىؼيً٘ الاقزـبدٝخ ٗ

3. 

 برٗ   ٞبف ٗ  ٞـوا ٍؾَد رٝبفا ٍؼ٘قبد الاطزضَبر الاعْجٜ اىَجبػز  ٜ اىؼزا ا ٍغيخ  ، ؽظِ .14

 .366عبٍؼخ الاّجبر ىيؼيً٘ اىقبّّ٘ٞخ ٗاىظٞبطٞخا عبٍؼخ عٖٞبُا ميٞخ اىقبُّ٘ اىؼدد اىؼبػزا 

(: ٍؾدداد رد   الاطزضَبر الاعْجٜ اىَجبػز 2023ؽظِا ػَز ٍؾَد ٗ ربٕزاػجداىؾَٞد طيَٞبُا  .15

(ا عبٍؼخ سام٘ا ميٞخ الادارح ٗ الاقزـبدا 2020-1996قٞبطٞخ رؾيٞيٞخ ىؼْٞخ اىدٗه اىْبٍٞخ ىيَدح  دراطخ

 اىؼزا .-اقيٌٞ م٘ردطزبُ
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اصزٓ ػيٚ اىَْ٘ ٗ اىزنبٍو الاقزـبدٛ ىدٗه اىَجبػز ٗ (: الاطزضَبر الاعْج2014ٜؽظِٞا ٍؼبٗٝخ اؽَدا   .16

 .111(ا 2(ا اىؼدد 28زـبد ٗ الادارحا اىَغيد  اىايٞظ اىؼزثٞخا ٍغيخ عبٍؼخ اىَيل ػجداىؼشٝشا الاق

(: ٍؾدداد الاقزـبدٝخ الاطزضَبر الاعْجٜ اىَجبػز  ٜ ط٘  ٗ دراطخ 2009رػٞدا مبر  ٍؾَدا   .17

-10ا ٍغيخ اىجؾ٘س ٗ اىدراطبد الاّظبّٞخا ٍغيد الاٗها ػدد الاٗها 2005-1990قٞبطٞخ م ه  ززح 

11. 

الاطزضَبر اىظٞبؽٜ  ٜ اىَْ٘ اصز اى يت اىظٞبؽٜ ٗ ؾيٞو ٗقٞبص(: ر2022رإٗفا طبساُ اٍٞزا  .18

ا اىَغيخ اىنزدطزبّٞخ ىيدراطبد (2020-2007٘ردطزبُ اىؼزا  ىيَدح الاقزـبدٛ  ٜ اقيٌٞ م

 . 95(ا 9الاطززارٞغٞخا اىؼدد  

(ا 1(ا اىؼدد  43(: اػبدح اىْظز  ٜ اىَْ٘ا ٍغيخ اىزَْٞخ ٗ اىزَ٘ٝوا اىَغيد 2006ساغبا رٗثٞزر٘ا   .19

 .7  اىْقد اىدٗىٜا اىـْدٗ

(: الأٗى٘ٝبد اىزنٞظٞخ ىغذة الاطزضَبراد الأعْجٞخ  ٜ اىغشانز: 2008ساٝزٛا ثيقبطٌ ٗؿدٝقٜا أؽَد   .20

 .3ثؼْ٘اُ الاطزضَبر الأعْجٜ ّٗقو اىزنْ٘ى٘عٞبا عبٍؼخ ثؼبرا  13دراطخ ر جٞقٞخا اىَيزقٚ اىدٗىٜ الأٗه 

(: رؾيٞو ثٞئخ الاطزضَبرٝخ  ٜ اىؼزا  ٍغ اػبرح اىٚ اقيٌٞ اىن٘ردطزبُ دراطخ 2022قبدرا  طيَٞبُا ثبمبُ .21

(ارطبىخ ٍبعظزٞزا عبٍؼخ 2020-2005قٞبطٞخ لأصز الاطزضَبر الاعْجٜ اىَجبػز  ٜ اىج بىخ ىيَدح  

 .17اىظيَٞبّٞخا اىؼزا ا 

زضَبر الاعْجٜ اىَجبػز اىٚ (: دٗر اىَْبؿ الاطزضَبرٛ  ٜ عذة الاط2012ػيغً٘ا ػَٞزٗع ٍؾْدا   .22

 .92-91اىدٗىخ اىؼزثٞخا ٍنزجخ ؽظِ اىؼـزٝخا ثٞزٗدا 

ػْدٛا ادٝت قبطٌا دٗر الاطزضَبر الاعْجٜ  ٜ رفؼٞو الاقزـبد اىؼزاقٜا ٍغيخ اىدراطبد الاقزـبدٝخا  .23

 .37(ا 21دار اىؾنَخا ثغدادا اىؼدد 

ػيٚ ثؼق اىَئػزاد الاقزـبد اىنيٜ  ٜ (: اصز الاطزضَبر الاعْجٜ اىَجبػز 2023مٔا سٝبد ػشاىدِٝا  .24

ا ٍغيخ الاقزـبدٝبد الاػَبها عبٍؼخ رنزٝذا اىؼزا ا ميٞخ الادارح ٗ الاقزـبدا 2020-2000اىززمٞب 

 .238 (ا3(ا ػدد 4ٍغيد 

 (: طٞبطبد ٍقززؽخ ىغذة الاطزضَبر الاعْجٜ اىَجبػزا2015ػجبدٛا ثز٘ه ٍ ز ٗ ؽجٞتا ثبقز مزعٜا  .25

(ا ثدُٗ 17الادارٝخا عبٍؼخ اىقبدطٞخا ميٞخ الادارح ٗ الاقزـبدا اىؼدد قزـبدٝخ ٍٗغيخ اىن٘د ىيؼيً٘ الا

 رقٌ ؿفؾخ.

(:  قٞبص اصز الاطزضَبر الاعْجٜ اىَجبػز ػيٚ اىَْ٘ الاقزـبدٛ دراطخ رؾيٞيٞخ 2017ػجداىؾَٞدا مبىدا   .26

ٗ اىزغبرحا ٍدْٝخ  (ا اىَغيخ اىؼيَٞخ ى قزـبد2015-1990ثبىز جٞ  ػيٚ اىؾبىخ اىَـزٝخ ىيفززح ٍِ  

 .964اىؼزٗ ا 

اىَْ٘ الاقزـبدٛا دار اىـفب  ىيْؼز ٗاىز٘سٝغا ػَبُا (: الاقزـبد اىنيٜ 2015ٗػجداىؼشٝشا ػجدللها   .27

120-142. 

(: قٞبص ٗ رؾيٞو اصز اىقزٗف اىابرؽٞخ  ٜ ثؼق اىَزغٞزاد الاقزـبدٝخ 2022ػجداللها عزٝبُ ٕبدٛا   .28

ا 2020-1980اىَـز ٗ اى٘لاٝبد اىَزؾدح الاٍزٝنٞخ( م ه ٍدح  اىنيٞخ  ٜ اىدٗه اىَازبرح اىؼزا  ٗ

 .67رطبىخ ٍبعظزٞزا عبٍؼخ طيَٞبّٞخا ميٞخ الادارح ٗ الاقزـبدا قظٌ الاقزـبدا 

(: الاطزضَبر الاعْجٜ اىَجبػز  ٜ اىجيداُ اىْبٍٞخا رطبىخ ٍبعظزٞز  ٜ اىؼيً٘ 1998 لٞوا  برصا  .29

 .15ً٘ الاقزـبدٝخا الاقزـبدٝخا عبٍؼخ اىغشانزا ٍؼٖد اىؼي

(: اصز الاطزضَبر 2021اؽَد  ئاد ٍْدٗر ٗ عجزٝوا ٍبعدح ٍؾَد ػجداىؾَٞدا   قبٝبرٜا اطَب  ساٝغا .30

الاعْجٜ اىَجبػز ػيٚ اىَؼده اىزلاٌ  ٜ عَٖ٘رٝخ اىَـز اىؼزثٞخ ٗ اىََينخ اىؼزثٞخ اىظؼ٘دٝخا ٍغيخ 

بٍؼخ ػِٞ ػَضا اىَغيد اىاَظُ٘ا اىؼدد اىؼيً٘ اىجٞئٞخا ميٞخ اىدراطبد اىؼيٞب ٗ اىجؾ٘س اىجٞئٞخ اع

 .137اىزبطغااىغش  اىضبىشا 

(:  ٍدٙ اٍنبّٞخ ر جٞ  الاطزضَبر الاعْجٜ اىَجبػز  ٜ اىؼزا   ٜ رو 2007مبرٌا ٍؾَد ػيٜا  .31

(ا اىظْخ اىضبىضخا 8الادارٝخا عبٍؼخ م٘ خا اىَغيد اىضبّٜا اىؼدد ٍغيخ اىغزٛ ىيؼيً٘ الاقزـبدٝخ ٗ اىَدّٝ٘ٞخا

106. 

(: ٍؾدداد الاطزضَبر الاعْجٜ اىَجبػز  ٜ اىَـز ثؤطزاداً رؾيٞو 2018ٕزػشا ّز ِٞ اؽَد  ٍب .32

ا ا عبٍؼخ اىشقبّشٝ ا ميٞخ رنْ٘ى٘عٞب ٗ اىزَْٞخا اىَغيد اىزبطغا اىؼدد اىزاثغا ARDLالاّؾدار ٗ َّ٘لاط 

 .503اىغش  اىضبّٜا 
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 طزضَبر الاعْجٜا دار اىفنز اىغبٍؼٜا (: اٟصبر الاقزـبدٝخ ى2007ٍجزٗكا  ّشٝخ ٍؾَد ػجد اىَقـ٘دا   .33

 .23الاطنْدرٝخا 

غٞز اىَجبػز  ٜ اىجٞئخ داد الاطزضَبر الاعْجٜ اىَجبػز ٗ(: ٍؾد2005ٍؾَدا اٍٞزح ؽظت اللها   .34

ا اىَـزا اىدار اىغبٍؼٞخ ؼزثٞخ: دراطخ ٍقبرّخ قٜ اىززمٞبا م٘رٝب اىغْ٘ثٞخالاقزـبدٝخ اى

 . 27-26االاطنْدرٝخا

رؾيٞو اصز الاطزضَبر الاعْجٜ اىَجبػز  ٜ ثؼق اىَزغٞزاد (: قٞبص 2024ٗػبمزا ٍؾَ٘دا ػ    .35

الاقزـبدا قظٌ امزٗؽخ دمز٘رآا ميٞخ الادارح ٗ ا2019-1990الاقزـبد اىنيٜ ىؼْٞخ ٍِ اىجيداُ اىْبٍٞخ 

 الاقزـبدا عبٍؼخ اىَ٘ؿوا اىؼزا .

يٜ  ٜ اىزَْٞخ الاقزـبدٝخ ثبىغشانز (: دٗر الاطزضَبر اىَؾ2016ثيَٖٞدٛ ٗ ثازخا ث٘ط خا  ،ٍازبرٝخ .36

رٞبردا ميٞخ اىؼيً٘ الاقزـبدٝخ ٗاىزغبرٝخ ا رطبىخ ٍبعظزٞزا عبٍؼخ اثِ ميدُٗا 2015-2010ىيفززح 

 .4ػيً٘ اىزظٞٞزا قظٌ اىؼيً٘ اىزظٞٞزا ٗ

(: دراطخ قٞبطٞخ ثبطزاداً امزجبر اىزنبٍو اىَؼززك ىزؤصٞز 2023ٕغٞزحا ث٘ىٍ٘خا  ٍازبرٝخا مزاف ٗ .37

(ا ٍغيخ د برز ث٘ادمضا 2019-1990ٍئػزاد الاقزـبدٝخ  ٜ سٝبدح اىَْ٘ ااقزـبدٛ  ٜ اىغشانز اؽد 

 . 141-140(ا عبٍؼخ اثِ ثبدٝض ٍظزغبٌّا اىغشانزا 01اىؼدد 

(: قٞبص اىؼ قخ اىزنبٍو اىَزشاٍِ ثِٞ الاطزضَبر الاعْجٜ اىَجبػز ٗ اىَؼدلاد اىَْ٘ 2015ٍزاصا ٍؾَد   .38

 .3 (ا2ػدد   ٍغيخ اىغشانزٝخ ىيزَْٞخ الاقزـبدٝخا الاقزـبدٛ  ٜ اىغشانزا

(: الاطزضَبراد الاعْجٞخ اىَجبػزح ٗ اىزَْٞخ 2000ّدٌٝا اٖٝبة ػشاىدِٝ ٗ ػشدا  زط ػجداىؼشٝشا  .39

الاقزـبدٝخ  ٜ اىؼبىٌا ٍغيخ الاقزـبد الاط ٍٜا ثْل دثٜ الاط ٍٜ الاٍبراد اىؼزثٞخ اىَزؾدحا 

 .22(ا 232اىؼدد 
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