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The research aimed to analyze the economic framework of the 

relationships among the variables included in the estimated 

model, drawing upon economic literature that has addressed 
the impact of both oil prices and public expenditure on the 

stability of the exchange rate. In its practical aspect, the study 

focused on measuring the effect of changes in both oil prices 
and public expenditure on the Kuwaiti dinar exchange rate 

during the period from 1990 to 2024. This was based on 

several hypotheses, the most notable being that, although the 
exchange rate of the Kuwaiti dinar is influenced by external 

fluctuations stemming from developments in global oil and 

financial markets, it maintains a degree of relative stability 

due to its pegging to a basket of international currencies. This 

arrangement enhances its flexibility and mitigates its 

immediate response to shocks . 
     The research also presupposed the existence of both long-

term and short-term equilibrium relationships (cointegration) 

among the model variables, reflecting the reciprocal economic 
interactions that change over time, with varying levels of 

impact between the short and long terms. To test these 

hypotheses, the autoregressive distributed lag (ARDL) 
methodology was employed. The estimation results within the 

standard model revealed a long-term relationship among the 

variables, while indicating limited statistical significance in 
the short term. This supports the validity of the hypotheses 

upon which the research was based . 

      The research yielded a set of results and conclusions that 
illuminate the reciprocal relationship between public spending 

policy and fluctuations in oil prices on one hand, and the 

exchange rate of the Kuwaiti dinar on the other. Although the 
findings indicated that the direct impact of both oil prices and 

public spending on the exchange rate was relatively limited, 

this does not imply a weak relationship. Rather, the influence 
of these variables manifests indirectly through various 

economic channels, such as the balance of payments, foreign 

reserves, inflation rates, and consumer and investment 
spending behaviors, which collectively contribute to affecting 

the exchange rate, particularly in the medium to long term . 

      In light of the aforementioned, the research proposed 
several recommendations aimed at enhancing the resilience of 

economic policy in Kuwait, thereby contributing to greater 

stability of the exchange rate in the face of external shocks. 
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 اٌّغخخٍص

عؼٝ اٌجؾش فٟ عبٔجٗ إٌظشٞ اٌٝ رؾ١ًٍ الإهبس الالزقبدٞ ٌٍؼلالخ ث١ٓ ِزغ١شاد الأّٔٛرط 

اٌّمذس، ِغزٕذاً اٌٝ الأدث١بد الالزقبد٠خ اٌزٟ رٕبٌٚذ رؤص١ش وً ِٓ أعؼبس إٌفو ٚالإٔفبق اٌؼبَ ػٍٝ 

شاس عؼش اٌقشف. أِب فٟ عبٔجٗ اٌزطج١مٟ، فمذ سوض اٌجؾش ػٍٝ ل١بط أصش اٌزغ١شاد فٟ وً ِٓ اعزم

(، اػزّبدا 2024–1990عؼش إٌفو ٚالإٔفبق اٌؼبَ ػٍٝ عؼش فشف اٌذ٠ٕبس اٌى٠ٛزٟ، خلاي اٌّذح )

ػٍٝ صلاس فشم١بد ِٕٙب، أْ عؼش فشف اٌذ٠ٕبس اٌى٠ٛزٟ، ٚاْ وبْ ٠زؤصش ثبٌزمٍجبد اٌخبسع١خ 

رغخ ػٓ رطٛساد الأعٛاق إٌفط١خ ٚاٌّب١ٌخ اٌؼب١ٌّخ، الا أٔٗ ٠ؾزفع ثذسعخ ِٓ الاعزمشاس إٌغجٟ إٌب

ثفنً ع١بعخ سثطٗ ثغٍخ ِٓ اٌؼّلاد اٌذ١ٌٚخ، ِّب ٠ؼضص ِشٚٔزٗ ٠ٚؾذّ ِٓ اعزغبثزٗ اٌفٛس٠خ 

 ٌٍقذِبد.

وّب افزشك اٌجؾش ٚعٛد ػلالخ رٛاص١ٔخ ه٠ٍٛخ الأعً ٚأخشٜ لق١شح الأعً )رىبًِ 

شن( ث١ٓ ِزغ١شاد الأّٔٛرط، رؼىظ اٌزفبػلاد الالزقبد٠خ اٌّزجبدٌخ اٌزٟ رزغ١ش ثّشٚس اٌضِٓ، ِؾز

ِغ اخزلاف ِغز٠ٛبد اٌزؤص١ش ث١ٓ الأع١ٍٓ اٌمق١ش ٚاٌط٠ًٛ. ٌٚغشك اخزجبس ٘زٖ اٌفشم١بد، رُ 

( ، ٚلذ أظٙشد ٔزبئظ اٌزمذ٠ش مّٓ ARDLاػزّبد ِٕٙغ١خ الأؾذاس اٌزارٟ ٌلإثطبء اٌّٛصع)

ٛرط اٌم١بعٟ ٚعٛد ػلالخ ه٠ٍٛخ الأِذ ث١ٓ اٌّزغ١شاد، فٟ ؽ١ٓ وؾفذ ػٓ دلاٌخ اؽقبئ١خ الأّٔ

ِؾذٚدح ػٍٝ اٌّذٜ اٌمق١ش ث١ٓ وً ِٓ عؼش إٌفو ٚالأفبق اٌؼبَ ٚعؼش اٌقشف، ٚ٘ٛ ِب ٠ؼضص 

 فؾخ اٌفشم١بد اٌزٟ أطٍك ِٕٙب اٌجؾش.

هج١ؼخ اٌؼلالخ اٌّزجبدٌخ ث١ٓ رٛفً اٌجؾش اٌٝ ِغّٛػخ ِٓ إٌزبئظ ٚالاعزٕزبعبد اٌزٟ رجشص 

ع١بعخ الإٔفبق اٌؼبَ، ٚرمٍجبد أعؼبس إٌفو ِٓ عٙخ، ٚعؼش فشف اٌذ٠ٕبس اٌى٠ٛزٟ ِٓ عٙخ أخشٜ. 

ٚسغُ أْ إٌزبئظ أظٙشد أْ اٌزؤص١ش اٌّجبؽش ٌىً ِٓ أعؼبس إٌفو ٚالإٔفبق اٌؼبَ ػٍٝ عؼش اٌقشف 

اْ رؤص١ش ٘زٖ اٌّزغ١شاد ٠ظٙش ثؾىً غ١ش وبْ ِؾذٚداً ٔغج١بً، فبْ رٌه لا ٠ؼٕٟ مؼف اٌؼلالخ. ثً 

ِجبؽش ِٓ خلاي ػذح لٕٛاد الزقبد٠خ، ِضً ١ِضاْ اٌّذفٛػبد، ٚالاؽز١به١بد الأعٕج١خ، ِٚؼذي 

اٌزنخُ، ٚعٍٛن الإٔفبق الاعزٙلاوٟ ٚالاعزضّبسٞ، ٚاٌزٟ رغبُ٘ ِغزّؼخ فٟ اٌزؤص١ش ػٍٝ عؼش 

 اٌقشف، خبفخ ػٍٝ اٌّذٜ اٌّزٛعو ٚاٌط٠ًٛ.

جك، لذَ اٌجؾش ِغّٛػخ ِٓ اٌزٛف١بد اٌزٟ رٙذف اٌٝ رؼض٠ض ِشٚٔخ ٚفٟ مٛء ِب ع

اٌغ١بعخ الالزقبد٠خ فٟ اٌى٠ٛذ، ثّب ٠غبُ٘ فٟ رؾم١ك لذس أوجش ِٓ الاعزمشاس فٟ عؼش اٌقشف فٟ 

 ِٛاعٙخ اٌقذِبد اٌخبسع١خ.

 .، الالزقبد اٌى٠ٛزARDLٟعؼش اٌقشف، عؼش إٌفو، الأفبق اٌؼبَ، ِٕٙغ١خ  اٌىٍّاث اٌّفخاحٍت:

 :اٌّمذِت

٠غزؤصش عؼش اٌقشف ثؤ١ّ٘خ ِؾٛس٠خ فٟ اٌؼلالبد الالزقبد٠خ اٌذ١ٌٚخ، ٌّب ٌٗ ِٓ رؤص١ش ِجبؽش فيٟ     

ؽشوخ اٌزغبسح ٚاٌزذفمبد اٌّب١ٌخ ػجش اٌؾذٚد، ؽ١ش ٠ؼُذ أداح سئ١غخ ميّٓ أدٚاد اٌغ١بعيخ الالزقيبد٠خ 
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خ اٌؼٌّٛخ ٚالأفزيبػ اٌّيبٌٟ. ٚريضداد ػٍٝ لٛح اٌذٌٚخ الالزقبد٠خ ٚاٌغ١بع١خ فٟ ظً ث١ئاً اٌى١ٍخ، ِٚئؽش

٘ييزٖ الأ١ّ٘ييخ فييٟ اٌييذٚي راد الالزقييبداد اٌش٠ؼ١ييخ، ِٕٚٙييب اٌى٠ٛييذ، اٌزييٟ رؼزّييذ ثؾييىً أعبعييٟ ػٍييٝ 

 .ا٠شاداد إٌفو وّقذس سئ١غٟ ٌلإ٠شاداد اٌؼبِخ ٚر٠ًّٛ الإٔفبق اٌؾىِٟٛ

ثٛفييفٙب ػلالييخ ٚص١مييخ  فييٟ عيي١بق الالزقييبد اٌىيي٠ٛزٟ، رجييشص اٌؼلالييخ ثيي١ٓ أعييؼبس اٌييٕفو ٚالإٔفييبق اٌؼييبَ

 %80( ِٓ الإ٠شاداد اٌؼبِخ ٌٍذٌٚخ ٚٔؾٛ %91.12اٌزؤص١ش، ار رؾُىً الإ٠شاداد إٌفط١خ ِب ٠مبسة ) 

ِييٓ اعّييبٌٟ اٌقييبدساد، ثؾغييت اٌزمش٠ييش الالزقييبدٞ اٌقييبدس ػييٓ ثٕييه اٌى٠ٛييذ اٌّشوييضٞ ٌؼييبَ )  (

ِجبؽيشاً فيٟ اٌّغيبس اٌؼيبَ ٌلاعيزمشاس الالزقيبدٞ، لاعي١ّب فيٟ ظيً  . ٚرئصش ٘يزٖ اٌؼلاليخ ريبص١شاً 2024

اٌزمٍجبد اٌذٚس٠خ فٟ أعؼبس إٌفو اٌؼب١ٌّخ، ٚاٌزٟ رٕؼىظ ػٍٝ ا١ٌّضا١ٔيخ اٌؼبِيخ، ١ِٚيضاْ اٌّيذفٛػبد، 

 .ٚل١ّخ اٌؼٍّخ اٌٛه١ٕخ

قييبدٞ اْ اٌزغ١ييشاد فييٟ أعييؼبس اٌييٕفو رؼُييذ ِييٓ اٌؼٛاِييً الأعبعيي١خ اٌزييٟ رييئصش ػٍييٝ الاعييزمشاس الالز

اٌخييبسعٟ، ؽ١ييش ٠ييئدٞ اٌٙجييٛه اٌؾييبد فييٟ الأعييؼبس اٌييٝ رشاعييغ الإ٠ييشاداد اٌؼبِييخ، ٚثبٌزييبٌٟ أىّييبػ 

ِغز٠ٛبد الإٔفبق اٌؾىِٟٛ، ِب ٠فشك مغٛهبً ػٍٝ عؼش فشف اٌذ٠ٕبس اٌى٠ٛزٟ، ٚلذ ٠ذفغ اٌؾىِٛخ 

ٟ عيٛق اٌقيشف اٌٝ اٌٍغٛء لاؽز١به١بد إٌمذ الأعٕجٟ، الأِش اٌزٞ ليذ ٠يئصش عيٍجبً فيٟ ل١ّيخ اٌيذ٠ٕبس في

 .الأعٕجٟ

 :ٍّ٘ت اٌبحذأ
رجييشص أ١ّ٘ييخ ٘ييزا اٌجؾييش فييٟ رغيي١ٍطٗ اٌنييٛء ػٍييٝ اٌؼلالييخ اٌذ٠ٕب١ِى١ييخ ثيي١ٓ أعييؼبس اٌييٕفو ٚعييؼش       

فييشف اٌييذ٠ٕبس اٌىيي٠ٛزٟ، ِييٓ خييلاي لٕييبح الإٔفييبق اٌؼييبَ، ثٛفييفٙب ف١ٌييخ أزمييبي سئ١غييخ فييٟ الالزقييبد 

١ييخ ٘ييزٖ اٌؼلالييخ فييٟ ظييً اٌج١ئييخ الالزقييبد٠خ اٌىيي٠ٛزٟ، اٌّؼزّييذ ػٍييٝ ِييٛسد هج١ؼييٟ ٚاؽييذ، ٚرييضداد أّ٘

 .اٌؼب١ٌّخ غ١ش اٌّغزمشح، ِٚب رؾٙذٖ اٌغٛق إٌفط١خ ِٓ رمٍجبد ؽبدح

ؽ١يييش ؽيييٙذد ٘يييزٖ اٌّيييذح رٕيييٛع الأصِيييبد الالزقيييبد٠خ  2024-٠1990ّزيييذ ٔطيييبق اٌجؾيييش ِيييٓ    

ثيي١ٓ ٚالامييطشاثبد اٌغ١ٛع١بعيي١خ، ِييب ٠نييفٟ ػٍييٝ اٌزؾ١ٍييً أ١ّ٘ييخ امييبف١خ فييٟ سفييذ أّٔييبه اٌزفبػييً 

رجشص أ١ّ٘خ اٌجؾش فٟ عيؼ١ٗ اٌيٝ رم١ي١ُ ِيذٜ فبػ١ٍيخ اٌغ١بعيبد اٌّزغ١شاد الالزقبد٠خ الأعبع١خ. وّب ٚ

الالزقبد٠خ اٌزٟ أزٙغزٙب اٌى٠ٛذ، ٚلا عي١ّب رٍيه اٌّشرجطيخ ثزٛظ١يف اٌفيٛائل إٌفط١يخ خيلاي فزيشاد 

ٌقيٕذٚق اٌغيي١بدٞ اسرفيبع اعيؼبس اٌيٕفو، ٚرىيي٠ٛٓ اؽز١به١يبد أعٕج١يخ ل٠ٛييخ، فنيلاً ػيٓ ر١ّٕييخ ِيٛاسد ا

ِّضلاً ثب١ٌٙئخ اٌؼبِخ ٌلاعزضّبس. ار عبّ٘ذ ٘زٖ اٌغ١بعبد فٟ خٍك ٘ٛاِؼ ِب١ٌخ خففّذ ِيٓ ؽيذح ريؤص١ش 

رمٍجبد أعؼبس إٌفو ػٍٝ اعيزمشاس عيؼش فيشف اٌيذ٠ٕبس اٌىي٠ٛزٟ، ِيب ٠ؼىيظ ٔٙغيبً اؽزشاص٠يبً ٠غيزٙذف 

 ؽّب٠خ الالزقبد اٌّؾٍٟ ِٓ اٌقذِبد اٌخبسع١خ. 

 :ِشىٍت اٌبحذ
رىّٓ ِؾىٍخ اٌجؾش فٟ الاػزّبد ؽجٗ اٌىبًِ ٌلالزقبد اٌىي٠ٛزٟ ػٍيٝ الإ٠يشاداد إٌفط١يخ، ٚاٌزيٟ        

رؼُذ اٌّقذس اٌشئ١ظ ٌز٠ًّٛ اٌّٛاصٔخ اٌؼبِخ. فّغ اسرفبع أعؼبس إٌفو، رشرفغ الإ٠شاداد اٌؾى١ِٛخ، ِب 

شػٍٝ ل١ّيخ اٌؼٍّييخ ٠زي١ؼ رٛعي١غ الإٔفيبق اٌؼيبَ، الا أْ ٘ييزا الإٔفيبق ليذ ٠فيشك مييغٛهبً رنيخ١ّخ ٠ٚيئص

أِب فٟ ؽبلاد أخفيبك أعيؼبس اٌيٕفو، فيبْ رمٍيـ  .اٌّؾ١ٍخ، خبفخ فٟ ظً ٔظبَ فشف أوضش ِشٚٔخ

الإ٠شاداد ٠م١ذّ اٌمذسح اٌّب١ٌخ ٌٍؾىِٛخ، ِب لذ ٠غزذػٟ اٌزذخً ثبعزخذاَ اؽز١به١بد إٌمذ الأعٕجٟ، ٚ٘ٛ 

رزّؾٛس اؽىب١ٌخ اٌجؾش فٟ و١ف١خ رؾم١يك ِب لذ ٠ئدٞ اٌٝ رآوً ل١ّخ اٌذ٠ٕبس اٌى٠ٛزٟ ثّشٚس اٌضِٓ. وّب 

اٌزٛاصْ ث١ٓ ِزطٍجبد الاعزمشاس اٌّبٌٟ ٚالاعزمشاس إٌمذٞ فيٟ ث١ئيخ رزغيُ ثزمٍجيبد ِغيزّشح فيٟ أعيؼبس 

 .إٌفو
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 :فشضٍت اٌبحذ
 ٌٕطٍك اٌبحذ ِٓ اٌفشضٍاث اَحٍت:

اٌىي٠ٛزٟ، ٚعٛد ػلالخ رفبػ١ٍخ ث١ٓ أعؼبس إٌفو، ٚالإٔفبق اٌؼيبَ، ٚعيؼش فيشف اٌيذ٠ٕبس  .1

ثؾ١ش رئدٞ اٌزغ١شاد فٟ أعؼبس إٌفو اٌٝ رمٍجبد فٟ الإ٠يشاداد اٌؼبِيخ، ٚاٌزيٟ ريٕؼىظ 

ثذٚس٘ب ػٍٝ ِغز٠ٛبد الإٔفبق اٌؼبَ، ِب ٠غُٙ فٟ خٍك رؤص١شاد غ١ش ِجبؽشح ػٍيٝ عيؼش 

 .اٌقشف ِٓ خلاي رغ١ش اٌطٍت ػٍٝ اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ

د خبسع١يييخ ٔبرغيييخ ػيييٓ اْ عيييؼش فيييشف اٌيييذ٠ٕبس اٌىييي٠ٛزٟ، ٚاْ ويييبْ ٠زؼيييشك ٌزمٍجيييب .2

رطٛساد الأعٛاق إٌفط١خ ٚاٌّب١ٌخ اٌؼب١ٌّخ، الا أٔٗ ٠ؾزفع ثذسعخ ِٓ الاعزمشاس إٌغيجٟ 

ثفنً ع١بعخ سثطٗ ثغٍخ ِٓ اٌؼّلاد اٌذ١ٌٚخ، الأِش اٌزٞ ٠ؼضص ِشٚٔزٗ ٠ٚؾذ ِٓ ؽيذح 

 .الاعزغبثخ اٌفٛس٠خ ٌٍقذِبد

بِييً ِؾييزشن( ثيي١ٓ ٚعييٛد ػلالييخ رٛاص١ٔييخ ه٠ٍٛييخ ا٢عييً، ٚأخييشٜ لقيي١شح ا٢عييً )رى .3

ِزغ١شاد الأّٔٛرط، رؼىظ اٌزفبػلاد الالزقبد٠خ اٌّزجبدٌخ اٌزٟ رزطيٛس ثّيشٚس اٌٛليذ، 

 .ِغ اخزلاف ِغز٠ٛبد اٌزؤص١ش ث١ٓ الأع١ٍٓ اٌمق١ش ٚاٌط٠ًٛ

 :٘ذف اٌبحذ
 ٠ٙذف اٌجؾش اٌٝ:      

رمذ٠ش ٚرؾ١ًٍ اٌؼلالخ الالزقبد٠خ ثي١ٓ أعيؼبس اٌيٕفو، ٚالإٔفيبق اٌؼيبَ، ٚعيؼش فيشف اٌيذ٠ٕبس  .1

اٌىيييي٠ٛزٟ، ٚرٌييييه فييييٟ اهييييبس الزقييييبد س٠ؼييييٟ ٠ؼزّييييذ ثذسعييييخ وج١ييييشح ػٍييييٝ الإ٠ييييشاداد 

 .إٌفط١خ.اعزىؾبف ِغبس اٌزؤص١ش اٌّزجبدي ث١ٓ ِزغ١شاد اٌجؾش

بَ إٌييبرظ ػييٓ رمٍجييبد أعييؼبس رؾ١ٍييً ِييذٜ اعييزغبثخ عييؼش اٌقييشف ٌٍزغ١ييشاد فييٟ الإٔفييبق اٌؼيي .2

 .إٌفو

 .رؾذ٠ذ ٔمبه اٌمٛح ٚاٌنؼف فٟ اٌؼلالخ اٌمبئّخ ث١ٓ اٌغ١بعخ اٌّب١ٌخ ٚاعزمشاس اٌؼٍّخ اٌٛه١ٕخ .3

 ٚي: اٌؼشض اٌّشجؼً ٚالاطاس إٌظشي ٌّخغٍشاث اٌبحذٌّبحذ الأا
 اٌذساعاث اٌغابمتاٚلا: 

 :( رؾذ ػٕٛاْ  et all, 2024 GULALIYEV ,دساعخ ) -1

Effects of Oil Price Shock on the Exchange Rate of National Currencies in 

Oil-Rich Countries: In the Case of some Arab Countries and Azerbaijan 

رٕبٌٚذ  ٘زٖ اٌذساعخ رؤص١ش فذِبد أعؼبس إٌفو ػٍيٝ عيؼش فيشف اٌؼّيلاد اٌٛه١ٕيخ فيٟ ػ١ٕيخ       

ِٓ اٌؼشاق، اٌى٠ٛذ، اٌٍّّىخ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ، الإِبساد اٌؼشث١خ ِٓ اٌذٚي اٌغ١ٕخ ثبٌٕفو، ؽٍّذ ولاً 

. اعزٕذد اٌذساعخ فيٟ اٌم١يبط ػٍيٝ 2022اٌٝ  1986اٌّزؾذح، ٚعّٙٛس٠خ أرسث١غبْ، خلاي اٌّذح ِٓ 

ِٕٙغ١خ الأؾذاس اٌزارٟ ٌلإثطبء اٌّٛصع ٚلذ رُ اػزّيبد عيؼش اٌيٕفو اٌؼيبٌّٟ ثٛفيفٗ اٌّزغ١يش اٌّغيزمً 

ّضًّ اٌّزغ١ش اٌزبثغ فٟ عيؼش فيشف اٌؼّيلاد اٌٛه١ٕيخ ٌىيً ِيٓ اٌيذٚي ِؾيً اٌذساعيخ اٌشئ١غٟ، ث١ّٕب ر

)اٌش٠ييييييبي اٌغييييييؼٛدٞ، اٌييييييذ٠ٕبس اٌؼشالييييييٟ، اٌييييييذ٠ٕبس اٌىيييييي٠ٛزٟ، اٌييييييذسُ٘ الإِييييييبسارٟ، ٚاٌّبٔييييييبد 

رّضٍذ فشم١خ اٌذساعخ فٟ ٚعٛد ػلالخ ه٠ٍٛخ الأعً ث١ٓ فذِبد أعؼبس اٌيٕفو ٚعيؼش .الأرسث١غبٟٔ(

ؽ١يش ريئدٞ اٌزغ١يشاد اٌؾيبدح فيٟ أعيؼبس اٌيٕفو اٌيٝ ريؤص١شاد ِزفبٚريخ ػٍيٝ  فشف اٌؼّلاد اٌٛه١ٕخ،

 .اعزمشاس اٌؼّلاد، رجؼبً ١ٌٍٙىً الالزقبدٞ ٚاٌغ١بعبد إٌمذ٠خ اٌّؼزّذح فٟ وً دٌٚخ

ٚفيٟ عيي١بق اٌم١يبط الالزقييبدٞ ث١ٕييذ اٌذساعيخ ٚعييٛد ػلالييخ ه٠ٍٛيخ الأعييً ثيي١ٓ أعيؼبس اٌييٕفو ٚعييؼش  

إٌفط١ييخ ِؾييً اٌذساعييخ، لا عيي١ّب فييٟ دٚي اٌخٍيي١ظ )اٌغييؼٛد٠خ،  فييشف اٌؼّييلاد اٌٛه١ٕييخ فييٟ اٌييذٚي

اٌى٠ٛذ، الإِبساد(، ث١ّٕب ٌُ رغُغًّ ػلالخ ِؼ٠ٕٛخ فٟ الأعً اٌمق١ش، ثغجت اسرجبه ػّلارٙب ثبٌيذٚلاس 
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ٚاػزّييبد أٔظّييخ فييشف صبثزييخ. أِييب فييٟ أرسث١غييبْ، فمييذ رجيي١ٓ ٚعييٛد ػلالييخ ه٠ٍٛييخ الأِييذ ثيي١ٓ اٌّبٔييبد 

 .اٌزؤص١ش فٟ اٌّذٜ اٌمق١شٚأعؼبس إٌفو، ِغ مؼف 

ٚفمب ٌٍذساعخ رشرجو ٘زٖ إٌزيبئظ ثطج١ؼيخ أٔظّيخ اٌقيشف اٌّؼزّيذح فيٟ ٘يزٖ اٌيذٚي، ؽ١يش ريُذاس أعيؼبس 

اٌقييشف ِييٓ لجييً اٌغييٍطبد إٌمذ٠ييخ ٚلا رزؾييذد ٚفييك لييٜٛ اٌؼييشك ٚاٌطٍييت. وّييب أْ الاؽز١به١ييبد 

 .ش فٛسٞالأعٕج١خ رؼزّذ ػٍٝ ػٛائذ إٌفو، ِب ٠غؼً أصش اٌقذِبد إٌفط١خ غ١

ٚأؽييبسد اٌذساعييخ اٌييٝ أْ رمٍجييبد أعييؼبس اٌييٕفو رؼُييذّ فييذِبد الزقييبد٠خ رييئصش ػٍييٝ اٌييذٚي اٌّقييذّسح 

ٚاٌّغزٛسدح ػٍٝ ؽذّ عٛاء، ٚرئدٞ اٌٝ مغٛه ػٍٝ اؽز١به١بد إٌمذ الأعٕجٟ ٚاعيزمشاس اٌؼٍّيخ. وّيب 

ش ٘يزٖ اٌقيذِبد، أظٙشد اٌذساعخ أ١ّ٘خ فٕبد٠ك اٌضشٚح اٌغ١بد٠خ ٚدٚس٘ب فٟ ؽّب٠خ الالزقبد ِٓ أصي

 اٌٝ عبٔت فؼب١ٌخ اٌغ١بعبد اٌؾى١ِٛخ فٟ رٕظ١ُ عؼش اٌقشف ٌزؾم١ك اٌزٛاصْ الالزقبدٞ.

 :ػٕٛاْححج   ( Nikbakht &Aflatooni,2010دساعت : ) -0

Oil Prices and Exchange Rates: The Case of OPEC 

ش اٌقيشف فيٟ ِغّٛػيخ ٘ذفذ ٘زٖ اٌذساعخ اٌيٝ رؾ١ٍيً اٌؼلاليخ ه٠ٍٛيخ الأِيذ ثي١ٓ أعيؼبس اٌيٕفو ٚعيؼ

ِخزييبسح ِييٓ اٌييذٚي الأػنييبء فييٟ ِٕظّييخ أٚثييه، ٚرٌييه ِييٓ خييلاي اٌزشو١ييض ػٍييٝ اٌغبٔييت اٌزطج١مييٟ 

 .0112إٌى وأْٛ الاٚي  0111وأْٛ اٌزأً ثبعزخذاَ ث١بٔبد ؽٙش٠خ رغطٟ اٌّذح ِٓ 

ٌزؾ١ٍييً اٌؼلالييخ ثيي١ٓ اٌّزغ١ييشاد  (Panel Data) اػزّييذد اٌذساعييخ ػٍييٝ فيي١غخ ث١بٔييبد اٌجبٔييً

لزقبد٠خ ِؾً اٌذساعخ، ٚاٌزٟ رنّٕذ ولًا ِٓ: أعؼبس اٌقشف الاع١ّخ )اٌّزّضٍخ فٟ عيؼش اٌؼٍّيخ الا

اٌّؾ١ٍخ ِمبثً ٚؽذح ِٓ اٌؼٍّخ الأعٕج١خ(، ِئؽشاد أعؼبس اٌّغزٍٙه، ِٚغّٛػخ ِٓ ِئؽيشاد أعيؼبس 

بط إٌفو اٌّشعؼ١خ، ثّب فٟ رٌه: عؼش خبَ ثشٔذ، عؼش ٔفو دثٟ )الإِبسارٟ(، عيؼش خيبَ غيشة رىغي

ٚفيٟ اهيبس اٌزؾ١ٍيً، ريُ .، اٌغؼش اٌؼيبٌّٟ ٌٍيٕفو، ثبلإميبفخ اٌيٝ عيؼش عيٍخ ٔفيو أٚثيه(WTI) اٌٛع١و

اخزجييبس ِييب ارا وبٔييذ أعييؼبس اٌقييشف رزؾييشن ثؾييىً ِزييضآِ ِييغ أعييؼبس اٌييٕفو اٌؾم١م١ييخ، ٚلييذ وؾييفذ 

ثي١ٓ اٌّزغ١يشاد، ِّيب ٠ؾي١ش اٌيٝ ٚعيٛد  (cointegration) إٌزبئظ ػٓ ٚعٛد ػلاليخ رىبِيً ِؾيزشن

 .لالخ ه٠ٍٛخ الأعً ث١ٓ أعؼبس إٌفو اٌؾم١م١خ ٚأعؼبس اٌقشف اٌؾم١م١خػ

أظٙييشد ٔزييبئظ اٌذساعييخ أْ أعييؼبس اٌييٕفو اٌؾم١م١ييخ رؼُييذ اٌؼبِييً اٌشئ١غييٟ فييٟ رؾذ٠ييذ رؾشوييبد أعييؼبس 

اٌقشف اٌؾم١م١خ فٟ اٌذٚي ِؾً اٌذساعخ، ِّب ٠ؼىظ لٛح اٌؼلالخ ه٠ٍٛيخ الأِيذ ثي١ٓ ٘يز٠ٓ اٌّزغ١يش٠ٓ. 

جيبه اٌٛص١يك أ١ّ٘يخ أعيؼبس اٌيٕفو وّزغ١يش ؽبعيُ فيٟ رفغي١ش عيٍٛن عيؼش اٌقيشف فيٟ ٠ٚؼضص ٘زا الاسر

 .الالزقبداد إٌفط١خ

ٚفٟ ٘زا الإهبس، أوذد اٌذساعخ أْ ّٔزعخ عؼش اٌقشف رّضً اؽذٜ اٌزؾذ٠بد اٌىجيشٜ فيٟ الالزقيبد 

ظ أْ أعيؼبس اٌىٍٟ، ٔظشاً ٌزؤصشٖ ثؼذد وج١ش ِٓ اٌؼٛاًِ اٌذاخ١ٍخ ٚاٌخبسع١خ. ِٚيغ رٌيه، أظٙيشد إٌزيبئ

إٌفو اٌؾم١م١خ رظً ِٓ ث١ٓ أثيشص اٌؼٛاِيً اٌميبدسح ػٍيٝ رفغي١ش د٠ٕب١ِى١يخ عيؼش اٌقيشف اٌؾم١ميٟ فيٟ 

 .دٚي ِٕظّخ أٚثه

ٚثٕبءً ػٍٝ رٌه، أٚفذ اٌذساعخ ثنشٚسح ِشاػبح اٌؼلالخ اٌٛص١ميخ ثي١ٓ أعيؼبس اٌيٕفو ٚعيؼش اٌقيشف 

ريؤص١شاد عٛ٘ش٠يخ ػٍيٝ اعيزمشاس الالزقيبد ػٕذ رقي١ُّ اٌغ١بعيبد الالزقيبد٠خ، ٌّيب ٌٙيزٖ اٌؼلاليخ ِيٓ 

 .اٌىٍٟ، خبفخ فٟ اٌذٚي اٌزٟ رؼزّذ ثؾىً وج١ش ػٍٝ فبدساد إٌفو وّقذس سئ١غٟ ٌلإ٠شاداد

  :( ححج ػٕٛاHlongwane,2022ْدساعت ) -3

The relationship between oil prices and exchange rates in South Africa 

لخ ث١ٓ أعؼبس إٌفو ِٚؼذلاد فشف اٌؼٍّخ فيٟ عّٙٛس٠يخ عٕيٛة ٘ذفذ ٘زٖ اٌذساعخ اٌٝ رؾ١ًٍ اٌؼلا

، ٚرٌيه ثبلاػزّيبد ػٍيٝ ث١بٔيبد علاعيً ص١ِٕيخ عي٠ٕٛخ. ٚليذ 2021اٌيٝ  1970افش٠م١ب خلاي اٌّذح ِيٓ 

رنّٓ إٌّٛرط اٌم١بعيٟ ويلاً ِيٓ ِؼيذلاد اٌفبئيذح الاعي١ّخ ٚاٌؾم١م١يخ وّزغ١يشاد ِفغيشح، ِيغ رٛظ١يف 

لاخزجيبس اٌؼلاليخ ػٍيٝ اٌّيذٜ اٌمقي١ش ٚاٌط٠ٛيً،  (ARDL) ء اٌّٛصعِٕٙغ١خ الأؾذاس اٌزارٟ ٌلإثطب

 .ثبلإمبفخ اٌٝ اخزجبس عجج١خ غشأغش لاعزىؾبف الارغب٘بد اٌغجج١خ ث١ٓ اٌّزغ١شاد

وؾفذ إٌزبئظ ػٓ ػلالخ عٍج١خ ث١ٓ أعؼبس إٌفو ٚعؼش فشف اٌشأيذ اٌغٕيٛة افش٠ميٟ ِمبثيً اٌيذٚلاس 

   .، الا أْ ٘زٖ اٌؼلالخ ٌُ رىٓ راد دلاٌخ اؽقبئ١خالأِش٠ىٟ ػٍٝ اٌّذ١٠ٓ اٌمق١ش ٚاٌط٠ًٛ
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وّب رج١ٓ ِٓ ٔزبئظ اٌزميذ٠ش ٚعيٛد ػلاليخ عيٍج١خ ثي١ٓ ِؼيذلاد اٌفبئيذح الاعي١ّخ ِٚؼيذلاد اٌقيشف، ِيغ 

ٚعييٛد ػلالييخ عييجج١خ صٕبئ١ييخ  الارغييبٖ، ِّييب ٠غييزذػٟ ارخييبر اعييشاءاد ٌخفييل ِؼييذلاد اٌفبئييذح الاعيي١ّخ  

اعييخ أْ ٌزؼض٠ييض رٕبفغيي١خ اٌقييبدساد ٚرم١ٍييً  الاػزّييبد ػٍييٝ اٌييٛاسداد. وّييب رجيي١ٓ ِييٓ خييلاي ٘ييزٖ اٌذس

أعؼبس إٌفو رئصش عٍج١بً ػٍٝ ِؼذلاد فشف اٌشأذ، وّيب  أْ ِؼيذلاد اٌفبئيذح اٌؾم١م١يخ ريئصش عيٍجبً ِيغ 

رضا٠ذ أعؼبس إٌفو، ؽ١ش ٌٛؽع أخفبك عؼش فشف اٌشأيذ، ِّيب رغيجت فيٟ ص٠يبدح رىيب١ٌف اٌّؼ١ؾيخ 

ؽيشح ثي١ٓ أعيؼبس فٟ عٕٛة افش٠م١ب. فٟ ؽ١ٓ أويذ اخزجيبس عيجج١خ غشأغيش ػيذَ ٚعيٛد ػلاليخ عيجج١خ ِجب

إٌفو ِٚؼذلاد اٌقشف، ِب ٠ؾ١ش اٌٝ أْ رغ١يشاد أعيؼبس اٌيٕفو لا رؼُيذ ِؾشويبً ِجبؽيشاً ٌزمٍجيبد عيؼش 

 .اٌقشف فٟ عٕٛة افش٠م١ب خلاي ِذح اٌذساعخ

ٚفييٟ ٘ييزا اٌغيي١بق اٚفييذ اٌذساعييخ ثٛعييٛة أْ رؤخييز الأثؾييبس اٌّغييزمج١ٍخ  ثؼيي١ٓ الاػزجييبس ِزغ١ييشاد  

ٌّييذفٛػبد، ٚالاعييزمشاس اٌغ١بعييٟ، ٚأْ رغييزخذَ ّٔييبرط  ِزٕٛػييخ امييبف١خ  ِضييً اٌزنييخُ، ١ِييضاْ ا

 لاعزىؾبف اٌؼلالخ ث١ٓ أعؼبس إٌفو ِٚؼذلاد اٌقشف ثؾىً اٚعغ.

 ححج ػٕٛاْ: (Longe, 2024   AL Awadhi & دساعت ) -2

Oil Price Fluctuation and their Impact on the Macroeconomic 

Variables: The Case of Kuwait 

رٕبٌٚذ ٘زٖ اٌذساعخ ل١بط ٚرؾ١ًٍ رؤص١ش فذِبد أعؼبس إٌفو ػٍٝ ِئؽشاد الالزقبد اٌىٍٟ فيٟ       

ٌىيً ِيٓ إٌيبرظ  2022-2001دٌٚخ اٌى٠ٛذ، ٚرٌيه ثبعيزخذاَ ث١بٔيبد ٌغٍغيٍخ ص١ِٕيخ رغطيٟ اٌّيذح ِيٓ 

اٌّؾٍييٟ الإعّييبٌٟ اٌؾم١مييٟ، الإٔفييبق اٌؾىييِٟٛ، ِؼييذي اٌزنييخُ، عييؼش اٌقييشف اٌؾم١مييٟ، ٚفييبفٟ 

ٌم١ييبط ٚرؾ١ٍييً و١ف١ييخ اعييزغبثخ  (VAR)ّٔييٛرط ِزغييٗ الأؾييذاس اٌييزارٟ أٌقييبدساد. اػزّييبداً ػٍييٝ ا

اٌّزغ١شاد الالزقبد٠خ اٌى١ٍخ ٌزمٍجبد أعؼبس إٌفو، ِغ اٌز١١ّيض ثي١ٓ اٌقيذِبد اٌخط١يخ ٚغ١يش اٌخط١يخ، 

 .أٞ ث١ٓ اٌض٠بداد ٚالأخفبمبد فٟ أعؼبس إٌفو

بسط ريؤص١شاً ِجبؽيشاً ػٍيٝ ِئؽيشاد الالزقيبد اٌىٍيٟ فيٟ أظٙشد إٌزبئظ أْ فذِبد أعيؼبس اٌيٕفو رّي

ٚلذ رج١ٓ أْ اٌض٠بدح اٌؾبفٍخ فٟ أعؼبس إٌفو رئصش ثؾىً ا٠غبثٟ ٚأوضش لٛح ػٍيٝ اٌّزغ١يشاد  اٌى٠ٛذ.

 الالزقبد٠خ ِمبسٔخً ثفزشاد أخفبك عؼش إٌفو. 

ٔيٗ أليً ؽيذح، لا ٠ّىيٓ وّب أؽيبسد إٌزيبئظ اٌيٝ أْ ريؤص١ش اٌزغ١يشاد اٌغيٍج١خ فيٟ أعيؼبس اٌيٕفو، سغيُ وٛ

، ار رؼىظ ٘ؾبؽخ الالزقبد أِبَ فذِبد خبسع١خ فٟ غ١بة ع١بعبد رؾٛه فؼّبٌيخ. ٚفيٟ ٘يزا برغبٍ٘ٙ

اٌغ١بق، رٛفٍذ اٌذساعخ اٌٝ مشٚسح رط٠ٛش ع١بعبد الزقبد٠خ ِشٔخ رّىّيٓ ِيٓ الاعيزفبدح اٌمقيٜٛ 

ٌزخف١يف أصيش الأخفيبك  ِٓ فزشاد اسرفبع أعؼبس اٌيٕفو، اٌيٝ عبٔيت أؾيبء فهيش رؾٛه١يخ أوضيش وفيبءح

 اٌىج١ش فٟ عؼش إٌفو.

ٚٚفمب ٌيزٌه خٍقيذ اٌذساعيخ اٌيٝ أْ الالزقيبد اٌىي٠ٛزٟ ٠ّزٍيه اٌميذسح ػٍيٝ ِٛاعٙيخ فيذِبد أعيؼبس 

اٌييٕفو اٌييٝ ِغييزٜٛ ِؼيي١ٓ، الا أْ اسرجييبه اٌّزغ١ييشاد الالزقييبد٠خ اٌى١ٍييخ، ِضييً عييؼش اٌقييشف، عييؼش 

٠ييبً، ِّييب ٠ؼىييظ دسعييخ الاػزّييبد ا١ٌٙىٍييٟ ػٍييٝ اٌفبئييذح، ِٚؼييذي اٌزنييخُ، ثؤعييؼبس اٌييٕفو لا ٠ييضاي لٛ

ٚفييٟ ٘ييزا اٌغيي١بق، أظٙييشد ٔزييبئظ رؾ١ٍييً دٚاي اعييزغبثخ إٌجنييخ أْ عييؼش فييشف  .الإ٠ييشاداد إٌفط١ييخ

اٌيذ٠ٕبس اٌىي٠ٛزٟ اعييزغبة ثؾيىً عييٍجٟ ٌقيذِبد أعييؼبس اٌيٕفو فييٟ اٌفزيشر١ٓ الأٌٚييٝ ٚاٌضب١ٔيخ، ١ٌزؾييٛي 

 ذح اٌذساعخ اٌٝ  رؤص١ش ا٠غبثٟ. ربص١شٖ فٟ اٌفزشح اٌضبٌضخ ٚثبلٟ اٌفزشاد مّٓ ِ

 ( ححج ػٕٛاْ:0101دساعت )ػبذاٌّؤِٓ ٚأٍظ،  -5

دساعت حاٌت اٌذٌٕاس اٌجضائشي فً اٌفخشة  –ارش حغٍشاث اعؼاس اٌبخشٚي ػٍى عؼش صشف 

0112-0102 

ِييذٜ رييؤص١ش رمٍجييبد أعييؼبس اٌييٕفو اٌؼب١ٌّييخ ػٍييٝ عييؼش فييشف اٌييذ٠ٕبس عييؼذ ٘ييزٖ اٌذساعييخ اٌييٝ رؾ١ٍييً 

، فييٟ ظييً اػزّييبد الالزقييبد اٌغضائييشٞ ثؾييىً وج١ييش ػٍييٝ 2018اٌييٝ  2006خييلاي اٌّييذح  اٌغضائييشٞ

ثّؼييذلاد اٌزجييبدي  ٔظييبَ عييؼش اٌقييشفالإ٠ييشاداد إٌفط١ييخ. رّؾييٛسد ِؾييىٍخ اٌجؾييش ؽييٛي اسرجييبه 

، ٠ٚض٠يذ أخفبك ل١ّخ اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ ٠نؼف اٌمذسح اٌزٕبفغي١خ ٌلالزقيبد اٌميِٟٛاٌزغبسٞ، ثبػزجبس أْ 
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صيلاس فشمي١بد سئ١غيخ رّضٍيذ فيٟ بَ اٌقذِبد اٌخبسع١خ. ٚػ١ٍٗ أطٍمذ اٌذساعخ ِيٓ ِٓ ٘ؾبؽزٗ أِ

 الارٟ:

ٚعٛد ػلالخ اسرجبه ٚص١مخ ث١ٓ أعؼبس إٌفو اٌؼب١ٌّيخ ٚعيؼش فيشف اٌيذ٠ٕبس اٌغضائيشٞ، ثّيب  .1

 .٠ؼىظ اٌزؤص١ش اٌّجبؽش ٌزمٍجبد الأعٛاق إٌفط١خ ػٍٝ ل١ّخ اٌؼٍّخ اٌٛه١ٕخ

اٌؾٍيٛي اٌٛلبئ١يخ اٌّّٙيخ ٌزم١ٍيً الاػزّيبد ػٍيٝ اٌيٕفو ٚرفيبدٞ ٠ّضً أؽيذ  ر٠ٕٛغ اٌقبدسادأْ  .2

 .الأصش اٌغٍجٟ لأخفبك الأعؼبس

فييٟ الأعييٛاق اٌؼب١ٌّييخ لييذ ٠ؼ١ُييك ِغييبس اٌز١ّٕييخ الالزقييبد٠خ فييٟ  أخفييبك أعييؼبس اٌييٕفوأْ  .3

 .اعزشار١غ١بد فؼبٌخ ٌٍزخف١ف ِٓ رذاػ١بد رٍه اٌقذِبداٌغضائش، ِّب ٠زطٍت ٚمغ 

فشم١بد، اػزّذد اٌذساعخ ػٍٝ ِض٠ظ ِيٓ إٌّيب٘ظ اٌجؾض١يخ، ؽ١يش اعيزخذِذ ٚلأعً اخزجبس فؾخ اٌ

وّيب ٚريُ اػزّيبد  .ٌؼشك الأهش إٌظش٠يخ راد اٌقيٍخ ثؤعيؼبس اٌيٕفو ٚعيؼش اٌقيشف إٌّٙظ اٌٛففٟ

ٌزؾ١ًٍ رطيٛساد أعيؼبس اٌيٕفو خيلاي ِيذح اٌذساعيخ، ٚسثطٙيب ثزؾيٛلاد ل١ّيخ اٌيذ٠ٕبس  إٌّٙظ اٌزبس٠خٟ

ٌزؾ١ًٍ اٌؼلالبد ث١ٓ اٌّزغ١شاد ٚرم١١ُ أداء الالزقبد  إٌّٙظ الإؽقبئٟظ١ف اٌٝ عبٔت رٛ .اٌغضائشٞ

 .اٌغضائشٞ فٟ ظً اػزّبدٖ ػٍٝ الإ٠شاداد إٌفط١خ وّقذس سئ١غٟ ٌٍز٠ًّٛ

الالزقيييبد اٌغضائييشٞ ويييبْ ِيييٓ ثييي١ٓ أوضيييش رٛفييٍذ اٌذساعيييخ ػجيييش ٔزيييبئظ اٌزمييذ٠ش ٚاٌزؾ١ٍيييً اٌيييٝ أْ 

، اٌزيٟ وؾيفذ ثٛميٛػ ػيٓ 2014إٌفو، لاع١ّب خلاي أصِخ ػيبَ الالزقبداد رؤصشاً ثبٔخفبك أعؼبس 

الاسرجبه اٌٛص١ك ث١ٓ عؼش فيشف اٌيذ٠ٕبس ٚرمٍجيبد عيٛق اٌيٕفو. ٚليذ أؼىغيذ رٍيه الأصِيخ عيٍجبً ػٍيٝ 

 .ِئؽشاد الاعزمشاس اٌّبٌٟ ٚإٌّٛ الالزقبدٞ فٟ اٌغضائش

ٚرم١ٍيً الاػزّيبد  ً اٌٛهٕٟر٠ٕٛغ ِقبدس اٌذخٚفٟ مٛء رٍه إٌزبئظ، أٚفذ اٌذساعخ ثنشٚسح       

، رؾيبفع ػٍيٝ الاعيزمشاس رجٕيٟ ع١بعيبد ِب١ٌيخ أوضيش ِشٚٔيخفٟ ظً  .اٌّفشه ػٍٝ اٌقبدساد إٌفط١خ،

الالزقبدٞ فٟ أٚلبد اٌزشاعغ إٌفطيٟ، ِيغ الاؽزفيبظ ثٙيٛاِؼ أِيبْ ِب١ٌيخ وبف١يخ ٌّٛاعٙيخ اٌقيذِبد 

 .اٌّغزمج١ٍخ

 ححج ػٕٛاْ: (0103دساعت )بٓ ػًٍ ٌٚبضة،  -2

ش رغ١شاد عؼش إٌفو ٚالأصِبد اٌّب١ٌخ فٟ عيؼش فيشف اٌيذٚلاس الأِش٠ىيٟ: دساعيخ رؾ١ٍ١ٍيخ ل١بط أص 

 (2020-2010ل١بع١خ ٌٍّذح )

رٕبٌٚذ اٌذساعخ "ل١يبط أصيش رغ١يشاد عيؼش اٌيٕفو ٚالأصِيبد اٌّب١ٌيخ فيٟ عيؼش فيشف اٌيذٚلاس          

("، ؽ١يش رخٍٍيذ ٘يزٖ اٌّيذح أؽيذاصب الزقيبد٠خ ٚع١بعي١خ ِزؼيذدح، 2020-2010الأِش٠ىٟ خلاي اٌّذح )

خبفخ فٟ ظيً اٌزغ١يشاد اٌغ١ٛع١بعي١خ ٚالالزقيبد٠خ اٌؼب١ٌّيخ. رّؾيٛسد فشمي١خ اٌذساعيخ فيٟ ٚعيٛد 

ػلاليخ ريؤص١ش ِزجبدٌييخ ثي١ٓ رغ١ييشاد عيؼش اٌييٕفو ٚعيؼش فيشف اٌييذٚلاس الأِش٠ىيٟ، ؽ١ييش ريئصش رمٍجييبد 

الأعؼبس فٟ ولا الارغب١٘ٓ. ٚٚفمبً ٌزٌه ٘ذفذ اٌذساعخ اٌٝ رؾذ٠ذ هج١ؼخ ٘زٖ اٌؼلالخ ِٓ خيلاي ّٔزعيخ 

ٚليذ ، )(ARDLص١ِٕيبً  اٌّٛصػيخ اٌّزجبهئيخل١بع١خ رؾ١ٍ١ٍخ ثبعزخذاَ ّٔيٛرط الأؾيذاس اٌيزارٟ ٌٍفغيٛاد 

أظٙشد ٔزبئظ اٌزمذ٠ش ٚعٛد ػلالخ رٛاص١ٔخ ه٠ٍٛخ الأعً )رىبًِ ِؾزشن( ث١ٓ ِزغ١شاد اٌذساعخ، ِّيب 

٠ذي ػٍٝ أْ رغ١شاد أعؼبس إٌفو ٚعؼش فشف اٌذٚلاس الأِش٠ىٟ رزؾشوبْ ِؼيبً فيٟ اٌّيذٜ اٌط٠ٛيً. 

س اٌيٕفو ثبسرفيبع ٔغيجٟ وّب ث١ٕذ إٌزبئظ ٚعٛد ػلالخ هشد٠خ ث١ٓ اٌّزغ١ش٠ٓ، ؽ١يش ريشرجو ص٠يبدح أعيؼب

 .فٟ عؼش فشف اٌذٚلاس ػٍٝ اٌّذٜ اٌط٠ًٛ

ٚعٛد ػلالخ عجج١خ  (UECM) أِب فٟ اٌّذٜ اٌمق١ش، فمذ أظٙشد ٔزبئظ أّٔٛرط رقؾ١ؼ ؽذ اٌخطؤ

ِئلزخ، ار وبْ ِؼبًِ رقؾ١ؼ ؽذ اٌخطؤ عبٌجبً ِٚؼ٠ٕٛبً، ِب ٠ئوذ عؼٟ إٌظبَ ٔؾٛ اٌؼٛدح اٌٝ اٌزٛاصْ 

 .اٌؼلالخ ه٠ٍٛخ الأعً ثؼذ أٞ أؾشاف ِئلذ ػٓ

ٚفٟ مٛء إٌزبئظ، أٚفذ اٌذساعخ ثنشٚسح ِزبثؼخ اٌغ١بعبد إٌمذ٠خ ٚالالزقبد٠خ اٌّشرجطخ ثؤعؼبس 

إٌفو ٚعؼش فشف اٌذٚلاس، ِٓ أعً رؾم١ك لذس أوجش ِٓ الاعزمشاس فٟ الأعٛاق اٌّب١ٌخ، ٚرٛف١ش 

ٓ اعزمشاس الالزقبد اٌىٍٟ فٟ أعبط ٌقٕبّع اٌمشاس لارخبر ع١بعبد أوضش ِشٚٔخ ٚفؼب١ٌخ، رؼضص ِ

 .ِٛاعٙخ اٌقذِبد اٌخبسع١خ
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 ( ححج ػٕٛاْ :0109دساعت )اٌؼأً ٚػبذاٌشحّٓ:  -2

 ححًٍٍ اٌؼلالت بٍٓ ضغظ الأفاق ٚٔافزة اٌؼٍّت ٚارضٖ ػٍى عؼش صشف اٌذٌٕاس اٌؼشالً

عيؼش فيشف  رٕبٌٚذ اٌذساعخ "رؾ١ًٍ اٌؼلالخ ثي١ٓ ميغو الإٔفيبق ٚٔبفيزح اٌؼٍّيخ ٚأصش٘يب ػٍيٝ          

ٚفييك فشميي١خ ِفبد٘ييب أْ ٕ٘ييبن رييؤص١شاً وج١ييشاً ٌنييغو الإٔفييبق  2016-2004اٌييذ٠ٕبس اٌؼشالييٟ" ٌٍّييذح 

اٌؾىِٟٛ ػٍٝ عؼش فشف اٌذ٠ٕبس، ٚاٌزٞ ٠زيؤصش أ٠نيبً ثزٛعٙيبد ٔبفيزح اٌؼٍّيخ. ػ١ٍيٗ ٘يذفذ اٌذساعيخ 

١يخ ريؤص١ش رٌيه ػٍيٝ اٌٝ اعزىؾبف اٌؼلالخ ث١ٓ مغو الإٔفبق اٌؾىِٟٛ ٚف١ٌيخ ٔبفيزح اٌؼٍّيخ، ٚرؾذ٠يذ و١ف

عؼش فشف اٌذ٠ٕبس اٌؼشالٟ فٟ ع١بق اٌظشٚف الالزقبد٠خ اٌشإ٘يخ. اػزّيذد اٌذساعيخ ػٍيٝ اعيٍٛة 

اٌزؾ١ًٍ الاعزٕجبهٟ ١ٌزٛفً اٌجبؽض١ٓ ثزٌه اٌٝ ثؼل إٌزبئظ ِٕٚٙب ٚعيٛد ػلاليخ هشد٠يخ ثي١ٓ الأفيبق 

اٌيذ٠ٕبس اٌؼشاليٟ ِمبثيً  اٌؼبَ ٚعؼش اٌقشف، فض٠بدح مغو الإٔفبق اٌؾىيِٟٛ ٠يئدٞ اٌيٝ رشاعيغ ل١ّيخ

اٌؼّلاد الأعٕج١خ، ِّب ٠ض٠ذ ِٓ اٌنغٛه اٌزنخ١ّخ فٟ الالزقبد.  وّب أْ ع١بعبد ٔبفزح اٌؼٍّخ رٍؼت 

دٚساً ِّٙبً فٟ اعزمشاس عؼش اٌقيشف، ؽ١يش ٠ّىيٓ أْ رغيبُ٘ فيٟ رخف١يف فصيبس ميغو الإٔفيبق ارا ريُ 

ٚعيٛد دسعيخ ِيٓ اٌّشٚٔيخ فيٟ عيؼش  أظٙيشد ٔزيبئظ اٌذساعيخاداسرٙب ثؾىً فؼبي. ثبلإمبفخ اٌٝ رٌيه، 

فشف اٌذ٠ٕبس اٌؼشالٟ رغبٖ اٌزغ١شاد فٟ الإٔفبق اٌؼبَ، الأِش اٌزٞ ٠غزذػٟ رجٕٟ ع١بعبد ٔمذ٠خ أوضش 

ِشٚٔخ ٚاعزغبثخ ٌٍّزغ١شاد الالزقبد٠خ. ٚثٕبءً ػٍيٝ ٘يزٖ إٌزيبئظ، أٚفيذ اٌذساعيخ ثنيشٚسح رؾغي١ٓ 

ٔفييبق اٌغييبسٞ ٚالاعييزضّبسٞ، ثّييب ٠ؼييضص ِييٓ اداسح الإٔفييبق اٌؾىييِٟٛ ٚرؾم١ييك رييٛاصْ ِييذسٚط ثيي١ٓ الإ

 .اعزمشاس ٚل١ّخ اٌذ٠ٕبس اٌؼشالٟ

ٚفٟ ٘زا اٌغ١بق، أويذد اٌذساعيخ ػٍيٝ ميشٚسح ل١يبَ اٌجٕيه اٌّشويضٞ ثزؼض٠يض ع١بعيبد ٔبفيزح ث١يغ      

اٌؼٍّييخ، ثبػزجبس٘ييب أداح سئ١غييخ فييٟ مييجو عييٛق اٌقييشف ٚرؾم١ييك اعييزمشاس الأعييؼبس، وّييب أٚفييذ 

قييبدٞ ِزىبِييً ٠غُييبُ٘ فييٟ رؼض٠ييض اٌزٕغيي١ك اٌفؼّييبي ثيي١ٓ اٌغ١بعييبد اٌّب١ٌييخ ثنييشٚسح رطيي٠ٛش اهييبس الز

 .ٚإٌمذ٠خ، ثّب ٠نّٓ رؾم١ك الاعزمشاس الالزقبدٞ اٌؾبًِ

 ِاٌٍّض ٘زا اٌبحذ ػٓ اٌذساعاث اٌغابمت 

٠ز١ّض ٘زا اٌجؾش ػٓ اٌذساعبد اٌغبثمخ ثزٕبٌٚٗ ٌٍغبٔج١ٓ اٌزؾ١ٍٍٟ ٚاٌم١بعٟ ٌٍؼلالخ ث١ٓ أعؼبس 

ٚالإٔفبق اٌؼبَ، ٚعؼش فشف اٌذ٠ٕبس اٌى٠ٛزٟ، فٟ اهبس أّٔٛرط الزقبدٞ ٠ؾًّ اٌزؤص١شاد إٌفو، 

اٌّزجبدٌخ ث١ٓ ٘زٖ اٌّزغ١شاد. ػٍٝ خلاف اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌذساعبد اٌزٟ سوضد ػٍٝ اٌؼلالبد اٌضٕبئ١خ فمو 

وّب ٠غٍو اٌجؾش  –عٛاء ث١ٓ عؼش اٌقشف ٚأعؼبس إٌفو أٚ ث١ٓ عؼش اٌقشف ٚالإٔفبق اٌؼبَ  –

اٌنٛء ػٍٝ الإٔفبق اٌؼبَ ثٛففٗ لٕبح أزمبي ِجبؽشح ٚغ١ش ِجبؽشح رئصش ػٍٝ عؼش اٌقشف. وّب ٠مذَ 

اٌجؾش دساعخ ؽبٌخ ِؼّمخ ٌلالزقبد اٌى٠ٛزٟ، وؤّٔٛرط لالزقبد س٠ؼٟ فغ١ش ٠ؼبٟٔ ِٓ ِؾذٚد٠خ 

١ًٍ ثبٌٕظش أدٚاد اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ٚاػزّبد ؽجٗ وٍٟ ػٍٝ الإ٠شاداد إٌفط١خ. ٚرضداد أ١ّ٘خ ٘زا اٌزؾ

اٌٝ رغط١زٗ ٌفزشح ص١ِٕخ ارغّذ ثزؼذد الأصِبد الالزقبد٠خ ٚالامطشاثبد اٌغ١ٛع١بع١خ )ِضً رمٍجبد 

، ٚاٌؾشٚة الإل١ّ١ٍخ(، ِّب ٠ّٕؼ اٌذساعخ رؾ١ٍلاً اوضش ٚالؼ١خ ِمبسٔخ 19-أعؼبس إٌفو، ٚعبئؾخ وٛف١ذ

 ثبٌذساعبد اٌزٟ رٕبٌٚذ فزشاد ِغزمشح ٔغج١بً.

 ٚعؼش إٌفظ ٚالأفاق اٌؼاَ فً ضٛء الادبٍاث الالخصادٌت  اٌصشفرأٍاً: عؼش 
 :ٍٗعؼش اٌصشف، اٌّفَٙٛ ٚاٌؼٛاًِ اٌّؤرش ف 

٠ؼذ عؼش اٌقشف  مّٓ أُ٘ اٌّزغ١شاد الالزقبد٠خ فٟ الزقبد٠بد اٌذٚي إٌب١ِخ ٚاٌّزمذِخ ػٍيٝ ؽيذ 

اٌّغٍيك ِىيبْ فيٟ  عٛاء ففٟ ظً الأفزبػ اٌزغبسٞ ٚالالزقبدٞ ػٍٝ اٌؼبٌُ اٌخبسعٟ ٌُ ٠ؼذ ٌلالزقبد

ػبٌُ رغٛدٖ اٌؼٌّٛخ ٚاٌزىزلاد الالزقبد٠خ، ٚفٟ ظً الأفزبػ فبْ اٌزؼبِيً ِيغ اٌيذٚي الاخيشٜ ٠زطٍيت 

أداح رشثو الالزقبد اٌّؾٍٟ ثبلالزقبد٠بد اٌذ١ٌٚخ ػجش اعٛاق ِزؼذدح، فّيٓ خيلاي عيؼش اٌقيشف ٠يزُ 

١ٌيخ ٚفييٟ ظيً الزقييبد اٌغييٛق اٌيشثو ثيي١ٓ ل١ّيخ اٌغييٍغ ٚالأفيٛي فييٟ الأعييٛاق اٌّؾ١ٍيخ ٚالأعييٛاق اٌذٚ

ِٚؾذٚد٠ٗ رذفك سأط اٌّبي ، فؤْ عؼش اٌقشف ِٓ ؽؤٔٗ اٌيشثو ثي١ٓ عيٛق الأفيٛي اٌّب١ٌيخ اٌّؾ١ٍيخ 

ٚأعٛاق الأفٛي اٌّب١ٌخ اٌؼب١ٌّخ لأُٔٗ ٠ٍؼت دٚساً فٟ رٛع١ٗ الاعزضّبس فٟ أفٛي ِؾ١ٍخ أٚ د١ٌٚيخ وّيب 

، ٚٚفمب ٌّب رميذَ  (Beckmann & Czudaj, 2020:4)٠ّبسط دٚسٖ فٟ رخق١ـ اٌّٛاسد اٌّؾ١ٍخ 
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فبْ عؼش اٌقيشف ٠زّضيً فيٟ )ل١ّيخ ٚؽيذح ِيٓ اٌؼٍّيخ اٌّؾ١ٍيخ ِؼجيشا ػٕٙيب ثبٌؼٍّيخ الاعٕج١يخ( ٚثؾيىً 

ِئوذ فبْ ِنّْٛ ٘زا اٌّفَٙٛ ٠ؾذد ػٍٝ اٌم١ّخ الاع١ّخ ٌٍؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ ٌزا فٙٛ ٠ؼىظ عؼش اٌقيشف 

عٕج١خ اخشٜ(، اْ عؼش اٌقشف الاعيّٟ لا الاعّٟ اٌضٕبئٟ )عؼش اٌقشف اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ ٌمبء ػٍّخ ا

٠ؼىظ فٟ اٌؾم١مخ اٌٛالغ فّؼظُ الالزقبد١٠ٓ ٠ٕظشْٚ اٌٝ اٌمٛح اٌؾشائ١خ ٌٍؼٍّخ )اٌم١ّيخ اٌؾم١م١يخ( ٚلا 

٠ٙزّْٛ وض١شا ثبٌم١ّخ الاع١ّخ ٌزا فُٙ ٠غيزخذِْٛ ثيذلا ِٕيٗ عيؼش اٌقيشف اٌؾم١ميٟ اٌيزٞ ٠ّضيً )و١ّيخ 

 اؽذح ِٓ اٌغٍغ اٌّؾ١ٍخ(اٌغٍغ الاعٕج١خ اٌلاصِخ ٌؾشاء ٚؽذح ٚ

٠ؼجش عؼش اٌقشف ػٓ ػذد اٌٛؽذاد إٌمذ٠خ اٌٛه١ٕخ اٌزٟ رجذي ثؼٍّخ اعٕج١خ، اٞ ٘ٛ اٌغؼش اٌزٞ 

رم١ُ ثٗ اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ ثبٌٕغجخ ٌٍؼٍّخ الاعٕج١خ. ٚثٙزا فٙٛ ٠ّضً ؽٍمخ ٚفً ث١ٓ الالزقبد اٌّؾٍٟ 

اٌّؾٍٟ ٚاعؼبس٘ب فٟ اٌغٛق اٌؼب١ٌّخ، ٚثبلٟ الالزقبداد، ٠ٚشثو ث١ٓ اعؼبس اٌغٍغ فٟ الالزقبد 

وزٌه ٠ّضً عؼش اٌقشف اٌّشفح اٌؼبوغخ اٌزٟ رؼىظ اٌّشوض اٌزغبسٞ ٌٍذٌٚخ ِغ اٌؼبٌُ اٌخبسعٟ ِٓ 

 خلاي اٌؼلالخ ث١ٓ اٌقبدساد ٚالاعز١شاداد.

ِٚٓ خلاي عؼش اٌقشف رغؼٝ اٌغٙبد اٌّؼ١ٕخ ثبداسح الالزقبد اٌٝ رؾم١ك الا٘ذاف الالزقبد٠خ 

اء ػٍٝ اٌّغزٜٛ اٌذاخٍٟ اٌّزّضً ثزؾم١ك الاعمشاس فٟ الاعؼبس ٚاٌؾذ ِٓ اٌزنخُ ٚوزٌه اٌى١ٍخ عٛ

اعؼبس اٌفبئذح، اِب ػٍٝ اٌّغزٜٛ اٌخبسعٟ اٌّزّضً ثشف١ذ اٌؾغبة اٌغبسٞ اٌزٞ رؾذدٖ ل١ّخ 

 اٌقبدساد ٚالاعز١شاداد. 

ذد اٌّزؤصش اْ ؽشوخ اعؼبس اٌقشف ٟ٘ أؼىبط ٌٍغ١بعبد اٌّزجؼخ ِٓ ؽ١ش ٔظبَ اٌقشف اٌّؾ

ثبٌج١ئخ الالزقبد٠خ ٚاٌغ١بع١خ ِٚغزٜٛ اٌزطٛس الالزقبدٞ اٌزٞ ٠زفبٚد ِٓ ثٍذ اٌٝ اخش ٚفمبً ٌّؼب١٠ش 

ٚفهش ػذ٠ذح. ٚفٟ ٘زا اٌخقٛؿ ٠ّىٓ رؾذ٠ذ اوضش اٌؼٛاًِ اٌّؾذدح  ٌغؼش اٌقشف ػٍٝ إٌؾٛ 

 ا٢رٟ: 

 اٌؼٛاًِ إٌمذٌت: -0

إٌمذٞ اسرفبػب ٚأخفبمبً ع١مبثٍٗ  ػشك إٌمذ: اْ اٌزغ١شاد اٌؾبفٍخ فٟ ؽغُ اٌّؼشٚك . أ

رغ١١ش ِّبصً فٟ الارغبٖ فٟ اٌمذسح اٌؾشائ١خ ٌلافشاد داخً الالزقبد الاِش اٌزٞ ِٓ ؽؤٔٗ 

اٌزؤص١ش فٟ اعؼبس اٌغٍغ ٚاٌخذِبد اٌزٟ رقً فٟ اؽ١بٔب وض١شح اٌٝ ِغز٠ٛبد ػب١ٌخ ِّب ٠خٍك 

٘زٖ اٌزمٍجبد اعزّشاس ؽبٌخ اٚمبػب غ١ش ِغزمشح فٟ اٌّغزٜٛ اٌؼبَ ٌلاعؼبس، ١ٌزشرت ػٍٝ 

ػذَ الاعزمشاس فٟ عؼش اٌقشف ِّب ٠خٍك ثزٌه ؽبٌخ ِٓ ػذَ الاعزمشاس اٌذاخٍٟ ٚاٌخبسعٟ 

 ٌلالزقبد وىً.

ِؼذي اٌزنخُ: ِغ رضا٠ذ ِؼذلاد اٌزنخُ فٟ الزقبد ِب، رزؼّك اٌفغٛح اٌمبئّخ ث١ٓ اٌذٚي   . ة

ف١ّب ٠زؼٍك ثّؼذلاد اٌزجبدي اٌزغبسٞ اٌزٟ رؾذد٘ب ل١ّخ اٌقبدساد ٚالاعز١شاداد ٚفك 

ِبعززخزٖ ِٓ ارغب٘بد ِغب٠شح ٔز١غخ رؤصش٘ب ثّؼذلاد اٌزنخُ الاِش اٌزٞ ٠ؼ١ك إٌؾبه 

مؼف اٌّشٚٔخ الالزقبد٠خ ٌٍجٍذ ٚ٘زا ِٓ ؽؤٔٗ اٌزبص١ش فٟ ِغز٠ٛبد  اٌزغبسٞ خبفخ فٟ ظً

 اٌؼشك ٚ اٌطٍت ػٍٝ اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ. 

اعؼبس اٌفبئذح: ِٓ ؽؤْ اعؼبس اٌفبئذح اٌزؤص١ش فٟ عؼش اٌقشف ٔظشاً ٌٍؼلالخ اٌزشاثط١خ ث١ٓ   . د

دث١بد الالزقبد٠خ وِلاَ اٌّزغ١ش٠ٓ، ِّب ٠غؼٍٙب فٟ اٌىض١ش ِٓ اٌؾبلاد ػلالخ رجبد١ٌخ، ٚٚفمب ٌلا

ٕ٘بن رؤص١ش وج١ش لاعؼبس اٌفبئذح ػٍٝ عؼش اٌقشف، فبسرفبع اعؼبس اٌفبئذح اٌّؾ١ٍخ عزؾفض 

سأط اٌّبي الاعٕجٟ ٌلأغ١بة ٌٍذاخً ِٓ اعً الاعزضّبس ٚرؾم١ك الاسثبػ، ٚ٘زا ٠ئدٞ اٌٝ 

ئذح اداح ص٠بدح اٌطٍت ػٍٝ اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ ٚثبٌزبٌٟ اسرفبع ل١ّزٙب. ٚػ١ٍٗ رؾىً اعؼبس اٌفب

ٌنجو ٚرٕظ١ُ رذفك سإٚط الاِٛاي ػجش لٕبرٟ اٌؼشك ٚاٌطٍت ػٍٝ إٌمٛد، ٚرٛع١ٙٙب ٔؾٛ 

فشؿ رخذَ الالزقبد اٌمِٟٛ ػٍٝ اٌّغز١٠ٛٓ اٌذاخٍٟ ٚاٌخبسعٟ، ففٟ ظً اػزّبد ع١بعخ 

رخف١ل عؼش اٌفبئذح ِٓ لجً اٌغٍطخ إٌمذ٠خ، فبْ فشؿ رذفك سإط الاِٛاي عززٛعغ ٚرزضا٠ذ 

ه اٌٝ اؽذاس ص٠بدح فٟ ِؼذي إٌّٛ الالزقبدٞ_ ؽش٠طخ رٛفش اٌّمِٛبد الاخشٜ ِّب ٠مٛد رٌ

ٚاٌج١ئخ اٌذاػّخ ِٚشٚٔخ الاعزضّبس ثبرغبٖ عؼش اٌفبئذح اٌغبئذ_ ٚاٌؼىظ فٟ ؽبي ل١بَ اٌغٍطبد 

 اٌّؼ١ٕخ ثشفغ عؼش اٌفبئذح.   
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ذف اٌّنبسثخ: رزّؾٛس اٌّنبسثخ ؽٛي ؽشاء ٚث١غ اٌؼّلاد اٌّؾ١ٍخ ٚالاعٕج١خ ثٙ  . س

الاعزفبدح ِٓ فشٚلبد الاعؼبس ٌزؾم١ك اسثبػ عش٠ؼخ رئدٞ اٌّنبسثبد فٟ الاعٛاق اٌذ١ٌٚخ 

 ٌٍؼّلاد ٚخبفخ ػٍٝ اٌّذٜ اٌفق١ش اٌٝ اٌزؤص١ش فٟ عؼش فشف اٌؼّلاد. ٕٚ٘ب ٠ّىٓ 

إٌظش اٌٝ اٌّنبسثخ ِٓ خلاي وٛٔٙب ٚع١ٍخ لاؽذاس الاعزمشاس أٚ ٚع١ٍخ ٌضػضػخ 

ثخ ِغز١ٕشح، فّٓ ؽؤْ رٌه خٍك ؽبٌخ ِٓ الاعزمشاس، ِٓ خلاي الاعزمشاس. ارا وبٔذ اٌّنبس

رٛف١ش اٌغ١ٌٛخ ِّب ٠غبُ٘ رٌه فٟ مّبْ رؾم١ك اٌزٛاصْ ثغشػخ فٟ الاعٛاق ٚفٟ ٘زا 

(ػٍٝ اٌذٚس اٌزٞ رٍؼجٗ اٌّنبسثخ فٟ 1946( ٚ)١٘ىظ 1930اٌغ١بق ٠ئوذ وً ِٓ )و١ٕض 

ٌزٟ رغّؼ ٌٍّزؾٛه١ٓ ٚغ١شُ٘ ِٓ رغ١ًٙ ِؼبِلاد اٌغٛق اٌّب١ٌخ ِٓ خلاي رٛف١ش اٌغ١ٌٛخ ا

اٌّؾبسو١ٓ فٟ اٌغٛق ثبٌؼضٛس ثغشػخ ػٍٝ الأهشاف اٌّمبثٍخ دْٚ اٌؾبعخ اٌٝ رمذ٠ُ 

رٕبصلاد وج١شح فٟ اٌغؼش. ٚفٟ ٘زٖ اٌؾبٌخ، ٠مذَ اٌّنبسثْٛ خذِخ ِمبثً سعَٛ ٠زُ 

أٔٗ ؽزٝ ػٕذِب رىْٛ  (1953رؾذ٠ذ٘ب ِٓ خلاي اٌؼبئذ ػٍٝ ٔؾبهُٙ. عبدي )فش٠ذِبْ 

نبسثخ ِض٠غبً ِٓ اٌّؼٍِٛبد اٌّغز١ٕشح ٚغ١ش اٌّغز١ٕشح، فبْ اٌّطٍؼ١ٓ ١ّ٠ٍْٛ اٌٝ اٌّ

اٌؾشاء ػٕذِب رىْٛ الأعؼبس ألً ِٓ اٌم١ّخ اٌغٛ٘ش٠خ ٚاٌج١غ ػٕذِب رىْٛ أػٍٝ ِٓ رٌه، 

ِّب ٠ؾمك الأسثبػ ٠ٚؾذ ِٓ اٌزمٍجبد ٠ٚذفغ اٌّنبسث١ٓ غ١ش اٌّطٍؼ١ٓ اٌخبعش٠ٓ اٌٝ 

ٚعٙخ ٔظش اخشٜ أوضش عٍج١خ ػٓ اٌّنبسثخ. ار  هشػ و١ٕض، اٌخشٚط ِٓ اٌغٛق. ِٚغ رٌه

اػزجش٘ب ٔؾبهبً رٚ سإ٠خ لق١شح اٌّذٜ ِذفٛػخ ثبٌٛػٟ، ر١ّٙٓ ػ١ٍٙب اٌشغجخ فٟ "اٌزفٛق 

 ػٍٝ ا٢خش٠ٓ" أٚ "اٌزفٛق ػ١ٍُٙ ثبٌذ٘بء".

ٚفٟ ٘زا اٌغ١بق فبْ د٠ٕب١ِى١خ أعؼبس اٌقشف ٚرطٍؼبد اٌّنبسث١ٓ رزؾذد ثؾىً 

رغزٕذ خ١بساد اٌّنبسث١ٓ ػٍٝ د٠ٕب١ِى١بد أعؼبس اٌقشف، ثبػزجبس اْ ٘زٖ  ِزضآِ.ار

اٌذ٠ٕب١ِى١بد رزؾذدػٍٝ ٚفمٙب اٌّخبهش ٚاٌؼٛائذ اٌّشرجطخ ثبٌٕؾبه اٌّنبسثٟ، ف١ّب رزؤصش 

٘زٖ اٌّخبهش ٚاٌؼٛائذ ثزٛعٙبد اٌّنبسث١ٓ. ؽ١ش ٠ئدٞ أزمبي اٌّنبسث١ٓ ِٓ رؾم١ك 

٠ٍٛخ الاعً اٌٝ اؽذاس رمٍجبد الً فٟ أعؼبس اٌّىبعت لق١شح الاعً اٌٝ ِىبعت ه

 اٌقشف ػٍٝ اٌّذٜ اٌط٠ًٛ ِمبسٔخ ثبلاعً اٌمق١ش. 

رزّضيً  ٚاٌزأٍةتٟ٘ رؾذ٠يذ اٌّنيبسثخ،  الأٌٚىٚفٟ ٘زا اٌغ١بق، رمبط اٌّنبسثخ ثخطٛر١ٓ: 

فٟ رم١١ُ ِب ٠ؾذس ػٕذِب رقً اٌّنيبسثخ اٌيٝ دسعبرٙيب اٌمقيٜٛ. ارا وبٔيذ اٌّنيبسثخ غ١يش 

ِؼٍِٛبد، ٠ٕجغٟ رٛلغ ؽذٚس رجب٠ٓ ػٓ اٌم١ّخ الأعبع١خ ٚػٛدح فيٟ الأعيؼبس. أِيب ِغزٕذح اٌٝ 

ارا وبٔذ اٌّنيبسثخ ِغيزٕذح اٌيٝ ِؼٍِٛيبد ٚرؾيىً عيضءاً ِيٓ ػ١ٍّيخ اوزؾيبف الأعيؼبس، فيبْ 

اٌّنبسثخ اٌّزطشفخ رئدٞ اٌٝ رؾم١يك ريٛاصْ عذ٠يذ، ٠ٚغيت أْ رىيْٛ ؽشويخ الأعيؼبس اٌزب١ٌيخ 

 .(Osler,Ic.L,1995: 670) ٚ (Hayward,2018:63) ػؾٛائ١خ

 اٌؼٛاًِ اٌّاٌٍت: -0

 ػجض اٌّٛاصٔت 

٠ّضً ػغض اٌّٛاصٔخ ثبٌفبسق اٌغٍجٟ ٌٕفمبد اٌؾىِٛخ ػٍٝ ا٠شادارٙب ٔز١غخ اٌزٛعغ فٟ دٚس 

ػغض اٌّٛاصٔخ اٌؾى١ِٛخ  اٌذٌٚخ الأفبلٟ ٚرشاعغ إٌّٛ الالزقبدٞ. ٚفٟ ٘زا اٌغ١بق ٠ؾىً

أؽذ اٌّؾبوً الأوضش ؽ١ٛػبً اٌزٟ رٙذد الاعزمشاس الالزقبدٞ اٌىٍٟ ٚخبفخ فٟ الألزقبد٠بد 

إٌب١ِخ، ٚفٟ اٌٛلذ رارٗ ٠ئصش ػغض اٌّٛاصٔخ ػٍٝ عؼش اٌقشف أِب ثخفل  ل١ّخ اٌؼٍّخ )ٚ 

قشف أسرفبع عؼش اٌقشف الأعٕجٟ(. أٚ سفغ ل١ّخ اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ )ٚأٔخفبك عؼش اٌ

ػبدح ِب ٠ّٛي اٌؼغض ثبؽذٜ  الأعٕجٟ( ، ثؾىً ِجبؽش أٚ غ١ش ِجبؽش ٌّٚؼبٌغخ ٘زا الاخزلاي

 ٘بر١ٓ اٌطش٠مز١ٓ: 

 :اٌطشٌمت الاٌٚى 

ٚفمبً ٌٙزٖ اٌطش٠مخ ػبدح ٠زُ ر٠ًّٛ ػغض اٌّٛاصٔخ اٌؾى١ِٛخ ػجش الإفذاس إٌمذٞ اٌغذ٠ذ، 

د، ِّب ٠ئدٞ اٌٝ أسرفبع ِّب ٠زشرت ػ١ٍٗ  ص٠بدح  فٟ اٌّؼشٚك إٌمذٞ داخً الالزقب
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الأعؼبس اٌّؾ١ٍخ ٚاسرفبع ِؼذلاد اٌزنخُ ، ٚ٘زا ِٓ ؽؤٔٗ اٌزؤص١ش عٍجبً ػٍٝ ا١ٌّضاْ 

اٌزغبسٞ ٌٍذٌٚخ وبٔؼىبط ٌزشاعغ اٌطٍت ػٍٝ اٌغٍغ ٚاٌخذِبد اٌزٟ ٠ٕزغٙب، ٔز١غخ أسرفبع 

ؼٍّخ عؼش٘ب، ٚثبٌزبٌٟ أخفبك اٌطٍت ػٍٝ اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ أٞ ؽقٛي أخفبك فٟ ل١ّخ اٌ

 اٌّؾ١ٍخ ٚاسرفبع عؼش اٌقشف الأعٕجٟ.

  :اٌطشٌمت اٌزأٍت 

٠زُ ر٠ًّٛ ػغض اٌّٛاصٔخ ػٓ هش٠ك الالزشاك ِٓ اٌغّٙٛس ٚػجش هشػ عٕذاد ؽى١ِٛخ،  

ِّب ٠ئدٞ اٌٝ اسرفبع اعيؼبس اٌفبئيذح ٚثبٌزيبٌٟ ص٠يبدح ريذفك اٌؼّيلاد الاعٕج١يخ ٚص٠يبدح اٌطٍيت 

 (.253-252: 2019ٍّخ )اٌؼبٟٔ ٚػجذاٌشؽّٓ، ػٍٝ اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ ٌزشرفغ ثزٌه ل١ّخ اٌؼ

 اٌخٛلؼاث -3

رغزّذ عزٚس اٌؼلالخ ث١ٓ اٌزٛلؼبد اٌّغزٕذح ػٍٝ الأخجبس الالزقبد٠خ ٚاٌّؼٍِٛيبد اٌّزذاٌٚيخ       

ٚإٌّزؾشح ث١ٓ الافشاد ٚاٌّئعغبد ٚأعؼبس اٌقيشف فيٟ ػيذح فشمي١بد ّٚٔيبرط ٔظش٠يخ، ِٕٚٙيب 

الأخجبس غ١ش اٌّزٛلؼخ رئصش ػٍٝ أعؼبس الأفٛي ِضيً  فشم١خ اٌزٛلؼبد اٌشؽ١ذح، أْ الأؽذاس أٚ

عؼش اٌقشف". ٚفٟ ٘زا اٌقذد ٠ئوذ )سِٚش( أْ ريؤص١ش الأخجيبس ػٍيٝ أعيؼبس الأفيٛي ٠زّبؽيٝ 

ِغ اٌؼملا١ٔخ. ِٚيٓ عٙيخ أخيشٜ، ٠ؾي١ش)فشأىً( اٌيٝ أٔيٗ ٔظيشاً لأْ أعيؼبس اٌقيشف رىيْٛ أوضيش 

د ف١ٙب الأخجيبس، ٚاٌزيٟ رؼزجيش ِقيذساً ٌٍزغ١يش ؽغبع١خ ٌٍزٛلؼبد اٌّغزمج١ٍخ، فبْ اٌفزشاد اٌزٟ رغٛ

فييٟ اٌزٛلؼييبد، رغؼييً أعييؼبس اٌقييشف غ١ييش ِغييزمشح ٚر١ّييً اٌييٝ الأؾييشاف ػييٓ رىييبفئ اٌمييٛح 

اٌؾشائ١خ. وّب رٕبلؼ ادث١بد اخشٜ اٌؼلالخ ث١ٓ الأخجبس ٚأعؼبس اٌقشف فٟ اهبس ّٔٛرط ريٛاصْ 

ؽ١ذح ِٚغ ٚفيٛي ِؼٍِٛيبد عذ٠يذح، اٌّؾفظخ، ٚٚفمبً ٌّٕٛرط رٛاصْ اٌّؾفظخ، ِٚغ اٌزٛلؼبد اٌش

٠مَٛ افؾبة الاػّبي ٚالافشاد ثزؼذ٠ً رمذ٠شارُٙ ٌغؼش اٌقشف اٌّزٛلغ. ٚٚفك ٘زا الاعبط فؤْ 

أٞ خجييش ٠ؼُزمييذ أٔييٗ ٠ييئصش ػٍييٝ عييؼش اٌقييشف اٌؾييبٌٟ عيي١ئدٞ اٌييٝ اػييبدح رم١يي١ُ عييؼش اٌقييشف 

 (Narayan, etall:2021)اٌّزٛلغ. 

ؼٍمخ ثبلالزقيبد اٌىٍيٟ فيٟ الالزقيبد اٌّفزيٛػ خيلاي اٌضلاصي١ٓ ػبِيبً رغزٕذ اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌزؾ١ٍلاد اٌّز     

اٌّبم١خ اٌيٝ اٌفشمي١خ اٌزيٟ رف١يذ ثيؤْ أعيؼبس اٌقيشف رؼزجيش أعيؼبس أفيٛي، ٚأْ ثؼيل أعيؼبس 

فٙيٟ  ٚٚفمةا ٌةزٌه حّةاسط أعةؼاس اٌصةشف دٚسٌةٓ:اٌغٍغ رزى١ف ثجوء أوضش ِٓ أعؼبس الأفٛي. 

وّب أٔٙب رٍؼت دٚساً ِئصشاً فٟ رؾذ٠ذ الأعيؼبس إٌغيج١خ أعؼبس أفٛي رؾذد اٌغؼش إٌغجٟ ٌؼٍّز١ٓ، 

ٌٍغييٍغ فييٟ الأعييٛاق اٌذ١ٌٚييخ ػٍييٝ اٌّييذٜ اٌمقيي١ش، فييبرا وبٔييذ أعييؼبس اٌزقييذ٠ش صبثزييخ فييٟ اٌؼٍّييخ 

اٌّقذسح، فبْ اٌزغ١شاد فٟ أعؼبس اٌقشف الاع١ّخ رئصش ِجبؽشح ػٍٝ ؽشٚه اٌزغيبسح. ِٚيغ أْ 

ا اٌذٚس اٌّضدٚط ٌزؾشوبد أعؼبس اٌقشف، الا أٔٙب الأدث١بد الالزقبد٠خ لذ اػزشفذ ثٛمٛػ ثٙز

ٌُ رذُسن ؽغُ رذاػ١برٗ ػٍٝ ع١بعخ أعؼبس اٌقشف أٚ اٌغ١بعيخ إٌمذ٠يخ ؽ١يش اْ أعيؼبس الأفيٛي 

رزؾييشن ثؾييىً سئ١غييٟ اعييزغبثخ ٌتخجييبس اٌزييٟ رغ١ييش اٌزٛلؼييبد ثؾييؤْ اٌّغييزمجً. ٚرؼىييظ ِؼظييُ 

ٛلؼيبد ثؾيؤْ اٌظيشٚف إٌمذ٠يخ أٚ رؾشوبد أعؼبس اٌقيشف ػٍيٝ اٌّيذٜ اٌمقي١ش رغ١يشاد فيٟ اٌز

 .(Devereux & Engel, 2006:251)اٌؾم١م١خ اٌّغزمج١ٍخ 

ٚفمب ٌّب رمذَ، ٠ّىٕٕب اٌمٛي اْ عؼش اٌقشف ٠ؼذ ِٓ اؽذ أثشص الأعؼبس فٟ الالزقبد اٌؼبٌّٟ      

فٟ ظً الأفزبػ الالزقبدٞ ِٚٓ ؽؤْ رمٍجبرٗ أْ رئصش ثؾىً وج١ش ػٍٝ ِغًّ ِزغ١شاد الالزقبد 

اٌىٍٟ ؽ١ش ٠ئصش ػٍٝ ِغّٛػخ ِٓ اٌمشاساد اٌزٟ ٠زخز٘ب اٌّغزضّشْٚ ٚإٌّزغْٛ، ثّيب فيٟ رٌيه 

١ش ِٕزغيييبد اٌؾيييشوبد، ٚخ١يييبساد الإٔزيييبط ٚالاعيييزضّبس، فنيييلاً ػيييٓ ليييشاساد الاعيييزٙلان رغيييؼ

ٚالادخبس ٌتعش. ٚثّب أْ ٘زٖ اٌمشاساد رزطٍغ اٌيٝ اٌّغيزمجً، فبٔٙيب رزؾيىً ٌي١ظ فميو ِيٓ خيلاي 

عؼش اٌقشف اٌؾبٌٟ، ثً أ٠نبً ِٓ خلاي ِؼزمذاد افؾبة الاػّبي ٚاٌّغزضّش٠ٓ ؽيٛي ِغيبسٖ 

 .الأخجبس اٌٝ رغ١١شاد غ١ش فؼبٌخ فٟ الأعؼبس إٌغج١خ ٌٍغٍغؽ١ش رئدٞ اٌّغزمجٍٟ 

 الاعخمشاس اٌغٍاعً ٚالإًِ -2

رشرييت ػٍييٝ ؽبٌييخ ػييذَ الاعييزمشاس اٌغ١بعييٟ، ثّييب فييٟ رٌييه ػييذَ ا١ٌميي١ٓ ٚالامييطشاة           

اٌغ١بعييٟ، فصييبس وج١ييشح ػٍييٝ اٌمطييبػ١ٓ اٌّييبٌٟ ٚالالزقييبدٞ، لا عيي١ّب ف١ّييب ٠زؼٍييك ثغييؼش فييشف 
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ٚلذ رٕبٌٚذ اٌؼذ٠يذ ِيٓ اٌذساعيبد الالزقيبد٠خ ٘يزا اٌّٛميٛع، ِٛميؾخ اٌؼلاليخ  اٌؼٍّخ اٌٛه١ٕخ،

 اٌزبس٠خ١خ ث١ٓ إٌّبؿ اٌغ١بعٟ ٚل١ّخ اٌؼٍّخ فٟ ػذد ِٓ اٌذٚي.

سئ١غيبً  اً ، رٍؼيت اٌؼٛاِيً اٌغ١بعي١خ دٚس(Hess & Bloom berg, 1997)ٚفمب ٌذساعيخ ٔؾيشرٙب

فٟ رؾذ٠ذ عؼش اٌقشف؛ ؽ١ش رئدٞ اٌزٛرشاد اٌغ١بعي١خ اٌيٝ اميؼبف ل١ّيخ اٌؼٍّيخ، ث١ّٕيب رغيُٙ 

اٌّئؽشاد اٌغ١بع١خ الإ٠غبث١خ فٟ رؼض٠ض٘ب. ٚ٘زا ِب ٠زٛافيك ِيغ اٌىض١يش ِيٓ الأدث١يبد الالزقيبد٠خ  

 اٌذٚي. اٌزٟ اوذد أْ اٌج١ئخ اٌغ١بع١خ رئصش ثؾىً فؼبي فٟ رمٍجبد أعؼبس اٌقشف فٟ اٌؼذ٠ذ ِٓ

ٚفييٟ ٘ييزا اٌقييذد ٔييبلؼ ػييذد ِييٓ اٌجييبؽض١ٓ اٌؼلالييخ ثيي١ٓ اٌٛمييغ اٌغ١بعييٟ ٚعييؼش فييشف       

 اراٌؼّيييلاد، ػجيييش رؾ١ٍيييً ا٢صيييبس إٌبرغيييخ ػيييٓ اٌظيييشٚف اٌغ١بعييي١خ ػٍيييٝ اعيييزمشاس اٌؼٍّيييخ. 

(أّٔيبه إٌضاػيبد اٌغ١بعي١خ اٌّؾ١ٍيخ اٌّشرجطيخ ثؤٔظّيخ ٚأعيؼبس اٌقيشف، ٠Fried, 2008قف)

( Friedٛاِيً اٌغ١بعي١خ ٚالأؽيذاس اٌذاخ١ٍيخ ػٍيٝ أداء اٌؼٍّيخ. وّيب ثؾيش)ِٛمؾب و١ف ريئصش اٌؼ

رييؤص١ش الالزقييبد اٌغ١بعييٟ فييٟ رٛع١ييٗ ع١بعييخ عييؼش اٌقييشف فييٟ أِش٠ىييب اٌلار١ٕ١ييخ، ِشوييضاً ػٍييٝ 

رٛعٙييييبد عّبػيييييبد اٌنيييييغو ٚاٌزفغييييي١شاد اٌغ١بعيييي١خ اٌّشرجطيييييخ ثٙيييييب. ٚفيييييٟ راد اٌغييييي١بق، 

ػ١ٍّييخ فييٕغ ع١بعييخ عييؼش اٌقييشف، ٚاػزجش٘ييب (، اهييبساً ٔظش٠ييبً ٌزؾ١ٍييً Kettle,2004ٚمييغ)

عضءاً ِٓ اعزشار١غ١خ ؽىُ أؽًّ رٙذف اٌٝ اؽزٛاء اٌقشاع اٌطجمٟ، ٚرٛف١ش ث١ئخ ِلاءِخ ٌزيشاوُ 

سأط اٌّبي، ٚمّبْ دسعخ وبف١خ ِٓ اعزملا١ٌخ اٌذٌٚيخ ٌزؾم١يك أ٘يذافٙب اٌغ١بعي١خ. ٚػٍيٝ ِغيزٜٛ 

اٌغ١بعٟ ٚإٌّٛ الالزقيبدٞ، ٚأظٙيشد فخش، رٕبٌٚذ دساعبد أخشٜ اٌؼلالخ ث١ٓ ػذَ الاعزمشاس 

 أْ امطشاة اٌج١ئخ اٌغ١بع١خ ٠ئدٞ اٌٝ رشاعغ إٌّٛ.

 
 ( اٌؼٛاًِ اٌّؤرشة ػٍى عؼش صشف اٌذٌٕاس اٌىٌٛخ0ًِخطظ )

 : ِٓ اػذاد اٌجبؽض١ٓاٌّصذس

اٌييٝ أْ ِئؽييشاد الامييطشاة اٌغ١بعييٟ ِضييً  (،Barrio, 1991ٚفييٟ ٘ييزا اٌقييذد أؽييبس)   

د اٌؼغىش٠خ، ٚاٌضٛساد اٌؼ١ٕفيخ  ويبْ ٌٙيب أصيش عيٍجٟ ٚاميؼ ػٍيٝ ِزٛعيو الاغز١بلاد، ٚالأملاثب

أْ اؽزيشاَ اٌؾميٛق   (Kormendi & McGuire)وّيب ٚعيذإٌّٛ فٟ ػ١ٕيخ ٚاعيؼخ ِيٓ اٌيذٚي. 

اٌيٝ أْ ص٠يبدح   (Alesina & Rodrik)اٌغ١بع١خ ٠شرجو ا٠غبث١بً ثبٌّٕٛ الالزقبدٞ، ث١ّٕيب رٛفيً

اٌزفييبٚد فييٟ رٛص٠ييغ اٌغييٍطخ ٚاٌضييشٚح رغُييبُ٘ فييٟ رشاعييغ ِؼييذلاد إٌّييٛ، ٚ٘ييٛ ِييب ٠ؼىييظ اٌزييؤص١ش 

 اٌّجبؽش ٌٍغ١بعخ ػٍٝ ِغبس اٌز١ّٕخ الالزقبد٠خ
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 ,Sever) ٚ (Youness, 2022: 415) ٚفيٟ ٘يزا الإهيبس، رئويذ دساعيبد ؽذ٠ضيخ ٌىيً ِيٓ

ؾم١يك الاعيزمشاس أٚ اٌزغيجت فيٟ اٌشويٛد، ِّيب عٛ٘ش٠بً فٟ راً أْ اٌغ١بعخ رّبسط دٚس (7 :2021

 .٠غؼٍٙب فبػلاً سئ١غبً فٟ الأداء الالزقبدٞ اٌىٍٟ

رؼُذاْ ِؾذد٠َٓ سئ١غ١١ٓ ٌلإهيبس  اٌفئخ اٌؾبوّخٚ هج١ؼخ إٌظبَ اٌغ١بعٟ ثٕبءً ػٍٝ ِب عجك، فبْ    

ئٙيب الالزقيبدٞ اٌؼبَ ٌٍغ١بعبد الالزقبد٠خ، ار ٠ّىٓ أْ رئصش اٌج١ئخ اٌغ١بعي١خ فيٟ اٌذٌٚيخ ػٍيٝ أدا

اٌييشٚاط الالزقييبدٞ غبٌجييبً ِييب ٠ييشرجو ثبلاعييزمشاس  فييٟ ِغييبلاد ِزؼييذدح. ٚرؾيي١ش اٌزغييبسة اٌييٝ أْ

فيييٟ ؽييي١ٓ رغيييُٙ اٌج١ئيييبد غ١يييش اٌّغييزمشح فيييٟ اميييؼبف الالزقيييبد اٌميييِٟٛ ٚػيييضٚف  ،اٌغ١بعييٟ

 .اٌّغزضّش٠ٓ اٌّؾ١١ٍٓ ٚالأعبٔت ػٍٝ الاعزضّبس فٟ رٍه اٌذٚي

  عؼش اٌصشف ٚلٕٛاث اٌخأرٍشاٌؼلالت بٍٓ حغٍشاث عؼش إٌفظ ٚ 

الاعييزمشاس ٚوضييشح اٌزمٍجييبد فييؼٛداً ٚ٘جٛهييبً ، ٚرؼييذ  ِييٓ اثييشص اٌّزغ١ييشاد  رزغييُ اعييؼبس اٌييٕفو ثؼييذَ

اٌّئصشح فيٟ الالزقيبد اٌؼيبٌّٟ. ٚغبٌجيبً ِيب رزيضآِ  ٘يزٖ  رمٍجيبد ِيغ رزثيزثبد ؽيبدح فيٟ عيؼش فيشف 

و اٌخيبَ فيٟ الأعيٛاق اٌؼب١ٌّيخ . ِٚيٓ عٙيخ اٌذٚلاس الاِش٠ىيٟ، ثبػزجيبسٖ اٌؼٍّيخ  اٌشئ١غيخ ٌزغيؼ١ش اٌيٕف

اخشٜ فبْ اٌزغ١شاد فٟ اعؼبس إٌفو رٕؼىظ ثؾىً ِجبؽيش ػٍيٝ ل١ّيخ ػّيلاد اٌيذٚي اٌّقيذسح ٌٍيٕفو 

ِمبسٔخ ثؼّلاد اٌذٚي الاخشٜ، ؽ١ش ٠ٕزميً اصيش رمٍجيبد اعيؼبس اٌيٕفو اٌيٝ اعيؼبس اٌقيشف ِيٓ خيلاي 

بسٞ ٚالاؽز١بهييبد اٌذ١ٌٚييخ، ِّييب ٠ييئدٞ فييٟ لٕييٛاد ِزؼييذدح، اثشص٘ييب ا١ٌّييضاْ اٌزغييبسٞ ٚاٌؾغييبة اٌغيي

 إٌٙب٠خ اٌٝ رغ١شاد ٍِّٛعخ فٟ عؼش اٌقشف.

 اصش أعؼبس إٌفو اٌخبَ ػٍٝ عؼش فشف اٌذٚلاس -‌أ

٠غبُ٘ اسرفبع أعؼبس إٌفو اٌخبَ فٟ اٌنغو ػٍٝ عؼش فشف اٌذٚلاس الأِش٠ىٟ ٔؾٛ الأخفيبك،     

اٌّزؾذح، ِٚب ٠زشرت ػ١ٍٗ ِٓ ص٠يبدح فيٟ ػغيض  ٚرٌه ٔز١غخ لاسرفبع فبرٛسح ٚاسداد إٌفو فٟ اٌٛلا٠بد

١ِضاْ اٌّذفٛػبد. ٚٔظشاً لأْ اٌؼلالخ ث١ٓ أعؼبس إٌفو ٚاٌيذٚلاس غبٌجيبً ِيب رىيْٛ ػىغي١خ، فيبْ اٌيذٚي 

إٌّزغيخ ٌٍييٕفو اٌزييٟ رؼزّيذ فييٟ ِج١ؼبرٙييب ػٍييٝ اٌيذٚلاس الأِش٠ىييٟ رزييؤصش عيٍجبً ثبٔخفييبك اٌمييٛح اٌؾييشائ١خ 

غيٍغ ِيٓ الأعيٛاق اٌؼب١ٌّيخ. ٌٍٚزؼي٠ٛل ػيٓ ٘يزا اٌزشاعيغ فيٟ اٌم١ّيخ ٌٍيذٚلاس، خبفيخً ػٕيذ اعيز١شاد اٌ

 .(88: 2023اٌؾم١م١خ ٌٍؼٛائذ إٌفط١خ، رٍغؤ ٘زٖ اٌذٚي اٌٝ سفغ أعؼبس ثش١ًِ إٌفو )ثيٓ ػٍيٟ ٌٚجيضح، 

   ٕ٘ييبن اسرجييبه ٚص١ييك ثيي١ٓ أعييؼبس اٌييٕفو ٚأعييؼبس اٌقييشف، ؽ١ييش أظٙييشد دساعييخ ٠نييبف اٌييٝ رٌييه

(Chen, Rogoff, and Rossi: 2012)   أْ ػّيلاد اٌيذٚي اٌّقيذّسح ٌٍغيٍغ رؾّيً فيٟ ه١برٙيب

ِؼٍِٛبد ل١ّّخ ػٓ الارغب٘بد اٌّغزمج١ٍخ لأعؼبس رٍه اٌغٍغ. ٚفٟ اٌّمبثيً، رّزٍيه أعيؼبس اٌغيٍغ ٔفغيٙب 

لييذسح رٕجئ٠ييخ ٍِؾٛظييخ رغييبٖ اٌؼّييلاد اٌّشرجطييخ ثٙييب، خبفييخ ػٕييذ اعييزخذاَ ث١بٔييبد راد رييشدد ِشرفييغ 

Rogoff,& Rossi ,2012).) 

 أرش عؼش صشف اٌذٚلاس ػٍى أعؼاس إٌفظ اٌخاَ: -‌ب

٠ئدٞ أخفبك عؼش فشف اٌذٚلاس اٌٝ سفغ أعؼبس إٌفو اٌخبَ ِٓ خلاي أصش ِجبؽش ٚأصيش  

غ١ش ِجبؽش، ٠زّضً الأصش اٌّجبؽش فٟ رؼض٠يض اٌّنيبسثبد فيٟ أعيٛاق اٌؼميٛد إٌفط١يخ، ؽ١يش ٠قيجؼ 

اٌييٕفو أفييلاً أوضييش  عبرث١ييخ ِمبسٔييخ ثبلاعييزضّبساد الأخييشٜ اٌّمِٛييخ ثييبٌؼّلاد الأعٕج١ييخ، ِّييب ٠ييذفغ 

أِيب الأصيش غ١يش  .ّش٠ٓ اٌٝ الإلجبي ػ١ٍٗ، ٚ٘ٛ ِب ٠ئدٞ ثذٚسٖ اٌٝ دفغ الأعؼبس ٔؾٛ الاسرفيبعاٌّغزض

اٌّجبؽش، أٚ ثؼ١ذ الأعً، ف١شرجو ثزغ١١ش أعبع١بد اٌغٛق إٌفط١خ ِٓ ؽ١يش اٌؼيشك ٚاٌطٍيت. فؼٍيٝ 

و، اٌّذٜ اٌط٠ًٛ، ٠ئدٞ أخفبك اٌذٚلاس اٌيٝ رآويً اٌميٛح اٌؾيشائ١خ  ٌؼّيلاد اٌيذٚي اٌّقيذّسح ٌٍيٕف

ِّب ٠ؾذّ ِٓ لذسرٙب ػٍٝ رٛع١ٗ الاعزضّبساد اٌىبف١خ ٔؾٛ رٛعي١غ اٌطبليخ الإٔزبع١يخ، ٚثبٌزيبٌٟ ٠ؾيذس 

خًٍ فٟ اٌزٛاصْ ث١ٓ اٌؼشك ٚاٌطٍت، ٠ٕزظ ػٕٗ مغو رقبػذٞ ػٍٝ الأعؼبس. الأِش رارٗ ٠ٕطجيك 

ؼّيلاد أخيشٜ، ػٍٝ ؽشوبد إٌفو اٌؼب١ٌّخ اٌزٟ رزٍمٝ ا٠شادارٙب ثبٌذٚلاس، فٟ ؽ١ٓ رزؾًّ رىب١ٌفٙب ث

ِّب ٠ئدٞ اٌٝ اسرفبع اٌزىب١ٌف اٌؾم١م١خ ِمبسٔخ ثبٌؼبئذاد، ٚثبٌزبٌٟ رم١ٍـ اٌؾيٛافض ٔؾيٛ الاعيزضّبس 

 .(88: 2023فٟ ص٠بدح اٌطبلخ الإٔزبع١خ، ؽزٝ فٟ ظً اسرفبع الأعؼبس )ثٓ ػٍٟ ٌٚجضح، 
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 لٕٛاث حارٍش اعؼاس إٌفظ فً اعؼاس اٌصشف 
شار١غ١خ الاوضش رذاٚلاً ػب١ٌّبً، ٠ّٚبسط  رؤص١شاً ِجبؽش ػٍيٝ اٌؼذ٠يذ ِيٓ ٠ؼُذ إٌفو ِٓ اٌغٍغ الإعز        

اٌّئؽشاد الالزقبد٠خ ٚاٌّب١ٌخ، ٚػٍٝ ٚعٗ اٌخقٛؿ أعؼبس فشف اٌؼّلاد ِٚٛاص٠ٓ اٌّيذفٛػبد 

فٟ اٌذٚي اٌزٟ رؼزّذ ثذسعخ وج١يشح ػٍيٝ فيبدساد اٌيٕفو. ٠ٚزيؤصش اٌزفبػيً ثي١ٓ أعيٛاق اٌيٕفو ٚأعيٛاق 

 .، فٟ ِمذِزٙب اٌزغ١شاد فٟ الأعؼبس اٌؼب١ٌّخاٌؼّلاد ثؼذح ػٛاًِ

ٚرفُغييش اٌؼلالييخ ثيي١ٓ الأعييٛاق إٌفط١ييخ  ٚاعييٛاق اٌؼّييلاد ِييٓ خييلاي د٠ٕب١ِى١ييبد دٚساد الأػّييبي 

ِٚغييزٜٛ اٌزىبِييً ثيي١ٓ الأعييٛاق اٌّب١ٌييخ ٚأعييٛاق اٌقييشف، ؽ١ييش رزغييُ اٌؼلالييخ اٌغييجج١خ ثيي١ٓ ٘ييزٖ 

ؼبً ٌٍظيشٚف الالزقيبد٠خ ٚاٌّب١ٌيخ اٌغيبئذح. وّيب رؾي١ش اٌّزغ١شاد ثبٌزغ١ش اٌّغزّش فٟ الارغبٖ ٚاٌمٛح، رج

ٚعييٛد رؾييٛي  اٌييٝ ( (Basher, Haug & Sadorsky :2012الأدث١ييبد اٌؾذ٠ضييخ ِٕٚٙييب دساعييخ 

 رذس٠غٟ ػٓ إٌّو اٌزم١ٍذٞ ٌٍؼلالخ اٌؼىغ١خ ث١ٓ أعؼبس إٌفو ٚأعؼبس فشف اٌؼّلاد.

 

حشةةٍش الأدبٍةةاث الالخصةةادٌت إٌةةى ٚجةةٛد رةةلاد ف١ّييب ٠زؼٍييك ثزييؤص١ش أعييؼبس اٌييٕفو ػٍييٝ أعييؼبس اٌقييشف، 

 لٕٛاث ِباششة ٌٕمً ٘زا اٌخأرٍش: 

 لٕاة ششٚط اٌخبادي )لٕاة اٌخجاسة(اٚلاً: 

 رأٍاً: لٕاة حأرٍش اٌزشٚة

 راٌزاً: لٕاة إػادة حخصٍص اٌّحفظت
شػ رشوض لٕبح اٌزغيبسح ثؾيىً أعبعيٟ ػٍيٝ الأعيؼبس اٌؾم١م١يخ ٌٍيٕفو ٚأعيؼبس اٌقيشف، ث١ّٕيب رمزي       

لٕٛاد اٌضشٚح ٚاٌّؾفظخ رؤص١شا ِٓ عؼش اٌقشف الاعّٟ اٌٝ عؼش إٌفو الاعّٟ. رغبػذ ٘زٖ اٌمٕٛاد 

 اٌضلاس فٟ رٛم١ؼ و١ف١خ رؤص١ش رمٍجبد أعؼبس إٌفو ػٍٝ أعؼبس اٌقشف. 

رمزشػ لٕبح اٌزغبسح أْ اسرفبع أعؼبس إٌفو ٠ؼضص ا١ٌّضاْ اٌزغبسٞ ٌٍذٚي اٌّقيذسح ٌٍيٕفو ٠ٚيئدٞ اٌيٝ 

١ضاْ اٌزغبسح ٌٍذٚي اٌّغزٛسدح ٌٍٕفو. ػٍٝ ػىظ اٌّزٛليغ، ريئدٞ ٘يزٖ اٌذ٠ٕب١ِى١يخ اٌيٝ رميذ٠ش رذ٘ٛس ِ

أعييؼبس ػّييلاد اٌييذٚي اٌّقييذسح ٚأخفييبك أعييؼبس ػّييلاد اٌييذٚي اٌّغييزٛسدح.  ٚفمييب ٌٕظش٠ييخ رييؤص١ش 

 اٌضشٚح، رغزف١ذ اٌذٚي اٌّقيذسح ٌٍيٕفو ِب١ٌيب ِمبسٔيخ ثزٍيه اٌزيٟ رؼزّيذ ػٍيٝ اٌيٛاسداد، ِّيب ٠يئدٞ اٌيٝ

رؼض٠يض ػّيلاد اٌيذٚي اٌّقيذسح ٚرشاعيغ ػّيلاد اٌيذٚي اٌّغيزٛسدح. رٍؼيت الاخيزلالاد فيٟ اٌؾغيبة 

 اٌغبسٞ دٚسا ؽبعّب فٟ ٘زٖ اٌذ٠ٕب١ِى١خ، خبفخ ػٍٝ اٌّذٜ اٌمق١ش.

رف١ذ لٕبح اػبدح رخق١ـ اٌّؾفظخ ثؤْ اٌزؤص١شاد ِزٛعطخ ٚه٠ٍٛخ الأعً ٌزغ١شاد أعؼبس إٌفو ػٍيٝ  

ّبه اٌزغبسح ٚرفن١لاد اٌؼٍّخ ٌٍذٌٚيخ، خبفيخ رغيبٖ اٌيذٚلاس الأِش٠ىيٟ. وّيب أعؼبس اٌؼّلاد رزؤصش ثؤٔ

رؼىظ لٕبح اٌضشٚح الأصش إٌيبرظ ػٍيٝ اٌّيذٜ اٌمقي١ش، ث١ّٕيب رمي١ُ لٕيبح اٌّؾفظيخ اٌزيؤص١شاد ػٍيٝ اٌّيذٜ 

اٌّزٛعييو ٚاٌط٠ٛييً. ػٕييذ اسرفييبع أعييؼبس اٌييٕفو، ٠ييزُ ٔمييً اٌضييشٚح اٌييٝ اٌييذٚي اٌّقييذسح )ثبٌييذٚلاس 

ّب ٠ٕؼىظ وزؾغٓ فٟ اٌقبدساد ٚا١ٌّضاْ اٌغيبسٞ ثبٌؼٍّيخ اٌّؾ١ٍيخ. ٌيزا، ِيٓ اٌّزٛليغ الأِش٠ىٟ(، ِ

أْ رزضا٠ذ ػّلاد اٌذٚي اٌّقذسح ٌٍٕفو ٚرزٕبلـ ػّلاد اٌذٚي اٌّغزٛسدح. عيزؼزّذ اٌزيؤص١شاد ػٍيٝ 

اٌذٚلاس الأِش٠ىٟ ػٍٝ اٌّذٜ اٌّزٛعو ٚاٌط٠ًٛ ػٍٝ ػب١ٍِٓ ٚفمب ٌزؤص١ش اٌّؾفظخ: الأٚي ٘ٛ اػزّيبد 

ٌٛلا٠بد اٌّزؾذح ػٍٝ ٚاسداد إٌفو ثبٌٕغجخ اٌٝ ؽقخ فبدسارٙب اٌٝ اٌيذٚي إٌّزغيخ ٌٍيٕفو، ٚاٌضيبٟٔ ا

٘ٛ رفن١لاد اٌّقذس٠ٓ ٌٍٕفو ٌتفيٛي ثبٌيذٚلاس الأِش٠ىيٟ، ٚاٌزيٟ ريئصش ػٍيٝ اٌطٍيت اٌّيبٌٟ ػٍيٝ 

  Beckmann & Czudaj, 2020: 6)-(8(2اٌذٚلاس وّب ٘ٛ ِج١ٓ فٟ اٌّخطو )
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 أزمبي ربص١ش عؼش إٌفو فٟ عؼش اٌقشف( لٕٛاد 2ِخطو)

: ِٓ اػذاد اٌجبؽض١ٓ اٌّصذس  

 الأفاق اٌؼاَ  ٚلٕٛاث حارٍشٖ فً عؼش اٌصشف 

٠ؼذ الإٔفبق اٌؼبَ اداح سئ١غخ ٌٍغ١بعخ اٌّب١ٌخ، ٚ٘ٛ ٠ؼجش ػٓ دٚس اٌذٌٚخ ٚرذخٍٙب فٟ اٌؾ١بح الالزقبد٠خ 

الالزقييبد٠خ اٌّخزٍفيييخ ٌزؾم١ييك إٌّيييٛ ٚرٌييه ػيييٓ هش٠ييك رٛع١يييٗ إٌؾييبه الالزقيييبدٞ فييٟ اٌمطبػيييبد 

الالزقيبدٞ ِييٓ خييلاي ص٠ييبدح الأزيبط ٚرؾم١ييك الا٘ييذاف الالزقييبد٠خ ٚالاعزّبػ١يخ اٌّشعييِٛخ ِييٓ لجييً 

الإٔفييبق اٌؾىييِٟٛ ٌييٗ رييؤص١ش غ١ييش ؽبعييُ ػٍييٝ عييؼش اٌقييشف  ٚٚفمييب ٌلادث١ييبد الالزقييبد٠خ اْ اٌذٌٚييخ.

 اٌؾم١مٟ. 

ع١ى١ْٛ اٌغذد ثؤْ ص٠يبدح الإٔفيبق اٌؾىيِٟٛ ريئدٞ اٌيٝ ٚفٟ ٘زا اٌقذد عبدي الالزقبد٠ْٛ اٌىلا       

أخفبك فٟ عؼش اٌقشف اٌؾم١مٟ ث١ّٕب ادػٝ اٌى١ٕض٠ْٛ اٌغذد أْ الإٔفبق اٌؾىِٟٛ ٠ؼًّ ػٍٝ سفيغ 

ِٓ خلاي لٕبح ١ِضاْ اٌّذفٛػبد ٌغبٔجٟ اٌقبدساد ٚالاعيز١شادد، ٚاْ ص٠يبدح عؼش اٌقشف اٌؾم١مٟ 

ِؼييذح ٌٍزقييذ٠ش ٚرٌييه ِييٓ ؽييؤٔٗ اٌزييؤص١ش ا٠غبث١ييبً ػٍييٝ ١ِييضاْ  الإٔفييبق ػٍييٝ اٌّؾييبس٠غ اٌزييٟ رٕييزظ عييٍغ

اٌّذفٛػبد ٚػٍٝ عؼش فشف اٌؼٍّخ، اِب ارا وبْ الإٔفيبق ِٛعيٗ ٔؾيٛ الاعيزٙلان فٙيزا عيٛف ٠يئدٞ 

اٌٝ ص٠بدح اعز١شاد اٌغٍغ ِيٓ اٌخيبسط ٠ٚيئدٞ اٌيٝ ص٠يبدح اٌؼغيض فيٟ ١ِيضاْ اٌّيذفٛػبد ٚاٌزيؤص١ش عيٍجبً 

ز١غييخ ص٠ييبدح اٌطٍييت ػٍييٝ اٌؼّييلاد الاعٕج١ييخ )ِؾّييٛد ِٚؾّييٛد، ػٍييٝ عييؼش فييشف اٌؼٍّييخ اٌّؾ١ٍييخ ٔ

( الاِش اٌزٞ ٠ذفغ اٌىض١ش ِٓ اٌذٚي اٌزٟ رز١ّض ثىضشح اٌزؼبًِ ِغ اٌزغبسح اٌذ١ٌٚيخ ٚرؼزّيذ 200: 2017

ػٍٝ الاعز١شاداد، الاخز ثبٌؾغجبْ و١ف١خ رؾم١ك الاعزمشاس فٟ عؼش فشف اٌؼٍّيخ اٌّؾ١ٍيخ، لاْ رٌيه 

مشاس الالزقبدٞ فنلاً ػٓ ٔغبػ اٌغ١بعيبد إٌمذ٠يخ ٚاٌّب١ٌيخ اٌّزجؼيخ )اٌؼيبٟٔ ٠ؼىظ ِذٜ رؾم١ك الاعز

 (.260: 2019ٚػجذاٌشؽّٓ،

رغزؤصش اٌؼلالخ ث١ٓ الإٔفبق اٌؼبَ ٚعؼش اٌقشف ثب١ّ٘خ وج١شح ؽ١ش ٠زشرت ػٍٝ اٌزغ١١ش فٟ ؽغيُ       

د اٌىٍيٟ اٌزيٟ ريٕؼىظ الأفبق ٚارغب٘برٗ ربص١شاد ِزٕٛػيخ ِٚزؼيذدح ػٍيٝ اٌىض١يش ِيٓ ِزغ١يشاد الالزقيب

ثذٚس٘ب ػٍٝ ِغًّ الالزقبد ٚػٍٝ إٌٛاؽٟ الاعزّبػ١خ ٚاٌغ١بع١خ ا٠نب، ٚف١ّب ٠خـ عؼش اٌقشف 

فّغ ل١بَ اٌغٍطبد اٌّؼ١ٕخ ثض٠بدح الأفبق اٌؼبَ ِٓ ؽؤْ ٘زٖ اٌض٠بدح اٌزؤص١ش ػٍٝ ١٘ىً اٌطٍت اٌىٍٟ فٟ 

ؾغ١ً ٚاٌجطبٌخ ِٚٓ عبٔت اخيش فيبْ الالزقبد، ِّب ٠قبؽت رٌه رغ١ش فٟ ِؼذي اٌزنخُ ِٚؼذلاد اٌز

اسرفبع عؼش اٌقشف ٌٍؼٍّيخ اٌّؾ١ٍيخ اٚ أخفبميٗ ٠ؼيٛد فيٟ ؽيبلاد وض١يشح اٌيٝ اٌزغ١يشاد فيٟ اٌمبػيذح 

إٌمذ٠ييخ أٚ اٌزغ١ييش فييٟ رييذفمبد الاعييزضّبس الأعٕجييٟ. فييبرا وييبْ الإٔفييبق اٌؼييبَ ٠ييئدٞ اٌييٝ رؾف١ييض إٌّييٛ 

اٌّؾ١ٍخ، ِّب لذ ٠ئدٞ اٌٝ اسرفيبع عيؼش فيشفٙب  الالزقبدٞ، فمذ ٠ئدٞ رٌه ٌض٠بدح اٌطٍت ػٍٝ اٌؼٍّخ
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ِمبثً اٌؼّلاد الأخشٜ. ِٓ ٔبؽ١خ أخشٜ، ارا وبْ الإٔفبق اٌؼبَ ِفشهبً، فمذ ٠ئدٞ اٌٝ ِخبٚف رزؼٍيك 

ثبٌؼغض اٌّبٌٟ، ِّب لذ ٠ئصش عٍجبً ػٍٝ عؼش اٌقشف. ِٓ خلاي رٌه ٠زجي١ٓ ٌٕيب اْ اٌؼلاليخ ثي١ٓ الإٔفيبق 

 بػ١ٍخ ِٚؼمذح، رزؤصش ثؼٛاًِ ِزؼذدح.اٌؼبَ ٚعؼش اٌقشف ٟ٘ ػلالخ رف

ٚٚفمب ٌلادث١بد الالزقبد٠خ ّٚٔبرط الالزقبد اٌىٍٟ، ٠زشرت ػٍٝ ص٠يبدح الإٔفيبق اٌؾىيِٟٛ اٌنيغو      

ػٍٝ اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ ٌزقجؼ ألٜٛ، ِّب ٠ئدٞ اٌٝ رشاعغ فٟ اٌؾغيبة اٌغيبسٞ )٠ّٚىيٓ أْ ٠زغيجت فيٟ 

ٌيخ رمبعيُ اٌّخيبهش اٌذ١ٌٚيخ. ٚرظيً ٘يزٖ ا١ٌ٢يخ "ػغض ِضدٚط"( ٚرخف١ل فٟ الاعزٙلان ِٓ خلاي ؽب

لبئّخ فٟ ِغّٛػيخ ٚاعيؼخ ِيٓ إٌّيبرط، ثّيب فيٟ رٌيه إٌّيبرط اٌى١ٕض٠يخ اٌغذ٠يذح ٚإٌّيبرط اٌىلاعي١ى١خ 

( أْ &2006Müller:  Kim) ٚRoubini:2008) Müller(اٌغذ٠ييذح. ٌمييذ ٚعييذد دساعييبد ٌيي   

ؾغيٓ ثؼيذ ؽيذٚس فيذِخ أفيبق ؽىيِٟٛ. ٚفيٟ ٘يزا ا١ٌّضاْ اٌزغبسٞ ٚفمبً ٌج١بٔبد اٌٛلا٠بد اٌّزؾذح ٠ز

اٌخبفيخ ثؤعييزشا١ٌب ٚوٕييذا ٚاٌٍّّىييخ اٌّزؾييذح  ( Perotti) &Ravn اٌقيذد اؽييبسد  دساعييخ وييً ِيٓ

ٚاٌٛلا٠بد اٌّزؾذح اٌٝ أْ ص٠بدح الإٔفبق اٌؾىِٟٛ ِٓ ؽؤٔٗ اؽذاس ػغض رغبسٞ، امبفخ اٌٝ أخفبك 

 الاعزٙلان.ؽم١مٟ فٟ ل١ّخ اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ ٚص٠بدح فٟ 

ف١ّب ٠زؼٍك ثبلالزقبد اٌى٠ٛزٟ، اٌزٞ ٠قُٕف وبلزقبد س٠ؼيٟ ٠ؼزّيذ ثؾيىً وج١يش ػٍيٝ الإ٠يشاداد        

إٌفط١خ ثٛففٙب اٌّقذس اٌشئ١ظ ٌٍؼٍّخ الأعٕج١خ، فبْ دسعخ الاػزّبد٠خ اٌؼب١ٌخ ػٍيٝ اٌيٕفو رغؼيً ِيٓ 

ذ ٚميغ ا١ٌّيضاْ اٌزغيبسٞ. ار رمٍجبد أعؼبس إٌفو ٚو١ّبد اٌقبدساد إٌفط١خ ػٛاًِ ؽبعّخ فٟ رؾذ٠

 .٠شرجو عؼش اٌقشف اٌؾم١مٟ اسرجبهبً ِجبؽشاً ثٙزٖ اٌزغ١شاد

فبسرفييبع اٌؼبئييذاد إٌفط١ييخ ٠ييئدٞ اٌييٝ ص٠ييبدح الإٔفييبق اٌؼييبَ، الأِييش اٌييزٞ ٠غُييُٙ فييٟ رؾف١ييض إٌؾييبه 

ت الالزقبدٞ غ١ش إٌفطٟ ػجش ف١ٌخ اٌّنبػف اٌّبٌٟ. ِٚغ ّٔٛ اٌذخً اٌّؾٍٟ، رضداد ِغيز٠ٛبد اٌطٍي

ػٍٝ اٌغٍغ ٚاٌخذِبد اٌّغزٛسدح، ِّب ٠ئدٞ اٌٝ ارغبع اٌؼغيض فيٟ اٌؾغيبة اٌغيبسٞ، ٚثبٌزيبٌٟ ص٠يبدح 

اٌؾبعخ اٌيٝ الاعيزذأخ ِيٓ اٌخيبسط، ٚ٘يٛ ِيب ليذ ٠فنيٟ اٌيٝ ميغٛه ػٍيٝ اٌؼٍّيخ اٌّؾ١ٍيخ ريئدٞ اٌيٝ 

مًٍ ِٓ ؽغيُ رشاعغ ل١ّزٙب. ٚػٍٝ اٌؼىظ، فبْ أخفبك الإ٠شاداد إٌفط١خ لذ ٠ؾذّ ِٓ الإٔفبق اٌؼبَ ٠ٚ

: 2023اٌؼغييض اٌخييبسعٟ، ثّييب ٠خفييف اٌنييغٛه ػٍييٝ عييؼش فييشف اٌؼٍّييخ اٌّؾ١ٍييخ )٠ٛعييف ٚٔؼّييخ، 

579-580). 

فييٟ ٘ييزا اٌغيي١بق، رٕييبٚي اٌؼذ٠ييذ ِييٓ الالزقييبد١٠ٓ ػٍييٝ ِييذٜ اٌؼمييٛد اٌّبميي١خ اٌؼلالييخ ثيي١ٓ الإٔفييبق          

١يخ ِىضفيخ. ٚليذ أؽيبس ويً اٌؾىِٟٛ ٚأعؼبس اٌقشف اٌؾم١م١خ، ٚرٌه ِٓ خلاي دساعبد ٔظش٠خ ٚرطج١م

ِٓ1995) :Froot &Rogoff ٚ )1996) :Frankel&Razin )  ًاٌيٝ أْ ٌلإٔفيبق اٌؾىيِٟٛ ريؤص١شا

ٍِّٛعييبً ػٍييٝ وييً ِييٓ اٌمطييبع اٌخييبؿ ٚعييؼش اٌقييشف اٌؾم١مييٟ، ٠ٚييزُ ٘ييزا اٌزييؤص١ش ِييٓ خييلاي لٕييبر١ٓ 

 سئ١غ١ز١ٓ ٚػٍٝ إٌؾٛ ا٢رٟ:

 لٕاة عحب اٌّٛاسد  -1

 لٕاة ححٍضّ الاعخٙلان -2
جخ ٌٍمٕبح الأٌٚٝ، ٠ؾجٗ رؤص١ش ص٠بدح الإٔفبق اٌؾىِٟٛ رؤص١ش فذِخ عٍج١خ ػٍٝ اٌؼشك، ؽ١ش ٠ؼزّذ ثبٌٕغ

اٌزؤص١ش ػٍٝ الاعزٙلان اٌخبؿ ٚعؼش اٌقشف اٌؾم١مٟ ػٍٝ ٔغجخ الاعزٙلان اٌؾىيِٟٛ اٌّٛعيٗ ٔؾيٛ 

 اٌغٍغ غ١ش اٌمبثٍخ ٌٍزذاٚي ِمبسٔخ ثزٍه اٌّٛعٙخ ٔؾٛ اٌغٍغ اٌمبثٍخ ٌٍزذاٚي. 

اػبدح رخق١ـ اٌّٛاسد ِيٓ ثؼيل اٌمطبػيبد ح عؾت اٌّٛاسد ػٍٝ عؼش اٌقشف ِٓ خلاي رئصش لٕب

أٚ الأعٛاق. فؼٕذِب رغُؾت اٌّٛاسد ِٓ الالزقبد، رٕخفل اٌطبلخ الإٔزبع١خ، ِّيب ٠يذفغ عيؼش اٌقيشف 

 ِٕٙا:الإعّٟ ٔؾٛ الأخفبك. ٚ٘زا ِب ٠شعؼٗ الالزقبد١٠ٓ اٌٝ ثؼل الاعجبة 

ِيب عؾت اٌّٛاسد اٌٝ أخفبك فٟ اِذاداد اٌغٍغ ٚاٌخيذِبد،  أخفبك اٌؼشك: ٠ّىٓ أْ ٠ئدٞ .1

 .٠غجت مغٛهبً رنخ١ّخ ٚاسرفبػبً فٟ الأعؼبس اٌّؾ١ٍخ

٠زشرت ػٍٝ عؾت اٌّٛاسد رمي٠ٛل صميخ اٌّغيزضّش٠ٓ، ِّيب ليذ ٠يئدٞ اٌيٝ  :رشاعغ صمخ اٌّغزضّش٠ٓ .2

 .٘شٚة سإٚط الأِٛاي ٚرذ٘ٛس امبفٟ فٟ ل١ّخ اٌؼٍّخ اٌٛه١ٕخ

ٔز١غخ لأخفبك الإٔزبط، رزشاعغ اٌقبدساد ٚرضداد اٌيٛاسداد، ِّيب ٠ؼيضص  :اٌزغبسٞرفبلُ اٌؼغض  .3

أِيب ريؤص١ش  .اٌطٍت ػٍٝ اٌؼّلاد الأعٕج١يخ ٠ٚنيغو ػٍيٝ عيؼش اٌقيشف الإعيّٟ ٔؾيٛ الأخفيبك
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ف١جميٝ أوضيش رؼم١يذاً ار ٠ؼزّيذ ػٍيٝ اٌزغ١يشاد إٌغيج١خ فيٟ  عؼش اٌقشف اٌؾم١مٟ٘زٖ اٌؼٛاًِ ػٍٝ 

بثً الأعؼبس الأعٕج١خ. فبرا رغبٚص ِؼذي اٌزنيخُ اٌّؾٍيٟ ٔظ١يشٖ فيٟ اٌخيبسط، الأعؼبس اٌّؾ١ٍخ ِم

 .فبْ رٌه لذ ٠ئدٞ اٌٝ رمذ٠ش فٟ اٌغؼش اٌؾم١مٟ ٌٍؼٍّخ، ِب ٠مًٍ ِٓ اٌمذسح اٌزٕبفغ١خ ٌٍقبدساد

اٌيٝ أْ ريؤص١ش الإٔفيبق اٌؾىيِٟٛ ػٍيٝ  "Froot" أِب فٟ ِب ٠خيـ اٌمٕيبح اٌضب١ٔيخ، فميذ أؽيبس الالزقيبدٞ

الاعزٙلان اٌخبؿ ٚعؼش اٌقشف اٌؾم١مٟ ٠زٛلف ػٍيٝ خقيبئـ "داٌيخ إٌّفؼيخ"، ِّيب ٠جُيشص أ١ّ٘يخ 

رىبِيييً الاعيييزٙلان اٌخيييبؿ ِيييغ الاعيييزٙلان اٌؾىيييِٟٛ فيييٟ رؾم١يييك إٌّفؼيييخ الإعّب١ٌيييخ. ٚرؾيييذد ٘يييزٖ 

 .اٌخقبئـ و١ف١خ رؤص١ش ِغز٠ٛبد الإٔفبق اٌؾىِٟٛ ػٍٝ ِؼذي الاعزجذاي اٌضِٕٟ ٌٍّٕفؼخ

 
 ٕٛاث أخماي حارٍش الأفاق اٌؼاَ  اٌى عؼش اٌصشف(  ل3ِخطظ )

 : ِٓ اػذاد اٌجبؽض١ٓاٌّصذس

ٚرؼُشف ٘زٖ ا١ٌ٢خ ثمٕبح رؾ١ضّ الاعزٙلان، ٚاٌزٟ رشوض ػٍٝ اٌى١ف١يخ اٌزيٟ ريئصش ثٙيب رغ١يّشاد رفني١لاد 

 اٌّغيزٍٙى١ٓ ٚأّٔيبه أفييبلُٙ ػٍيٝ أعييؼبس اٌقيشف. فؼٕيذِب ٠ظُٙييش اٌّغيزٍٙىْٛ رفنيي١لاً ِزضا٠يذاً ٌٍغييٍغ

 اٌّغزٛسدح ػٍٝ ؽغبة اٌغٍغ اٌّؾ١ٍخ، رجشص ػذح فصبس ِٕٙب:

ص٠بدح رفن١ً اٌغٍغ اٌّغزٛسدح ٠ئدٞ اٌٝ اسرفبع اٌطٍت ػٍٝ  :حغٍش فً اٌطٍب ػٍى اٌؼّلاث .1

 .اٌؼّلاد الأعٕج١خ، ٚثبٌزبٌٟ أخفبك عؼش اٌقشف الإعّٟ

عيؼبس اٌغيٍغ ٠ئدٞ اٌزؾٛي ٔؾٛ الاعزٙلان الأعٕجٟ اٌٝ ص٠بدح أ :حصاػذ اٌضغٛط اٌخضخٍّت .2

 .اٌّؾ١ٍخ ثفؼً اٌنغو إٌبرظ ػٓ ص٠بدح اٌطٍت، ِب ٠غُُٙ فٟ اسرفبع ِؼذي اٌزنخُ

٠ئدٞ رؾ١ضّ الاعزٙلان ٔؾٛ اٌٛاسداد اٌٝ رفبلُ اٌؼغض فٟ  :أرش عٍبً ػٍى اٌٍّضاْ اٌخجاسي .3

 .ا١ٌّضاْ اٌزغبسٞ، ِّب ٠فبلُ ِٓ رذ٘ٛس عؼش اٌقشف الإعّٟ

بْ الأصيش ٠ؼزّيذ ػٍيٝ اٌزغ١يشاد إٌغيج١خ فيٟ أعيؼبس اٌغيٍغ في ،عيؼش اٌقيشف اٌؾم١ميٟأِب ػٍٝ ِغيزٜٛ 

اٌّؾ١ٍخ ِمبسٔخ ثبٌغٍغ الأعٕج١خ. فبسرفبع الأعؼبس اٌّؾ١ٍيخ ٔز١غيخ ص٠يبدح اٌطٍيت ػٍيٝ اٌغيٍغ اٌّغيزٛسدح 

٠ّىيييٓ أْ ٠نُيييؼف اٌميييذسح اٌزٕبفغييي١خ ٌٍغيييٍغ اٌٛه١ٕيييخ فيييٟ الأعيييٛاق اٌذ١ٌٚيييخ. ٚوّيييب ٘يييٛ ِٛميييؼ فيييٟ 

 (.3اٌّخطو)

ى٠ٛزٟ فبْ ّٔٛ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ٠ؼزّذ ثؾىً وج١ش ػٍٝ ػبئذاد إٌفو، فٟ ع١بق الالزقبد اٌ

اِب الا٠شاداد الاخشٜ ٚاٌزٟ ثٍغذ ، 2024%( ِٓ الإ٠شاداد اٌؾى١ِٛخ فٟ ػبَ  91.12اٌزٟ ؽىٍذ )

رزّضً فٟ سعَٛ اٌخذِبد اٌؾى١ِٛخ، دخً الاعزضّبساد، أٚ رؾ٠ٛلاد ِٓ عٙبد ِؼ١ٕخ.  (5.96%)
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ٚسغُ وٛٔٙب أوجش ِقبدس الإ٠شاداد غ١ش إٌفط١خ، الا أٙب رظً ِؾذٚدح ِمبسٔخ ثبٌٕفو. ٚف١ّب ٠خـ 

( سغُ اْ ٘زٖ إٌغجخ إٌّخفنخ رؼىظ رٛعٗ اٌذٌٚخ ٔؾٛ (%2.41الا٠شاداد اٌنش٠جخ اٌزٟ رؾىً 

ٌنش٠جٟ الا أٙب فٟ اٌٛلذ رارٗ  رؼىظ مؼف إٌظبَ ا .دػُ سفب١٘خ اٌّٛاهٓ ٚرم١ًٍ اٌؼتء اٌنش٠جٟ

فٟ اٌى٠ٛذ، ؽ١ش لا رفشك اٌذٌٚخ مشائت دخً أٚ مشائت ِج١ؼبد ػبِخ، ِب ٠مًٍ ِٓ لذسح اٌّب١ٌخ 

ْ ١٘ىً الا٠شاداد اٌؼبِخ فٟ اٌى٠ٛذ ٠ؼىظ الاسرجبه اٌٛص١ك ػ١ٍٗ فب .اٌؼبِخ ػٍٝ ر٠ٕٛغ ِقبدس دخٍٙب

إٌفو ثؾىً وج١ش ػٍٝ ٌّب١ٌخ اٌذٌٚخ ثبٌزغ١شاد اٌؾبفٍخ فٟ عؼش إٌفو ار رئصش اٌزمٍجبد فٟ أعؼبس 

اسفذح اٌّب١ٌخ اٌؼبِخ، ٌزغغً فبئل ٚػغض فٟ اٌىض١ش ِٓ اٌغٕٛاد ، ؽ١ش عغٍذ الأسفذح اٌّب١ٌخ 

%( ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ فٟ فزشاد اسرفبع أعؼبس إٌفو، وّب ؽذس  31اٌؼبِخ فبئنب ثٕغجخ)

، وّب ؽذس فٟ ػبَ .  ٚفٟ عٕٛاد اخشٜ ٔز١غخ أخفبك عؼش إٌفو عغٍذ ػغضاً 2011فٟ ػبَ 

، ٔز١غخ ٌغبئؾخ 2020فٟ ظً فذِخ اعؼبس إٌفو. ٚاٌزٟ اؽزذد فٟ فزشاد اٌشوٛد، فٟ ػبَ  2015

%( ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ، ٘زٖ اٌزمٍجبد رؼىظ  31.6ؽ١ش رفبلُ اٌؼغض ١ٌقً اٌٝ) 19 -وٛف١ذ

 إٌفو. اٌطج١ؼخ اٌذٚس٠خ ٌتداء اٌّبٌٟ فٟ اٌى٠ٛذ، اٌّشرجو اسرجبهب ٚص١مب ثغٛق

اٌٝ أْ ؽغُ  2025رؾ١ُش الإؽقبءاد اٌشع١ّخ اٌقبدسح ػٓ اٌجٕه اٌّشوضٞ اٌى٠ٛزٟ ٌؼبَ      

، ِزغبٚصاً ثزٌه 2024%( ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ٌؼبَ 52الإٔفبق اٌؼبَ فٟ اٌى٠ٛذ لذ ثٍغ ٔؾٛ) 

%(. ٠ٚلُاؽع أْ 41%(، ِٚزٛعو دٚي اٌذخً اٌّشرفغ اٌزٞ ثٍغ)37ولاً ِٓ اٌّزٛعو اٌؼبٌّٟ اٌجبٌغ)

%( ِٓ اعّبٌٟ الإٔفبق 93اٌغضء الأوجش ِٓ ٘زا الإٔفبق ٠ُٛعٗ ٌٍٕفمبد اٌغبس٠خ، ٚاٌزٟ ؽىٍّذ ٔؾٛ)

 ".2024اٌؼبَ خلاي ػبَ 

%(خلاي اٌؼمذ اٌّبمٟ،  47ٚػٍٝ اٌشغُ ِٓ اسرفبع إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ غ١ش إٌفطٟ ثٕغجخ ) 

%( ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ  8ي ِؾذٚدح، ؽ١ش عغٍذ)الا أْ ِغبّ٘خ الإ٠شاداد غ١ش إٌفط١خ لا رضا

. ٘زا الاػزّبد اٌّفشه ػٍٝ ػبئذاد إٌفو عؼً الالزقبد 2024الإعّبٌٟ غ١ش إٌفطٟ فٟ ػبَ 

 .(2: 2025ػشمخ ٌٍزؤصش ثبٌقذِبد اٌخبسع١خ )الاعىٛا، 

 
 0102( ٍ٘ىً الاٌشاداث اٌؼاِت فً اٌىٌٛج ٔٙاٌت ػاَ 0شىً)

ثبلاػزّبد ػٍٝ اٌج١بٔبد إٌّؾٛسح فٟ اٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ ٌٍجٕه اٌّشوضٞ : ِٓ اػذاد اٌجبؽض١ٓ اٌّصذس

 .اٌى٠ٛزٟ

  0102-0991سابؼاً: ِغاس حطٛس عؼش صشف اٌذٌٕاس اٌىٌٛخً ِمابً اٌذٚلاس الاِشٌىً خلاي اٌّذة 

رٙذف ع١بعخ ثٕه اٌى٠ٛذ اٌّشوضٞ ٌغؼش فشف اٌذ٠ٕبس اٌى٠ٛزٟ اٌٝ اٌؾفبظ ػٍٝ الاعيزمشاس إٌغيجٟ 

ٚرؼض٠ضٖ ِمبثيً اٌؼّيلاد الأخيشٜ، ثبلإميبفخ اٌيٝ ؽّب٠يخ الالزقيبد اٌّؾٍيٟ ِيٓ فصيبس اٌزنيخُ ٌٍذ٠ٕبس 

اٌّغزٛسد. رؼىظ ٘زٖ اٌّغئ١ٌٚبد أ١ّ٘خ ع١بعخ عؼش اٌقشف فٟ الالزقبد اٌى٠ٛزٟ، خبفخ فٟ ظيً 

 .ػذَ فشك ل١ٛد ػٍٝ ؽشوخ سأط اٌّبي
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اٌى٠ٛيذ اٌّشويضٞ ع١بعيخ عيؼش ، اػزّذ ثٕه 2002ٚؽزٝ ٔٙب٠خ ػبَ  1975اراس  18خلاي اٌفزشح ِٓ 

فيشف رييشثو اٌيذ٠ٕبس اٌىيي٠ٛزٟ ثغيٍخ ِشعؾييخ ِيٓ اٌؼّييلاد اٌشئ١غي١خ. ٚلييذ اعيزٕذد ٘ييزٖ اٌغ١بعيخ اٌييٝ 

رؾذ٠ذ عؼش فشف اٌذ٠ٕبس ثٕبءً ػٍيٝ عيٍخ ِشعؾيخ ِيٓ ػّيلاد اٌيذٚي اٌزيٟ رشثطٙيب ػلاليبد رغبس٠يخ 

ػب١ٌيخ ِيٓ الاعيزمشاس إٌغيجٟ  ِٚب١ٌخ ٚص١مخ ِغ اٌى٠ٛذ. أصجزذ ٘يزٖ اٌغ١بعيخ فؼب١ٌزٙيب فيٟ رؾم١يك دسعيخ

 .ٌغؼش فشف اٌذ٠ٕبس اٌى٠ٛزٟ ِمبثً اٌؼّلاد اٌؼب١ٌّخ اٌشئ١غ١خ

، رُ سثو اٌذ٠ٕبس اٌى٠ٛزٟ ثبٌذٚلاس الأِش٠ىٟ ثّٛعت 2007ا٠بس  19ٚ 2003وبْٔٛ اٌضبٟٔ 5ث١ٓ 

، اٌزٞ ٠ٕـ ػٍٝ سثو عؼش فشف اٌذ٠ٕبس ثبٌذٚلاس مّٓ ٘ٛاِؼ ؽٛي 266/2002اٌّشعَٛ سلُ 

وبْٔٛ  5بدي. ٚلذ أػٍٓ ػٓ عؼش اٌزؼبدي ٌغؼش فشف اٌذ٠ٕبس ِمبثً اٌذٚلاس الأِش٠ىٟ فٟ عؼش اٌزؼ

%(. رُ رؾذ٠ذ 3.5)±( فٍغبً ٌٍذٚلاس اٌٛاؽذ ثٙٛاِؼ 299.63، ؽ١ش ؽُذد اٌغؼش ػٕذ)2003اٌضبٟٔ

٘زا اٌغؼش ثٕبءً ػٍٝ اٌّجبدة ٚالاػزجبساد اٌزبس٠خ١خ اٌزٟ اػزّذ٘ب ثٕه اٌى٠ٛذ اٌّشوضٞ ٌنّبْ 

 .مبي عٍظ ِٓ سثو عٍخ اٌؼّلاد اٌٝ سثو اٌذٚلاسأز

، رييُ سثييو عييؼش فييشف اٌييذ٠ٕبس 147/2007، ٚثّٛعييت اٌّشعييَٛ سلييُ 2007ا٠ييبس 20اػزجييبساً ِييٓ 

اٌى٠ٛزٟ ثغٍخ ِشعؾخ غ١ش ِؼٍٕخ ِٓ اٌؼّلاد اٌذ١ٌٚخ لأُ٘ ؽشوبء اٌى٠ٛيذ اٌزغيبس١٠ٓ ٚاٌّيب١١ٌٓ. ويبْ 

ٌغيشك ؽّب٠يخ اٌميٛح اٌؾيشائ١خ  2003لجيً ػيبَ رٌه خطٛح ٌٍؼٛدح اٌيٝ ع١بعيخ عيؼش اٌقيشف اٌّزجؼيخ 

ٌٍؼٍّخ اٌٛه١ٕيخ ٚاؽزيٛاء اٌنيغٛه اٌزنيخ١ّخ اٌزيٟ ويبْ ٌٙيب ريبص١ش وج١يش ػٍيٝ الالزقيبد اٌّؾٍيٟ، ثؼيذ 

اعزٕفبد ِؾبٚلاد اعز١ؼبة ا٢صبس اٌغٍج١خ لأخفبك ل١ّيخ اٌيذٚلاس الأِش٠ىيٟ ِمبثيً اٌؼّيلاد اٌشئ١غي١خ 

 (.2025ٌفزشح ه٠ٍٛخ )اٌجٕه اٌّشوضٞ اٌى٠ٛزٟ، 

ٚثٕبءً ػٍٝ رمش٠ش اٌجٕه اٌّشوضٞ اٌى٠ٛزٟ رىّٓ الاعجبة اٌشئ١غخ اٌّؾذدح ٌميٛح اٌيذ٠ٕبس اٌىي٠ٛزٟ ِمبثيً 

اٌييذٚلاس الاِش٠ىييٟ ٚػّييلاد اخييشٜ فييٟ اِييٛس ػذ٠ييذح ِٕٙييب ؽغييُ الاؽز١به١ييبد إٌفط١ييخ اٌزييٟ رجٍييغ 

إٌّؾييٛسح فييٟ اٌزمش٠ييش اٌغييٕٛٞ ٌّٕظّييخ اٚثييه ٌؼييبَ  ( ١ٍِييبس ثش١ِييً، ٚفمييب ٌلاؽقييبئ١بد101.500)

 .، ِّب ٠ٛفش دػبِخ ل٠ٛخ ٌمذسح اٌذٌٚخ ػٍٝ ر٠ًّٛ الإٔفبق اٌؼبَ ٚرؾم١ك فٛائل ِب١ٌخ2024

 
 ( اٌؼٛاًِ اٌّحذدة ٌمٛة  اٌذٌٕاس اٌىٌٛخ2ًِخطظ)

 .اٌى٠ٛزٟ: ِٓ اػذاد اٌجبؽض١ٓ ثبلاػزّبد ػٍٝ اٌّؼٍِٛبد اٌٛاسدح فٟ ِٛلغ اٌجٕه اٌّشوضٞ اٌّصذس

٠نبف اٌٝ رٌه اْ سثو اٌذ٠ٕبس اٌى٠ٛزٟ ثغٍخ ِٓ اٌؼّلاد اٌذ١ٌٚخ صٚد٘ب ثمذسح ػٍٝ اٌزى١ف ٚاٌضجبد 

اصاء اٌقذِبد ٚاٌزمٍجبد اٌؾبفٍخ فٟ ل١ّخ اٌذٚلاس ٚرؾٛلاد اٌغٛق إٌفط١خ وّب اْ رّزغ اٌى٠ٛذ 

ؾفضح ٌلاعزضّبس ِّب ثبعزمشاس ع١بعٟ ٚالزقبدٞ ٔغجٟ ِمبسٔخ ثبٌىض١ش ِٓ اٌذٚي، ٚفش ٌٙب ث١ئخ ِ

 ِٕؾٙب اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌّضا٠ب ٌززّىٓ ػجش رٌه ِٓ اعزمطبة سإٚط اِٛاي اعٕج١خ ٌلاعزضّبس فٟ اٌى٠ٛذ. 
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%( ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ 3ٚفٟ ع١بق الاٚمبع الالزقبد٠خ ٌٍى٠ٛذ فمذ ثٍغ اٌذ٠ٓ اٌؾىِٟٛ ٔغجخ)

، ثٍغ ِزٛعو 2024 ؽزٝ ػبَ 1990. ٚخلاي ِذح اٌجؾش ِٓ ػبَ 2024الإعّبٌٟ ٌٍجلاد فٟ ػبَ 

 % ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ. 29.26اٌذ٠ٓ اٌؾىِٟٛ فٟ اٌى٠ٛذ 

%( ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ٌٍجٍذ فٟ 14ٌمذ عغٍذ اٌى٠ٛذ فبئنبً فٟ اٌّٛاصٔخ اٌؼبِخ ثّب ٠مبسة) 

ٟ . ٚثفنً اٌفبئل  اٌّبٌٟ اٌّزؾمك فٟ فزشاد اسرفبع اعؼبس إٌفو اخز الأفبق اٌؾى2023ِٛػبَ 

 رقبػذ٠بً. ِغبساً 

 اٌّبحذ اٌزأً: إٌّزجت اٌمٍاعٍت لأّٔٛرس اٌبحذ
 اٚلاً: بٍأاث ِٚخغٍشاث اٌبحذ

، ؽ١يش (World Bank Data)اػزّذ اٌجؾش ػٍٝ اٌج١بٔبد اٌغ٠ٕٛخ اٌقبدسح ػيٓ اٌجٕيه اٌيذٌٟٚ       

رُ اخز١بس عؼش فشف اٌذ٠ٕبس اٌى٠ٛزٟ ِمبثً اٌيذٚلاس الأِش٠ىيٟ وّزغ١يش ريبثغ فيٟ الأّٔيٛرط اٌم١بعيٟ، 

فٟ ؽ١ٓ اػزُّذ وً ِٓ عؼش إٌفو اٌخبَ ٚالإٔفبق اٌؼبَ وٕغيجخ ِيٓ إٌيبرظ اٌّؾٍيٟ الإعّيبٌٟ وّزغ١يش٠ٓ 

 .2024اٌٝ  1990ِغزم١ٍٓ، ٚرٌه خلاي اٌّذح ِٓ 

١شاد فٟ وً ِٓ عؼش إٌفو ٚالإٔفبق اٌؼبَ ػٍٝ ِغبس عيؼش اٌقيشف، ريُ ٌٚغشك رؾ١ًٍ أصش اٌزغ     

ٌّب رّزٍىٗ ِيٓ اخزجيبساد ل١بعي١خ فؼبٌيخ فيٟ   (ARDL)رجٕٟ ِٕٙغ١خ الأؾذاس اٌزارٟ ٌلإثطبء اٌّٛصع 

رمذ٠ش اٌؼلالبد اٌذ٠ٕب١ِى١خ ث١ٓ اٌّزغ١شاد الالزقبد٠خ، ؽ١ش رز١ّض ثمذسرٙب ػٍٝ رمذ٠ُ رميذ٠شاد ِزغيمخ 

ٓ خلاي رن١ّٓ فزشاد الإثطبء إٌّبعجخ ٌىً ِزغ١يش. ِّيب ٠غيبُ٘ رٌيه فيٟ ِؼبٌغيخ ِؾيىلاد ٚفؼبٌخ، ِ

ػذَ اٌزغبٔظ ٚرم١ًٍ اٌزؾ١يض إٌيبرظ ػيٓ اٌزمٍجيبد اٌؼؾيٛائ١خ، الأِيش اٌيزٞ ٠ؼيضص دليخ الأّٔيٛرط اٌّميذس 

ْ  ٚاؽيذوّب أٙب ِٚٛصٛل١زٗ.   .رٛفش ِشٚٔيخ ٚليذسح ػٍيٝ رؾ١ٍيً اٌؼلاليبد لقي١شح ٚه٠ٍٛيخ الأعيً فيٟ ف

، فيبْ ادساط فزيشاد الإثطيبء ٠غيبُ٘ فيٟ اعيز١ؼبة اٌزيؤص١شاد (Pesaran, 1999)ٚٚفمبً ٌّب أؽيبس ا١ٌيٗ 

اٌّزؤخشح ٌٍّزغ١يشاد، ِّيب ٠غيبػذ فيٟ اٌىؾيف ػيٓ اٌؼلاليبد ه٠ٍٛيخ الأعيً ثي١ٓ اٌظيٛا٘ش الالزقيبد٠خ 

 اٌّخزٍفخ. 

ٝ اٌّييذ١٠ٓ اٌمقيي١ش اهييبساً ِشٔييبً ٌزؾ١ٍييً فصييبس اٌقييذِبد الالزقييبد٠خ ػٍيي  ARDLوّييب رزيي١ؼ ِٕٙغ١ييخ 

ٚاٌط٠ٛييً، ٚرييٛفش فّٙييبً اٚعييغ ٌٍزفييبػلاد اٌّؼمييذح ثيي١ٓ اٌّزغ١ييشاد، ِّييب ٠ّىييٓ اٌجييبؽض١ٓ ِييٓ اعييزخشاط 

 دلالاد الزقبد٠خ ل١ّّخ اعزٕبداً اٌٝ  ث١بٔبد اٌغلاعً اٌض١ِٕخ.

رّزيبص ثبِىب١ٔيخ رطج١مٙيب ػٍيٝ اٌغلاعيً اٌض١ِٕيخ ثغيل  ARDL اٌيٝ أْ ِٕٙغ١يخ  Pesaranٌمذ أؽبس 

 أٚ ِزىبٍِخ ِٓ اٌذسعيخ الأٌٚيٝ I(0) ٓ خقبئـ رىبٍِٙب، عٛاء وبٔذ ِغزمشح ػٕذ اٌّغزٜٛإٌظش ػ

I(1) ٓأٚ ؽزٝ فٟ ؽبي ٚعٛد ِض٠ظ ِٓ اٌؾبٌز١ٓ، ؽش٠طخ أْ لا رىْٛ أٞ ِٓ اٌّزغ١يشاد ِزىبٍِيخ ِي ،

 ، ٌزغٕت ِؾبوً اٌزمذ٠شغ١ش اٌذل١ك.I(2)اٌذسعخ اٌضب١ٔخ

ٚفٟ ٘زا اٌغ١بق رئويذ الأدث١يبد اٌم١بعي١خ ػٍيٝ ميشٚسح أْ ٠ىيْٛ اٌّزغ١يش اٌزيبثغ ِزىيبِلاً ِيٓ اٌذسعيخ 

 . (Nkoro & Uko,2026: 66)الأٌٚٝ ٌنّبْ اٌؾقٛي ػٍٝ ٔزبئظ ِٛصٛلخ 

ٚأطلالبً ِٓ أ٘ذاف ٘زا اٌجؾش، فمذ رُ اػزّبد ٘زٖ إٌّٙغ١خ فٟ ف١بغخ اٌّؼبدٌخ اٌم١بع١خ ٌتّٔٛرط 

 :٠ؤرٟاٌّمذس وّب 

          ∑  

 

   

           ∑  

 

   

      ∑   

 

   

      

                                         

 -ؽ١ش اْ :

Excha :عؼش فشف اٌذ٠ٕبس اٌى٠ٛزٟ: اٌّزغ١ش اٌّؼزّذ مّٓ الأّٔٛرط 

 Oil p عؼش إٌفو ٠زّضً فٟ اٌّزغ١ش اٌّغزمً مّٓ الأّٔٛرط : 

 Expen:-   ِزغ١ش ِغزمً مّٓ الأّٛرط اٌؼبَ:الأفبق 

 ؽذ اٌخطؤ اٌؼؾٛائٟ.   -:
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ao:- .اٌؾذ اٌضبثذ 

 رّضً اٌفشق الأٚي ٌم١ُ اٌّزغ١ش. -∆:

B1,B2,B3,B4,B5:-  .اٌّشٚٔبد فٟ الاِذ اٌمق١ش 

 
 
 اٌّشٚٔبد فٟ الاِذ اٌط٠ًٛ.   ......      

R:- ػذد فزشاد الأثطبء اٌضِٕٟ اٌّضٍٝ ٌلأّٛرط. 

 
 0102-0991حطٛس ِخغٍشاث اٌبحذ خلاي اٌّذة  ( ِغاس0شىً)

: ِٓ اػذاد اٌجبؽض١ٓ ثبلاػزّبد ػٍٝ اٌج١بٔبد إٌّؾٛسح ػٍٝ ِٛلغ اٌجٕه اٌذٌٟٚ ِٚٛلغ ِٕطّخ اٌّصذس

 ػٍٝ اٌشٚاثو ا٢ر١خ: OPECالالطبس اٌّقذسح ٌٍٕفو 
https://data.albankaldawli.org/indicator/PX.REX.REER?view=chart 

https://publications.opec.org/asb/chapter/show/123/2138 

 فٌٛش اٌّٛعغرأٍاً: اخخباس اعخمشاسٌت اٌغلاعً اٌضٍِٕت ٚفك اخخباس دٌىً 

، ٚثّب ٠ٕغغُ ِغ أ٘ذاف  EViews 13ٌغشك رمذ٠ش أّٔٛرط اٌجؾش، ع١زُ الاػزّبد ػٍٝ ثشٔبِظ      

، رمزنييٟ اٌخطييٛح الأٌٚيييٝ اخزجييبس ِييذٜ اعييزمشاس٠خ اٌغلاعيييً اٌض١ِٕييخ ٌّزغ١ييشاد الأّٔيييٛرط اٌجؾييش

زمشاس٠خ ٌٍزؾميك ِيٓ ٚعيٛد عيزس ٚؽيذٚٞ. ٚرؼُيذّ اعي (ADF) فيٌٛش اٌّٛعيغ -ثبعيزخذاَ اخزجيبس د٠ىيٟ

اٌغلاعً اٌض١ِٕخ ؽشهبً أعبع١بً ٌٍؾقٛي ػٍيٝ رميذ٠شاد راد ِقيذال١خ ٚارغيبق، ٚرغٕيّت اٌٛليٛع فيٟ 

 .ػلالبد أؾذاس صائفخ ث١ٓ اٌّزغ١شاد

فييٟ اٌغيي١بق الإؽقييبئٟ، ٠طٍُييك ِقييطٍؼ "الاعييزمشاس٠خ" ػٍييٝ اٌغٍغييٍخ اٌض١ِٕييخ اٌزييٟ رز١ّييض ثضجييبد     

٠ؼٕييٟ أْ اٌغٍغييٍخ اٌض١ِٕييخ ر١ّييً اٌييٝ اٌززثييزة ؽييٛي  رجب٠ٕٙييب ِٚزٛعييطٙب اٌؾغييبثٟ ػجييش اٌييضِٓ. ٚ٘ييزا

٠نيبف اٌيٝ  .ِزٛعطٙب اٌؾغبثٟ، ِّب ٠ؼىظ عؼ١ٙب ٌٍؼٛدح اٌٝ ٘زا اٌّزٛعو خلاي فزشح ص١ِٕخ لق١شح

رٌه، اْ داٌخ الاسرجبه اٌزارٟ رزٕبلـ ثغشػخ ِغ ص٠بدح اٌفغٛح اٌض١ِٕيخ، ِّيب ٠يذي ػٍيٝ أْ ريؤص١ش اٌمي١ُ 

 اٌغبثمخ، عٛاء

 ((١Enders,2014: 145ذح، ١ٌظ ٌٗ ٚصْ ٠زوشاٌمش٠جخ أٚ اٌجؼ

اٌّٛعغ  ثزؾذ٠ذ ِب ارا وبٔذ اٌّزغ١شاد مّٓ علاعيٍٙب اٌض١ِٕيخ رؾزيٛٞ  فٌٛش -٠مَٛ اخزجبس دوٟ       

ػٍٝ عزس ٚؽذٚٞ، ار رؾ١ش فشمي١خ اٌؼيذَ ػٍيٝ ٚعيٛد عيزس ٚؽيذٚٞ، فيٟ ؽي١ٓ أْ اٌفشمي١خ اٌجذ٠ٍيخ 

  رئوذ خٍٛ اٌغٍغٍخ ِٓ عزس ٚؽذٚٞ ِٓ خلاي اخز اٌفشق الاٚي. 

https://data.albankaldawli.org/indicator/PX.REX.REER?view=chart
https://publications.opec.org/asb/chapter/show/123/2138
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د ٔزيبئظ اخزجيبس د٠ىيٟ فيٌٛش اٌّٛعيغ اْ اظٙيش ( ٠ج١ٓ ٌٕب اعزمشاس٠خ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ ؽ١ش1اٌغذٚي )

ِزغ١ييشاد اٌجؾييش وبٔييذ غ١ييش ِغييزمش فييٟ اٌّغييزٜٛ الافييٍٟ ِييغ ٚعييٛد اٌؾييذ اٌضبثييذ ٚ اٌؾييذ اٌضبثييذ 

ػٕييذ ِغييزٜٛ ِؼ٠ٕٛييخ  اٌغذ١ٌٚييخ (t)اٌّؾزغييجخ الييً ِييٓ ل١ّييخ  (t)ٚالارغييبٖ اٌضِٕييٟ ؽ١ييش عييبءد ل١ّييخ 

عيٕمجً ثفشمي١خ اٌؼيذَ ٚٔيشفل  %( ٚػٍٝ ٚفك رٌيه5%(، ٚل١ّخ الاؽزّب١ٌخ وبٔذ اوجش ِٓ)1ٚ%5)

اٌفشم١خ اٌجذ٠ٍخ ٚثؼذ اخز اٌفشٚق الاٌٚيٝ افيجؾذ اٌغلاعيً اٌض١ِٕيخ ٌٍّزغ١يشاد ِغيزمشح ػٕيذ اٌفيشق 

الاٚي، ٚػ١ٍٗ رُ سفل فشم١خ اٌؼذَ ٚ لجيٛي اٌفشمي١خ اٌجذ٠ٍيخ اٌزيٟ ريٕـ ػٍيٝ اعيزمشاس٠خ اٌغلاعيً 

 .I(1)اٞ أٙب ِزىبٍِخ ِٓ اٌشرجخ اٌض١ِٕخ ٚٚفمب ٌزٌه فبْ ِزغ١شاد اٌجؾش رخٍٛ ِٓ عزس اٌٛؽذح 

 ( اخزجبس اعزمشاس٠خ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ ٚفك اخزجبس د٠ىٟ فٌٛش اٌّٛعغ1عذٚي)
اٌّزغ١ش اٌّؼزّذ عؼش 

 اٌقشف
 الاؽزّب١ٌخ ؽذ صبثذ

ؽذ صبثذ 

 ٚارغبٖ
 الاؽزّب١ٌخ

ثذْٚ صبثذ 

 ٚارغبٖ
 الاؽزّب١ٌخ

 -6.26919 0.0000 -6.174928 0.0001 -6.321907 0.0000 

 ِغزٜٛ اٌّؼ٠ٕٛخ

1% -3.646342  -4.262735  -2.636901 

 5% -2.954021  -3.552972  -1.951332 

10% -2.615817  -3.209642  -1.610747 

اٌّزغ١ش اٌّغزمً عؼش 

 إٌفو

 

 الاؽزّب١ٌخ ؽذ صبثذ
ؽذ صبثذ 

 ٚارغبٖ
 الاؽزّب١ٌخ

ثذْٚ صبثذ 

 ٚارغبٖ
 الاؽزّب١ٌخ

 -5.377658 0.0001 -5.271987 0.0008 -5.337622 0.0000 

 ِغزٜٛ اٌّؼ٠ٕٛخ

1% =3.653730  -4.27377  -2.639210 

 5% -2.957110  -3.557759  -1.951687 

10% -2.617434  -3.212361  -1.610579 

اٌّزغ١ش اٌّغزمً الأفبق 

 اٌؼبَ

 

 الاؽزّب١ٌخ ؽذ صبثذ
ؽذ صبثذ 

 ٚارغبٖ
 الاؽزّب١ٌخ

ثذْٚ صبثذ 

 ٚارغبٖ
 الاؽزّب١ٌخ

 -5.541048 0.0000 -5.456035 0.0000 -2.714698 0.0083 

 ِغزٜٛ اٌّؼ٠ٕٛخ

1% -3.61453  -4.211868  -2.639210 

 5% -2.938987  -3.529758  -1.951687 

10% -2.607932  -3.196411  -1.610579 

 EViews 13: ِٓ اػذاد اٌجبؽض١ٓ ثبلاػزّبد ػٍٝ ِخشعبد ثشٔبِظ اٌّصذس         

 اجشاء الاخخباساث اٌخشخٍصٍترأٍاً: 

ٌٍزبوذ ِٓ ِذٜ فلاؽ١خ الأّٔٛرط اٌّمذس ٚرخط١ٗ ٌلاخزجبساد اٌم١بع١خ، ٠زطٍت اػزّبد ثؼل 

 لاخزجبساد اٌزؾخ١ق١خ ٌٕغزذي ثزٌه ػٍٝ ٚعٛد اٚ ػذَ ٚعٛد ِؾبوً ل١بع١خ رئصش ػٍٝ ٔزبئظا

 ٚػٍٝ إٌؾٛ ا٢رٟ: الاخزجبساد، 

 اٌزارٟ اٌّزغٍغً اخزجبس ٚعٛد ِؾىٍخ الاسرجبه -0

اْ ثيٛالٟ أّيٛرط ػ١ٕيخ  ( اٌخيبؿ ثبخزجيبس الاسرجيبه اٌيزارٟ اٌّزغٍغي2ًٔغزذي ِٓ ِؼط١يبد اٌغيذٚي)

اٌجؾيييش لا رؼيييبٟٔ ِيييٓ ِؾيييىٍخ الاسرجيييبه اٌيييزارٟ اٌّزغٍغيييً ٌؾيييذ اٌخطيييؤ، ار ثٍغيييذ اٌم١ّيييخ الاؽزّب١ٌيييخ 

%( ٚػ١ٍٗ عٕمجً ثفشم١خ اٌؼيذَ اٌزيٟ ريٕـ ػٍيٝ اْ عٍغيٍخ اٌجيٛالٟ لا 5ٟٚ٘ اوجش ِٓ) (،0.8309)

 ِؾىٍخ الاسرجبه اٌزارٟ ٌؾذ اٌخطؤ. ؾزٛٞ ػٍٝر
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 اٌزارٟ اٌّزغٍغً اخزجبس ٚعٛد ِؾىٍخ الاسرجبه( 2عذٚي)

 
 Eviews13: ِٓ اػذاد اٌجبؽض١ٓ ثبلاػزّبد ػٍٝ ِخشعبد ثشٔبِظ اٌّصذس

 اخخباس ِشىٍت ػذَ اٌخجأظ  -0

الاؽزّب١ٌيخ،  (F)( ٠جي١ٓ ٌٕيب اْ ل١ّيخ 3ْ اٌغيذٚي)بخزجبس ِؾىٍخ ػذَ رغبٔظ اٌزجب٠ٓ فيف١ّب ٠خـ ا      

%(، ٚثييزٌه عي١زُ لجييٛي اٌفشمي١خ اٌجذ٠ٍيخ اٌزييٟ رٛويذ رغييبٔظ 5(، ٚ٘ييٟ اوجيش ِيٓ)0.8388ليذ ثٍغيذ )

 اٌجٛالٟ ٚخٍٛ٘ب ِٓ اخزلاف اٌزجب٠ٓ .

 اخزجبس ػذَ رغبٔظ اٌزجب٠ٓ( ٔزبئظ 3عذٚي)

 
 Eviews13: ِٓ اػذاد اٌجبؽض١ٓ ثبلاػزّبد ػٍٝ ِخشعبد ثشٔبِظ اٌّصذس

 اخخباس اٌخٛصٌغ اٌطبٍؼً

( اْ اؽقييبئ١خ اٌزٛص٠ييغ اٌطج١ؼييٟ عييبءد ِٕغييغّخ ِييغ ِييب رييٕـ ػ١ٍييٗ 3ٔغييزذي ِييٓ اٌؾييىً اٌج١ييبٟٔ)    

الأّٔييٛرط اٌّمييذس، ار ثٍغييذ  فشميي١خ اٌؼييذَ، اٞ اْ الاخطييبء اٌؼؾييٛائ١خ ِٛصػييخ رٛص٠ؼييب هج١ؼ١ييب فييٟ

ٚػ١ٍييٗ رييُ سفييل اٌفشميي١خ اٌجذ٠ٍييخ اٌزييٟ رييٕـ ثييبْ رٛص٠ييغ  )%5  (( ٚ٘ييٟ ثٙييزا اوجييش ِيي0.1347ٓ)

 اٌجٛالٟ لا ٠خنغ ٌٍزٛص٠غ اٌطج١ؼٟ ٚٔمجً ثفشم١خ اٌؼذَ .

 

 
 ( اٌخٛصٌغ اٌطبٍؼً ٌّخغٍشاث اٌبحذ3شىً)

 Eviews13: ِٓ اػذاد اٌجبؽض١ٓ ثبلاػزّبد ػٍٝ ِخشعبد ثشٔبِظ اٌّصذس

 اخخباس فخشة الابطاء اٌّزٍى 

ليذ رخزٍيف فزيشاد اٌزجيبهئ ٌٍغلاعيً اٌض١ِٕيخ ٌتّٔيٛرط اٌّميذس، ٚػٍيٝ ٚفيك  ARDLمّٓ ِٕٙغ١خ  

 (SC) (AIC)ّميب٠ظرٌه فبْ اخز١يبس فزيشح الاثطيبء اٌّضٍيٝ عيزىْٛ ٚفيك ادٔيٝ ل١ّيخ لاؽيذ ِيٓ ٘يزٖ اٌ
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(HQٚ ) FPE ريُ اخز١يبس فزيشح الاثطيبء اٌّضٍيٝ ٚفميبً ٌّؼ١يبس ٚفمب ٌّب ٠مبثٍٙب ِيٓ ل١ّيخ. ٚفيٟ أّٛرعٕيب

AIC   ٟ٘ ٚ1,2,2))، ( ً4ٚوّب ٘ٛ ِج١ٓ فٟ اٌؾى:) 

 
 ( اخخباس فخشة الابطاء اٌّزٍى ٌلأّٛرس اٌّمذس2شىً)

 EViews 13: ِٓ اػذاد اٌجبؽض١ٓ ثبلاػزّبد ػٍٝ ِخشعبد ثشٔبِظ اٌّصذس

 ًحمذٌش اٌؼلالت طٌٍٛت اَج 

( ٠زج١ٓ ٌٕب اْ ع١ّغ ِزغ١شاد اٌجؾش راد ِؼ٠ٕٛخ رذي ػٍٝ ٚعيٛد 4اٌغذٚي)ِٓ خلاي ِؼط١بد         

ػلالخ ه٠ٍٛخ الأعً ث١ٓ وً ِٓ عؼش إٌفو، الأفيبق اٌؼيبَ ٚعيؼش فيشف اٌيذ٠ٕبس فف١ّيب ٠خيـ ِزغ١يش 

( ٚثبؽيبسح عييبٌجخ 0.0000( ٚاؽزّب١ٌيخ )0.000430-( فميذ ثٍغيذ ل١ّيخ اٌّؼٍّييخ )Oil pعيؼش اٌيٕفو )

 لخ اٌؼىغ١خ ث١ٓ عؼش إٌفو ٚعؼش اٌقشف خلاي ِذح اٌجؾش. ١ٌؼجش ثزٌه ػٓ اٌؼلا

 2024-1990ٌٍّذح  ARDL( اٌؼلالخ ه٠ٍٛخ الاعً ٌلأّٛرط اٌّمذس مّٓ ِٕٙغ١خ 4عذٚي)

 
 EViews 13: ِٓ اػذاد اٌجبؽض١ٓ ثبلاػزّبد ػٍٝ ِخشعبد ثشٔبِظ اٌّصذس

اػطيٝ دلاٌيخ اؽقيبئ١خ ٚريبص١ش  (EXPENٚفيٟ عي١بق الاعيً اٌط٠ٛيً ٔغيذ اْ ِزغ١يش الأفيبق اٌؼيبَ )

( ٚل١ّييخ 0.0000ِؼٕييٛٞ مييّٓ ػلالييخ هشد٠ييخ ِييغ اٌّزغ١ييش اٌّؼزّييذ ؽ١ييش ثٍغييذ ل١ّييخ الاؽزّب١ٌييخ )

( ِّييب ٠فغييش اْ رغ١١ييش ٚؽييذح ٚاؽييذح ِييٓ الأفييبق اٌؼييبَ ِييٓ ؽييؤٔٙب اؽييذاس رغ١١ييش 0.001627اٌّؼٍّييخ )

طيك إٌظش٠يخ الالزقيبد٠خ ( ٚ٘زا ٠زطيبثك ِيغ 0.001627ِِّٕبصً فٟ الارغبٖ ٌغؼش اٌقشف ثّمذاس )

 فٟ ؽبي ثمبء اٌؼٛاًِ الاخشٜ ػٍٝ ؽبٌٙب.

أِب ف١ّب ٠زؼٍك ثبٌؼلاليخ اٌغيٍج١خ ثي١ٓ عيؼش اٌيٕفو ٚعيؼش فيشف اٌيذ٠ٕبس اٌىي٠ٛزٟ، ٠ّىيٓ رفغي١ش٘ب       

مييّٓ اٌغيي١بق ا١ٌٙىٍييٟ ٌلالزقييبد اٌىيي٠ٛزٟ، ار ٠ييزُ رغييؼ١شإٌفو ثبٌييذٚلاس الأِش٠ىييٟ، ِّييب ٠ؼٕييٟ اْ 

الأِش٠ىييٟ ٠غؼييً اٌييٕفو أسخييـ ثبٌؼٍّييخ اٌّؾ١ٍييخ ٌٍييذٚي اٌزييٟ لا رييشثو عييؼش  أخفييبك ل١ّييخ اٌييذٚلاس

ثؾىً ِجبؽيش ثبٌيذٚلاس الأِش٠ىيٟ، وّيب ٘يٛ اٌؾيبي  فيٟ الالزقيبد اٌىي٠ٛزٟ، ٘يزا الاِيش  فشف ػٍّزٙب
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٠ؼضص اٌطٍت اٌؼبٌّٟ ػٍٝ إٌفو ٠ٚذفغ اعؼبسٖ ٌلاسرفبع. ػٍيٝ اٌغبٔيت الاخيش، ٠ٛاعيٗ ِقيذسٚ اٌيٕفو 

ً وج١ييش ػٍييٝ ٚاسداد غ١ييش ِغييؼشح ثبٌييذٚلاس مييغٛهبً فييٟ ١ِضا١ٔييبرُٙ ٔز١غييخ اٌييز٠ٓ ٠ؼزّييذْٚ ثؾييى

لأخفييبك ل١ّييخ اٌييذٚلاس، ِّييب ٠ييذفؼُٙ ٌزغ١١ييش اعييزشار١غ١بد اٌزغييؼ١ش ٚالأزييبط ٌزؼض٠ييض اسرفييبع أعييؼبس 

إٌفو. ٚثبٌزبٌٟ فبْ الاسرفبع اٌّفبعٝء فٟ اعيؼبس اٌيٕفو ٠ّىيٓ اْ ٠يئدٞ اٌيٝ أخفيبك ل١ّيخ اٌيذٚلاس، 

 ً اٚعغ ػٍٝ اٌذٚي راد الاِىب١ٔبد إٌفط١خ اٌؼب١ٌخ ِضً اٌى٠ٛذ.ِّب ٠ئصش ثؾى

ػٍٝ ِب عجك، فبْ رؤص١ش وً ِٓ أعؼبس إٌفو ٚالإٔفبق اٌؾىِٟٛ ػٍيٝ عيؼش اٌقيشف ٠خزٍيف  ءً ثٕب      

ٌٍيٕفو أٚ ِغيزٛسداً ٌيٗ، وّيب ٠خزٍيف ؽغيُ ٘يزا  ثبخزلاف هج١ؼخ الالزقبد، عٛاء أوبْ ِٕزغِبً اِٚقيذساً 

اٌزييؤص١ش ثّييشٚس اٌييضِٓ. ٚفييٟ ؽبٌييخ اٌى٠ٛييذ، وؾييفذ ٔزييبئظ الأّييٛرط اٌّمييذس أْ رييؤص١ش وييً ِييٓ اٌييٕفو 

ٚالإٔفبق اٌؼبَ ػٍٝ عؼش اٌقشف ِؾذٚد ٔغج١بً، ِّب ٠ؾي١ش اٌيٝ أْ الالزقيبد اٌىي٠ٛزٟ لا ٠ؼزّيذ ثؾيىً 

ل١ّخ ػٍّزٗ. ِٚغ رٌه، فبْ اٌزغ١ش فٟ عؼش اٌيٕفو، ثٛفيفٗ ِجبؽش أٚ وج١ش ػٍٝ ٘زٖ اٌّزغ١شاد ٌزضج١ذ 

عٍؼخ اعزشار١غ١خ، ٠ئصش ػجش لٕٛاد ِزؼذدح ػٍٝ اٌّزغ١شاد الالزقبد٠خ اٌى١ٍخ ٚإٌمذ٠خ، ٚاٌزيٟ ٠يٕؼىظ 

   .ثؼنٙب ػٍٝ عؼش اٌقشف، خبفخ ػٍٝ اٌّذٜ اٌط٠ًٛ

ثيبٌزغ١شاد اٌؾبفييٍخ فييٟ  ٚفيٟ عيي١بق رفغي١ش ٔزييبئظ اٌزميذ٠ش، ٠ؼُييضٜ اٌزيبصش اٌطف١ييف ٌغيؼش اٌقييشف     

اعييؼبس اٌييٕفو ٚالأفييبق اٌؼييبَ اٌييٝ اْ اٌؾىِٛييخ رغييزضّش ٚثؾييىً ِغييزّش ٚثّجييبٌغ وج١ييشح فييٟ فييٕذٚلٙب 

، ِّيب ٠غيبُ٘ رٌيه فيٟ ؽّب٠يخ الالزقيبد (KIA)اٌغ١بدٞ، اٌّزّضً فٟ ا١ٌٙئخ اٌؼبِيخ ٌلاعيزضّبس اٌى٠ٛز١يخ

لاد. ٚثفنيً اؽز١به١برٙيب اٌنيخّخ اٌى٠ٛزٟ ِٓ رذاػ١بد  اٌقذِبد الالزقبد٠خ ٚرمٍجيبد أعيؼبس اٌؼّي

، ٚفميبً ٌلاؽقيبئ١بد إٌّؾيٛسح 2024( ١ٍِيبس دٚلاس ٔٙب٠يخ ػيبَ 40ِٓ اٌؼّلاد الأعٕج١خ، اٌزٟ ثٍؼذ )

 ٌٍجٕه اٌّشوضٞ اٌى٠ٛزٟ، ِّب ِىٓ اٌى٠ٛذ ِٓ اٌؾفبظ ػٍيٝ اٌم١ّيخ اٌؼب١ٌيخ ٌيذ٠ٕبس٘ب، ؽزيٝ فيٟ فزيشاد

 .ػذَ ا١ٌم١ٓ الالزقبدٞ اٌؼبٌّٟ اٌشوٛد

 ٌحذٚداخخباس ا 

ّٔيٛرط الأاخزجيبس ِؼ٠ٕٛيخ ِؼيبِلاد الأؾيذاس اٌّؾيزشن فيٟ  ٠زُ اعشاء اخزجيبس اٌؾيذٚد ِيٓ خيلاي

 Unrestricted) ؽ١ييش ٠ييزُ رمييذ٠ش أّييٛرط الأؾييذاس اٌّؾييشٚه ،Fاخزجييبس ثبعييزخذاَ اٌم١بعييٟ،

Error Correction Model - UECM) ميّٓ اهيبس ِٕٙغ١يخARDL صيُ اخزجيبس فشمي١خ ،

رٕـ فشم١خ اٌؼذَ ػٍٝ ػذَ ٚعٛد رىبًِ ِؾزشن ث١ٓ ِزغ١شاد الإّٔٛرط فٟ الاعً ؽ١ش  اٌؼذَ

اٌط٠ًٛ، اِب اٌفشم١خ اٌجذ٠ٍخ رٕـ ثٛعٛد رىبًِ ِؾزشن ث١ٓ ِزغ١شاد اٌجؾش فٟ الاعً اٌط٠ٛيً 

 ٚفمب ٌلارٟ:

 : َفشمي١خ اٌؼيذHo: B1=B2=B3=B4= B5=0   ٓػيذَ ٚعيٛد رىبِيً ِؾيزشن ثي١

 اٌط٠ًٛاٌّزغ١شاد الأّٛرط فٟ الاعً 

ٚعيٛد رىبِيً ِؾيزشن ثي١ٓ ِزغ١يشاد H1: B1≠B2≠B3≠B4≠ B5≠0 اِيب اٌفشمي١خ اٌجذ٠ٍيخ فٙيٟ

 الأّٛرط فٟ الاعً اٌط٠ًٛ.

 ( ٔزبئظ اخزجبس اٌؾذٚد ٌتّٔٛرط اٌّمذس5عذٚي )

 
 EViews 13: ِٓ اػذاد اٌجبؽض١ٓ ثبلاػزّبد ػٍٝ ِخشعبد ثشٔبِظ اٌّصذس
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 Bounds) اٌّؾزغجخ مّٓ اهبس اخزجبس اٌؾذٚدF اخزجبس اٌٝ أْ ل١ّخ (5) رؾ١ش ِؼط١بد اٌغذٚي    

Test)  ٚ٘ييٟ أػٍييٝ ِييٓ اٌميي١ُ اٌغذ١ٌٚييخ ٌٍؾييذ٠ٓ الأػٍييٝ ٚالأدٔييٝ ػٕييذ ع١ّييغ (12.51949)ثٍغييذ ،

ِغز٠ٛبد اٌّؼ٠ٕٛخ. ٚثٕبءً ػٍٝ ٘زٖ إٌز١غخ، ٔشفل فشم١خ اٌؼذَ اٌزٟ رٕفٟ ٚعٛد رىبًِ ِؾزشن ثي١ٓ 

ذ٠ٍييخ اٌزييٟ رييٕـ ػٍييٝ ٚعييٛد ػلالييخ رٛاص١ٔييخ ه٠ٍٛييخ الأعييً ِزغ١ييشاد الأّٔييٛرط، ٚٔؼزّييذ اٌفشميي١خ اٌج

 .)رىبًِ ِؾزشن( ث١ٓ اٌّزغ١شاد خلاي ِذح اٌجؾش

ٚفٟ اٌغ١بق اٌخبؿ ثبلالزقبد اٌى٠ٛزٟ، رؾ١ش ٔز١غخ اخزجبس اٌؾذٚد اٌيٝ ٚعيٛد اسرجيبه ٚص١يك ثي١ٓ ويً 

ئصش ِجبؽيشح ػٍيٝ ِٓ عؼش إٌفو ٚالإٔفبق اٌؼبَ ِغ عؼش اٌقشف، ار رزفبػً ٘زٖ اٌّزغ١شاد ثطش٠مخ ر

اعيزمشاس عييؼش اٌقييشف. ٚٔظييشاً لاػزّييبد الالزقييبد اٌىي٠ٛزٟ ثذسعييخ وج١ييشح ػٍييٝ ػبئييذاد اٌييٕفو، فييبْ 

رغ١شاد أعؼبس إٌفو رٕؼىظ ػٍٝ الإ٠شاداد اٌؼبِخ، ٚاٌزٟ ثيذٚس٘ب ريئصش فيٟ ؽغيُ ٚرٛعٙيبد الإٔفيبق 

اٌّب١ٌخ ٌٍذٌٚخ، ثّب ٠غيُٙ  اٌؾىِٟٛ. ِٚٓ ٘زا إٌّطٍك، فبْ اسرفبع أعؼبس إٌفو ٠ؼضص ِٓ الاؽز١به١بد

 .فٟ دػُ اعزمشاس عؼش اٌقشف، ث١ّٕب ٠ئدٞ أخفبك الأعؼبس اٌٝ ٔزبئظ ِؼبوغخ

 اخخباس  حصحٍح حذ اٌخطأ 

 Error Correction Model) ، ٠غُزخذَ أخزجبس رقؾ١ؼ ؽذ اٌخطيؤARDL فٟ اهبس ِٕٙغ١خ      

- ECM)  ٘يزا الأّٔيٛرط ِيٓ في١غخ اٌفيشق ٌم١يبط اٌؼلاليبد لقي١شح الأعيً ثي١ٓ اٌّزغ١يشاد. ٠ٚؾُيزك

الأٚي ٌٍّزغ١ييشاد، ٠ٚغُييزخذَ ٌم١ييبط عييشػخ رقييؾ١ؼ الاخييزلاي ثيي١ٓ الأعٍيي١ٓ اٌمقيي١ش ٚاٌط٠ٛييً. ِٚييٓ 

 اٌؾشٚه الأعبع١خ ٌقؾخ ٘زا الأّٔٛرط أْ رىْٛ ِؼٍّخ رقؾ١ؼ ؽذ اٌخطؤ عبٌجخ ِٚؼ٠ٕٛخ اؽقبئ١بً.

ٌغؼش إٌفو ػٍٝ عيؼش اٌقيشف فيٟ ، ٚعٛد رؤص١ش عٍجٟ ِؼٕٛٞ (5)٠زج١ٓ ٌٕب ِٓ ِؼط١بد اٌغذٚي     

( ٚثبؽيبسح عييبٌجخ ١ٌفغييش رٌييه اْ اٌزغ١ييش 0.000231-) D(OILP)الأعيً اٌمقيي١ش. ؽ١ييش ثٍغييذ ل١ّييخ 

فّغ اسرفبع عؼش اٌيٕفو ثٛؽيذح ٚاؽيذح، ٠يٕخفل  .اٌؾبٌٟ فٟ أعؼبس إٌفو ٠ئصش عٍجبػًٍٝ عؼش اٌقشف

اسرفيبع عيؼش اٌيٕفو ليذ ٠يئدٞ اٌيٝ  عؼش اٌقشف ثّمذاس الً ِٓ رٌه ٠ٚؾ١ش ٘زا اٌزؤص١ش اٌغٍجٟ اٌٝ أْ

رشاعغ ل١ّخ اٌذ٠ٕبس اٌى٠ٛزٟ فٟ الأعً اٌمق١ش، ِب لذ ٠ٕؼىظ عيٍجبً ػٍيٝ الالزقيبد اٌىي٠ٛزٟ ِيٓ خيلاي 

ص٠بدح رىب١ٌف الاعز١شاد، ٚرشاعغ اٌضمخ ثبٌؼٍّخ اٌٛه١ٕخ، خبفخً فٟ ث١ئبد رزغُ ثبٌزمٍجيبد اٌّب١ٌيخ ٚػيذَ 

 .بد اٌش٠ؼٟرٕٛع ِقبدس الإ٠شاداد ثغجت هج١ؼخ الالزق

( 0.000293اٌّزييؤخش ٌفزييشح ٚاؽييذح فمييذ ثٍغييذ ل١ّييخ ِؼٍّزييٗ ) D(OILP(-1))اِييب عييؼش اٌييٕفو      

ٚثبؽبسح ِٛعجخ، ِّب ٠ؾ١ش اٌٝ اْ ثؼذ ؽذٚس فذِخ أعيؼبس اٌيٕفو، ليذ ٠ؾزيبط الالزقيبد فزيشح ٌٍزى١يف 

 لجً أْ ٠جذأ الاصش الا٠غبثٟ ٠ظٙش ػٍٝ عؼش اٌقشف. 

ٌٍزغ١شاد اٌغبثمخ فٟ أعؼبس إٌفو. ار ٠زنؼ أْ الاسرفبػيبد اٌزيٟ ؽيٙذرٙب ٚ٘ٛ ِب ٠ؼىظ الأصش اٌضِٕٟ 

أعؼبس إٌفو فٟ اٌفزشاد اٌغبثمخ رؼًّ ػٍٝ رؼض٠ض لٛح اٌذ٠ٕبس فٟ اٌٛلذ اٌؾبٌٟ، ِب ٠ئوذ أْ الالزقبد 

اٌى٠ٛزٟ ٠غزف١ذ ِٓ اٌفٛائل اٌّب١ٌخ إٌبرغخ ػٓ فبدساد إٌفو، ٠ٚؼزّذ ثذسعخ وج١شح ػٍٝ الإ٠يشاداد 

 .ٕفط١خ اٌّزشاوّخ ٌزؼض٠ض اعزمشاس اٌؼٍّخ اٌٛه١ٕخاٌ

( 0.001769-فييبْ ل١ّييخ اٌّؼٍّييخ ثٍغييذ) D(EXPEN)ٚف١ّييب ٠زؼٍييك ثبٌزييؤص١ش اٌؾييبٌٟ ٌلإٔفييبق اٌؼييبَ 

ٚثبؽبسح عبٌجخ، ِّب ٠فغش أٗ فٟ الاعً اٌمق١ش، لذ ٠ئدٞ اٌزٛعغ فٟ الإٔفبق اٌٝ رخف١ل ل١ّخ اٌؼٍّخ 

 .ؼذي اٌزنخُٔز١غخ ص٠بدح الاعز١شاد أٚ ص٠بدح ِ

( ٚ٘يزٖ اٌم١ّيخ 0.002337-اٌّزبخش ص١ِٕب ثفزيشح ٚاؽيذح فميذ ثٍغيذ) D(EXPEN(-1)اِب ل١ّخ ِؼٍّخ 

ٟ٘ اوجش ِٓ اٌم١ّخ اٌؾب١ٌيخ ٌلأفيبق اٌؼيبَ فّيغ اعيزّشاس رضا٠يذ الإٔفيبق اٌؼيبَ ثيذْٚ ِيشدٚد أزيبعٟ ليذ 

الإٔفبق اٌؼبَ ٚأصشٖ اٌغٍجٟ ٚ٘زا ِب ٠ؾ١ش اٌٝ مؼف وفبءح  .٠ئدٞ اٌٝ رآوً ل١ّخ اٌؼٍّخ ثؾىً رذس٠غٟ

 .ػٍٝ عؼش اٌقشف
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 اخخباس حذ حصحٍح اٌخطا فً عٍاق ػلالت الاجً اٌمصٍش( 6جذٚي)

 
 EViews 13: ِٓ اػذاد اٌجبؽض١ٓ ثبلاػزّبد ػٍٝ ِخشعبد ثشٔبِظ اٌّصذس

دلاٌخ ، ٠زج١ٓ أْ ِؼبًِ رقؾ١ؼ ؽذ اٌخطؤ ٠ؤخز اؽبسح عبٌجخ، ٚرٚ (6)ٚثبٌشعٛع اٌٝ ِؼط١بد اٌغذٚي

، ٚ٘يٛ ِيب ٠ؾي١ش (0.0000)، ؽ١ش ثٍغيذ ل١ّيخ الاؽزّب١ٌيخ )%5(ِؼ٠ٕٛخ اؽقبئ١خ ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ

ِٓ اخزلالاد الأعً اٌمق١ش ٠زُ رقؾ١ؾٙب رٍمبئ١بً ِيغ ِيشٚس اٌٛليذ، ثّيب  (-0.641351)اٌٝ أْ ٔؾٛ 

 .٠ؼ١ُذ إٌظبَ اٌٝ ؽبٌخ اٌزٛاصْ فٟ الأعً اٌط٠ًٛ

( 1.56( ٠زج١ٓ أْ الالزقيبد اٌىي٠ٛزٟ ٠ؾزيبط اٌيٝ ٔؾيٛ)0.641351÷  1ٚػٕذ أخز ِمٍٛة ٘زٖ اٌم١ّخ )

ٌزغيبٚص ريؤص١ش اٌقيذِخ لقي١شح الأعيً ثبٌىبِيً، ٚاعيزؼبدح  أٞ ِب ٠ؼبدي عٕخ ٚعزخ أؽٙش ٚعجؼخ أ٠يبَ، 

اٌزٛاصْ ه٠ًٛ الأعً. ٚرؼُذ ٘زٖ ِذح ص١ِٕخ ه٠ٍٛخ ٔغيج١بً ِّيب ٠ؼىيظ ٚعيٛد رؾيذ٠بد ١٘ى١ٍيخ فيٟ اٌج١ٕيخ 

 .ٍٝ اٌشغُ ِٓ اعزمشاس عؼش اٌقشف اٌؾم١مٟ خلاي عٕٛاد اٌجؾشالالزقبد٠خ ٌٍى٠ٛذ، ػ

رؾ١ش ٘زٖ إٌزبئظ اٌٝ أْ الالزقبد اٌى٠ٛزٟ، ٚاْ وبْ ِغيزمشاً ٔغيج١بً ِيٓ ؽ١يش عيؼش اٌقيشف، الا أٔيٗ 

٠ظً ٘ؾبً أِيبَ رمٍجيبد أعيؼبس اٌيٕفو، ٚ٘يٛ ِيب ٠فيشك اٌؾبعيخ اٌيٝ رجٕيٟ افيلاؽبد الزقيبد٠خ ١٘ى١ٍيخ 

بق اٌؼبَ، ٚر٠ٕٛغ ِقبدس الإ٠شاداد ثؼ١ذاػًٓ الاػزّبد ؽجٗ اٌىبًِ ػٍيٝ لطيبع ِٕٚٙب رؼض٠ض وفبءح الإٔف

 .إٌفو، ثّب ٠نّٓ رؾم١ك اعزمشاس ِغزذاَ فٟ عؼش اٌقشف ٚرم١ًٍ اٌزؤصش ثبٌقذِبد اٌخبسع١خ

 اٌخاوذ ِٓ الاعخمشاسٌت اٌٍٙىٍٍت ٌلأّٛرس 

بِٙب خيلاي ِيذح اٌجؾيش، ٚاٌزؾميك ٌغشك رم١١ُ اعزمشاس٠خ ِؼبٌُ  الأّٛرط اٌّمذس ٚث١بْ ِذٜ أغغ    

ِٓ خٍٛ الأّٔٛرط ِٓ اٌزغ١شاد ا١ٌٙى١ٍخ ػٍٝ اٌّذٜ اٌمق١ش ٚاٌط٠ٛيً، عي١زُ الاػزّيبد ػٍيٝ اخزجيبسٞ 

ٚاٌّغّيييييييٛع اٌزشاوّيييييييٟ ٌّشثؼيييييييبد ( CUSUMح )ٌّغّيييييييٛع اٌزشاوّيييييييٟ ٌٍجيييييييٛالٟ اٌّؼيييييييبٚدا

 .(CUSUM of Squares)اٌجٛالٟ

 

 
 ( اٌّغّٛع اٌزشاوّٟ ٌٍجٛالٟ اٌّؼبٚدح5ؽىً)

 EViews 13: ِٓ اػذاد اٌجبؽض١ٓ ثبلاػزّبد ػٍٝ ِخشعبد ثشٔبِظ اٌّصذس
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٠غُيزخذَ ٌٍىؾيف ػيٓ أٞ رغ١يشاد  (CUSUM) ؽ١ش اْ اخزجبس اٌّغّٛع اٌزشاوّٟ ٌٍجٛالٟ اٌّؼيبٚدح

١٘ى١ٍييخ فييٟ ِؼييبٌُ إٌّييٛرط ػٍييٝ هييٛي ِييذح اٌجؾييش ارا وبٔييذ اؽقييبئ١خ الاخزجييبس رمييغ مييّٓ اٌؾييذٚد 

 .عزمشاس٠خ اٌّؼبٌُ، ِّب ٠ؼضص ِٛصٛل١خ إٌزبئظ اٌّغزخٍقخاٌؾشعخ، فبْ رٌه ٠ذي ػٍٝ ا

٠ٙذف ٘زا الاخزجبس اٌيٝ  (CUSUM of Squares) اِب اخزجبس اٌّغّٛع اٌزشاوّٟ ٌّشثؼبد اٌجٛالٟ

رم١١ُ اعزمشاس رجب٠ٓ اٌجٛالٟ. ارا وبٔذ اؽقبئ١خ الاخزجبس مّٓ اٌؾذٚد اٌؾشعخ، فٙزا ٠ؾي١ش اٌيٝ صجيبد 

 .ػذَ ٚعٛد رغ١شاد ١٘ى١ٍخ فٟ الأّٔٛرطرجب٠ٓ اٌجٛالٟ، ِّب ٠ؼٕٟ 

ٚفمييبً ٌٙييزٖ الاخزجييبساد، رزؾمييك الاعييزمشاس٠خ ا١ٌٙى١ٍييخ ٌٍّؼٍّييبد ػٕييذِب ٠مييغ اٌؾييىً اٌج١ييبٟٔ لإؽقييبئ١خ 

 LU, et)الاخزجبس داخً اٌؾذٚد اٌؾشعخ، أٞ ػٕذِب ٠ىْٛ ِٕؾٕٝ الأخطبء مّٓ أؾشاف١ٓ ِؼ١يبس١٠ٓ

al, 2008, 240)( ٔغيذ اْ اٌخيو اٌٛعيطٟ ثميٟ ميّٓ اٌؾيذٚد 5ىً )، فٟ ٘زٖ اٌؾبٌخ ِٚٓ خلاي اٌؾ

اٌؾشعخ، ِّب ٠فغش رٌه اعزمشاس٠خ ِؼٍّبد الأّٛرط. ثٕبءً ػٍٝ رٌه، ٠زُ سفل فشم١خ اٌؼيذَ ٚلجيٛي 

 .اٌفشم١خ اٌجذ٠ٍخ اٌزٟ رئوذ اعزمشاس ِؼٍّبد الأّٔٛرط اٌّمذس خلاي ِذح اٌجؾش

ثميٟ ميّٓ ؽيذٚد اٌضميخ  CUSUM of Squares ( ٠زجي١ٓ ٌٕيب اْ خيو6ِيٓ خيلاي ِؼط١يبد اٌؾيىً)

 .خلاي ِذح اٌجؾش دْٚ اْ ٠ّظ اٚ ٠خزشق أ٠بً ِٓ اٌؾذ٠ٓ اٌؼٍٛٞ أٚ اٌغفٍٟ

ٚٚفمب ٌٍغ١بق الالزقبدٞ ٔغزذي ِٓ رٌه ػٍٝ اعزمشاس رجب٠ٓ الأخطبء فٟ الأّٔٛرط اٌّميذس خيلاي ِيذح 

اٌّزغ١يشاد  اٌجؾش، ِّب ٠ذي ػٍٝ ػيذَ ٚعيٛد رغ١يش ١٘ىٍيٟ فيٟ اٌؼلاليخ ثي١ٓ ِزغ١يشاد اٌجؾيش. اٞ اْ،

اٌّغزمٍخ رؾزفع ثمٛرٙب اٌزفغ١ش٠خ خلاي ِذح اٌجؾش. ٚٚفمب ٌٙزٖ اٌّؼط١بد، فبْ الأّٔٛرط اٌم١بعٟ ٠زّزغ 

ثذسعخ ػب١ٌخ ِٓ اٌضجبد، ٠ٚؼُذ ِٛصٛلبً ٌلاعزخذاَ فٟ اٌزٕجئ ٚفٕغ اٌغ١بعبد الالزقبد٠خ اٌّغيزٕذح اٌيٝ 

 .ٔزبئغٗ

 

 
 اٌّؼاٚدة( اٌّجّٛع اٌخشاوًّ ٌّشبؼاث اٌبٛالً 2شىً)

 EViews 13: ِٓ اػذاد اٌجبؽض١ٓ ثبلاػزّبد ػٍٝ ِخشعبد ثشٔبِظ اٌّصذس

 الاعخٕخاجاث:
رشرت ػٍٝ اسرجبه اٌذ٠ٕبس ثبٌذٚلاس الاِش٠ىٟ ٌغٕٛاد ػذ٠ذح، رضا٠ذ اٌنغٛه اٌزنخ١ّخ، ِب  .1

دفغ اٌى٠ٛذ اٌٝ اٌؼٛدح اٌٝ ع١بعخ سثيو اٌيذ٠ٕبس ثغيٍخ ِيٓ اٌؼّيلاد اٌذ١ٌٚيخ لاثيشص اٌؾيشوبء 

١٠ٓ، رّخل ػٓ رٌيه اعيزمشاس ٔغيجٟ فيٟ ِغيبس عيؼش فيشف اٌيذ٠ٕبس ٚل١ّزيٗ الاِيش اٌزغبس

ص٠بدح  اٌمذسح ػٍٝ اٌزى١ف ٚاٌضجبد اصاء اٌقذِبد ٚاٌزمٍجبد فٟ ل١ّخ اٌذٚلاس اٌزٞ عبُ٘ فٟ 

ٚرؾٛلاد اٌغٛق إٌفط١خ ٚٔظشاً ٌّب رزّزغ ثٗ اٌى٠ٛذ ِٓ اعزمشاس ع١بعٟ ٚالزقيبدٞ ٔغيجٟ 

ٚرٛفش ث١ئخ ِؾفضح ٌلاعزضّبس رّىٕيذ ِيٓ اعيزمطبة سإٚط اِيٛاي ِمبسٔخ ثبٌىض١ش ِٓ اٌذٚي 

 اعٕج١خ ٌلاعزضّبس فٟ اٌجٍذ ِّب ػضص رٌه ِٓ ل١ّخ اٌذ٠ٕبس خلاي ِذح اٌجؾش.

اٌغبٔيت إٌظيشٞ ِيٓ الادث١يبد الالزقيبد٠خ، اْ اٌقيذِبد  ِبرُ ػشميٗ فيٟ ٠زج١ٓ ِٓ خلاي .2

أعيؼبس اٌقيشف الاعي١ّخ،  إٌبرغخ ػٓ رغ١شاد أعؼبس إٌفو رئدٞ اٌيٝ رمٍجيبد ٍِؾٛظيخ فيٟ

ف١ّيب ٠زؼٍيك ثبلالزقيبد اٌىي٠ٛزٟ وبٔيذ رغ١يشاد  .ِّب ٠ؼىظ الاػزّيبد ػٍيٝ اٌّيٛاسد اٌطج١ؼ١يخ

اعييؼبس اٌييٕفو اوضييش رييؤص١شاً خييلاي اٌفزييشح اٌزييٟ اسرييجو ف١ٙييب عييؼش فييشف اٌييذ٠ٕبس ثبٌييذٚلاس 
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ٌذ١ٌٚيخ فميذ الاِش٠ىٟ.اِب خلاي اٌّذح اٌزٟ اػبدح ف١ٙب اٌى٠ٛذ سثو ػٍّزٙب ثغٍخ ِٓ اٌؼّلاد ا

 ؽٙذ اٌذ٠ٕبساعزمشاساً ِمبسٔخ ثّب لجٍٗ. 

رج١ُّٓ الأدث١بد الالزقبد٠خ أْ ٌلإٔفبق اٌؼبَ رؤص١شاً ٍِّٛعبً فيٟ عيؼش اٌقيشف، غ١يش أْ ريؤص١ش  .3

الإٔفييبق الاعييزضّبسٞ اٌؾىييِٟٛ ٠ؼُييذّ أوضييش ػّمييبً ٚاعييزذاِخ ِمبسٔييخً ثبلإٔفييبق اٌزؾييغ١ٍٟ. ِٚييٓ 

ٚاٌزطج١مٟ، ٠زنؼ أْ الإٔفبق اٌؼبَ ٠غيزؾٛر ػٍيٝ خلاي ِب رُ ػشمٗ فٟ الإهبس٠ٓ إٌظشٞ 

اٌؾقخ الأوجش ِٓ اعّبٌٟ الإٔفبق فٟ الالزقبد، ٠ٚؼُيضٜ رٌيه اٌيٝ ميؼف ِغيبّ٘خ اٌمطيبع 

 اٌخبؿ فٟ إٌؾبه الالزقبدٞ.

ِٓ خلاي اٌغبٔيت إٌظيشٞ رجي١ٓ ٌٕيب أْ الالزقيبد اٌىي٠ٛزٟ ٠ؼزّيذ ثؾيىً وج١يش ػٍيٝ ػبئيذاد  .4

ٓ الإ٠شاداد اٌؾى١ِٛخ. ٘زا الاػزّيبد ٠ؼىيظ اسرجبهيبً % 91.12ِإٌفو، ؽ١ش رؾىً ؽٛاٌٟ 

ٚص١مبً ث١ٓ اٌّب١ٌخ اٌؼبِخ ٚرمٍجبد أعؼبس اٌيٕفو، ِّيب ٠يئدٞ اٌيٝ رمٍجيبد فيٟ الأسفيذح اٌّب١ٌيخ، 

ؽ١ش رغغً فبئنبً فٟ فزشاد اسرفبع الأعيؼبس ٚػغيضاً فيٟ فزيشاد الأخفيبك. ِّيب ٠يٕؼىظ 

 .ثذٚسٖ ػٍٝ اعزمشاس عؼش اٌقشف

ش أْ الإٔفييبق اٌؼييبَ فييٟ اٌى٠ٛييذ ١ّ٠ييً اٌييٝ اٌطييبثغ اٌزؾييغ١ٍٟ أوضييش ِييٓ رظٙييش ٔزييبئظ اٌجؾيي .5

الاعزضّبسٞ، ٚ٘ٛ ِب ٠نؼف ِٓ لذسرٗ ػٍٝ رؼض٠ض الإٔزبع١يخ ٚإٌّيٛ ه٠ٛيً الأعيً، ٠يشرجو 

٘زا اٌٛالغ ثنؼف ِغبّ٘خ اٌمطبع اٌخبؿ، ِب ٠غؼً اٌذٌٚخ اٌّقذس اٌشئ١ظ ٌٍطٍت اٌىٍٟ، 

 .ٍت اٌّؾ٠ٍٟٚئصش ثزٌه ػٍٝ عؼش اٌقشف ػجش لٕبح اٌط

اْ عؼش إٌفو ٚالأفبق اٌؼبَ ِشرجطبْ ثغؼش اٌقشف، ؽ١ش رزفبػً ٘زٖ اٌّزغ١شاد ثطش٠مخ  .6

رئصش ػٍٝ اعزمشاس عؼش اٌقشف، ٔظشاً لاْ اٌى٠ٛذ رؼزّذ ثؾىً وج١ش ػٍيٝ ػبئيذاد اٌيٕفو 

فبْ رغ١١شاد عؼش إٌفو رئصش ِجبؽشح فٟ الا٠شاداد اٌؼبِخ، ِّب ٠يٕؼىظ ػٍيٝ ؽغيُ الأفيبق 

ٚرخق١قبرٗ، فّٓ ٔبؽ١خ ليذ رؼيضص الاعيؼبس اٌّشرفؼيخ ٌٍيٕفو الاؽز١به١يبد اٌّب١ٌيخ ِّيب اٌؼبَ 

 ٠ذػُ اعزمشاس عؼش اٌقشف ٚاٌؼىظ فؾ١ؼ.

ؽ١ييش اعييزفبد ٠ييئصش الأفييبق اٌؼييبَ فييٟ عييؼش فييشف اٌييذ٠ٕبس ػجييش لٕييبرٟ اٌزغييبسح ٚاٌضييشٚح  .7

الالزقبد اٌىي٠ٛزٟ ِيٓ الاعيؼبس اٌّشرفؼيخ ٌٍيٕفو فيٟ عيٕٛاد ػذ٠يذح فيٟ رؼض٠يض ل١ّيخ اٌيذ٠ٕبس 

الزقبداً س٠ؼ١بً ٠ؾىً اٌيٕفو اٌّقيذس الأعيبط ٌٍؼٍّيخ الأعٕج١يخ، ٚٚفميب ٌٙيزٖ اٌذسعيخ ثبػزجبسٖ 

ِٓ الاػزّبد٠خ فيبْ رغ١يشاد عيؼش اٌيٕفو ٚ ٚو١ّيخ اٌقيبدساد إٌفط١يخ رؾيذد ٚميغ ا١ٌّيضاْ 

 غبسٞ، ١ٌٕؼىظ ٘زا اٌٛمغ فٟ عؼش اٌقشف اٌؾم١مٟ.اٌز

اْ اداسح الإٔفبق اٌؼبَ فٟ الزقبد س٠ؼٟ وبلالزقبد اٌى٠ٛزٟ ٠ؾيىً رؾيذ٠ب وج١يشا خبفيخ اِيبَ  .8

فبٔؼٟ اٌغ١بعبد، ٚفٟ ٘يزا اٌغي١بق اظٙيشد ٔزيبئظ اٌزميذ٠ش اْ الإٔفيبق اٌؾىيِٟٛ ٠يئصش فيٟ 

ؼش اٌقيشف، ػٕيذ ويً ص٠يبدح عؼش اٌقشف مّٓ ػلالخ ا٠غبث١خ ١ٌؾ١ش رٌيه اٌيٝ اسرفيبع عي

ؽبفٍخ فٟ الأفبق اٌؼبَ اٞ أْ رٛع١غ الإٔفبق اٌؼبَ ٠يئدٞ اٌيٝ اسرفيبع عيؼش اٌقيشف، ِّيب 

٠مًٍ ِٓ اٌمذسح اٌزٕبفغي١خ ٌٍمطيبع اٌمبثيً ٌٍزيذاٚي )اٌغيٍغ( ٠ٚيئصش عيٍجبً ػٍيٝ الالزقيبد ثؾيىً 

 ػبَ. 

١خ ثي١ٓ عيؼش اٌيٕفو رٛفً اٌجؾيش ػجيش رميذ٠ش ػلاليخ الاعيً اٌط٠ٛيً اٌيٝ ث١يبْ اٌؼلاليخ اٌغيٍج .9

ٚعؼش اٌقشف فٟ الأّٛرط اٌّمذسٚ٘زا ٠فغش اْ اٌؼلاليخ ثي١ٓ عيؼش اٌيٕفو ٚعيؼش اٌقيشف 

رىْٛ ا٠غبث١خ اٚ عٍج١خ ٚفمبً ٌٍظشٚف الالزقبد٠خ ٚاٌغ١بعبد اٌّب١ٌخ اٌّزجؼخ  ففٟ اٌذٚي اٌزٟ 

شاعغ رؼزّذ ثؾىً وج١ش ػٍٝ ا٠شاداد إٌفو، ِضً اٌى٠ٛذ، ٠ئدٞ أخفبك أعؼبس إٌفو اٌٝ ر

ٚثّب  .الإ٠شاداد اٌؾى١ِٛخ، ِّب ٠نغو ػٍٝ عؼش اٌقشف ٠ٚئدٞ اٌٝ أخفبك ل١ّخ اٌؼٍّخ

أْ إٌفو ٠غُؼش ثبٌذٚلاس، فبْ أخفبك ل١ّخ اٌذٚلاس ٠ؼًّ ػٍيٝ ص٠يبدح  أعيؼبس اٌيٕفو ِؾ١ٍيبً، 

 .ِّب ٠ض٠ذ ِٓ رمٍجبد عؼش اٌقشف

اٌّجبؽيش ٌىيً ِيٓ أعيؼبس  سغُ أْ ٔزبئظ اٌزميذ٠ش ِٚيٓ خيلاي ل١ّيخ اٌّؼٍّيبد رظُٙيش أْ الأصيش .10

اٌييٕفو ٚالإٔفييبق اٌؼييبَ ػٍييٝ عييؼش اٌقييشف ِؾييذٚد ٔغييج١بً، الا أْ ٘ييزا لا ٠ؼٕييٟ ثبٌنييشٚسح 

مييؼف اٌؼلالييخ ثيي١ٓ ٘ييزٖ اٌّزغ١ييشاد ٚعييؼش اٌقييشف. ثييً ػٍييٝ اٌؼىييظ، فييبْ أعييؼبس اٌييٕفو 
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غ١ييش ِجبؽييش ِييٓ خييلاي لٕييٛاد الزقييبد٠خ أخييشٜ )و١ّييضاْ ٚالإٔفييبق اٌؼييبَ ٠ييئصشاْ ثؾييىً 

الاؽز١به١ييييييبد الأعٕج١ييييييخ، ٚاٌزنييييييخُ، ٚعييييييٍٛن الإٔفييييييبق الاعييييييزٙلاوٟ اٌّييييييذفٛػبد، ٚ

ٚالاعزضّبسٞ(، ٚاٌزٟ ثذٚس٘ب رئصش ثؾىً ٍِّٛط فٟ عيؼش اٌقيشف ػٍيٝ اٌّيذٜ اٌّزٛعيو 

 .ٚاٌط٠ًٛ

رٛفً اٌجؾش ػجش ِٕٙغ١خ الأؾذاس اٌزارٟ ٌلاثطبء اٌّٛصع  ِٚٓ خلاي اخزجبس اٌؾذٚد اٌيٝ  .11

الأّيٛرط فيٟ اٌّيذ١٠ٓ اٌمقي١ش ٚاٌط٠ٛيً. ِيب ٠يذي  ربو١ذ ٚعٛد ػلاليخ رىب١ٍِيخ ثي١ٓ ِزغ١يشاد

ػٍييٝ أْ ٘ييزٖ اٌّزغ١ييشاد رزؾييشن  ثؾييىً ِزييضآِ ثّييشٚس اٌٛلييذ، سغييُ ٚعييٛد رجب٠ٕييبد فييٟ 

 الأعً اٌمق١ش.

أظٙشد ٔزبئظ  الأّٔٛرط فٟ الأعً اٌمقي١ش أْ عيؼش اٌقيشف فيٟ الالزقيبد اٌىي٠ٛزٟ ٠زيؤصش  .12

ب٠ٓ فٟ رٛل١ذ الأصيش. فميذ عيبء ريؤص١ش عيؼش ِجبؽشح ثزمٍجبد أعؼبس إٌفو ٚالإٔفبق اٌؼبَ، ِغ رج

إٌفو اٌؾبٌٟ عبٌجبً، ِّب ٠ؼىظ ؽغبع١خ عؼش اٌقشف ٌٍزمٍجبد إٌفط١خ اٌفٛس٠خ، ث١ّٕب أظٙيش 

ْٝ ٌغٕخ ٚاؽذح ل١ّخ ِٛعجخ، ِيب ٠ؾي١ش اٌيٝ ريؤص١ش ا٠غيبثٟ ِئعيً ٔيبرظ ػيٓ فزيشح  الأصش اٌّزجبه

 .اٌزى١ف الالزقبدٞ

زبئظ أْ رؤص١شٖ اٌؾيبٌٟ ٚاٌّزجيبهٝء ٌغيٕخ ٚاؽيذح  ولاّ٘يب ٚف١ّب ٠خـ الإٔفبق اٌؼبَ، ث١ّٕذ إٌ

عبٌت، ِغ رفبلُ الأصش اٌغٍجٟ ثّشٚس اٌٛلذ، ِّب ٠ؼىظ مؼف وفبءح الإٔفيبق اٌؼيبَ، خبفيخً 

ػٕذ غ١بة اٌّشدٚد الإٔزيبعٟ. ار رؾي١ش ٘يزٖ اٌؼلاليخ اٌيٝ أْ اٌنيغٛه اٌزنيخ١ّخ ٚالاػزّيبد 

 ػٍٝ اٌٛاسداد لذ رغُُٙ فٟ رآوً ل١ّخ اٌؼٍّخ.

ِٓ خلاي ػلالخ الاعً اٌمق١ش ٚفٟ ظً ِؼط١بد ل١ّخ ِؼبًِ ؽذ رقؾ١ؼ اٌخطيؤ، رجي١ٓ ٌٕيب  .13

اٞ أٙيب اٌّيذح  عٕخ ٚعزخ اؽٙش ٚعجؼخ ا٠بَرجٍغ  اْ اٌّذح اٌلاصِخ ٌٍٛفٛي اٌٝ ؽبٌخ اٌزٛاصْ

ٚ٘ييزٖ اٌّييذح رؼييذ ه٠ٍٛييخ ٔغييج١ب  .اٌزييٟ رغُييزغشق ٌزفييبدٞ وبِييً اٌقييذِخ فييٟ الأعييً اٌمقيي١ش

ِّييب ٠جيي١ٓ اْ ٕ٘بٌييه ػٛاِييً ِٚزغ١ييشاد اخييشٜ اوضييش رييؤص١شاً فييٟ عييؼش لاعييزؼبدح اٌزييٛاصْ، 

اٌقشف ِٓ الأفبق اٌؼبَ ٚعؼش إٌفو، ار اْ ٘زٖ اٌّذح رفغيش اْ الالزقيبد اٌىي٠ٛزٟ  ٠ٛاعيٗ 

رؾذ٠بد ١٘ى١ٍخ فٟ الزقبدٖ ِّب ٠غزذػٟ اٌؾبعخ اٌٝ رجٕٟ افلاؽبد ٌزؾغ١ٓ وفيبءح الأفيبق 

ذاً ػٓ الاػزّبد ؽيجٗ اٌىٍيٟ ػٍيٝ اٌيٕفو. ٌٚزفيبدٞ الاصيبس اٌؼبَ ٚرؼض٠ض اٌز٠ٕٛغ الالزقبدٞ ثؼ١

اٌغييٍج١خ ٌزمٍجييبد اعييؼبس اٌييٕفو ٠زطٍييت ر٠ٕٛييغ ِقييبدس الا٠ييشاداد ٌنييّبْ اعييزمشاس اعييؼبس 

 اٌقشف.

 CUSUM ٚCUSUM of أظٙشد ٔزبئظ اخزجبس الاعزمشاس٠خ ا١ٌٙى١ٍخ ثبعزخذاَ اخزجبسٞ .14

Squares ىٍيٟ خيلاي ِيذح اٌجؾيش، ار ثم١يذ ، أْ ِزغ١يشاد اٌجؾيش ارغيّذ ثبعيزمشاس٘ب ا١ٌٙ

ِئؽشاد الاخزجبس مّٓ اٌؾذٚد اٌؾشعخ ٚ٘زا ِب٠ؾ١ش اٌٝ اْ ِؼٍّبد الأّٔيٛرط اٌّميذس ٌيُ 

رزؼييشك لأؾشافييبد أٚ رغ١ييشاد ١٘ى١ٍييخ عٛ٘ش٠ييخ، عييٛاء ػٍييٝ ِغييزٜٛ اٌّزٛعييو أٚ رجييب٠ٓ 

 .اٌجٛالٟ

الأعً ِغ اٌّزغ١ش اْ ٘زا اٌضجبد فٟ عٍٛن اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ، ٠ؼىظ ارغبق اٌؼلالخ ه٠ٍٛخ 

اٌّؼزّيذ، ٠ٚغُييبُ٘ ثؾييىً ٚامييؼ فييٟ اٌؾفييبظ ػٍييٝ اعييزمشاس ٔغييجٟ ٌغييؼش اٌقييشف، ثٛفييفٗ 

 اٌّزغ١ش اٌزبثغ خلاي ِذح اٌجؾش.

 اٌخٛصٍاث:

ٚفمبً ٌطج١ؼخ ِٚغزٜٛ رطٛس الالزقيبد اٌىي٠ٛزٟ ِيٓ اٌنيشٚسٞ اٌؼّيً ػٍيٝ ر٠ٕٛيغ ِقيبدس  .1

ػٍييٝ فييبدساد اٌييٕفو رغٕجييب ٌٍزمٍجييبد الا٠ييشاداد اٌؼبِييخ ٌٍذٌٚييخ ٌزم١ٍييً الاػزّييبد ؽييجٗ اٌىٍييٟ 

 اٌؾبفٍخ فٟ عٛق إٌفو ٚاٌزؾٛلاد الالزقبد٠خ اٌؼب١ٌّخ ٚالاصِبد اٌّزىشسح .

مييشٚسح رفؼ١ييً اٌمطييبع اٌخييبؿ ٚرٛعيي١غ ٔطييبق ِؾييبسوزٗ فييٟ ِغّييً اٌمطبػييبد ٌنييّبْ  .2

اٌؾقٛي ػٍيٝ الا٠يشاداد اٌنيش٠ج١خ اٌزيٟ رزغيُ ثبلاعيزمشاس إٌغيجٟ ؽ١يش رجي١ٓ ٌٕيب اْ ٔغيجخ 

( ٚ٘ييزٖ إٌغييجخ ل١ٍٍييخ عييذا ِمبسٔييخ ثّغييبّ٘خ %2.41الا٠ييشاداد اٌنييش٠ج١خ ٘ييٟ ) ِغييبّ٘خ

%( ٌٚزؾم١يك رٌيه ٠زطٍيت ريٛف١ش ث١ئيخ ِغيزمشح ِٚغيبٔذح 91الا٠شاداد إٌفط١خ اٌزيٟ رزغيبٚص)
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اِبَ اٌمطبع اٌخبؿ ٚٚمغ ع١بعٗ مش٠ج١خ فؼبٌخ  رنيّٓ ػذاٌيخ رٛص٠يغ الاػجيبء اٌنيش٠ج١خ 

الا٘ذاف الالزقيبد٠خ ٚ الاعزّبػ١يخ ِٚيٓ عٙيخ اخيشٜ  ث١ٓ فئبد اٌّغزّغ اٌّخزٍفخ فٟ مٛء

 فبْ ر٠ٕٛغ ِقبدس الا٠شاداد ِٓ ؽؤٔٗ رخف١ف اٌؼتء اٌّبٌٟ ػٍٝ اٌؾىِٛخ. 

ٌزغييبٚص ا٢صييبس اٌغييٍج١خ ٌٍييّٕو اٌش٠ؼييٟ، ٠ٕجغييٟ أْ رُٛعييٗ اٌغ١بعييخ الإٔفبل١ييخ فييٟ اٌى٠ٛييذ ٔؾييٛ  .3

١يخ ٚر٠ٕٛيغ ِقيبدس اٌيذخً. رؼض٠ض الإٔفبق الاعزضّبسٞ اٌزٞ ٠غبُ٘ فٟ رٛع١غ اٌمبػذح الإٔزبع

٘زا اٌزٛعٗ ِٓ ؽؤٔٗ دػُ إٌّٛ الالزقبدٞ اٌّغزذاَ، ٚرم١ًٍ الاػزّبد ػٍيٝ اٌؼٛائيذ إٌفط١يخ، 

ِّب ٠ؼضص لذسح الالزقبد ػٍٝ اِزقبؿ اٌقيذِبد اٌخبسع١يخ ٠ٚغيبُ٘ فيٟ رؾم١يك اعيزمشاس 

 عؼش اٌقشف.

غ الإٔزبع١يخ راد ٠ؾىً رؼض٠يض اٌؾيشاوخ ثي١ٓ اٌمطيبػ١ٓ اٌؼيبَ ٚاٌخيبؿ، خبفيخ فيٟ اٌّؾيبس٠ .4

اٌطييبثغ الاعييزشار١غٟ ٚسأط اٌّييبي اٌّشرفييغ، خطييٛح أعبعيي١خ فييٟ رم٠ٛييخ ا١ٌٙىييً الالزقييبدٞ 
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ٚالإٔفبق اٌؼبَ ػٍيٝ الالزقيبد اٌىٍيٟ ٚعيؼش اٌقيشف، ثّيب ٠غيبُ٘ فيٟ ريٛف١ش لبػيذح ِؼشف١يخ 

١ييً اٌؼٍّييٟ دل١مييخ رييذػُ فييٕبع اٌمييشاس فييٟ رجٕييٟ ع١بعييبد الزقييبد٠خ فؼبٌييخ لبئّييخ ػٍييٝ اٌزؾٍ

 .ٚاٌج١بٔبد اٌّؾذصخ

 اٌّصادس:
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