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 انًغتخهص

سدد ؿللثدد كفالث دد فالباط دد بلبديدد قلا دال ةدد ملبدش دلدد لبدش ثؼدد لل ددقلكؼدد البدث ددىلبدددـل لدد  لل

ح املبدؼجد لبؽلبد د  ،لولؽلهرؼداملبدظ د   لبصلػظد ةلػك د لػجادل لادلضلبدشؾبمطد لبدؼ سد ل  د  ،ل

ول دد صلمكدد لالبدؼجدد لثدد لفلبدددـل2022-2004ؽػجدد ولؽباط دد بلػذددـلبديدد  لاددكحلسدد البد  بةدد ل 

بل دقلبؽ د ملبدؼجد لبدشد دقلثادحالبد جؾسد لبددـلثنذلدخلباط د بلبطخ  ضلباط  بلػذـلبدي  لؽبدادث

ػذـل ح ػ ملاش ل لؼ ل ح علبدي  لؽا زلبدث ىلاشجشؾػ لسضلبد ؾصل ملبػشؼ لكجبلثؼ ك لبلإط  بل

بلحلؾك د لكدّ كفالبكج ا د ل دقلبدظ د  ل ػذـل ح علبدي  لسضلاكحلثؾ لالبدشا ذ س ملبداداؽ ك لبةد اش   

بللأػشل لػذبلبدنح علؽث كلاعل قلجشلغلبدنح ػ ملبلأااؿولدذبللبا  ي لفلؽث نلقلبد ظشل  بدث اك لطظا 

ل  صلثؾ لالالئ لص ل لةذلش لكاّؼزل قلمك لالبدن  الػذـلبلإط  جلؽبدؼشخ.

ل.بدؼلشظ لبدش دل ولباط  بلػذـلبدي   انكهًاث انًفتاحُت:

ل:انًمذيت

با  يد لك لؽباج ش ػلد ل دقلبدؼداببللثؼ لبدشؾبمط لبدؼ س لبلبالس ؾ ك ل قلثؾجلغلبدال ة مل

بذلثؼجسلثؾجؼ ملبد جؾس ل قلثؾمكغلبدشدؾب للؽثؼد لبدشؾبمطد لبدؼ سد لبدش شاذد ل لػجد لؽ د  ،وللسدضل

س شابملبدشؼش لبد قلث كال قل   البد ؽد لػذـلثشؾكخلبدنح ػ ملبد لؾك لؽسضلباامػ ل ح علبديد  ل

اط د بلبديد قلثالدالبػ ش سد لس  بكد بل دقلردخلولؽبصلبدؼك  لادلضلبدؾعدغلبدشد دقلدذ جؾسد لؽساد ؾؿلب

بد   ك ملبا  ي لك لبدؼ دشل لؽبداغؾ لبدش ي ػ الػذـلبدخ س ملبدي ل لاةدلش ل دقلبدد ؽحلبدظ سلد ل

ؽسظؼ لبدؼاببل  قلح املبدؼج لبدش دقلثشلدخلبددـلثنذدللالباط د بلبدؼد رلسشد لكد لفلبددـلثابجدغلجدؾلال

 ل دقلبدشن ادخل د لكدؾ الث نلدقل د  ،ل دقلبدشؾبمطد لبدخ س ملبدي ل لؽثا ؤحل دا لبد يدؾحلػذلؼد

ل.ل لبدي ل لؽث الضلبداػ ك لبدي ل  اص لد ك لالباة اش  ل قلبدثظل لبد   

  أهًُت انبحث: 
ثجشددددضلهػشلدددد لبدث ددددىل ددددقلثاددددذلالبداددددؾفلػذددددـلبدؼلشظدددد لبدش دلدددد لؽسؼا دددد لث كلاػدددد لػذددددـللللللللل

باط دددد بلػذددددـلبديدددد  ل ددددقلبدؼدددداببلد   كدددد ل لشدددد لبذبلث طدددد لبدؼلشظدددد لبدش دلدددد لثاددددؼزل ددددقلث اددددلضل

ؽثحدددؾكال حددد علبديددد قلبؽلثؼلدددقل دددقلث ادددلظغلاادددثبلةدددؾفلثؾمكدددغلبدشدددؾب للؽباػ شددد للبدش دددا ل

لػذـلبدظ ال.لل

 بحث:يشكهت ان
ثظثدددغلس دددجذ لبدث دددىلسدددضلبد  جددد لبددددـلث ذلدددخلبدؼك ددد لؽث  كددد ل لشددد لبذبلث طددد لبد غلدددابمللللللللللل

 دددقلس شدددابملبدشؾبمطددد لبدؼ سددد لثددد كال ؼذلددد لػذدددـلحجدددزلباط ددد بلبديددد قلؽثل لددد لثؾجلدددغلبدال ةددد ل

بدش دلدددد لا د ددددجخلبدددددذفلك نددددقلبد ددددؾبمصلاددددلضلباطاددددث  لبدشدددد دقلؽثددددؾ لالادددد س ملصدددد ل ل ؼ ددددد ل

لؽش سذ ل.
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 فشضُت انبحث: 
كددد لفلبدؼجددد ل دددقلبدشؾبمطددد لبدؼ سددد ل دددقلبدؼددداببلبددددـلثنذدددللالباط ددد بلبد جدددؾسقلػذدددـللللللللللل

بدنحدد علبديدد قل ددقلحددلضلكاددؼزلبد دد  ،ل ددقلمك لثددغلؽث اددلضلبدخدد س ملبديدد ل لبدشن سدد لاددكحل

لول.ل2022-2004بدش ال 

 هذف انبحث: 
ا دال ة ملبدش دلد لبدش ثؼد ل دقلحد املبدؼجد لبؽلث  ك لبدـلبفلس ؿلث  كالث  فالباط  بلبدي قلللللللل

لبد   ،؟لل

 يُهح انبحث:
بػ شدددد لبدث حددددىلػذددددـلبدجشددددغلاددددلضلبدشددددظؼ لباةدددد ظث  قلؽبلأةددددذؾ لبد  ذلذددددقلؽبدنل ةددددقوللللللللللل

د  ذلدددددخلؽ لددددد  لبدؼك ددددد لادددددلضلس شدددددابملبدؼلشظددددد لبدش دلددددد للARDLؽذددددددتلا ةددددد خ برلهطشدددددؾذجل

ؼدددداببل ددددقلسدددد البد  بةدددد .لؽثددددزلثندددد كالط دددد   لبدؼك دددد لبد جؾسلدددد لؽباط دددد بلػذددددـلبديدددد  ل ددددقلبد

لو..(EViews 10لا ة خ برلبدثاط س لبدنل ةق

 هُكهُت انبحث: 
ك ددددد د لػدددددذبلبدث دددددىلسدددددضلكككددددد لس ددددد ؽ لبذلك ظددددد ؽحلبدش دددددؾ لبلأؽحلبلإ ددددد  لبدظظدددددافللللللللللل

بدؼلشظدددد لبدش دلدددد لبد جؾسلدددد لؽػذددددـلس ؼددددؾرلباط دددد بلػذددددـلبديدددد  لؽلبدؼك دددد لاددددلضللؽبدش دددد ػلشق

بدش غلددددابملؽ ددددقلسظحددددقلبدظظاكدددد لبا  يدددد لك لولهسدددد لبدش ددددؾ لبدادددد طقلك ظدددد ؽحلث ذلددددخلس شددددابمل

بدؼلشظدددد لبدش دلدددد لبد جؾسلدددد لاددددكحلسدددد البدث ددددىلبدش شاذدددد لا دشؾبمطدددد لبدؼ سدددد ل ػجدددد لؽ دددد  ،لول

اددكحلسدد البدث ددىلؽلث ذلددخلبدؼك دد لاددلضلس شددابملبدؼلشظدد لؽث ذلددخلس شددالباط دد بلػذددـلبديدد  ل

بدش دلددد لؽس شدددالباط ددد بلػذدددـلبديددد  لادددكحلسددد البدث دددىلولؽايدددلالبدش دددؾ لبدا ددددىلدنلددد  ل

لؽث ذلخلهكالبدؼلشظ لبدش دل لبد جؾسل لػذـلباط  بلػذـلبدي  ل قلبدؼاببل.

 انًحىس الأول

 والاَفاق ػهً انصحتالإطاس انُظشٌ وانًفاهًٍُ نًؤششاث انهًُُت انًانُت 
 اولاً: يفهىو انهًُُت انًانُت 

بصلس ددددد ػلزلبدؼلشظددددد لبدش دلددددد لثخ ذددددد لاددددد ا كالطدددددؾعلبدؼلشظددددد لؽشدددددجذؼ لؽل ج ؼددددد لبد دددددقلللللللللل

ثاددد خ سؼ لبد جؾسددد لػذدددـلبدال ةددد لبدظن كددد لؽبدثظدددتلبدشاثددد فول  جؾسددد ملبدددد ؽحلبدظ سلددد لثشددد   ل

 ن سدد لبدؼلشظدد لبدش دلدد لايددؾ الرلددالسث شددااولبدؼلشظدد لبدش دلدد لسث شدداال ددقلحددلضلثشدد   لبددد ؽحلبدش

ا لإعددد   لبددددـلذددددتلشدددجخلبدؼلشظددد لبدش دلددد لثخ ذددد لسدددضلحلدددىل ثلؼددد لبكدددابلبملبدشؾبمطددد لبدؼ سددد ل

دذ ؽددددد ل  دثذدددد بصلبد ددددقلثجددددؾصلبكابلبثؼدددد لادددد دحابلبد نذل كدددد لث دادددداب بلؽبداةددددؾرلثخ ذدددد لػددددضل

لبدثذ بصلبدظ حل .

ادددغلاححددد لللأط   ؼددد للاؼلددد بلػدددضلهفلثظادددلقلسدددغلؽلثؼظدددقللهكاددد لبصلبد جؾسددد لكجدددبلهصلثلللللللل

بدال ةدددد لبدظن كدددد لولؽاددددذدتلثنددددؾرلبد جؾسدددد لاؾعددددغلسل بطل ؼدددد لؽدددددضلثؼدددد زلاشندددد ب لبدؼجدددد ل ددددقل

بدشل بطلدد لحلددىلكدد زلثادد ك لػددذبلبدؼجدد لاؾبةددح لةددؾبلبدشدد حلهؽلبدثظددتلبدشاثدد فلولللؽك دد  لػددذبل

ذلبدال ةددد لبدظن كددد لول  دشددد لثالدددابلبذبلثددد صلرلدددالساددد نخلػدددضلبد جؾسددد لسدددضلحلدددىلبد خحدددلاللؽلثظ لددد

بصلبد جؾسددد لالث ؾ دددغلمكددد لالثذ ددد لبدددد كضلددددذدتلددددضلث ؼددد زلاشنددد ب لػجددد لبدشل بطلددد لحلدددىلسدددضل ثدددخل

بدثظددتلبدشاثددد فلكددد زلثشؾكدددخللػدددذبلبدؼجددد لهؽسدددضلسيددد ل لسخ ذ ددد لةدددؾبفلث طددد لحنلنلددد لبؽلا صددد ب ل

ذددـلبد اددخزللؽبدددـلبدش كدد لسددضلبدظنددؾللؽػددذبلكدد لفلبدددـلػدد رل دد  البداددذح لبدظن كدد لسددضلبداددلحاالػ
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ب ث دد عل ددقلسندد ب لػجدد لبدشؾبمطدد لولثشدد لبصلسؼدد املبد اددخزلةددؾالثاث ددغلك ثؼؼدد لبطخ دد ضل ددقل

ل.لل(275:  2006.)عؼىد ،  لش لبدؼشذ لبدش ذل ل بدؾ ظل لولسن اخلبدؼشكملباجظثل ل

لؽاؼدددذبل ددد صلس ؼدددؾرلبدؼلشظددد لبدش دلددد لسددداثثالاشؾ ددد لثيدددثمل لدددغلبدال ةددد لبدظن كددد لبدش ثؼددد لللللللل

ا عدددؼ لبددددـلبدش دلددد لبدؼ سددد لؽح ج ثؼددد ل دددقلردددخلب ث ددد علبدش كؾطلددد ل دددقلبدنحددد علبدؼددد رلؽبد يدددؾحل

 (   Rogerio L.R werneck  3  : 2005)ػذـلعاكث لرلالث ؾفع.ل

سشدددد لثندددد رلكشجددددضلبدنددددؾحلبصلبدؼلشظدددد لبدش دلدددد لػددددقلثدددد اخلس ددددا ل ددددقل ةددددزلؽث  كدددد لهػدددد باللللللل

هػددد ب ؼ لؽسيددد د ؼ لددددذدتلس ؼدددؾرلبدؼلشظددد لبدش دلددد للبدال ةددد لبدظن كددد لسدددضل ثدددخلبد جؾسددد لاشددد لكخددد ر

ا ددددجخلهؽةددددغلهصلكجددددؾصلثنللدددد لداددددظ بملبد جؾسدددد لبؽلب  ددددابضلبد جددددؾسقلبؽلسظ ؼدددد لبدندددداؽضل

لبدشث شاا.

 ثاَُاُ: اِثاس انُمذَت نههًُُت انًانُت   

اشددد لبصلبدؼلشظددد لبدش دلددد لثؼثدددالػدددضلةدددلحاالبدال ةددد لبدش دلددد لػذدددـل ددداب بملبدال ةددد لبدظن كددد للللللللل

بدش خدددذالسدددضل ثدددخلبدثظدددتلبدشاثددد فولؽسدددضلػدددذبلبدشظحذدددقلةدددؾالكددد زلبد حدددابلػذدددـلبمكددد  لبد دددقل

ث اثؼدددد لهلؽبملبدال ةدددد لبدش دلدددد لػذددددـلبدش غلددددابملبدظن كدددد ل لث د اددددخزلؽةددددؼالبد   دددد الؽةددددؼال

لبدش  ؾػ ملؽبدظ ث لبدش ذقلبلإجش دقلو.لبدياالؽسل بص

جشلددددغلبدشدددد ب  لبلإ  يدددد لك لهثدددد ملػذددددـلبصلبدال ةدددد لبدش دلدددد لػددددقلسجشؾػدددد لانتضخخخخخى :  -1

بلإجدددابفبملبد دددقلثنددددؾرلاؼددد لبد جؾسددد لسددددضلادددكحلهةددد ؼش حلهلؽبثؼدددد ل بلإكدددابلبمللؽبدظ ندددد مل

اؽبملؽبدنددداؽضلولسدددضلهجدددخلث نلدددقلباةددد ناب لبلإ  يددد لفلؽلبد ؾمكدددغلبدؼددد لحلدددد اؾحلؽبداددد

ؽل دددغلػجذددد لبد ظشلددد لبلإ  يددد لك للؽ دددقلبدددد ؽحلبدظ سلددد لكجدددؾصلجؼ مػددد لباط ددد جقلرلدددالث دددؾفل

ؽرلدددالسددداصلهكاددد لدؼددد رل   ثدددغلػذدددـلبةددد غكحلسدددؾب لعلبلإط  جلددد لؽثش ددد ملا  ث ددد علبدشلدددخل

بد دد فلدتةدد ؼكةلؽهطخ ددد ضلبلإةدد اش  لؽث شلددد لػددذعلبددد ؽحلهكاددد لا  ث دد علطادددث لػجدد ل دددقل

دجادددداالبلأػ دددد فبملؽبد ؼددددا لبدادددداكثقلؽه ث دددد علطاددددث لبددددد كؾصللسؾبمط ؼدددد لبدؼ سدددد للط لجدددد 

بد باذلدددد لؽبدخ  جلدددد لؽػدددد رلثاشددددل لباط دددد بلبدؼدددد رلبدددددذفلكدددد لفلادددد ؽ علبدددددـلب ث دددد عل ددددقل

بدشاددد ؾؿلبدؼددد رلا لأةدددؼ  ل لبد ادددخزلولؽػذلدددغل ددد صلهكدددالبدؼلشظددد لبدش دلددد لػذدددـلبد ادددخزلكجدددؾصل

اددثبلبطخ دد ضل دددقل لشدد لبدؼشذددد لهكددالةددذثقللأطؼددد لثا ددغلسددضلسؼددد املبد اددخزلبا  يددد لفللا

 .(103: 2011)انذوعكٍ ، بدش ذل لدذثذ لؽلب ث  علبلأةؼ  ل

كؼددد لسدددضلبدش شدددابملبلإ  يددد لك لبد دددقلثاب دددبلػذدددـلطحددد بلؽبةدددغلسدددضل جددد حلعخخخؼش انفا:خخخذة:  -2

بلأػشددد حللأطؼددد لثددد كالػذدددـل ددداب بثؼزلسدددضلحلدددىلثل لددد لها لددد  لبدثددد كخلبلأ ادددخللأةددد خ برل

ؽبلألاددد  لبدشخ ذ ددد لول ادددكلػذددـلبصلمكددد لالػجددد لبدشؾبمطددد لهسددؾبدؼزل دددقلسجددد املبلأةدد اش  ل

سددضلهػددزلهك  ػدد لػددؾلب ث دد علسؼدد حلبد   دد الول دد دذجؾفلبدددـلهلؽبملبددد كضلبدش ذددقلؽسدد لث اددشظغل

سدددض لبدادددظ بملؽهذؽطددد ملبدخ كظددد لولسدددضلهجدددخلةددد لبدؼجددد ل دددقلبدشؾبمطددد لبدؼ سددد لك  ددد جلبددددـل

سؼددد حل   ددد الحنلندددقلؽساث دددغللثدددؾ الشددداؽ لسدددضلهجدددخلطج حؼددد لؽ ؼ دل ؼددد لؽدؼدددخلهػشؼددد لثدددؾ ا

طاددددثل لؽبداندددد ل ددددقلبد جؾسدددد لا لإعدددد   لبدددددـلثددددؾ الةددددؾبلدددددتؽ ببلبدش دلدددد لط ددددح لؽثؼ شدددد ل

بدثذددد بصلبدش ن سددد لػذدددـلثذدددتلبدال ةددد لداددد لبدؼجددد ل دددقلسؾبمط ؼددد للأصلث كلاػددد لػذدددـلػددداضل

بدظندد لس دد ؽللؽػذددـلسادد ؾؿلبدؼدد رلدتةددؼ  لؽا د دد دقلالكجددؾصلهكددالثاددخشقلػذلددغولدجددضل ددقل

بصلبدظ سلدد لبد ددقلثذجدد لبدددـلػددذعلبدحاكندد لدادد لبدؼجدد لةدد ؾبجغلس ددجذ لةددذثل لسؼدد حلبد   دد البدثذدد 

بد نلندددقلؽب ث دددد علسؼدددد حلبد اددددخزلؽد دددخلػددددذعلبدش ددددجذ لثنددددؾرلبدددد ؽحلبدظ سلدددد لاا ددددغلسؼدددد حل

بد   ددد البلأةدددشقلبذلثكحدددللمكددد لالسذ ؾرددد لؽبػ ددد فل ؾب ددد لبدددد كضلبدؼددد رلسدددضلبداددداب بلػذدددـل

                                       خا  البدششجظ لسضلب ث  علسا ؾؿلبدؼ رلدتةؼ  ل.لبد اخلؽذدتلسضلبجخلثؼؾك،لبد

 ثانثاً: اهى الاخشاءاث انتٍ ًَكٍ نهذونت اتخارها نهحذ يٍ ظاهشة انهًُُت انًانُت
ثادددؼـلبدادددذح لبدظن كددد لا دددجخلساددد شالبددددـلبد ددد لسدددضلثددد كلابملبدال ةددد لبدش دلددد لػذدددـللللللللللللل

ؾبفلا دددجخلػددد رلهؽلاددد  ولاؼددد الث نلدددقلهةددد ناب ل دددقلبدشاددد ؾؿلبدؼددد رلدتةدددؼ  ولبا  يددد لولةددد
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ؽبدددددذفلكؼدددد لبدؼدددد البلأة ةددددقلاج طددددبلهػدددد بالهادددداؿلك طؾكدددد لؽث ؼدددد ؽصلبدال ةدددد لبدظن كدددد لسددددغل

بدال ةددد لبدش دلددد ل دددقلػدددذبلبلإ ددد  لدذ ددد لسدددضلرددد ػاالبدؼلشظددد لبدش دلددد ولبد دددقلث ددداةل كددد  ب لسذ ؾرددد ل

لجذق.ؽش سذ لػذـلس غلابملبلأ  ي للبد

ؽثذؼدددبلل جددد لبةددد نكدل لبدثظدددتلبدشاثددد فولسددد ؿلثحدددؾ لبلأةدددؾببلبدش دلددد ولؽث ددد فالبد ظادددلقللللللللل

ادددلضلبدال ةددد ملبدش دلددد لؽبدظن كددد للؽ ب لس ؾ كددد  ل دددقلثنذدددللالػدددذعلبدظددد ػاالؽ نددد  لد  بةددد لطظاكددد ل

ولثظؼددددالبمكدددد  لبد اددددخشل لدؼجدددد لبدشؾبمطدددد لاؾعددددؾ ل ددددقل2003اؼدددد لػدددد رللNeyaptiهجابػدددد ل

حددد حلرلددد  لثحدددؾ لبلأةدددؾببلبدش دلددد لؽبطؼددد برلبةددد نكدل لبدثظدددتلبدشاثددد فلبذلثددد لفلػدددذعلبدؼؾبسدددخل

بددددـلرلددد  ل دلددد مل ؼف دددد لد جشلدددغلبلإكدددابلبملبداددداكثل ولسشددد لكددد  غلبددددـلبلإػ شددد للػذدددـل ث ػددد ل

لبدظنؾللثشي  ل  لاقلد شؾكخلبدؼج .

ؽػذددـلبدؼجدددسلسدددضلذددددتول دد صلؽجدددؾللةدددؾبلس دلددد لس حددؾ الؽهةددد نكدل لدذثظدددتلبدشاثددد فللللللللللللللللللللللللللللل

بددددـلج طدددبلثدددؾ لالسيددد ل لثشؾكدددخلرلدددالثادددخشل لدذؼجددد لبدشددد دقولكشجدددضلهصلكخ ددد لسدددضلثذدددتل

لػذدددـلذددددتلةدددل زلثادددذلالبدادددؾفلػذدددـلهػدددزلبلإجدددابفبملبد دددقلكشجدددضلدذ ؽدددد ل بمكددد  لبدادددذثل لاظددد ف 

 و2015: 13خًؼت ، بدظ ػاال لػذعلسضل لدذ  بثخ ذػ

دذ ددد لسدددضلرددد ػاالبدؼلشظددد لبدش دلددد ولكؼددد لبةددد نكحلبدثظدددتلدسخخخخت أعخخختملانُت انبُخخخ: انًشكخخخضٌ:  -1

بدشاثدد فلسددضلبدؼؾبسددخلبدشؼشدد ولحلددىلك ددلملدذاددذح لبدظن كدد لبثخدد ذلبدندداب بملا ددجخلساددد نخول

  جؾسل .لسش لكا ػ ػ ل قلث نلقلهػ ب ؼ للؽصلث اخلهؽلث كلالسضلبدجؼ ملبد

ثؾجددد لػك ددد لػجادددل لادددلضلهةددد نكدل لبدثظدددتلبدشاثددد فلؽرددد ػاالبدؼلشظددد لبدش دلددد  ل جذشددد للللللللل

مبلملبةدددد نكدل لبدثظددددتلثنذيدددد لبدؼلشظدددد لبدش دلدددد ولؽبدؼجددددسلصدددد لمل جدددد فلسددددضلهةدددد نكدل ل

بدثظدددتلكؼظدددقلهصلبدنددداب بملبد دددقلث خدددذػ لبدادددذح لبدظن كددد لثجدددؾصلاؼلددد الػدددضلثددد كلالبد جؾسددد لول

ضلثدد كلالبد جؾسدد لػذددـلػددذعلبدندداب بم.لدجددضولالكؼظددقلبةدد نكحلبدثظددتلبدشاثدد فلسشدد لكنذددخلسدد

هصلبدال ةددد لبدظن كددد لثؼشدددخلاشؼددد حلػدددضلهػددد بالبدال ةددد لبا  يددد لك لبدؼ سددد لادددخلػدددقلهحددد ل

هلؽبملػدددذعلبدال ةددد ولؽكجدددبلهصلثجدددؾصلهػددد بالبدال ةددد لبدظن كددد لس ؾب نددد لبددددـلحددد لثثلدددالسدددغل

 با  ي لك .لبلأػ بالبدؼ س لدذال ة 

د  جددددلزلردددد ػاال لبدؼلشظدددد لدسخخخخخت انتُغخخخخُك اخخخخٍُ انغُاعخخخخت انًانُخخخخت وانغُاعخخخخت انُمذَخخخخت:   -2

بدش دلددد لبد جؾسلددد لولثشددد   ل ادددل لبد ظادددلقلادددلضلبدال ةددد لضللؽ بلسؼشددد لؽذددددتلسدددضلادددكحل

ث  كددد لبػددد بالثدددخلةل ةددد لا لدددىلث   ػدددخلػدددذعلباػددد بالةدددؾك لد  نلدددقلبػددد بالبدال ةدددد ل

 لك لبدؼ ك لسضلس  ػلزلبد ظالقلالضلبدال ة لض.با  ي لك ولؽثاشظ لبلألال ملبا  ي 

بصلس ؼدددؾرلبد ظادددلقلادددلضلبدال ةددد لضلػدددقل بد  ددد ػزلبدش ددد اةلسدددضل ثدددخلبدنددد  شلضلػذدددـلللللللللل

هلب البدددد كضلبدؼددد رلؽبدادددذح لضلبدظن كددد لؽبدش دلددد للأػددد بالثذدددتلبدال ةددد ملؽهصلكندددؾرلبدنددد  شؾصل

بد جددد دل لبد دددقلث ظ ةدددقلسدددغلحجدددزلػذدددـلهلب البدددد كضلبدؼددد رلا نددد كزل ؤكددد ؼزلحدددؾحلبدشخددد  الؽ

بدددد كضلبدؼددد رلؽس حذثددد ملثشؾكذلددد لدذ جؾسددد لؽبدؼشدددخلػذدددـل يدددخلادددلضلهػددد بالبدال ةددد لبدظن كددد ل

ؽهلب البددددد كضلبدؼدددد رولؽثثدددد لحلبدشؼذؾسدددد ملاددددلضلبداددددذح لضلؽاددددلضلبدندددد  شلضلػذددددـلهلب البدؼدددد رل

 حؾحلهح ل ج ملبد جؾس لبد  دل لؽبدشا نثذل لسضلبدالؾد ل.

حلظشددد لثجدددؾصلبلإكدددابلبمله دددخلسدددضلبدظ نددد ملثذجددد لبد جؾسددد لانًانُخخخت :  يخخخذي ت خخخىس الأعخخخىاق -3

د شؾكدددخلبدؼجددد ل دددقلبدشؾبمطددد للؽذددددتلا صددد ب لةدددظ بملج كددد ال لهذؽطددد ملبدخ بطددد لولر دثددد لسددد ل

ثجدددؾصل يدددلاالبلأجددددخلد شؾكدددخلػددددذبلبدؼجددد لؽثؼددداضلػددددذعلبدادددظ بمل ددددقلبلأةدددؾببلبدظن كدددد لل

بدش دلددد للايؾصددد لهذبلثددد صلبدثظدددتللدذ يدددؾحلػذدددـلثشؾكدددخلبددددكمرلسدددضلبلأ دددابللهؽلبدش ةاددد م

بدشاثددد فلك ش دددغلا  جددد لهةددد نكدل لػ دلددد لػدددضلبد جؾسددد لل ددد ذبلثددد صلبدادددؾبلرلدددالثددد فل ددد صل

ػشذلددد لبد شؾكدددخلددددضلث ندددقلهػددد ب ؼ لبدشحذؾاددد لػظددد لبد جؾسددد لداددد لبدؼجددد لسدددضلبدؾبجدددبلبدث دددىلل

ػدددضلسيددد ل لثشؾكدددخلهاددداؿلؽد جظدددبلثددد اكملبد جؾسددد لؽعدددغالػذدددـلةل ةددد للؽهػددد بال

شاثددد فللكجدددبلهصلثجدددؾصلبلأةدددؾببلبدش دلددد لذبملث ددد فالػ دلددد لسددد للبسددد لبد جؾسددد لبدثظدددتلبد

 ددد ل الػذدددـلثشؾكدددخلبدؼجددد لسدددضلبدادددؾبلبدشددد دقلحلدددىلبصلؽجدددؾللةدددؾبلسددد دقلث دددؾفلك دددلمل
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دذ جؾسددد لسيددد  بلسؼشددد لسدددضلسيددد ل لبد شؾكدددخلولؽد جظدددبلبا  يددد للسدددضلباكددد  لبد ادددخشل ل

جدددبلثدددؾ الةدددؾبلسددد دقلث دددؾفلسشددد لبد دددقلكشجدددضلبصلكادددثثؼ لبا  دددابضلسدددضلبدثظدددتلبدشاثددد فلك

ك دددلملدذ جؾسددد لثشؾكدددخلبدؼجددد ل دددقلسؾبمطددد لبد ؽدددد للثشددد لكددد ػزلجؼدددؾللبدثظدددتلبدشاثددد فل دددقل

لث نلقلل ج لػ دل لسضلباة نكدل ل.

 سااؼاً: يؤشش انًىاصَت انؼايت
ددددزلثجدددضلبدشؾبمطددد لبدؼ سددد ل جددداالح كاددد لبدؼؼددد لػا  ؼددد لبدث ددداك لحلدددىلليفهخخخىو انًىاصَخخخت انؼايخخخت:

دشددد دقلبدشؾبمطددد لبدؼ سددد لبد دددابلادددلضلبلإكدددابلبملبد ؽدددد لؽط ن ثؼددد لسظدددذل ددد كزلبلأمحلهذبلػددداالبد جدددالب

ه ثدددثالؽجدددؾللبد ؽدددد لؽثحدددؾ لؽرل  ؼددد لا جددداالبدشؾبمطددد لبدؼ سددد ولؽثؼددد لبدشؾبمطددد لبدؼ سددد لؽةددد   ل

س دلددد لادددلضلسجدددؾطلضلسدددضلسجؾطددد ملبدال ةددد لبدش دلددد لبدذدددذكضلػشددد لبلأكدددابلبملبدؼ سددد لؽبدظ نددد ملبدؼ سددد ل

 (.22: 2014اخشوٌ ، )اندبىسٌ و

ؽثؼدددد البدشؾبمطدددد لبدؼ سدددد لد  نلددددقلهػدددد بالبدال ةدددد لبدش دلدددد لؽثادددد خ رلهكادددد لد  نلددددقللللللللللل

بلإةددد ناب لبلأ  يددد لفلؽبد ظشلددد لبا  يددد لك لاشددد لكاددد ذ سغلسدددضلثؼثئددد لبلألاددد  بملؽ  دددغل ددد  ال

ل(.586:  202) انؼهٍ ، بد اللؽ رث غل قلبدؼشخلؽثاشل لباة ؼكةل

ث جدددؾصلسدددضلجددد طثلضلسؼشدددلضلبلإكدددابلبملبدؼ سددد لؽبدظ نددد ملبدؼ سددد لحلدددىلػظددد س لثجدددؾصلؽػدددقللللللللللل

بلإكدددابلبملبدؼ سددد لؽػدددقلسددد لث يدددخلػذلدددغلبد ؽدددد لسدددضللادددؾحلهثثدددالسدددضلبدظ نددد ملبدؼ سددد لؽبد دددقل

ثاددجخل لؼدد لجشلددغلسيدداؽ  ملبد ؽددد ل دد صلبدشؾبمطدد ل ددقلح ددد ل دد  ،ولؽكؼجددسل دد  ،لبدشؾبمطدد ل

ثخحدددقلط ن ثدددغلا دددجخل ؼددد حلؽا د ددد دقلك ندددقلساددد ؾؿلؽجدددؾللب  يددد للةدددذلزلؽصددد قل ددد ل لػذدددـل

سؼل ددد له ادددخللأ دددابللبدشج شدددغلثشددد لكشجدددضلبد جؾسددد ملسدددضلثاددد ك لبدددد كؾصلبدخ  جلددد لؽعدددؼ ل

 بدااب بلؽؽعغلبد اللساخلبداش ط ملباج ش ػل لؽبدي ل لؽثحؾكالبدثظـلبد   ل ل.ل

 خايغاً: الاَفاق ػهً انصحت
ك اددددبلػددددذبلبدش شددددالسددددضلاددددكحل اددددش لػدددد للبداددددج صلسشددددضلالث ددددؾ الدؼددددزلادددد س مللللللللللللل

بديدددد ل لػذددددـلػدددد للبداددددج صلبدجذددددقلؽهصلسددددضلهػددددزلس حذثدددد مل لبد ظشلدددد لبدث دددداك لولػددددقلثددددؾ لال

 و.119: 2021ػىاد ، لفلك لفلبدـلمك لالبدااؽالبدث اك بدخ س ملص ل لباسالبدذ

 انهًُُت انًانُت ويؤششاث الاَفاق ػهً انصحتعادعاً: انؼلالت اٍُ يؤششاث 

 ػدض وفا:ض( والاَفاق ػهً انصحت:(انؼلالت اٍُ انًىاصَت انؼايت 

حاددددبلسظحددددقلبدظظاكدددد لبا  يدددد لك لبصلث طدددد لبدشؾبمطدددد لبدؼ سدددد ل ددددقلح ددددد ل دددد  ،لبفللللللللل

ب ث ددد علبدظ نددد ملبدؼ سددد ل ددد صلباط ددد بلػذدددـلبديددد  لةددد  لبللاادددثبلب ث ددد علثخييددد ملبدش دلددد ل

ددد ػزلؽثحددؾكالبدنحدد علبديدد  لبدددذفلكؼ ثددالسددضلهػددزلبدنح ػدد ملبا  يدد لك لهسدد ل ددقلح ددد لػجددد ل

 بدشؾبمط ل  صلباط  بلػذـلبدي  لةلظخ ،لااثبلبطخ  ضلباط  بلبدؼ رلل.

 انًحىس انثاٍَ

 تحهُم يؤششاث انهًُُت انًانُت ويؤشش الاَفاق ػهً انصحت
 تحهُم يؤشش انًىاصَت انؼايت  اولاً:

ػددددقلبدخحدددد لبدش دلدددد لبد ددددقلثاددددؼؼ لبد جؾسدددد لد  نلددددقلهػدددد ب ؼ لبا  يدددد لك لؽباج ش ػلدددد لللللللللل

حلػدددذعلبدشؾبمطددد لسدددضلسيددد ل لبلإكدددابلبمل ادددكحل  ددداالمسظلددد لس ددد لاولر دث ددد لسددد لثجدددؾصلةدددظ .لثشّدددؾف

بد جؾسلددددد لبدش ظؾػددددد لد غحلددددد لبدظ نددددد ملؽث نلدددددقلهػددددد بالبد ظشلددددد لباج ش ػلددددد لؽبا  يددددد لك ول

ثظلددد لبد   لددد .لكؼّ ثدددالؽجدددؾللػجددد ل دددقلبدشؾبمطددد لبدؼ سددد لػظددد س لث جددد ؽملا لإعددد   لبددددـلثحدددؾكالبد

بدظ ندد ملبدؼ سدد لبلإكددابلبملبدؼ سددد لاددكحلبداددظ لبدش دلدد ولؽثشّافدددخلبدشؾبمطدد لبد دداك صلبدا لاددقلبددددذفل

ولل2015سددددضلاكدددددغلث ددددقلبد جؾسدددد لا د  بس ثؼدددد لبدش دلدددد لؽبلإج ش ػلدددد لؽبا  يدددد لك ل سثدددداؽةول

 .و744
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ل( ) يهُىٌ دَُاس(2022 -2004انًىاصَت انؼايت فٍ انؼشاق نهًذة ) ( تحهُم1خذول سلى )
 باكابلبملبدؼ س  بدظ ن ملبدؼ س  بدؼج لبؽلبد   ، سؼ حلبد غلالبداظؾفلدذؼج لؽبد   ،ل%لبداظؾبم

2004 ---------- 865245 32117491 32982736 

2005 1532.79 14127715 26375175 40502890 

2006 -22.23 10986566 38076795 49063361 

2007 41.70 15568219 39031232 54599451 

2008 33.92 20848807 59403375 80252182 

2009 -87.33 2642328 52567025 55209353 

2010 -98.33 44022 70134201 70178223 

2011 68.16 30049726 78757666 108807392 

2012 51.16 14677657 105139567 119817224 

2013 -53.601 5360161- 119127556 113767395 

2014 216.655 21829833 83556226 105386059 

2015 117.990- -3927263 82813611 66470252 

2016 451.482 -21658166 76067436 54409270 

2017 -108.861 1919155 75490115 77409270 

2018 1238.13 25696645 80873189 106569834 

2019 -116.17 -4166527 111723523 107556996 

2020 209.94 -12882754 76082443 63199689 

2021 148.375- 6232078 102849422 109081500 

 111332611 106888233 4444378ل-28.685 2022

لبدث حا لا اػ ش للػذـذسانًص لبػ بل ل: ل ج بؽحلبدشؾبمط لبدؼ س :: لبد ب اا لبدش دل و ولبا  ي لك ؽمب ا

لبد ن ؽ لؽباا    لدلإحي ف لبدؼ س  لبدش كاك  لبدؼاب ق: لبدشاث ف ل بدثظت لدذش ا لبداظؾك  -ل2004 كا

ل.و2022

بدنلش لبدا ان ل/ل– سؼ حلبد غلالبداظؾفل=لبدنلش لبد  دل للسؼ حلبداظؾفلسضلػشخلبدث حىلؽ قلبدشؼ لد 

ل.100بدنلش لبدا ان ل*

ول ددددد لحننددددد ل   اددددد ل2022-2004بدؼ سددددد لدذشددددد ال لسدددددضلبدجددددد ؽحلك ادددددمللبصلبدشؾبمطددددد لللللللل

ولل2008-2004ؽػجددد بلادددكحلبدثل طددد ملبدش  ؽةددد لو نددد لحننددد للبدشؾبمطددد ل   اددد لادددكحلبدشددد ال 

ولسذلددددؾصللكظدددد  لس نندددد ل ددددقلػدددد رل32982736حلددددىللاذغدددد لل ددددقلبدؼدددداببلباكددددابلبملبدؼ سدددد ل ل

 ا ث ددد عللحلدددىلولسذلدددؾصللكظددد  لسؼددد املبد ددد  ،لبةددد شاملا865248 ل    اددد لسنددد ب ع 2004

ولسذلددددؾصللكظدددد  ل ددددقلحددددلضل  اذؼدددد لل80252182ولاذغدددد لباكددددابلبملبدؼ سدددد ل لل2008 ددددقلػدددد رل 

ولسذلددددؾصللكظدددد  لحلددددىلحنندددد لبدشؾبمطدددد لل59403375ج طددددبلبدظ ندددد ملبدؼ سدددد ل ددددقلثذددددتلبداددددظ ل ل

ولسذلددددددددؾصللكظدددددددد  لؽاشؼدددددددد حلةددددددددظؾفلحددددددددؾبدقللللللللللللللللللللللللللل20848807بدؼ سدددددددد ل   ادددددددد لاذدددددددد ل لش ددددددددغ 

ولحنندددد لبدشؾبمطدددد لبدؼ سدددد لػجدددد بلؽبعدددد  لااددددثبل2010-2009%وهسدددد لاددددكحلبدشدددد ال 33.92ل 

بطخ دد ضلهةدددؼ  لبددددظ الػ دشلددد لؽدجدددؾصلبا  يددد لللبدؼاب ددقلبح لكددد لبددددذفلبطددد  لػدددضلذددددتلبطخ ددد ضل

باكددددابلبملبدؼ سدددد لط لجدددد لبطخ دددد ضلبدؼؾب دددد لبدظ حلدددد لااددددثبلبامسدددد لبدؼ دشلدددد لبد ددددقلثدددد كالاؼدددد ل

ولبددددـل ل2009جخلػدددذبلبدؼجددد لبطخ  عددد لؽبعددد  لدليدددخل دددقلػددد رل با  يددد للبدؼاب دددقلحلدددىلةددد

ول2010%ولبسدددد ل ددددقلػدددد رل ل-87.33ولسذلددددؾصللكظدددد  لؽسؼدددد حلثغلددددالةددددظؾفلةدددد دث ل ل2642328

ولسذلدددؾصللكظددد  لؽسؼددد حلطشدددؾلةددد دبل44022ةدددجذ ل لشددد لبد ددد  ،لبلطدددـلبطخ ددد ضلح دددـلاذغددد  ل

 سدددد لؽبد ددددقلث ددددجخلل%ولؽكاجددددغلبداددددثبلبدددددـلبطخ دددد ضلبلإكددددابلبملبدؼ-98.33اذغدددد ل لش ددددغل ل

بلإكددابلبملبدظ حلدد لجدد فلثثلددالسظؼدد للااددبلبلأمسدد لبداػدد صلبدؼندد  فلبد ددقلحيددذ ل ددقلبدؾاكدد مل

بدش  دددد الباساكجلددددد لبد دددددقلثادددددثث لا طخ دددد ضل دددددقلهةدددددؼ  لبددددددظ الػ دشلدددد لولهسددددد لادددددكحلبدشددددد الللللللللللللللللللللل

ذغ ل لشددد لبد ددد  ،لولةدددجخللبد ددد  ،لهػذدددـل لشددد لادددكحلسددد البد  بةددد لحلددد ىّلا  ددد 2014ل-2011 
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%وللهسدددد ل ددددقلػدددد رل68.16ولسذلددددؾصللكظدددد  لؽاظاددددث لطشددددؾل ل30049726ولل 2011 ددددقلػدددد رلل ل

ولسذلددددؾصللكظدددد  لؽسؼدددد حلثغلددددالل21829833ولبطخ ادددد ل لشدددد لبد دددد  ،لح ددددـلاذغدددد  ل2014 

%ولؽكؼددددد ؿلةدددددثبلبطخ ددددد ضلبلإكدددددابلبملبدؼ سددددد لاادددددثبلبةددددد لكفل216.655ةدددددظؾفلسنددددد ب ل 

ـلهجدددد بفلثثلدددداالسددددضلبدشظدددد  قلبدؼاب لدددد لؽبد ددددقلهلملبدددددـلػيدددد ا مل للبػددددالولبا ػ الدددد لػذدددد

هطخ دد ضل ددقلبديدد ل بملبدظ حلدد لصدد حثؼ لبطخ دد ضل ددقلهةددؼ  لبدددظ البدخدد رلػ دشلدد لبعدد   لبدددـل

ذدددددتلمكدددد لالبدظ ندددد ملؽالةددددلش لبدظ ندددد ملبدؼاددددجاك لؽط ندددد ملػجدددداالػدددد للثثلددددالسددددضلةددددج صلسددددضل

د دددد  ،لا اطخ دددد ضلح ددددـلولهاددددذلسؼدددد حلب2016-2015سظدددد  قلةددددجظ ػزلللهسدددد لاددددكحلبدشدددد ال ل

ولسذلدددؾصللكظددد  لسؼددد حلثغلدددال-3927263وللاذددد لسنددد ب علل 2015ؽصدددخلسنددد ب لبدؼجددد ل دددقلػددد رل 

%ولسؼدددد حلبدؼجدددد ل ددددقلبدشؾبمطدددد لبدؼ سدددد لبةدددد شالا ا ث دددد عل-117.990ةددددظؾفلةدددد دث لسندددد ب ػ ل 

ولسذلدددددؾصللكظددددد  لؽسؼددددد حللةدددددظؾفلل-21658166ول ل2016ح دددددـلاذغددددد لسنددددد ب ػ ل دددددقلػددددد رل ل

%ولكؼددددؾللذدددددتلااددددثبللةددددؾفلبدؾعددددغلباسظددددقلؽمكدددد لالبدظ ندددد مللبدؼاددددجاك لل451.48سندددد ب ػ  

دشؾبجؼددد لبدؼيددد ا ملبا ػ الددد للبػدددالبد دددقلهةدددد ؾد لػذدددـلػددد للثثلدددالسدددضلبدشظ  دددذلبد  ؽلكدددد ل

ؽبلأاددد  لبدظ حلددد لبعددد   لبددددـلح دددد لبداثدددؾللبا  يددد لفلؽهطخ ددد ضل دددقلبةدددؼ  لبددددظ الللهسددد ل دددقل

ولسذلددددؾصللكظدددد  لؽسؼدددد حل1919155طدددد لبدؼ سدددد ل ولاذدددد لسندددد ب لبد دددد  ،ل ددددقلبدشؾبم2017ػدددد رل 

ولهادددذلػدددذبلبد ددد  ،لا ا ث ددد علح دددـلؽصدددخل2018%ولللهسددد ل دددقلػددد رل -108.86ثغلدددالةدددظؾفل 

%ولؽكاجدددغلةدددثبلػدددذبلبا ث ددد عل1238.95ولسذلدددؾصللكظددد  لسؼددد حلثغلدددالةدددظؾفل 25696645 

اج علبااددد  لاادددثبلمكددد لالبلإكدددابلبملبدؼ سددد لبدظ ثجددد لػدددضلمكددد لالبديددد ل بملبدظ حلددد للط لجددد لبةددد 

بدظ حلدددد للؽبدشظ  ددددذلبد  ؽلكدددد لبد ددددقلث طدددد لثنددددغلث دددد لةددددلحاالبدشجدددد سلغلبلإ ػ الدددد ل اددددكلػددددضل

ب ث ددد علثدددخلسدددضلبداةدددؾرلؽبداددداب بلبد دددقلبلملبددددـلب ث ددد علباكدددابلبمللد غحلددد لبدظ نددد ملللهسددد ل

ولبدشؾبمطدددد للبدؼ سدددد لثؼدددد طقلسددددضلػجدددد لؽبعددددملحلدددد ىّلا  دددد ذ لػدددد رل2020-2019اددددكحلبدشدددد ال 

%ول-116.18ولسذلددددددؾصللكظدددددد  لؽسؼدددددد حلثغلددددددالةددددددظؾفلةدددددد دث لسندددددد ب  -4166527ول 2019 

ول-12882754ولهػذدددـل لشددد لددددغل 2020هةددد شالب ث ددد علل دددقلسنددد ب لبدؼجددد لح دددـلاذددد ل دددقلػددد رل 

سذلدددؾصللكظددد  لؽكاجدددغلةدددثبلذددددتلاادددثبلمكددد لالبدظ نددد ملبدؼ سددد لؽاةدددلش لبدظ نددد ملبدحثلددد لاؼددد ل

ك للؽبد دددقلاذ ددد لهكددد  لةدددذثل ل دددقلهةدددؼ  لبط  ددد  ل ددد كاؽ لثؾ ؽطددد لبد دددقلشدددذ لحاثددد لبلإ  يددد ل

بددددظ البدؼ دشلددد لؽرذدددقلبدشظ  دددذلبد  ؽلكددد لل ادددكلػدددضلبطخ ددد ضلباكدددابلبملبدؼ سددد لبد دددقلك دددجخل

ولاذددد ل2021باكدددابلبملبدظ حلددد لجددد فلثثلدددالسؼددد لاادددثبلبػ شددد للبدؼددداببللػذلؼددد للهسددد ل دددقلػددد رل 

فلسنددددد ب ػ لولسذلدددددؾصللكظددددد  لاشؼددددد حلثغلدددددالةدددددظؾ6232078سنددددد ب لبد ددددد  ،ل دددددقلبدشؾبمطددددد ل 

%ولؽذددددتلاؼددد ل دددظملبدشظ  دددذلبد  ؽلكددد لادددلضلاذددد بصلبدؼددد دزلؽةدددلالبد اثددد لبد ج  كددد ل-148.375 

ؼدد لبكدد  لةددذثل لػذددـللبدؼدد دزلؽث اددضلبدؾعددغلبديدد قلؽثخذددلالسددضلج   دد لثؾ ؽطدد لبد ددقلث طدد لد

ل.بجشغ
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ل
 (2022-2004( َىضح تحهُم يؤشش انًىاصَت انؼايت ) 1 (انشكم انبُاٍَ

:لسدضلػشددخلبدث حاد لا اػ شد للػذددـلؽمب البدش دلد لبدثظدتلبدشاثدد فلبدش كاكد لبدؼ سد لاحيدد فلانًصخذس

لو.2022-2004ؽباا   لؽبد ن  كالبداظؾك لدذش ال 

 ثاَُاً: تحهُم يؤشش الاَفاق ػهً انصحت

كؼددددد لباط ددددد بلػذدددددـلبديددددد  لس غلدددددالذؽلهػشلددددد لثثلددددداال دددددقلث نلدددددقلبد ظشلددددد لبدث ددددداك للللللللل

ظشددددؾلبا  يدددد لفلؽكشجددددضلهػ ثدددد  علهط دددد بلهةدددد اش  فل ددددقل ه لبدشدددد حلبدث ددددافلؽبا  يدددد لك لؽبد

دددددذدتلكادددد ؾجبلثحددددؾكاعلؽثظشل ددددغلبدش شاددددخلا ديدددد  للسددددضلاددددكحلمكدددد لالباط دددد بلػذددددـلبداػ كدددد ل

بديدد ل لسددضلهجددخلبػدد بللجلددخلةددذلزلادد حلسددضلبلأسددابضلبدددذفلكجددؾصلدددغلثدد كلالبكجدد اقلػذددـلل ددؾال

 لؽبدث طلددد لبد دددقلثادددؼـلبددددـلمكددد لالبلإط ددد جلددددذدتلسدددضلبدؼشدددخلسدددضلادددكحلث كلاػددد ل دددقلبدندددؾالبدذػظلددد

وللؽ دددقلبدؼددداببلػذدددـلبددددارزل280:ل2018بدش شدددابملبدشؼشددد لكؼددد لباط ددد بلػذدددـلبديددد  ل لد  ددد لو

سدددددضلمكددددد لالطادددددث لباط ددددد بللبد جدددددؾسقلػذدددددـل حددددد علبديددددد  لادددددكحلبد  ددددداالبدش  ؽةددددد لبالهصل

للأااؿل.لبدشا ؾك مللبدش  نن لس مبد لاؼل الػظ لسن  ط ؼ لسغلبد ؽحلب

 ( يهُىٌ دَُاس.2004-2022َىضح الاَفاق ػهً انصحت فٍ انؼشاق نهًذة)(2) خذول 
َغبت الاَفاق انً انصحت يٍ 

 اخًانٍ الاَفاق
 انغُىاث اخًانٍ الاَفاق الاَفاق ػهً انصحت يؼذل انتغُش انغُىٌ %

 2004 32117491 1788257.4 ــــــــــــــــــــ 5.56

5.56 -17.84 1469086.2 26375175 2005 

4.22 11.47 1637696.9 38806679 2006 

4.58 9.25 178921.6 39031232 2007 

4.56 51.40 2708934.1 59403374 2008 

4.79 -1.55 2666786.2 55589721 2009 

5.45 43.35 3823056.5 70134201 2010 

5.83 20.11 4591914.2 78757667 2011 

3.85 -11.84 4047971.3 105139575 2012 

4.14 21.79 4930391.2 119127556 2013 

3.69 -13.12 4283254.1 115937762 2014 

4.56 -11.91 3772844.9 82813611 2015 

5.44 6.27 4009530.7 73571003 2016 

5.30 -0.30 3997396.4 75490115 2017 

5.39 9.07 4360175.6 80873200 2018 
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4.88 24.92 5447030.9 111723600 2019 

4.58 5.007 5719766.5 124961342 2020 

5.47 1.680- 5623654.5 102849422 2021 

5.20 1.251- 5553276.3 106888233 2022 

:لسضلػشخلبدث حا لا اػ ش للػذـلال ط ملؽمب البدي  ولبد ن  كالبداظؾك لبلإحي  ل لللللدذش الانًصذس

لو.2022-ل2004 

كظّؼدددالث ذلدددخلال طددد ملبدجددد ؽحلهػدددكعلثذادددذ لبلإط ددد بلػذدددـلبديددد  ل دددقلبدؼددداببلادددلضلللللللللللل

اذددد لبلإط دددد بلػذدددـلبديدددد  ل لل2004با ث ددد علؽباطخ ددد ضلاددددكحلبد  ددداالبدش  ؽةددد ل  ددددقلػددد رل

%لولسددددضلبجشدددد دقلبلإط دددد بلبدؼدددد رلؽكؼدددد ؿلػددددذبل5.56ولسذلددددؾصللكظ  سّ ددددجفك لطاددددث ل ل17882574

بلإط دد بلبدؼددد رلا دددجخلػددد ر.لبةدد شالبلإط ددد بلػذدددـلبديدد  ل دددقلبا ث ددد علح دددـلبا ث دد علبددددـلمكددد لال

ل2011ولسذلددددؾصللكظدددد  لكددددزلؽبصددددخلبا ث دددد علح ددددـلػدددد رل1637696.9حلددددىلاذدددد ل لل2006ػدددد رل

%لولكؼّددد ؿلذددددتلبددددـل20.11ولسذلدددؾصللكظددد  لاشؼددد حلثغلدددالةدددظؾفل ددد  عل ل4591914.2دلثذددد ل 

 دددقلبدؼددداببولؽسددد لطددد  لػظدددغلسدددضلب ث ددد عللبد  ادددضلبدظادددثقل دددقلبلأؽعددد علبلأسظلددد لؽبا  يددد لك 

بديددد ل بملبدظ حلددد لؽمكددد لالبدؼؾب ددد لبدظ حلددد ولؽا د ددد دقلمكددد لالبلإط ددد بلبدؼددد رلاددد هلبلإط ددد بلػذدددـل

حلددددىلاذدددد  لل2012بديدددد  لؽطاددددث غلبدددددـلبجشدددد دقلبلإط دددد بلبدؼدددد رل ددددقلباطخ دددد ضل ددددقلػدددد رل

 بلبدؼددددد رلولسذلددددؾصللكظدددد  لالكؼدددددؾللةددددثبلػدددددذبلباطخ دددد ضلبدددددـلبطخ ددددد ضلبلإط ددددل4047971.3

ددد لبددددـلمكددد لالثخيدددللالبدشدددؾب للدنح ػددد ملهاددداؿلػذدددـلحاددد  ل حددد علبديددد   ل.  ادددبلادددخلهكا 

ثذاددددذ لبلإط دددد بلػذددددـلبديدددد  لاددددلضلبا ث دددد علؽباطخ دددد ضلااددددثبلةددددلحاالل2014اؼدددد لػدددد رل

اذددد لبلإط ددد بلل2015ػيددد ا مللبػدددالبا ػ الددد لػذدددـلسظددد  قلؽبةدددؼ لسدددضلبدؼددداببولل  دددقلػددد رل

ول82813611لكظددد  ولالظشددد لاذددد لبجشددد دقلبلإط ددد بلبدؼددد رل ولسذلدددؾصل3772844.9ػذدددـلبديددد  ل ل

دددلالبدجددد فلبلأثثدددالسدددضلبدظ نددد ملدذؼشذلددد ملبدؼادددجاك لا لإعددد   لبددددـل سذلدددؾصللكظددد  ولحلدددىلاّيف

سددد لدذشدددؾب ظلض لبطخ ددد ضلهةدددؼ  لبددددظ البدؼ دشلددد ولسشددد لبطؼجدددسلةدددذث  لػذدددـلبدخددد س ملبديددد ل لبدشّن ف

ب ث دددغلبلإط ددد بلبدؼددد رلل2015اؼددد لػددد رللاؼددد لبد  ادددضلبلأسظدددقلؽبا  يددد لفلبددددذفلشدددؼ علبدؼدددابب

اادددثبلمكددد لالبدؼؾب ددد لبدظ حلددد لسشددد لبطؼجدددسلبكج ا ددد لػذدددـلبدخددد س ملبديددد ل لبد دددقلثنّددد فسؼ لبد ؽدددد ول

ولب ث دددددغلحجدددددزلبلإط ددددد بلػذدددددـلبديددددد  لدلثذددددد ل ل2019-2016بسددددد لادددددكحلبدشددددد الللللللللللللللللل 

سددددضلبجشدددد دقلبلإط دددد بلل%و5.39سّ ددددجفك لطاددددث ل ل2018ولسذلددددؾصللكظدددد  ل ددددقلػدددد رل4360175.6

ل2020وول نددد لب ث دددغلبلإط ددد بلػذدددـلبديددد  لدلثذددد ل دددقلػددد رل2022-2019بدؼددد ر.لهسددد ل دددقلبد  ددداال 

%ولؽكؼدددد ؿلذدددددتلبدددددـل5.007ولسذلددددؾصللكظدددد  لاشؼددد حلثغلددددالةددددظؾفل ددد  عل 5719766.5ط دددؾ ل

بد دددقلثادددثث ل دددقلبرك ددد ملشدددثغلث سددد ل دددقلجشلدددغلهط ددد فلبدؼددد دزولسشددد لل ددددغلل19-ج   ددد لثؾ لددد 

ا دددجخلػددد رولؽل.بدؼ سددد لبددددـلثخيدددللالطادددث لهثثدددالدنحددد علبديددد  لدشؾبجؼددد لبدج   ددد بدشؾبمطددد ل

ػذدددـلبددددارزلسدددضلمكددد لالبلإط ددد بلػذدددـلبديددد  لادددكحلبد  ددداالبدش  ؽةددد لاؼددد الث نلدددقلبد ظشلددد ل

دددد لكادددد  ػقلثحددددؾكالؽلػددددزل بدث دددداك ولبالهصلػددددذعلبدظاددددث لالثدددد بحللؽصلبدشادددد ؾؿلبدشحذددددؾ ولسشف

ل.د بدخ س ملبدي ل لبد قلثنّ فسؼ لبد ؽ

 
 (.2004-2022( ت ىس الاَفاق ػهً انصحت فٍ انؼشاق نهًذة )2شكم انبُاٍَ )

 وExcelولؽباة ؼ ط لاثاط س ل 6-2:لسضلػشخلبدث حا لا اػ ش للػذـلال ط ملبدج ؽحل انًصذس
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 (. 2022 - 2004انؼلالت اٍُ يؤشش انًىاصَت انؼايت والإَفاق ػهً انصحت فٍ انؼشاق نهًذة )

 دددقلبدج طدددبلبدظظدددافلسدددضلػدددذبلبدث دددىل بد يدددخلبلأؽحوولثدددزلثظددد ؽحلبدؼك ددد لادددلضلس شدددالللللللللل

ددد ولؽبلإط ددد بلػذدددـلبديددد  لسدددضلسظظدددؾ لبدظظاكددد لبا  يددد لك .ل بلهؽل   ا  بدشؾبمطددد لبدؼ سددد ل ػجددد  

بلبدددـلبدثل طدد ملبدش  حدد ل  ددقلػددذبلبدجدد فولةددظ ذخلؽب ددغلػددذعلبدؼك دد ل ددقلبا  يدد للبدؼاب ددقلبةدد ظ ل 

عددملبدؼك دد لاددلضلس شددالبدشؾبمطدد لبدؼ سدد لؽبلإط دد بلػذددـلبديدد  ل ددقلبا  يدد للبدؼاب ددقلبد ددقلثؾ

لو.2022-2004بدش ال اكحل

ل
 ق ػهً انصحت فٍ الالتصاد انؼشالٍ( َىضح انؼلالت اٍُ انًىاصَت انؼايت والاَفا3شكم انبُاٍَ )

ل(2022- 2004نهًذة )
ل و.Excelولؽباة ؼ ط لاثاط س ل 2ولؽل 1بدج ؽحل سضلػشخلبدث حا لا اػ ش للػذـلال ط ملانًصذس: 

دددد لاددددكحلبد  ددددااللللللللللللللللللل كاّدددد  حلسددددضلبد ددددجخلبدثلدددد طقلهػددددكعلهصلس شددددالبدشؾبمطدددد لبدؼ سدددد لحنددددقل   ا 

د لاذدد لل2009ولاادثبلب ث د علبلإكدابلبملبدؼ سدد ل دقلػد رل2004-2008  حنند لبدشؾبمطدد لبدؼ سد ل   ا 

ولسذلددؾصللكظدد  لل2666786.2خ دد،لبلإط دد بلػذددـلبديدد  لبدددـل لولسذلددؾصللكظدد  لالظشدد لبط2642328 

اذغددد لبدشؾبمطددد لبدؼ سددد لػجددد بلاذددد لل2013ؽػددؾلسددد لالك ؾب دددقلسدددغلبدظظاكددد لبا  يددد لك .ل ددقلػددد رل

ولسذلدؾصللكظد  لل4930391.2ولسذلؾصللكظ  ل قلحلضلب ث غلبلإط  بلػذدـلبديد  لبددـل ل-5360161 

 . لك ؽػذبلهكا  لالك ؾب قلسغلبدظظاك لبا  ي

ول-3927263ولشدددددؼ ملبدشؾبمطددددد لبدؼ سددددد لػجددددد بلاذددددد ل 2018-2014ادددددكحلبلأػدددددؾبرل للللللللل

سشددد لهكدددالةدددذث  لػذدددـلبلإط ددد بلػذدددـلبديددد  لبددددذفلبطخ ددد،لبددددـلل2015سذلدددؾصللكظددد  ل دددقلػددد رل

ولسذلدددددؾصللكظددددد  لاادددددثبلثددددد ػؾ لبلأؽعددددد علبلأسظلددددد ل دددددقلبدؼددددداببلاؼددددد لةدددددلحاال3772844.9 

ظددد  قلؽبةدددؼ لسشددد لهكدددالةدددذث  لػذدددـلبا  يددد للبدؼاب دددقلط لجددد لبدشجددد سلغللبػدددالبلإ ػ الددد لػذدددـلس

حنندددددد لبدشؾبمطدددددد لبدؼدددددد رلػجدددددد بلاذدددددد لل2019اطخ دددددد ضلبديدددددد ل بملبدظ حلدددددد .ل ددددددقلػدددددد رل

ولسذلددددؾصللكظدددد  لل5447030.9ولسذلددددؾصللكظدددد  لالظشدددد لاذدددد لبلإط دددد بلػذددددـلبديدددد  ل ل-4166527 

 .ؽػذبلبا ث  علك ؾب قلسغلبدظظاك لبا  ي لك 

بلاادددثبلج   ددد لثؾ لددد 2020-2019 ددداال ادددكحلبد لللللللل ل19-وولحننددد لبدشؾبمطددد لبدؼ سددد لػجددد  

اذدد لػجدد لل2020بد ددقلشددذف لبد اثدد لبا  يدد لك لؽهكدداملةددذث  لػذددـلبا  يدد للبدؼاب ددقل ددقلػدد رل

ولسذلدددؾصللكظددد  لسدددغلب ث ددد عل دددقلبلإط ددد بلػذدددـلبديددد  لحلدددىلاذددد ل-21882754بدشؾبمطددد لبدؼ سددد ل 
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لالبدظ نددد ملبدؼ سددد لؽا صددد لبدظ نددد ملبدحثلددد لاؼددد لبط  ددد  لولسذلدددؾصللكظددد  لاادددثبلمكددد 5719766.5 

 لددداؽ لثؾ ؽطددد لؽثددد كلاعلبدادددذثقلػذدددـلهةدددؼ  لبددددظ الػ دشل ددد لؽػدددؾلسددد لالك ؾب دددقلسدددغلبدظظاكددد ل

دددددد لؽ ددددددقلػدددددد رلل2021با  يدددددد لك .ل ددددددقلػدددددد رل اذدددددد لبد دددددد  ،لل2022حنندددددد لبدشؾبمطدددددد ل   ا 

ولسذلدددؾصلل5553276.3ولسذلدددؾصللكظددد  لالظشددد لبطخ ددد،لبلإط ددد بلػذدددـلبديددد  لبددددـل 4444378 

للكظ  لااثبلث اضلبدؾعغلبدي قولؽػؾلس لالك ؾب قلهكا  لسغلبدظظاك لبا  ي لك .ل

بلهؽللللللللل لػذددددـلسدددد لةددددثقلكشجددددضلبدنددددؾحلبصلبدؼك دددد لاددددلضلؽعددددغلبدشؾبمطدددد لبدؼ سدددد ل ػجدددد   اظدددد ف 

دددد ولؽبلإط دددد بلػذددددـلبديدددد  لث طدددد ل اددددكحلهرذددددبل  دددداالبدث ددددىللرلددددالسظ ظشدددد هؽللس ث كظدددد    ا 

وولؽالث ثدددددددغلا داددددددداؽ الػك ددددددد لػجادددددددل لهؽل الكددددددد لك ا ددددددد لسدددددددغلبدظظاكددددددد ل2004-2022 

ل.با  ي لك 

 انًحىس انثانث

َتا:ح تمذَش أثش يؤششاث انهًُُت انًانُت ػهً الاَفاق ػهً انصحت فٍ انؼشاق نهًذة 

(2004-2022) 
 اولاً: تىصُف يتغُشاث انذساعت 

 اعددددل ملبد  بةدددد لؽبا ث  ػدددد ولثددددزلث  كدددد لبدش غلددددابملبدشادددد ناالبد ددددقللد  نلددددقلهػدددد بالللللللل

ولؽثدددذدتلث دددشخلس غلدددابملبدؼلشظددد لبدش دلددد ل سادددخلبلإط ددد بلبدؼددد رولبدددد كضلبدؼددد رولبدؼجددد ولؽبدثح دددد 

 ساددددخلبلإط دددد بلػذددددـلبديدددد  ولس ؾةددددالطيددددلبلبد دددداللسددددضلبدظدددد ث للس غلددددابملبد ظشلدددد لبدث دددداك 

 :زوولثش لػؾلسؾعمل قلبدج ؽحلبد  دقبدش ذقلبلإجش دقولؽبلإط  بلػذـلبد ؼذل

 ( يتغُشاث انذساعت3خذول )
 انتىصُف انذلانت انشيض

LOG_SE يغتمم انؼدض وانفا:ض 

LOG_SH تااغ الاَفاق ػهً انصحت 

ل.سضلبػ بللبدث حىانًصذس: 

 :ؽاظ فلػذـلبلإ   لبدظظافلدذ  بة ل  ط لكجبلبا ث  لبدؼك  لبد  دل 

                    

                    

                      

لولبدش غلالبدشا نخل.لXولبدش غلالبد  اغلؽكشاخل للYحلىلكشاخل ل

(: تمذَش الاعتداات ان ىَهت وانمصُشة الأخم نهؼلالت اٍُ يتغُشاث انهًُُت انًانُت والأَفاق 4خذول )

 ػهً انصحت
ECM Regression 

` Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

D(LOG_SH(-1)) 0.618504 0.089438 6.915486 0.0000 

D(LOG_SE) -0.375496 0.131521ل -2.85525 0.0068 

CointEq(-1)* -0.092576 0.019475 -4.75392 0.0000ل

Variableل Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

LOG_SP 0.006317 0.467340 0.013517 0.0893 

LOG_PD 0.160830 0.397643 -0.44460 0.0880 

LOG_SE -0.667281 0.453663 1.470873 0.0491 

C 7.359210 9.596563 0.766859 0.4477 

ل.Eviews 10سضلػشخلبدث حىلا لأػ ش للػذـلااط س لانًصذس: 
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 لولطج لباثق:ل4سضلط    لج ؽحل 

دد لسّؼ سدددخلثيدد لملبدخحددد لؽجددؾللػك ددد لثؾبمطلددد ل ؾكذدد لبلأجدددخلاددلضلبدؼلشظددد لبدش دلددد ل .1 كّ ثف

و.لؽاشدددد لهصلػددددذبل2022-2004ؽبلإط دددد بلػذددددـلبديدددد  ل ددددقلبدؼدددداببلاددددكحلبد  دددداال 

%ول  طددغلكّ ددلالبدددـل1بدشّؼ سددخلةدد دبلؽسؼظددؾفلبحيدد  ل  لػظدد لسادد ؾؿلسؼظؾكدد له ددخلسددضل

%ل9كددد زلثيددد ل غلااددداػ لثنّددد ف لاددد لهصلهفلبط ددابالػدددضلساددد  لبد دددؾبمصل ؾكدددخلبلأجدددخل

 .%لسضلباط ابالك زلثي ل غل قلثخل  ااو9 قلثخل  االمسظل ل هفلهصل

2. SEبدؼجدددددد لؽبد دددددد  ،و:لك ددددددلالبدددددددـلؽجددددددؾللػك دددددد لػجاددددددل لاددددددلضلل LOG_SEؽلل

LOG_SHسدددد الل.لا كدددد لالبدؼجدددد لكدددد لفلبدددددـلبطخ دددد ضلباط دددد بلػذددددـلبديدددد  لاددددكح

 دددد ملبدؼجدددد لبدشدددد دقلبدجثلدددداول دددد لوللؽلبداددددثبلكاجددددغل ددددقلهؽ2022-ل2004بد  بةدددد ل 

 ثاحالبد جؾس لبدـلثنذللالبلإط  بلػذـلسخ ذ لبدنح ػ ملاش ل قلذدتلبدي  .

 َتا:ح اختباس الأستـباط أنزاتـٍ وأختباس ػذو تداَظ انتباٍَ    -ثاَُاً: انتحمك يٍ صلاحُت انًُىرج 

رلبدجدددد ؽحل لللللل ولط دددد   لبا ثدددد  بملبد  ددددخللالبلإحيدددد  قلبد ددددقلثنّددددلفزلؽجددددؾللبا ثثدددد  ل3كنّدددد ف

بددددذبثقلؽػددد رلكثددد ملثجددد طسلبد ثددد كضل دددقلبدظشدددؾذجلبددددذفلكددد   لبدؼك ددد لادددلضلس غلدددابملبدؼلشظددد ل

 .بدش دل لؽبلإط  بلػذـلبدي  

ٍ يتغُشاث انهًُُت انًانُت                     ( َتا:ح اختباس الأستـباط أنزاتـٍ وػذو ثباث تداَظ انتباٍَ ا5ُخذول )

 والأَفاق ػهً انصحت
Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test: 

F-statistic 0.009841 Prob. F(2,46) 0.9902 

Obs*R-squared 0.025662 Prob. Chi-Square(2) 0.9873 

Heteroskedasticity Test: ARCH 

F-statistic 0.072601 Prob. F(1,57) 0.7886 

Obs*R-squared 0.075052 Prob. Chi-Square(1) 0.7841 

لللEviewsل10سخاج ملبدثاط س للانًصذس: 

ولػذدددـلهصلبدظشدددؾذجلبدشّنددد ف لالكؼّددد طقلسدددضلس ددد ثخلبا ثثددد  لبددددذبثقل5كاّددد  حلسدددضلبدجددد ؽحل للللللللل

بدشّجدددابالالثّ دددلمل  ددد،ل اعدددل لهؽلػددد رلكثددد ملثجددد طسلبد ثددد كض.لؽذددددتللأصلط ددد   لباا ثددد  بمل

بدؼدد رولبد ددقلثددظلال ددقلػددذعلبد  ددد لػذددـلػدد رلؽجددؾللب ثثدد  لذبثددقلؽػدد رلؽجددؾللػدد رلكثدد مل ددقل

ل.ثج طسلبد ث كض

:لكدد زلبد  ثدد لسددضلبةدد ناب لػلجددخلبدظشددؾذجللCUSUMط دد   لبا ثدد  لل-بد  نددقلسددضلصددكحل لبدظشددؾذجل

لث  لبدشجشؾعلبد ابثشقلدشااؼ ملا ة خ برلبا ث  لبدشجشؾعلبد ابثشقلدذثؾب قلبدـلج طبلبا 
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لباص ب لبدؼ شا.لEviews10سخاج ملبدثاط س لانًصذس : 
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لEviews 10:لسخاج ملبدثاط س لانًصذس

ولبدشجشددددؾعلبد ابثشددددقلدثددددؾب قلطشددددؾذجلبد ج سددددخلبدش دددد اةلبدشندددد  ل4و 5كؾعددددملشددددجذقل لللللللل

 CUSUM ولؽبدشجشدددددؾعلبد ابثشدددددقلدشااؼددددد ملبدثدددددؾب قلط دددددسلبدظشدددددؾذجلCUSUM SQول

ػذدددـلبد اثلددددبلؽك ددددلالؽ ددددؾعلسظ ظددددـلبداةددددزلبدثلدددد طقلدذثددددؾب قلبدشندددد  ال ددددقلثددددكلبد ددددجذلضلاددددلضل

ػظددد ةلهثادد بلادددلضلسؼذشدد ملبلأجدددخلبدنيددلالؽبلأجدددخلبدحؾكددخلؽػدددؾللبد دد كضلبلألطددـلؽبلأ يدددـلادد ص

 س لكاشـلا اة ناب لبدؼلجذقلدش غلابملبد  بة ل لش لالضلبلأجخلبدنيلالؽبدحؾكخ.

 الاعتُتاخاث: 
لبدظ    لبد قلثؾصخلبدلؼ لبدث ىلػقلبكث ملبد اعل لبد قلاظقلبدث ىلػذدـلبة ةدؼ لؽبد دقل .1 بصَّ

بدؼلشظد لبدش دلد للبدشؾبمطد لبدؼ سد ل ػجد لؽ د  ،ولهلملبددـلهش  ملبدـلبصلاؼ،لس شابمل

ثابجددغل ددقلس شددالباط دد بلػذددـلبديدد  لل ددقلبدؼدداببل ددقلح ددد لبدؼجدد اكحلسدد البدث ددىل

 و.2004-2022 

هرؼاملبدظ    لبصلػك  لالضلػجال لالضلبدشؾبمطد لبدؼ سد ل  د  ،لؽػجد لولؽباط د بلػذدـل .2

 ك لالبدؼج لك لفلبدـلبطخ د ضلباط د بلولحلىلا2022-2004بدي  لاكحلس البد  بة ل 

ػذددـلبديدد  لؽبداددثبل ددقلبؽ دد ملبدؼجدد لبدشدد دقلثاددحالبد جؾسدد لبدددـلثنذلددخلباط دد بلػذددـل

ل ح ػ ملاش ل لؼ ل ح علبدي  ل.

 انتىصُاث:
بل .1 لثؼ ك لبلإط  بلػذدـل حد علبديد  لسدضلادكحلثدؾ لالبدشاد ذ س ملبداداؽ ك لبةد اش    كؼّ ف

بللأػشلد لػدذبلبدنحد علحلؾك  لكّ كفالبكج ا  ل قلبدظ    لبا  ي لفلؽث نلقلبد ظشل لبدث داك لطظدا 

ؽث كلاعل قلجشلغلبدنح ػ ملبلأااؿل  صلثؾ لالالئ لصد ل لةدذلش لكاّد ػزل دقلمكد لالبدند  ال

 .ػذـلبلإط  جلؽبدؼشخ

ةؼل  لد جظبلبدؼج ل قلبدشؾبمط لبدؼ س لؽ ك  علبداذثل لػذـلس شدابملبدؼلشظد لبدش دلد ولكجدبل .2

 لثظؾكددغلسيدد ل لبلإكددابلبملبدؼ سدد ولبدشث شدداالؽرلددالبدشث شدداال ث دادداب بلػذددـلبد جؾسدد

 .ؽبداةؾرلؽرلاػ و

كجبلثي لملػلجخلبدشؾبمط لبدؼ س لؽذدتلسضلاكحلثثظقلةل ة لس دل لسظاثح لػضل اكدقل .3

ثاشددل لباط دد بلبدؼدد رلرلددالبدادداؽ فلثؾطددغلبداددثبلبدا لاددقل ددقلمكدد لالبدظ ندد ملبدظ ػاكدد ل

لبد كضلبدؼ رل.ؽهد قلثظؼجسلػذـلسجشخل
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 انًصادس:
سثدد  ةلؽبادداؽصولباددابػلزلػثدد لبددداحلزلسثدد  ةلؽسشدد ؽ لػثدد لبدشددؾدـلػثدد لبداددكرلؽػيدد رل -1

ولهكدددالث ؼلدددخلبد دددشؾحلبدشددد دقل دددقلػدددكجلػجددد لبدشؾبمطددد لبدؼ سددد لل2024هحشددد لبدثددد  فولل

وولبدشجذدددددد لبدؼذشلدددددد لدذث ددددددؾ لبد ج  كدددددد ولج سؼدددددد ل2021-1991د ؽددددددد لاددددددكحلبد  دددددداال 

 بدشظؾ ل .

وللهكددددال2011ؽبدددددؾب ذقولبمبللس شدددد لحادددلضلبد ؽةددددجقولةددددشلال خدددافلبدددددؾب ذقوللبد ؽةدددجق -2

ول2010-2003بدال ةدددد لبدش دلدددد لؽبدظن كدددد لػذددددـلبد اددددخزل ددددقلبا  يدددد للبدؼدددداببلدذشدددد ال 

ول7ث ذلدددخلؽ لددد  ولج سؼددد لثجاكددد ولسجذددد لثجاكددد لدذؼذدددؾرلبا  يددد لك لؽبالب كددد ولسجذدددد ل

ل.23بدؼ لل

ل–ل2004يدددددد  قولبد ندددددد  كالبداددددددظؾك لدذشدددددد ال بدؼاب ددددددقولبدشؾ ددددددغلباحلبدثظددددددتلبدشاثدددددد ف -3

 و.2022

وول"ل لدددد  لؽث ذلددددخل2014بدجثددددؾ فلؽلااددددلاولسؼدددد فلةددددؼالؽااددددلالةددددؼ ؽصل شددددل ل ل -4

بدؼك دددد لاددددلضلبدا  ػلدددد للباج ش ػلدددد لؽبدظشددددؾلبا  يدددد لفل ددددقلبدؼددددابب"لولسجذدددد لج سؼدددد ل

 .11وللبدؼ للل3ثااكفلدذؼذؾرلبا  ي لك لؽبلإلب ك ولبدشجذ ل

وللبدال ةدددد لبدش دلدددد لؽلؽ ػدددد ل ددددقلث نلددددقلباةدددد ناب لبا  يدددد لفول2006لؽبةددددقلةددددؼؾللو -5

 ولثذل لبدؼذؾرلبا  ي لك ولج سؼ لبدج ب ا.لل2007-1990ح د لبدج ب ال

ولةل ةدددد ملثنذددددللالبدؼلظدددد لبدش دلدددد لبد جؾسلدددد ولثذلدددد ل2015ػثدددد لبددددداحشضلػثلدددد لجشؼدددد و -6

ل–  يدددددد لك لسجذدددددد لج سؼدددددد لباطثدددددد  لدذؼذددددددؾرلبال-ج سؼدددددد لباطثدددددد  ل–بالب الؽبا  يدددددد لل

 بالب ك .

وللبدش دلددد لبدؼ سددد لؽبد  ددداكغلبدشددد دقولبدددد ب لبدج سؼلددد لدحث ػددد ل2002بدؼذدددقولػددد لحل ذدددلمول -7

 ؽبدظ اولبدشؾصخ.

ولل لددد  لؽث ذلدددخلهكدددالبدؼؾدشددد لػذدددـلاؼددد،لس شدددابمل2021ػدددؾبلولا دددد ل ؽثددد صلػدددؾبلو -8

ولوله اؽحدددددد للث ددددددؾ بعولج سؼدددددد ل2019-2004بد ظشلدددددد لبدث دددددداك ل ددددددقلبدؼدددددداببلدذشدددددد ال 

 ج ولثذل لبالب الؽبا  ي للل.بد ذؾ

وللبد ظشلدددد لبديدددد ل لبدشادددد  بس لؽط   جؼدددد لػذددددـلبدشددددؾ لل2018د  دددد ولهسلدددداالاذدددد لد  دددد لو -9

با  يددد لفولبدؼددداببلح دددد لل بةدددل ولسجذددد لبدؼظ ةددد لؽبد جظؾدؾجلددد ولبدج سؼددد لبد جظؾدؾجلددد ول

ل.3ولبدؼ للل36بدشجذ ل

شؾبمطد لبدؼ سد لدذ ؽدد لؽبػشل ؼد لوللشد   ل لبد2015سثاؽةولط كغلػثد لبدشنيدؾللس شد لسثداؽةول -10

 .ل3ولج فللل30ؽبدل لثؼ ك ػ ولثذل لبد اكؼ لؽبدن طؾصلاحظح ولبدؼ لل

ؽمب البدش دلدد لولبددد ب االبا  يدد لك لوبدثظددتلبدشاثدد فلبدؼاب ددقلولبدش كاكدد لبدؼ سدد لدتحيدد فل -11

 .و2022-2004ؽباا   لبداظؾك لدذش ال 

 و.2022-2004دذش ال ؽمب البدي  لولبد ن  كالبداظؾك لباحي  ل ل -12

13- Rogerio L. R. Werneck0 Tax Reform on The Brink of Fiscal 

Dominance Apolitical Econonmy Model0 20050p.3 

 


