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 انًغتخهص

كؼدد البدث ددىلبدددـلملدد تللسدد ؿللةددلانفالثادد ي لبلطادد تلبدمدد قلا دتل ةدد يلبدش دلدد لبدش ثؼدد لل ددقل

 ،لح ليلبدؼجد لبؽلبداد  ،لولؽلهرؼدايلبدظ د   لبصلػظد ةلػكمد لػجتدل لادلضلبدشؾبمطد لبدؼ سد ل  د 

ول دد صلمكدد ل لبدؼجدد لةدد لفلبدددـل2022-2004ؽػجدد ولؽبلطادد تلػذددـلبدمدد  لاددكحلسدد  لبد  بةدد ل 

بطخا ضلبلطا تلػذـلبدم  لؽبدتدث ل دقلبؽمد يلبدؼجد لبدشد دقلةلدكالبد جؾسد لبددـلةفذلدخلبلطاد تل

ػذـلمك ػ يلاش ل لؼ لمك علبدم  لؽا زلبدث ىلاشجشؾػ لسضلبد ؾصل يلبػشؼ لكج لةؼ ك لبلإطا تل

بلحلؾك د لكدّ نفالبكج ا د ل دقلبدظ د  للػذـ مك علبدم  لسضلاكحلةؾ لالبدشت ذ س يلبدلداؽ ك لبةد اش   

بللأػشل لػذبلبدفك علؽةلانلاعل قلجشلغلبدفك ػ يلبلأااؿولدذبل بلم م لفلؽة فلقلبد ظشل لبدث اك لطظا 

ل  صلةؾ لالالئ لص ل لةذلش لكتّؼزل قلمك ل لبدف   لػذـلبلإط  جلؽبدؼشخ.

ل.بدؼلشظ لبدش دل ولبلطا تلػذـلبدم   ث انًفتاحُت:انكهًا

ل:انًمذيت

ةؼ لبدشؾبمط لبدؼ س لبلب لس ؾ ك ل قلةؾجلغلبدتل ة يلبلم مد لك لؽبلج ش ػلد ل دقلبدؼدابتلل

بذلةؼجسلةؾجؼ يلبد جؾس ل قلةؾمكغلبدشدؾب للؽةؼد لبدشؾبمطد لبدؼ سد لبدش شاذد ل لػجد لؽ د  ،وللسدضل

م   لبد ؽد لػذـلةشؾكخلبدفك ػ يلبد لؾك لؽسضلباامػ لمك علبدمد  لس شابيلبدشؼش لبد قلة نال قل

ولؽبصلبدؼكم لادلضلبدؾعدغلبدشد دقلدذ جؾسد لؽستد ؾؿلبلطاد تلبدمد قلةالدالبػ ش سد لس  بكد بل دقلردخل

بد   ك يلبلم م لك لبدؼ دشل لؽبدلغؾ لبدش م ػ  لػذـلبدخ س يلبدم ل للةدلش ل دقلبدد ؽحلبدظ سلد ل

 ليلبدؼج لبدش دقلةشلدخلبددـلةفذدللالبلطاد تلبدؼد رلسشد لكد لفلبددـلةابجدغلجدؾل لؽسظؼ لبدؼابتل اقلح

بدخ س يلبدم ل لؽةل ؤحل دا لبد مدؾحلػذلؼد ل دقلبدشف ادخلمد لكدؾ الة فلدقل د  ،ل دقلبدشؾبمطد ل

ل.ل لبدم ل لؽة تلضلبداػ ك لبدم ل  اص لد ك ل لبلة اش  ل قلبدثظل لبد   

  أهًُت انبحث: 
ةجشددددضلهػشلدددد لبدث ددددىل ددددقلةتددددذلالبدلددددؾيلػذددددـلبدؼلشظدددد لبدش دلدددد لؽسؼا دددد لةلانلاػدددد لػذددددـللللللللل

بلطادددد تلػذددددـلبدمدددد  ل ددددقلبدؼددددابتلد   كدددد ل لشدددد لبذبلث طدددد لبدؼلشظدددد لبدش دلدددد لةتددددؼزل ددددقلة تددددلضل

ؽةكدددؾكالمكددد علبدمددد قلبؽلةؼلدددقل دددقلة تدددلظغلاتدددث لةدددؾيلةؾمكدددغلبدشدددؾب للؽبلػ شددد للبدشادددا ل

لػذـلبدظاال.لل

 بحث:يشكهت ان
ةظثدددغلس دددجذ لبدث دددىلسدددضلبد  جددد لبددددـلة ذلدددخلبدؼكمددد لؽة  كددد ل لشددد لبذبلث طددد لبد غلدددابيللللللللللل

 دددقلس شدددابيلبدشؾبمطددد لبدؼ سددد لةددد نال ؼذلددد لػذدددـلحجدددزلبلطاددد تلبدمددد قلؽثلالددد لةؾجلدددغلبدتل ةددد ل

بدش دلدددد لا د ددددجخلبدددددذفلك فددددقلبد ددددؾبمصلاددددلضلبلطلددددث  لبدشدددد دقلؽةددددؾ لالادددد س يلصدددد ل ل ؼ ددددد ل

لؽش سذ ل.
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 فشضُت انبحث: 
كددد لفلبدؼجددد ل دددقلبدشؾبمطددد لبدؼ سددد ل دددقلبدؼدددابتلبددددـلةفذدددللالبلطاددد تلبد جدددؾسقلػذدددـللللللللللل

بدفكدد علبدمدد قل ددقلحددلضلكتددؼزلبدادد  ،ل ددقلمك لةددغلؽة تددلضلبدخدد س يلبدمدد ل لبدشف سدد لاددكحل

لول.ل2022-2004بدش  ل 

 هذف انبحث: 
ا دتل ة يلبدش دلد لبدش ثؼد ل دقلحد ليلبدؼجد لبؽلة  ك لبدـلبفلس ؿلة لانالثا ي لبلطا تلبدم قلللللللل

لبدا  ،؟لل

 يُهح انبحث:
بػ شدددد لبدث حددددىلػذددددـلبدجشددددغلاددددلضلبدشددددظؼ لبلةدددد ظث  قلؽبلأةددددذؾ لبد  ذلذددددقلؽبدفل ةددددقوللللللللللل

د  ذلدددددخلؽملددددد تلبدؼكمددددد لادددددلضلس شدددددابيلبدؼلشظددددد لبدش دلددددد للARDLؽذددددددتلا ةددددد خ برلهطشدددددؾذجل

ؼددددابتل ددددقلسدددد  لبد  بةدددد .لؽةددددزلةفدددد كالط دددد   لبدؼكمدددد لبد جؾسلدددد لؽبلطادددد تلػذددددـلبدمدددد  ل ددددقلبد

لو..(EViews 10لا ة خ برلبدثاط س لبدفل ةق

 هُكهُت انبحث: 
ك دددددلاد لػدددددذبلبدث دددددىلسدددددضلنكنددددد لس ددددد ؽ لبذلك ظددددد ؽحلبدش دددددؾ لبلأؽحلبلإ ددددد  لبدظظدددددافللللللللللل

بدؼلشظدددد لبدش دلدددد لبد جؾسلدددد لؽػذددددـلساؼددددؾرلبلطادددد تلػذددددـلبدمدددد  لؽلبدؼكمدددد لاددددلضللؽبدشادددد ػلشق

بدش غلددددابيلؽ ددددقلسظكددددقلبدظظاكدددد لبلم مدددد لك لولهسدددد لبدش ددددؾ لبدادددد طقلك ظدددد ؽحلة ذلددددخلس شددددابيل

بدؼلشظدددد لبدش دلدددد لبد جؾسلدددد لاددددكحلسدددد  لبدث ددددىلبدش شاذدددد لا دشؾبمطدددد لبدؼ سدددد ل ػجدددد لؽ دددد  ،لول

اددكحلسدد  لبدث ددىلؽلة ذلددخلبدؼكمدد لاددلضلس شددابيلبدؼلشظدد لؽة ذلددخلس شددالبلطادد تلػذددـلبدمدد  ل

بدش دلددد لؽس شدددالبلطاددد تلػذدددـلبدمددد  لادددكحلسددد  لبدث دددىلولؽامدددلالبدش دددؾ لبدا ددددىلدفلددد تل

لؽة ذلخلهنالبدؼلشظ لبدش دل لبد جؾسل لػذـلبلطا تلػذـلبدم  ل قلبدؼابتل.

 انًحىس الأول

 والاَفاق ػهً انصحتالإطاس انُظشٌ وانًفاهًٍُ نًؤششاث انهًُُت انًانُت 
 اولاً: يفهىو انهًُُت انًانُت 

بصلساددددد ػلزلبدؼلشظددددد لبدش دلددددد لةخ ذددددد لاددددد ا كالطدددددؾعلبدؼلشظددددد لؽشدددددجذؼ لؽل ج ؼددددد لبد دددددقلللللللللل

ةتددد خ سؼ لبد جؾسددد لػذدددـلبدتل ةددد لبدظف كددد لؽبدثظدددتلبدشاثددد فول  جؾسددد يلبدددد ؽحلبدظ سلددد لةشددد  تل

 ف سدد لبدؼلشظدد لبدش دلدد لامددؾ  لرلددالسث شددا ولبدؼلشظدد لبدش دلدد لسث شددا ل ددقلحددلضلةشدد  تلبددد ؽحلبدش

ا لإعددد   لبددددـلذددددتلشدددجخلبدؼلشظددد لبدش دلددد لةخ ذددد لسدددضلحلدددىل ثلؼددد لبكدددابلبيلبدشؾبمطددد لبدؼ سددد ل

دذ ؽددددد ل  دثذدددد بصلبد ددددقلةجددددؾصلبكابلبةؼدددد لادددد دكاتلبد فذل كدددد لث دلدددداب  لؽبداةددددؾرلةخ ذدددد لػددددضل

لبدثذ بصلبدظاكل .

لدددغلاككددد لللأطا مؼددد للاؼلددد بلػدددضلهفلةظتدددلقلسدددغلؽلةؼظدددقللهكلددد لبصلبد جؾسددد لكجددد لهصلةلللللللل

بدتل ةدددد لبدظف كدددد لولؽاددددذدتلةفددددؾرلبد جؾسدددد لاؾعددددغلسل بطل ؼدددد لؽدددددضلةؼدددد زلاشفدددد ب لبدؼجدددد ل ددددقل

بدشل بطلدد لحلددىلكدد زلةتدد ك لػددذبلبدؼجدد لاؾبةددك لةددؾتلبدشدد حلهؽلبدثظددتلبدشاثدد فلولللؽك دد  لػددذبل

ذلبدتل ةددد لبدظف كددد لول  دشددد لثالدددابلبذبلثددد صلرلدددالستددد فخلػدددضلبد جؾسددد لسدددضلحلدددىلبد خكدددلاللؽلةظالددد

بصلبد جؾسددد لللة ؾمدددغلمكددد ل لثذاددد لبدددد كضلددددذدتلددددضلة ؼددد زلاشفددد ب لػجددد لبدشل بطلددد لحلدددىلسدددضلمثدددخل

بدثظددتلبدشاثددد فلكددد زلةشؾكدددخللػدددذبلبدؼجددد لهؽسدددضلسمددد ل لسخ ذاددد لةدددؾبيلث طددد لحفلفلددد لبؽلا صددد ب ل

ذددـلبد لددخزللؽبدددـلبدش كدد لسددضلبدظفددؾللؽػددذبلكدد لفلبدددـلػدد رلمدد   لبدتددذك لبدظف كدد لسددضلبدتددلكا لػ
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ب ةادد عل ددقلسفدد ب لػجدد لبدشؾبمطدد لولثشدد لبصلسؼدد ليلبد لددخزلةددؾالةاةاددغلك ثؼؼدد لبطخادد ضل ددقل

ل.لل(275:  2006.)عؼىد ، ملش لبدؼشذ لبدش ذل ل بدؾ ظل لولسف اخلبدؼشكيلبلجظثل ل

لؽاؼدددذبل ددد صلساؼدددؾرلبدؼلشظددد لبدش دلددد لسددداةثالاشؾمددد لةمدددثمل لدددغلبدتل ةددد لبدظف كددد لبدش ثؼددد لللللللل

ا عدددؼ لبددددـلبدش دلددد لبدؼ سددد لؽح ج ةؼددد ل دددقلردددخلب ةاددد علبدش كؾطلددد ل دددقلبدفكددد علبدؼددد رلؽبد مدددؾحل

 (   Rogerio L.R werneck  3  : 2005)ػذـلعاكث لرلالثاؾيع.ل

سشدددد لةفدددد رلكشجددددضلبدفددددؾحلبصلبدؼلشظدددد لبدش دلدددد لػددددقلةدددد اخلساددددا ل ددددقل ةددددزلؽة  كدددد لهػدددد باللللللل

هػددد ب ؼ لؽسمددد د ؼ لددددذدتلساؼدددؾرلبدؼلشظددد لبدش دلددد للبدتل ةددد لبدظف كددد لسدددضلمثدددخلبد جؾسددد لاشددد لكخددد ر

ا ددددجخلهؽةددددغلهصلكجددددؾصلةفللدددد لدتددددظ بيلبد جؾسدددد لبؽلبم ددددابضلبد جددددؾسقلبؽلسظ ؼدددد لبدفدددداؽضل

لبدشث شا .

 ثاَُاُ: اِثاس انُمذَت نههًُُت انًانُت   

اشددد لبصلبدؼلشظددد لبدش دلددد لةؼثدددالػدددضلةدددلكا لبدتل ةددد لبدش دلددد لػذدددـلمددداب بيلبدتل ةددد لبدظف كددد للللللللل

بدش خدددذ لسدددضلمثدددخلبدثظدددتلبدشاثددد فولؽسدددضلػدددذبلبدشظكذدددقلةدددؾالكددد زلبد كددداتلػذدددـلبمنددد  لبد دددقل

ة اثؼدددد لهلؽبيلبدتل ةدددد لبدش دلدددد لػذددددـلبدش غلددددابيلبدظف كدددد ل لث د لددددخزلؽةددددؼالبدا  دددد  لؽةددددؼال

لبدش  ؾػ يلؽبدظ ة لبدش ذقلبلإجش دقلو.لبدماالؽسل بص

جشلددددغلبدشدددد ب تلبلإم مدددد لك لهثدددد يلػذددددـلبصلبدتل ةدددد لبدش دلدددد لػددددقلسجشؾػدددد لانتضخخخخخى :  -1

بلإجدددابيبيلبد دددقلةفددددؾرلاؼددد لبد جؾسددد لسددددضلادددكحلهةددد ؼش حلهلؽبةؼدددد ل بلإكدددابلبيللؽبدظافدددد يل

اؽبيلؽبدفددداؽضلولسدددضلهجدددخلة فلدددقلبلةددد فاب لبلإم مددد لفلؽلبد ؾمكدددغلبدؼددد لحلدددد اؾحلؽبداددد

ؽل دددغلػجذددد لبد ظشلددد لبلإم مددد لك للؽ دددقلبدددد ؽحلبدظ سلددد لكجدددؾصلجؼ مػددد لبلط ددد جقلرلدددالثادددؾيل

ؽرلدددالسددداصلهكلددد لدؼددد رلم  ةدددغلػذدددـلبةددد غكحلسدددؾب لعلبلإط  جلددد لؽةش ددد ملا  ةاددد علبدشلدددخل

بد دد فلدتةدد ؼكةلؽهطخاددد ضلبلإةدد اش  لؽة شلددد لػددذعلبددد ؽحلهكلددد لا  ةادد علطتدددث لػجدد ل دددقل

دجاددددا لبلأػادددد يبيلؽبد ؼددددا لبدلدددداكثقلؽه ةادددد علطتددددث لبددددد كؾصللسؾبمط ؼدددد لبدؼ سدددد للط لجدددد 

بد باذلدددد لؽبدخ  جلدددد لؽػدددد رلةاشددددل لبلطادددد تلبدؼدددد رلبدددددذفلكدددد لفلادددد ؽ علبدددددـلب ةادددد عل ددددقل

بدشتددد ؾؿلبدؼددد رلا لأةدددؼ  ل لبد لدددخزلولؽػذلدددغل دددلاصلهندددالبدؼلشظددد لبدش دلددد لػذدددـلبد لدددخزلكجدددؾصل

تددث لبطخادد ضل دددقلملشدد لبدؼشذددد لهنددالةددذثقللأطؼددد لةا ددغلسددضلسؼددد ليلبد لددخزلبلم مددد لفللا

 .(103: 2011)انذوعكٍ ، بدش ذل لدذثذ لؽلب ةا علبلأةؼ  ل

كؼددد لسدددضلبدش شدددابيلبلإم مددد لك لبد دددقلةابمددد لػذدددـلطكددد تلؽبةدددغلسدددضل جددد حلعخخخؼش انفا:خخخذة:  -2

بلأػشددد حللأطؼددد لةددد نالػذدددـلمددداب بةؼزلسدددضلحلدددىلثلالددد لها لددد  لبدثددد كخلبلأ لدددخللأةددد خ برل

ؽبلألاددد  لبدشخ ذاددد لول لدددكلػذددـلبصلمكددد ل لػجددد لبدشؾبمطددد لهسددؾبدؼزل دددقلسجددد ليلبلأةدد اش  ل

سددضلهػددزلهن  ػدد لػددؾلب ةادد علسؼدد حلبدا  دد  لول دد دذجؾيلبدددـلهلؽبيلبددد كضلبدش ذددقلؽسدد لة لددشظغل

سدددض لبدتدددظ بيلؽهذؽطددد يلبدخ كظددد لولسدددضلهجدددخلةددد لبدؼجددد ل دددقلبدشؾبمطددد لبدؼ سددد لك  ددد جلبددددـل

سؼددد حل   ددد  لحفلفدددقلؽساةادددغللةدددؾ الشددداؽ لسدددضلهجدددخلطج حؼددد لؽ ؼ دل ؼددد لؽدؼدددخلهػشؼددد لةدددؾ ا

طتددددثل لؽبدافدددد ل ددددقلبد جؾسدددد لا لإعدددد   لبدددددـلةددددؾ الةددددؾتلدددددتؽ بتلبدش دلدددد لط ددددك لؽةؼ شدددد ل

بدثذددد بصلبدش ف سددد لػذدددـلةذدددتلبدتل ةددد لدتددد لبدؼجددد ل دددقلسؾبمط ؼددد للأصلةلانلاػددد لػذدددـلػددداضل

بدظفدد لس دد ؽللؽػذددـلستدد ؾؿلبدؼدد رلدتةددؼ  لؽا د دد دقلللكجددؾصلهنددالةلددخشقلػذلددغولدجددضل ددقل

بصلبدظ سلدد لبد ددقلةذجددلالبدددـلػددذعلبدكاكفدد لدتدد لبدؼجدد لةدد ؾبجغلس ددجذ لةددذثل لسؼدد حلبدا  دد  لبدثذدد 

بد فلفدددقلؽب ةادددد علسؼدددد حلبد لددددخزلؽد دددخلػددددذعلبدش ددددجذ لةفددددؾرلبدددد ؽحلبدظ سلدددد لاا ددددغلسؼدددد حل

بدا  ددد  لبلأةدددشقلبذلةكحدددللمكددد ل لسذ ؾرددد لؽبػاددد يل ؾب ددد لبدددد كضلبدؼددد رلسدددضلبدلددداب  لػذدددـل

                                       خت  البدششجظ لسضلب ةا علست ؾؿلبدؼ رلدتةؼ  ل.لبد اخلؽذدتلسضلبجخلةؼؾك،لبد

 ثانثاً: اهى الاخشاءاث انتٍ ًَكٍ نهذونت اتخارها نهحذ يٍ ظاهشة انهًُُت انًانُت
ةتدددؼـلبدتدددذك لبدظف كددد لا دددجخلستددد شالبددددـلبد ددد لسدددضلةدددلانلابيلبدتل ةددد لبدش دلددد لػذدددـللللللللللللل

ؾبيلا دددجخلػددد رلهؽلاددد  ولاؼددد الة فلدددقلهةددد فاب ل دددقلبدشتددد ؾؿلبدؼددد رلدتةدددؼ  ولبلم مددد لولةددد
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ؽبدددددذفلكؼدددد لبدؼدددد البلأة ةددددقلاج طدددد لهػدددد بالهادددداؿلن طؾكدددد لؽة ؼدددد ؽصلبدتل ةدددد لبدظف كدددد لسددددغل

بدتل ةددد لبدش دلددد ل دددقلػدددذبلبلإ ددد  لدذ ددد لسدددضلرددد ػا لبدؼلشظددد لبدش دلددد ولبد دددقلة ددداةل نددد  ب لسذ ؾرددد ل

لجذق.ؽش سذ لػذـلس غلابيلبلأم م للبد

ؽةذؼددد لل جددد لبةددد فكدل لبدثظدددتلبدشاثددد فولسددد ؿلةكدددؾ لبلأةدددؾبتلبدش دلددد ولؽثاددد ي لبد ظتدددلقللللللللل

ادددلضلبدتل ةددد يلبدش دلددد لؽبدظف كددد للؽ ب لس ؾ كددد  ل دددقلةفذدددللالػدددذعلبدظددد ػا لؽ فددد  لد  بةددد لطظاكددد ل

ولةظؼددددالبمندددد  لبد لددددخشل لدؼجدددد لبدشؾبمطدددد لاؾعددددؾ ل ددددقل2003اؼدددد لػدددد رللNeyaptiهجابػدددد ل

حددد حلرلددد  لةكدددؾ لبلأةدددؾبتلبدش دلددد لؽبطؼددد برلبةددد فكدل لبدثظدددتلبدشاثددد فلبذلةددد لفلػدددذعلبدؼؾبسدددخل

بددددـلرلددد  ل دلددد يل ؼف دددد لد جشلدددغلبلإكدددابلبيلبدلددداكثل ولسشددد لكددد  غلبددددـلبلإػ شددد للػذدددـل ث ػددد ل

لبدظفؾللثشم  ل  لتقلد شؾكخلبدؼج .

ؽػذددـلبدؼجدددسلسدددضلذددددتول دد صلؽجدددؾللةدددؾتلس دلددد لس كددؾ  لؽهةددد فكدل لدذثظدددتلبدشاثددد فللللللللللللللللللللللللللللل

بددددـلج طددد لةدددؾ لالسمددد ل لةشؾكدددخلرلدددالةلدددخشل لدذؼجددد لبدشددد دقولكشجدددضلهصلكخاددد لسدددضلةذدددتل

لػذدددـلذددددتلةدددل زلةتدددذلالبدلدددؾيلػذدددـلهػدددزلبلإجدددابيبيلبد دددقلكشجدددضلدذ ؽدددد ل بمنددد  لبدتدددذثل لاظددد ي 

 و2015: 13خًؼت ، بدظ ػا ل لػذعلسضل لدذ  بةخ ذػ

دذ ددد لسدددضلرددد ػا لبدؼلشظددد لبدش دلددد ولكؼددد لبةددد فكحلبدثظدددتلدسخخخخت أعخخختملانُت انبُخخخ: انًشكخخخضٌ:  -1

بدشاثدد فلسددضلبدؼؾبسددخلبدشؼشدد ولحلددىلك ددلملدذتددذك لبدظف كدد لبةخدد ذلبدفدداب بيلا ددجخلستددد فخول

  جؾسل .لسش لكت ػ ػ ل قلة فلقلهػ ب ؼ للؽصلة اخلهؽلةلانلالسضلبدجؼ يلبد

ةؾجددد لػكمددد لػجتدددل لادددلضلهةددد فكدل لبدثظدددتلبدشاثددد فلؽرددد ػا لبدؼلشظددد لبدش دلددد  ل جذشددد للللللللل

مبليلبةدددد فكدل لبدثظددددتلةفذمدددد لبدؼلشظدددد لبدش دلدددد ولؽبدؼجددددسلصدددد لمل جدددد يلسددددضلهةدددد فكدل ل

بدثظدددتلكؼظدددقلهصلبدفددداب بيلبد دددقلة خدددذػ لبدتدددذك لبدظف كددد لةجدددؾصلاؼلددد  لػدددضلةدددلانلالبد جؾسددد لول

ضلةددلانلالبد جؾسدد لػذددـلػددذعلبدفدداب بي.لدجددضولللكؼظددقلبةدد فكحلبدثظددتلبدشاثدد فلسشدد لكفذددخلسدد

هصلبدتل ةددد لبدظف كددد لةؼشدددخلاشؼددد حلػدددضلهػددد بالبدتل ةددد لبلم مددد لك لبدؼ سددد لادددخلػدددقلهحددد ل

هلؽبيلػدددذعلبدتل ةددد ولؽكجددد لهصلةجدددؾصلهػددد بالبدتل ةددد لبدظف كددد لس ؾب فددد لبددددـلحددد لثثلدددالسدددغل

 بلم م لك .لبلأػ بالبدؼ س لدذتل ة 

د  جددددلزلردددد ػا ل لبدؼلشظدددد لدسخخخخخت انتُغخخخخُك اخخخخٍُ انغُاعخخخخت انًانُخخخخت وانغُاعخخخخت انُمذَخخخخت:   -2

بدش دلددد لبد جؾسلددد لولةشددد  تلملدددل لبد ظتدددلقلادددلضلبدتل ةددد لضللؽ بلسؼشددد لؽذددددتلسدددضلادددكحل

ة  كددد لبػددد بالثدددخلةل ةددد لا لدددىلة ا ػدددخلػدددذعلبلػددد بالةدددؾك لد  فلدددقلبػددد بالبدتل ةدددد ل

 لك لبدؼ ك لسضلسا ػلزلبد ظتلقلالضلبدتل ة لض.بلم م لك ولؽةلشظ لبلألال يلبلم م 

بصلساؼدددؾرلبد ظتدددلقلادددلضلبدتل ةددد لضلػدددقل بد اددد ػزلبدش ددد اةلسدددضلمثدددخلبدفددد  شلضلػذدددـلللللللللل

هلب  لبدددد كضلبدؼددد رلؽبدتدددذك لضلبدظف كددد لؽبدش دلددد للأػددد بالةذدددتلبدتل ةددد يلؽهصلكفدددؾرلبدفددد  شؾصل

بد جددد دل لبد دددقلة ظ ةدددقلسدددغلحجدددزلػذدددـلهلب  لبدددد كضلبدؼددد رلا فددد كزل ؤكددد ؼزلحدددؾحلبدشخددد  الؽ

بدددد كضلبدؼددد رلؽس كذثددد يلةشؾكذلددد لدذ جؾسددد لؽبدؼشدددخلػذدددـل مدددخلادددلضلهػددد بالبدتل ةددد لبدظف كددد ل

ؽهلب  لبددددد كضلبدؼدددد رولؽةثدددد لحلبدشؼذؾسدددد يلاددددلضلبدتددددذك لضلؽاددددلضلبدفدددد  شلضلػذددددـلهلب  لبدؼدددد رل

 حؾحلهح ل ج يلبد جؾس لبد  دل لؽبدشت فثذل لسضلبدتلؾد ل.

حلظشددد لةجدددؾصلبلإكدددابلبيلهمدددخلسدددضلبدظافددد يلةذجدددلالبد جؾسددد لانًانُخخخت :  يخخخذي ت خخخىس الأعخخخىاق -3

د شؾكدددخلبدؼجددد ل دددقلبدشؾبمطددد للؽذددددتلا صددد ب لةدددظ بيلج كددد  ل لهذؽطددد يلبدخ بطددد لولر دثددد لسددد ل

ةجدددؾصلممدددلا لبلأجددددخلد شؾكدددخلػددددذبلبدؼجددد لؽةؼددداضلػددددذعلبدتدددظ بيل ددددقلبلأةدددؾبتلبدظف كدددد لل

بدش دلددد للامؾصددد لهذبلثددد صلبدثظدددتللدذ مدددؾحلػذدددـلةشؾكدددخلبددددكمرلسدددضلبلأ دددابللهؽلبدش ةتددد ي

بدشاثددد فلك ش دددغلا  جددد لهةددد فكدل لػ دلددد لػدددضلبد جؾسددد لل ددد ذبلثددد صلبدتدددؾتلرلدددالثددد يل ددد صل

ػشذلددد لبد شؾكدددخلددددضلة فدددقلهػددد ب ؼ لبدشكذؾاددد لػظددد لبد جؾسددد لدتددد لبدؼجددد لسدددضلبدؾبجددد لبدث دددىلل

ػدددضلسمددد ل لةشؾكدددخلهاددداؿلؽد جظددد لةددد اكيلبد جؾسددد لؽعدددغالػذدددـلةل ةددد للؽهػددد بال

شاثددد فللكجددد لهصلةجدددؾصلبلأةدددؾبتلبدش دلددد لذبيلثاددد ي لػ دلددد لسددد للبسددد لبد جؾسددد لبدثظدددتلبد

مددد ل  لػذدددـلةشؾكدددخلبدؼجددد لسدددضلبدتدددؾتلبدشددد دقلحلدددىلبصلؽجدددؾللةدددؾتلسددد دقلثادددؾيلك دددلمل
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دذ جؾسددد لسمددد  بلسؼشددد لسدددضلسمددد ل لبد شؾكدددخلولؽد جظددد لبلم مددد للسدددضلبلنددد  لبد لدددخشل ل

جددد لةدددؾ الةدددؾتلسددد دقلثادددؾيلسشددد لبد دددقلكشجدددضلبصلكتدددثثؼ لبلم دددابضلسدددضلبدثظدددتلبدشاثددد فلك

ك دددلملدذ جؾسددد لةشؾكدددخلبدؼجددد ل دددقلسؾبمطددد لبد ؽدددد للثشددد لكددد ػزلجؼدددؾللبدثظدددتلبدشاثددد فل دددقل

لة فلقلل ج لػ دل لسضلبلة فكدل ل.

 سااؼاً: يؤشش انًىاصَت انؼايت
ددددزلةجدددضلبدشؾبمطددد لبدؼ سددد ل جدددا لح كاددد لبدؼؼددد لػا  ؼددد لبدث ددداك لحلدددىلليفهخخخىو انًىاصَخخخت انؼايخخخت:

دشددد دقلبدشؾبمطددد لبدؼ سددد لبداددداتلادددلضلبلإكدددابلبيلبد ؽدددد لؽطاف ةؼددد لسظدددذلمددد كزلبلأمحلهذبلػددداالبداجدددالب

ه ةدددثالؽجدددؾللبد ؽدددد لؽةكدددؾ لؽرلا ؼددد لااجدددا لبدشؾبمطددد لبدؼ سددد ولؽةؼددد لبدشؾبمطددد لبدؼ سددد لؽةددد   ل

س دلددد لادددلضلسجدددؾطلضلسدددضلسجؾطددد يلبدتل ةددد لبدش دلددد لبدذدددذكضلػشددد لبلأكدددابلبيلبدؼ سددد لؽبدظافددد يلبدؼ سددد ل

 (.22: 2014اخشوٌ ، )اندبىسٌ و

ؽةؼدددد البدشؾبمطدددد لبدؼ سدددد لد  فلددددقلهػدددد بالبدتل ةدددد لبدش دلدددد لؽةتدددد خ رلهكلدددد لد  فلددددقللللللللللل

بلإةددد فاب لبلأم مددد لفلؽبد ظشلددد لبلم مددد لك لاشددد لكتددد ذ سغلسدددضلةؼثئددد لبلألاددد  بيلؽ  دددغلمددد   ل

ل(.586:  202) انؼهٍ ، بدااللؽ رث غل قلبدؼشخلؽةاشل لبلة ؼكةل

ة جدددؾصلسدددضلجددد طثلضلسؼشدددلضلبلإكدددابلبيلبدؼ سددد لؽبدظافددد يلبدؼ سددد لحلدددىلػظددد س لةجدددؾصلؽػدددقللللللللللل

بلإكدددابلبيلبدؼ سددد لؽػدددقلسددد لة مدددخلػذلدددغلبد ؽدددد لسدددضللادددؾحلهثثدددالسدددضلبدظافددد يلبدؼ سددد لؽبد دددقل

ةتددجخل لؼدد لجشلددغلسمدداؽ  يلبد ؽددد ل دد صلبدشؾبمطدد ل ددقلح ددد ل دد  ،ولؽكؼجددسل دد  ،لبدشؾبمطدد ل

ةخكدددقلطاف ةدددغلا دددجخل ؼددد حلؽا د ددد دقلك فدددقلستددد ؾؿلؽجدددؾللبم مددد للةدددذلزلؽصددد قلمددد ل لػذدددـل

سؼل ددد له لدددخللأ دددابللبدشج شدددغلثشددد لكشجدددضلبد جؾسددد يلسدددضلةتددد ك لبدددد كؾصلبدخ  جلددد لؽعدددؼ ل

 بدلاب  لؽؽعغلبدااللساخلبدلش ط يلبلج ش ػل لؽبدم ل لؽةكؾكالبدثظـلبد   ل ل.ل

 خايغاً: الاَفاق ػهً انصحت
ك تدددد لػددددذبلبدش شددددالسددددضلاددددكحلمتددددش لػدددد للبدتددددج صلسشددددضلللة ددددؾ الدؼددددزلادددد س يللللللللللللل

بدمدددد ل لػذددددـلػدددد للبدتددددج صلبدجذددددقلؽهصلسددددضلهػددددزلس كذثدددد يل لبد ظشلدددد لبدث دددداك لولػددددقلةددددؾ لال

 و.119: 2021ػىاد ، لفلك لفلبدـلمك ل لبدااؽ لبدث اك بدخ س يلص ل لبلسالبدذ

 انهًُُت انًانُت ويؤششاث الاَفاق ػهً انصحتعادعاً: انؼلالت اٍُ يؤششاث 

 ػدض وفا:ض( والاَفاق ػهً انصحت:(انؼلالت اٍُ انًىاصَت انؼايت 

حتدددد لسظكددددقلبدظظاكدددد لبلم مدددد لك لبصلث طدددد لبدشؾبمطدددد لبدؼ سدددد ل ددددقلح ددددد ل دددد  ،لبفللللللللل

ب ةاددد علبدظافددد يلبدؼ سددد ل ددد صلبلطاددد تلػذدددـلبدمددد  لةددد  لبللاتدددث لب ةاددد علةخممددد يلبدش دلددد ل

ددد ػزلؽةكددؾكالبدفكدد علبدمدد  لبدددذفلكؼ ثددالسددضلهػددزلبدفك ػدد يلبلم مدد لك لهسدد ل ددقلح ددد لػجددد ل

 بدشؾبمط ل  صلبلطا تلػذـلبدم  لةلظخا،لاتث لبطخا ضلبلطا تلبدؼ رلل.

 انًحىس انثاٍَ

 تحهُم يؤششاث انهًُُت انًانُت ويؤشش الاَفاق ػهً انصحت
 تحهُم يؤشش انًىاصَت انؼايت  اولاً:

ػددددقلبدخكدددد لبدش دلدددد لبد ددددقلةلددددؼؼ لبد جؾسدددد لد  فلددددقلهػدددد ب ؼ لبلم مدددد لك لؽبلج ش ػلدددد لللللللللل

حلػدددذعلبدشؾبمطددد لسدددضلسمددد ل لبلإكدددابلبيل ادددكحل  دددا لمسظلددد لس ددد ل ولر دث ددد لسددد لةجدددؾصلةدددظ .لةشّدددؾف

بد جؾسلددددد لبدش ظؾػددددد لد غكلددددد لبدظافددددد يلؽة فلدددددقلهػددددد بالبد ظشلددددد لبلج ش ػلددددد لؽبلم مددددد لك ول

ثظلددد لبد   لددد .لكؼّ ثدددالؽجدددؾللػجددد ل دددقلبدشؾبمطددد لبدؼ سددد لػظددد س لة جددد ؽملا لإعددد   لبددددـلةكدددؾكالبد

بدظافدد يلبدؼ سدد لبلإكددابلبيلبدؼ سددد لاددكحلبدتددظ لبدش دلدد ولؽةشّافدددخلبدشؾبمطدد لبد دداك صلبدا لتددقلبددددذفل

ولل2015سددددضلاكدددددغلةاددددقلبد جؾسدددد لا د  بس ةؼدددد لبدش دلدددد لؽبلإج ش ػلدددد لؽبلم مدددد لك ل سثدددداؽةول

 .و744
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ل( ) يهُىٌ دَُاس(2022 -2004انًىاصَت انؼايت فٍ انؼشاق نهًذة ) ( تحهُم1خذول سلى )
 بلكابلبيلبدؼ س  بدظاف يلبدؼ س  بدؼج لبؽلبدا  ، سؼ حلبد غلالبدتظؾفلدذؼج لؽبدا  ،ل%لبدتظؾبي

2004 ---------- 865245 32117491 32982736 

2005 1532.79 14127715 26375175 40502890 

2006 -22.23 10986566 38076795 49063361 

2007 41.70 15568219 39031232 54599451 

2008 33.92 20848807 59403375 80252182 

2009 -87.33 2642328 52567025 55209353 

2010 -98.33 44022 70134201 70178223 

2011 68.16 30049726 78757666 108807392 

2012 51.16 14677657 105139567 119817224 

2013 -53.601 5360161- 119127556 113767395 

2014 216.655 21829833 83556226 105386059 

2015 117.990- -3927263 82813611 66470252 

2016 451.482 -21658166 76067436 54409270 

2017 -108.861 1919155 75490115 77409270 

2018 1238.13 25696645 80873189 106569834 

2019 -116.17 -4166527 111723523 107556996 

2020 209.94 -12882754 76082443 63199689 

2021 148.375- 6232078 102849422 109081500 

 111332611 106888233 4444378ل-28.685 2022

لبدث حا لا لػ ش للػذـذسانًص لبػ بل ل: ل ج بؽحلبدشؾبمط لبدؼ س :: لبد ب ا  لبدش دل و ولبلم م لك ؽمب  

لبد ف ؽ لؽبلا    لدلإحم ي لبدؼ س  لبدش كاك  لبدؼابمق: لبدشاث ف ل بدثظت لدذش   لبدتظؾك  -ل2004 كا

ل.و2022

بدفلش لبدت اف ل/ل– سؼ حلبد غلالبدتظؾفل=لبدفلش لبد  دل للسؼ حلبدتظؾفلسضلػشخلبدث حىلؽ قلبدشؼ لد 

ل.100بدفلش لبدت اف ل*

ولمددددد لحففددددد ل   لددددد ل2022-2004بدؼ سددددد لدذشددددد  ل لسدددددضلبدجددددد ؽحلك لدددددمللبصلبدشؾبمطددددد لللللللل

ولل2008-2004ؽػجددد بلادددكحلبدثل طددد يلبدش  ؽةددد لو فددد لحففددد للبدشؾبمطددد ل   لددد لادددكحلبدشددد  ل 

ولسذلددددؾصللكظدددد  لس ففدددد ل ددددقلػدددد رل32982736حلددددىللاذغدددد لل ددددقلبدؼددددابتلبلكددددابلبيلبدؼ سدددد ل ل

 ل ةاددد عللحلدددىلولسذلدددؾصللكظددد  لسؼددد ليلبداددد  ،لبةددد شايلا865248 ل    لددد لسفددد ب ع 2004

ولسذلددددؾصللكظدددد  ل ددددقلحددددلضلم اذؼدددد لل80252182ولاذغدددد لبلكددددابلبيلبدؼ سدددد ل لل2008 ددددقلػدددد رل 

ولسذلددددؾصللكظدددد  لحلددددىلحففدددد لبدشؾبمطدددد لل59403375ج طدددد لبدظافدددد يلبدؼ سدددد ل ددددقلةذددددتلبدتددددظ ل ل

ولسذلددددددددؾصللكظدددددددد  لؽاشؼدددددددد حلةددددددددظؾفلحددددددددؾبدقللللللللللللللللللللللللللل20848807بدؼ سدددددددد ل   لدددددددد لاذدددددددد لملش ددددددددغ 

ولحففدددد لبدشؾبمطدددد لبدؼ سدددد لػجدددد بلؽبعدددد  لاتددددث ل2010-2009%وهسدددد لاددددكحلبدشدددد  ل 33.92ل 

بطخادد ضلهةدددؼ  لبددددظاالػ دشلددد لؽدجدددؾصلبلم مددد لللبدؼابمددقلبح لكددد لبددددذفلبطددد  لػدددضلذددددتلبطخاددد ضل

بلكددددابلبيلبدؼ سدددد لط لجدددد لبطخادددد ضلبدؼؾب دددد لبدظاكلدددد لاتددددث لبلمسدددد لبدؼ دشلدددد لبد ددددقلةددددلانالاؼدددد ل

ولبددددـل ل2009جخلػدددذبلبدؼجددد لبطخا عددد لؽبعددد  لدلمدددخل دددقلػددد رل بلم مددد للبدؼابمدددقلحلدددىلةددد

ول2010%ولبسدددد ل ددددقلػدددد رل ل-87.33ولسذلددددؾصللكظدددد  لؽسؼدددد حلةغلددددالةددددظؾفلةدددد دث ل ل2642328

ولسذلدددؾصللكظددد  لؽسؼددد حلطشدددؾلةددد د ل44022ةدددجذ لملشددد لبداددد  ،لبلطدددـلبطخاددد ضلح دددـلاذغددد  ل

 سدددد لؽبد ددددقلة ددددجخلل%ولؽكاجددددغلبدتددددث لبدددددـلبطخادددد ضلبلإكددددابلبيلبدؼ-98.33اذغدددد لملش ددددغل ل

بلإكددابلبيلبدظاكلدد لجدد يلثثلددالسظؼدد للاتدد لبلأمسدد لبداػدد صلبدؼفدد  فلبد ددقلحمددذ ل ددقلبدؾلكدد يل

بدش  دددد  لبلساكجلددددد لبد دددددقلةتدددددثث لا طخادددد ضل دددددقلهةدددددؼ  لبددددددظاالػ دشلدددد لولهسددددد لادددددكحلبدشددددد  لللللللللللللللللللللل

ذغ لملشددد لبداددد  ،لولةدددجخللبداددد  ،لهػذدددـلملشددد لادددكحلسددد  لبد  بةددد لحلددد ىّلا  ددد 2014ل-2011 
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%وللهسدددد ل ددددقلػدددد رل68.16ولسذلددددؾصللكظدددد  لؽاظتددددث لطشددددؾل ل30049726ولل 2011 ددددقلػدددد رلل ل

ولسذلددددؾصللكظدددد  لؽسؼدددد حلةغلددددالل21829833ولبطخالدددد لملشدددد لبدادددد  ،لح ددددـلاذغدددد  ل2014 

%ولؽكؼددددد ؿلةدددددث لبطخاددددد ضلبلإكدددددابلبيلبدؼ سددددد لاتدددددث لبةددددد لكيل216.655ةدددددظؾفلسفددددد ب ل 

ـلهجدددد بيلثثلددددا لسددددضلبدشظدددد  قلبدؼابملدددد لؽبد ددددقلهليلبدددددـلػمدددد ا يل للبػددددالولبل ػ الدددد لػذدددد

هطخادد ضل ددقلبدمدد ل بيلبدظاكلدد لصدد حثؼ لبطخادد ضل ددقلهةددؼ  لبدددظاالبدخدد رلػ دشلدد لبعدد   لبدددـل

ذدددددتلمكدددد ل لبدظافدددد يلؽللةددددلش لبدظافدددد يلبدؼتددددجاك لؽطافدددد يلػجددددا لػدددد للثثلددددالسددددضلةددددج صلسددددضل

دادددد  ،لا لطخادددد ضلح ددددـلولهاددددذلسؼدددد حلب2016-2015سظدددد  قلةددددجظ ػزلللهسدددد لاددددكحلبدشدددد  ل ل

ولسذلدددؾصللكظددد  لسؼددد حلةغلدددال-3927263وللاذددد لسفددد ب علل 2015ؽصدددخلسفددد ب لبدؼجددد ل دددقلػددد رل 

%ولسؼدددد حلبدؼجدددد ل ددددقلبدشؾبمطدددد لبدؼ سدددد لبةدددد شالا ل ةادددد عل-117.990ةددددظؾفلةدددد دث لسفدددد ب ػ ل 

ولسذلدددددؾصللكظددددد  لؽسؼددددد حللةدددددظؾفلل-21658166ول ل2016ح دددددـلاذغددددد لسفددددد ب ػ ل دددددقلػددددد رل ل

%ولكؼددددؾللذدددددتلاتددددث للةددددؾيلبدؾعددددغلبلسظددددقلؽمكدددد ل لبدظافدددد يللبدؼتددددجاك لل451.48سفدددد ب ػ  

دشؾبجؼددد لبدؼمددد ا يلبل ػ الددد للبػدددالبد دددقلهةدددد ؾد لػذدددـلػددد للثثلدددالسدددضلبدشظ  دددذلبد  ؽلكدددد ل

ؽبلأاددد  لبدظاكلددد لبعددد   لبددددـلح دددد لبداثدددؾللبلم مددد لفلؽهطخاددد ضل دددقلبةدددؼ  لبددددظاالللهسددد ل دددقل

ولسذلددددؾصللكظدددد  لؽسؼدددد حل1919155طدددد لبدؼ سدددد ل ولاذدددد لسفدددد ب لبدادددد  ،ل ددددقلبدشؾبم2017ػدددد رل 

ولهادددذلػدددذبلبداددد  ،لا ل ةاددد علح دددـلؽصدددخل2018%ولللهسددد ل دددقلػددد رل -108.86ةغلدددالةدددظؾفل 

%ولؽكاجدددغلةدددث لػدددذبلبل ةاددد عل1238.95ولسذلدددؾصللكظددد  لسؼددد حلةغلدددالةدددظؾفل 25696645 

اج علبلاددد  لاتدددث لمكددد ل لبلإكدددابلبيلبدؼ سددد لبدظ ةجددد لػدددضلمكددد ل لبدمددد ل بيلبدظاكلددد للط لجددد لبةددد 

بدظاكلدددد للؽبدشظ  ددددذلبد  ؽلكدددد لبد ددددقلث طدددد لةفددددغلة دددد لةددددلكا لبدشجدددد سلغلبلإ ػ الدددد ل لددددكلػددددضل

ب ةاددد علثدددخلسدددضلبداةدددؾرلؽبدلددداب  لبد دددقلبليلبددددـلب ةاددد علبلكدددابلبيللد غكلددد لبدظافددد يلللهسددد ل

ولبدشؾبمطدددد للبدؼ سدددد لةؼدددد طقلسددددضلػجدددد لؽبعددددملحلدددد ىّلا  دددد ذ لػدددد رل2020-2019اددددكحلبدشدددد  ل 

%ول-116.18ولسذلددددددؾصللكظدددددد  لؽسؼدددددد حلةغلددددددالةددددددظؾفلةدددددد دث لسفدددددد ب  -4166527ول 2019 

ول-12882754ولهػذدددـلملشددد لددددغل 2020هةددد شالب ةاددد علل دددقلسفددد ب لبدؼجددد لح دددـلاذددد ل دددقلػددد رل 

سذلدددؾصللكظددد  لؽكاجدددغلةدددث لذددددتلاتدددث لمكددد ل لبدظافددد يلبدؼ سددد لؽلةدددلش لبدظافددد يلبدكثلددد لاؼددد ل

ك للؽبد دددقلاذاددد لهنددد  لةدددذثل ل دددقلهةدددؼ  لبط  ددد  ل ددد كاؽتلثؾ ؽطددد لبد دددقلشدددذ لحاثددد لبلإم مددد ل

بددددظاالبدؼ دشلددد لؽرذدددقلبدشظ  دددذلبد  ؽلكددد لل لدددكلػدددضلبطخاددد ضلبلكدددابلبيلبدؼ سددد لبد دددقلك دددجخل

ولاذددد ل2021بلكدددابلبيلبدظاكلددد لجددد يلثثلدددالسؼددد لاتدددث لبػ شددد للبدؼدددابتللػذلؼددد للهسددد ل دددقلػددد رل 

فلسفددددد ب ػ لولسذلدددددؾصللكظددددد  لاشؼددددد حلةغلدددددالةدددددظؾ6232078سفددددد ب لبداددددد  ،ل دددددقلبدشؾبمطددددد ل 

%ولؽذددددتلاؼددد ل دددظملبدشظ  دددذلبد  ؽلكددد لادددلضلاذددد بصلبدؼددد دزلؽةدددلالبد اثددد لبد ج  كددد ل-148.375 

ؼدد لبندد  لةددذثل لػذددـللبدؼدد دزلؽة تددضلبدؾعددغلبدمدد قلؽةخذددلالسددضلج   دد لثؾ ؽطدد لبد ددقلث طدد لد

ل.بجشغ
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ل
 (2022-2004( َىضح تحهُم يؤشش انًىاصَت انؼايت ) 1 (انشكم انبُاٍَ

:لسدضلػشددخلبدث حاد لا لػ شد للػذددـلؽمب  لبدش دلد لبدثظدتلبدشاثدد فلبدش كاكد لبدؼ سد للحمدد يلانًصخذس

لو.2022-2004ؽبلا   لؽبد ف  كالبدتظؾك لدذش  ل 

 ثاَُاً: تحهُم يؤشش الاَفاق ػهً انصحت

كؼددددد لبلطاددددد تلػذدددددـلبدمددددد  لس غلدددددالذؽلهػشلددددد لثثلدددددا ل دددددقلة فلدددددقلبد ظشلددددد لبدث ددددداك للللللللل

ظشددددؾلبلم مدددد لفلؽكشجددددضلهػ ثدددد  علهطادددد تلهةدددد اش  فل ددددقل هتلبدشدددد حلبدث ددددافلؽبلم مدددد لك لؽبد

دددددذدتلكتدددد ؾج لةكددددؾكاعلؽةظشل ددددغلبدش شاددددخلا دمدددد  للسددددضلاددددكحلمكدددد ل لبلطادددد تلػذددددـلبداػ كدددد ل

بدمدد ل لسددضلهجددخلبػدد بللجلددخلةددذلزلادد حلسددضلبلأسددابضلبدددذفلكجددؾصلدددغلةددلانلالبكجدد اقلػذددـللمددؾ ل

 لؽبدث طلددد لبد دددقلةتدددؼـلبددددـلمكددد ل لبلإط ددد جلددددذدتلسدددضلبدؼشدددخلسدددضلادددكحلةلانلاػددد ل دددقلبدفدددؾ لبدذػظلددد

وللؽ دددقلبدؼدددابتلػذدددـلبددددارزل280:ل2018بدش شدددابيلبدشؼشددد لكؼددد لبلطاددد تلػذدددـلبدمددد  ل لدا ددد لو

سدددددضلمكددددد ل لطتدددددث لبلطاددددد تللبد جدددددؾسقلػذدددددـلمكددددد علبدمددددد  لادددددكحلبدا دددددا لبدش  ؽةددددد لبللهصل

للأااؿل.لبدشت ؾك يللبدش  فف لس مبد لاؼل  لػظ لسف  ط ؼ لسغلبد ؽحلب

 ( يهُىٌ دَُاس.2004-2022َىضح الاَفاق ػهً انصحت فٍ انؼشاق نهًذة)(2) خذول 
َغبت الاَفاق انً انصحت يٍ 

 اخًانٍ الاَفاق
 انغُىاث اخًانٍ الاَفاق الاَفاق ػهً انصحت يؼذل انتغُش انغُىٌ %

 2004 32117491 1788257.4 ــــــــــــــــــــ 5.56

5.56 -17.84 1469086.2 26375175 2005 

4.22 11.47 1637696.9 38806679 2006 

4.58 9.25 178921.6 39031232 2007 

4.56 51.40 2708934.1 59403374 2008 

4.79 -1.55 2666786.2 55589721 2009 

5.45 43.35 3823056.5 70134201 2010 

5.83 20.11 4591914.2 78757667 2011 

3.85 -11.84 4047971.3 105139575 2012 

4.14 21.79 4930391.2 119127556 2013 

3.69 -13.12 4283254.1 115937762 2014 

4.56 -11.91 3772844.9 82813611 2015 

5.44 6.27 4009530.7 73571003 2016 

5.30 -0.30 3997396.4 75490115 2017 

5.39 9.07 4360175.6 80873200 2018 
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4.88 24.92 5447030.9 111723600 2019 

4.58 5.007 5719766.5 124961342 2020 

5.47 1.680- 5623654.5 102849422 2021 

5.20 1.251- 5553276.3 106888233 2022 

:لسضلػشخلبدث حا لا لػ ش للػذـلال ط يلؽمب  لبدم  ولبد ف  كالبدتظؾك لبلإحم  ل لللللدذش  لانًصذس

لو.2022-ل2004 

كظّؼدددالة ذلدددخلال طددد يلبدجددد ؽحلهػدددكعلةذادددذ لبلإطاددد تلػذدددـلبدمددد  ل دددقلبدؼدددابتلادددلضلللللللللللل

اذددد لبلإطادددد تلػذدددـلبدمدددد  ل لل2004بل ةاددد علؽبلطخاددد ضلاددددكحلبدا دددا لبدش  ؽةددد ل اددددقلػددد رل

%لولسددددضلبجشدددد دقلبلإطادددد تلبدؼدددد رلؽكؼدددد ؿلػددددذبل5.56ولسذلددددؾصللكظ  سّ ددددجفك لطتددددث ل ل17882574

بلإطادد تلبدؼددد رلا دددجخلػددد ر.لبةدد شالبلإطاددد تلػذدددـلبدمدد  ل دددقلبل ةاددد علح دددـلبل ةادد علبددددـلمكددد ل ل

ل2011ولسذلددددؾصللكظدددد  لنددددزلؽبصددددخلبل ةادددد علح ددددـلػدددد رل1637696.9حلددددىلاذدددد ل لل2006ػدددد رل

%لولكؼّددد ؿلذددددتلبددددـل20.11ولسذلدددؾصللكظددد  لاشؼددد حلةغلدددالةدددظؾفلمددد  عل ل4591914.2دلثذددد ل 

 دددقلبدؼدددابتولؽسددد لطددد  لػظدددغلسدددضلب ةاددد عللبد  تدددضلبدظتدددثقل دددقلبلأؽعددد علبلأسظلددد لؽبلم مددد لك 

بدمددد ل بيلبدظاكلددد لؽمكددد ل لبدؼؾب ددد لبدظاكلددد ولؽا د ددد دقلمكددد ل لبلإطاددد تلبدؼددد رلاددد هلبلإطاددد تلػذدددـل

حلددددىلاذدددد  لل2012بدمدددد  لؽطتددددث غلبدددددـلبجشدددد دقلبلإطادددد تلبدؼدددد رل ددددقلبلطخادددد ضل ددددقلػدددد رل

 تلبدؼددددد رلولسذلددددؾصللكظدددد  لللكؼدددددؾللةددددث لػدددددذبلبلطخادددد ضلبدددددـلبطخاددددد ضلبلإطاددددل4047971.3

ددد لبددددـلمكددد ل لةخمدددللالبدشدددؾب للدفك ػددد يلهاددداؿلػذدددـلحتددد  لمكددد علبدمددد   ل.  تددد لادددخلهكل 

ةذاددددذ لبلإطادددد تلػذددددـلبدمدددد  لاددددلضلبل ةادددد علؽبلطخادددد ضلاتددددث لةددددلكا لل2014اؼدددد لػدددد رل

اذددد لبلإطاددد تلل2015ػمددد ا يللبػدددالبل ػ الددد لػذدددـلسظددد  قلؽبةدددؼ لسدددضلبدؼدددابتولل ادددقلػددد رل

ول82813611لكظددد  ولالظشددد لاذددد لبجشددد دقلبلإطاددد تلبدؼددد رل ولسذلدددؾصل3772844.9ػذدددـلبدمددد  ل ل

دددلالبدجددد يلبلأثثدددالسدددضلبدظافددد يلدذؼشذلددد يلبدؼتدددجاك لا لإعددد   لبددددـل سذلدددؾصللكظددد  ولحلدددىلاّمف

سددد لدذشدددؾب ظلض لبطخاددد ضلهةدددؼ  لبددددظاالبدؼ دشلددد ولسشددد لبطؼجدددسلةدددذث  لػذدددـلبدخددد س يلبدمددد ل لبدشّف ف

ب ةادددغلبلإطاددد تلبدؼددد رلل2015اؼددد لػددد رللاؼددد لبد  تدددضلبلأسظدددقلؽبلم مددد لفلبددددذفلشدددؼ علبدؼدددابت

اتدددث لمكددد ل لبدؼؾب ددد لبدظاكلددد لسشددد لبطؼجدددسلبكج ا ددد لػذدددـلبدخددد س يلبدمددد ل لبد دددقلةفّددد فسؼ لبد ؽدددد ول

ولب ةادددددغلحجدددددزلبلإطاددددد تلػذدددددـلبدمددددد  لدلثذددددد ل ل2019-2016بسددددد لادددددكحلبدشددددد  لللللللللللللللللل 

سددددضلبجشدددد دقلبلإطادددد تلل%و5.39سّ ددددجفك لطتددددث ل ل2018ولسذلددددؾصللكظدددد  ل ددددقلػدددد رل4360175.6

ل2020وول فددد لب ةادددغلبلإطاددد تلػذدددـلبدمددد  لدلثذددد ل دددقلػددد رل2022-2019بدؼددد ر.لهسددد ل دددقلبدا دددا ل 

%ولؽكؼدددد ؿلذدددددتلبدددددـل5.007ولسذلددددؾصللكظدددد  لاشؼددد حلةغلددددالةددددظؾفلمددد  عل 5719766.5ط دددؾ ل

بد دددقلةتدددثث ل دددقلبركمددد يلشدددثغلة سددد ل دددقلجشلدددغلهط ددد يلبدؼددد دزولسشددد لل ددددغلل19-ج   ددد لثؾ لددد 

ا دددجخلػددد رولؽل.بدؼ سددد لبددددـلةخمدددللالطتدددث لهثثدددالدفكددد علبدمددد  لدشؾبجؼددد لبدج   ددد بدشؾبمطددد ل

ػذدددـلبددددارزلسدددضلمكددد ل لبلإطاددد تلػذدددـلبدمددد  لادددكحلبدا دددا لبدش  ؽةددد لاؼددد الة فلدددقلبد ظشلددد ل

دددد لكتدددد  ػقلةكددددؾكالؽلػددددزل بدث دددداك ولبللهصلػددددذعلبدظتددددث لللةدددد بحللؽصلبدشتدددد ؾؿلبدشكذددددؾ ولسشف

ل.د بدخ س يلبدم ل لبد قلةفّ فسؼ لبد ؽ

 
 (.2004-2022( ت ىس الاَفاق ػهً انصحت فٍ انؼشاق نهًذة )2شكم انبُاٍَ )

 وExcelولؽبلة ؼ ط لاثاط س ل 6-2:لسضلػشخلبدث حا لا لػ ش للػذـلال ط يلبدج ؽحل انًصذس
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 (. 2022 - 2004انؼلالت اٍُ يؤشش انًىاصَت انؼايت والإَفاق ػهً انصحت فٍ انؼشاق نهًذة )

 دددقلبدج طددد لبدظظدددافلسدددضلػدددذبلبدث دددىل بدامدددخلبلأؽحوولةدددزلةظددد ؽحلبدؼكمددد لادددلضلس شدددالللللللللل

ددد ولؽبلإطاددد تلػذدددـلبدمددد  لسدددضلسظظدددؾ لبدظظاكددد لبلم مددد لك .ل بلهؽل   ل  بدشؾبمطددد لبدؼ سددد ل ػجددد  

بلبدددـلبدثل طدد يلبدش  حدد ل  ددقلػددذبلبدجدد يولةددظ ذخلؽبمددغلػددذعلبدؼكمدد ل ددقلبلم مدد للبدؼابمددقلبةدد ظ ل 

عددملبدؼكمدد لاددلضلس شددالبدشؾبمطدد لبدؼ سدد لؽبلإطادد تلػذددـلبدمدد  ل ددقلبلم مدد للبدؼابمددقلبد ددقلةؾ

لو.2022-2004بدش  ل اكحل

ل
 ق ػهً انصحت فٍ الالتصاد انؼشالٍ( َىضح انؼلالت اٍُ انًىاصَت انؼايت والاَفا3شكم انبُاٍَ )

ل(2022- 2004نهًذة )
ل و.Excelولؽبلة ؼ ط لاثاط س ل 2ولؽل 1بدج ؽحل سضلػشخلبدث حا لا لػ ش للػذـلال ط يلانًصذس: 

دددد لاددددكحلبدا ددددا للللللللللللللللللل كتّدددد  حلسددددضلبد ددددجخلبدثلدددد طقلهػددددكعلهصلس شددددالبدشؾبمطدددد لبدؼ سدددد لحفددددقل   ل 

د لاذدد لل2009ولاتدث لب ةاد علبلإكدابلبيلبدؼ سدد ل دقلػد رل2004-2008  حففد لبدشؾبمطدد لبدؼ سد ل   ل 

ولسذلددؾصللكظدد  لل2666786.2خادد،لبلإطادد تلػذددـلبدمدد  لبدددـل لولسذلددؾصللكظدد  لالظشدد لبط2642328 

اذغددد لبدشؾبمطددد لبدؼ سددد لػجددد بلاذددد لل2013ؽػددؾلسددد لللك ؾب دددقلسدددغلبدظظاكددد لبلم مددد لك .ل ددقلػددد رل

ولسذلدؾصللكظد  لل4930391.2ولسذلؾصللكظ  ل قلحلضلب ةاغلبلإطا تلػذدـلبدمد  لبددـل ل-5360161 

 . لك ؽػذبلهكل  لللك ؾب قلسغلبدظظاك لبلم م

ول-3927263ولشدددددؼ يلبدشؾبمطددددد لبدؼ سددددد لػجددددد بلاذددددد ل 2018-2014ادددددكحلبلأػدددددؾبرل للللللللل

سشددد لهندددالةدددذث  لػذدددـلبلإطاددد تلػذدددـلبدمددد  لبددددذفلبطخاددد،لبددددـلل2015سذلدددؾصللكظددد  ل دددقلػددد رل

ولسذلدددددؾصللكظددددد  لاتدددددث لةددددد ػؾ لبلأؽعددددد علبلأسظلددددد ل دددددقلبدؼدددددابتلاؼددددد لةدددددلكا ل3772844.9 

ظددد  قلؽبةدددؼ لسشددد لهندددالةدددذث  لػذدددـلبلم مددد للبدؼابمدددقلط لجددد لبدشجددد سلغللبػدددالبلإ ػ الددد لػذدددـلس

حففدددددد لبدشؾبمطدددددد لبدؼدددددد رلػجدددددد بلاذدددددد لل2019لطخادددددد ضلبدمدددددد ل بيلبدظاكلدددددد .ل ددددددقلػدددددد رل

ولسذلددددؾصللكظدددد  لل5447030.9ولسذلددددؾصللكظدددد  لالظشدددد لاذدددد لبلإطادددد تلػذددددـلبدمدددد  ل ل-4166527 

 .ؽػذبلبل ةا علك ؾب قلسغلبدظظاك لبلم م لك 

بلاتدددث لج   ددد لثؾ لددد 2020-2019 دددا ل ادددكحلبدالللللللل ل19-وولحففددد لبدشؾبمطددد لبدؼ سددد لػجددد  

اذدد لػجدد لل2020بد ددقلشددذف لبد اثدد لبلم مدد لك لؽهنددايلةددذث  لػذددـلبلم مدد للبدؼابمددقل ددقلػدد رل

ولسذلدددؾصللكظددد  لسدددغلب ةاددد عل دددقلبلإطاددد تلػذدددـلبدمددد  لحلدددىلاذددد ل-21882754بدشؾبمطددد لبدؼ سددد ل 
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ل لبدظافددد يلبدؼ سددد لؽا صددد لبدظافددد يلبدكثلددد لاؼددد لبط  ددد  لولسذلدددؾصللكظددد  لاتدددث لمكددد 5719766.5 

 لددداؽتلثؾ ؽطددد لؽةدددلانلاعلبدتدددذثقلػذدددـلهةدددؼ  لبددددظاالػ دشل ددد لؽػدددؾلسددد لللك ؾب دددقلسدددغلبدظظاكددد ل

دددددد لؽ ددددددقلػدددددد رلل2021بلم مدددددد لك .ل ددددددقلػدددددد رل اذدددددد لبدادددددد  ،لل2022حففدددددد لبدشؾبمطدددددد ل   ل 

ولسذلدددؾصلل5553276.3ولسذلدددؾصللكظددد  لالظشددد لبطخاددد،لبلإطاددد تلػذدددـلبدمددد  لبددددـل 4444378 

للكظ  لاتث لة تضلبدؾعغلبدم قولؽػؾلس لللك ؾب قلهكل  لسغلبدظظاك لبلم م لك .ل

بلهؽللللللللل لػذددددـلسدددد لةددددثقلكشجددددضلبدفددددؾحلبصلبدؼكمدددد لاددددلضلؽعددددغلبدشؾبمطدددد لبدؼ سدددد ل ػجدددد   اظدددد ي 

دددد ولؽبلإطادددد تلػذددددـلبدمدددد  لث طدددد ل اددددكحلهرذدددد ل  ددددا لبدث ددددىللرلددددالسظ ظشدددد هؽللس ث كظدددد    ل 

وولؽللة ثدددددددغلا دلددددددداؽ  لػكمددددددد لػجتدددددددل لهؽل الكددددددد لن ا ددددددد لسدددددددغلبدظظاكددددددد ل2004-2022 

ل.بلم م لك 

 انًحىس انثانث

َتا:ح تمذَش أثش يؤششاث انهًُُت انًانُت ػهً الاَفاق ػهً انصحت فٍ انؼشاق نهًذة 

(2004-2022) 
 اولاً: تىصُف يتغُشاث انذساعت 

 اعددددل يلبد  بةدددد لؽبا ث  ػدددد ولةددددزلة  كدددد لبدش غلددددابيلبدشتدددد فا لبد ددددقللد  فلددددقلهػدددد بالللللللل

ولؽثدددذدتلة دددشخلس غلدددابيلبدؼلشظددد لبدش دلددد ل سادددخلبلإطاددد تلبدؼددد رولبدددد كضلبدؼددد رولبدؼجددد ولؽبدثك دددد 

 ساددددخلبلإطادددد تلػذددددـلبدمدددد  ولس ؾةددددالطمددددل لبدادددداللسددددضلبدظدددد ة للس غلددددابيلبد ظشلدددد لبدث دددداك 

 :زوولثش لػؾلسؾعمل قلبدج ؽحلبد  دقبدش ذقلبلإجش دقولؽبلإطا تلػذـلبد ؼذل

 ( يتغُشاث انذساعت3خذول )
 انتىصُف انذلانت انشيض

LOG_SE يغتمم انؼدض وانفا:ض 

LOG_SH تااغ الاَفاق ػهً انصحت 

ل.سضلبػ بللبدث حىانًصذس: 

 :ؽاظ يلػذـلبلإ   لبدظظافلدذ  بة ل  ط لكج لبا ث  لبدؼكم لبد  دل 

                    

                    

                      

لولبدش غلالبدشت فخل.لXولبدش غلالبد  اغلؽكشاخل للYحلىلكشاخل ل

(: تمذَش الاعتداات ان ىَهت وانمصُشة الأخم نهؼلالت اٍُ يتغُشاث انهًُُت انًانُت والأَفاق 4خذول )

 ػهً انصحت
ECM Regression 

` Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

D(LOG_SH(-1)) 0.618504 0.089438 6.915486 0.0000 

D(LOG_SE) -0.375496 0.131521ل -2.85525 0.0068 

CointEq(-1)* -0.092576 0.019475 -4.75392 0.0000ل

Variableل Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

LOG_SP 0.006317 0.467340 0.013517 0.0893 

LOG_PD 0.160830 0.397643 -0.44460 0.0880 

LOG_SE -0.667281 0.453663 1.470873 0.0491 

C 7.359210 9.596563 0.766859 0.4477 

ل.Eviews 10سضلػشخلبدث حىلا لأػ ش للػذـلااط س لانًصذس: 
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 لولطج لبلةق:ل4سضلط    لج ؽحل 

دد لسّؼ سدددخلةمدد لملبدخكدددلالؽجددؾللػكمددد لةؾبمطلددد ل ؾكذدد لبلأجدددخلاددلضلبدؼلشظددد لبدش دلددد ل .1 كّ ثف

و.لؽاشدددد لهصلػددددذبل2022-2004ؽبلإطادددد تلػذددددـلبدمدددد  ل ددددقلبدؼددددابتلاددددكحلبدا ددددا ل 

%ول  طددغلكّ ددلالبدددـل1بدشّؼ سددخلةدد د لؽسؼظددؾفلبحمدد  ل  لػظدد لستدد ؾؿلسؼظؾكدد لهمددخلسددضل

%ل9كددد زلةمددد ل غلاتددداػ لةفّددد ف لاددد لهصلهفلبط ددابالػدددضلستددد  لبد دددؾبمصل ؾكدددخلبلأجدددخل

 .%لسضلبلط ابالك زلةم ل غل قلثخل  ا و9 قلثخل  ا لمسظل ل هفلهصل

2. SEبدؼجدددددد لؽبدادددددد  ،و:لك ددددددلالبدددددددـلؽجددددددؾللػكمدددددد لػجتددددددل لاددددددلضلل LOG_SEؽلل

LOG_SHسدددد  لل.لا كدددد ل لبدؼجدددد لكدددد لفلبدددددـلبطخادددد ضلبلطادددد تلػذددددـلبدمدددد  لاددددكح

مدددد يلبدؼجدددد لبدشدددد دقلبدجثلدددداولمدددد لوللؽلبدتددددث لكاجددددغل ددددقلهؽ2022-ل2004بد  بةدددد ل 

 ةلكالبد جؾس لبدـلةفذللالبلإطا تلػذـلسخ ذ لبدفك ػ يلاش ل قلذدتلبدم  .

 َتا:ح اختباس الأستـباط أنزاتـٍ وأختباس ػذو تداَظ انتباٍَ    -ثاَُاً: انتحمك يٍ صلاحُت انًُىرج 

رلبدجدددد ؽحل لللللل ولط دددد   لبا ثدددد  بيلبد  ددددخللالبلإحمدددد  قلبد ددددقلةفّددددلفزلؽجددددؾللبل ةثدددد  ل3كفّدددد ف

بددددذبةقلؽػددد رلنثددد يلةجددد طسلبد ثددد كضل دددقلبدظشدددؾذجلبددددذفلكددد  تلبدؼكمددد لادددلضلس غلدددابيلبدؼلشظددد ل

 .بدش دل لؽبلإطا تلػذـلبدم  

ٍ يتغُشاث انهًُُت انًانُت                     ( َتا:ح اختباس الأستـباط أنزاتـٍ وػذو ثباث تداَظ انتباٍَ ا5ُخذول )

 والأَفاق ػهً انصحت
Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test: 

F-statistic 0.009841 Prob. F(2,46) 0.9902 

Obs*R-squared 0.025662 Prob. Chi-Square(2) 0.9873 

Heteroskedasticity Test: ARCH 

F-statistic 0.072601 Prob. F(1,57) 0.7886 

Obs*R-squared 0.075052 Prob. Chi-Square(1) 0.7841 

لللEviewsل10سخاج يلبدثاط س للانًصذس: 

ولػذدددـلهصلبدظشدددؾذجلبدشّفددد ف لللكؼّددد طقلسدددضلس ددد ثخلبل ةثددد  لبددددذبةقل5كتّددد  حلسدددضلبدجددد ؽحل للللللللل

بدشّجددداب لللةّ دددلمل  ددد،ل اعدددل لهؽلػددد رلنثددد يلةجددد طسلبد ثددد كض.لؽذددددتللأصلط ددد   لبلا ثددد  بيل

بدؼدد رولبد ددقلةددظلال ددقلػددذعلبد  ددد لػذددـلػدد رلؽجددؾللب ةثدد  لذبةددقلؽػدد رلؽجددؾللػدد رلنثدد يل ددقل

ل.ةج طسلبد ث كض

:لكدد زلبد لاثدد لسددضلبةدد فاب لػلجددخلبدظشددؾذجللCUSUMط دد   لبا ثدد  لل-بد  فددقلسددضلصددكحل لبدظشددؾذجل

لث  لبدشجشؾعلبد ابثشقلدشااؼ يلا ة خ برلبا ث  لبدشجشؾعلبد ابثشقلدذثؾبمقلبدـلج ط لبا 
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لبلص ب لبدؼ شا.لEviews10سخاج يلبدثاط س لانًصذس : 
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لEviews 10:لسخاج يلبدثاط س لانًصذس

ولبدشجشددددؾعلبد ابثشددددقلدثددددؾبمقلطشددددؾذجلبد ج سددددخلبدش دددد اةلبدشفدددد  ل4و 5كؾعددددملشددددجذقل لللللللل

 CUSUM ولؽبدشجشدددددؾعلبد ابثشدددددقلدشااؼددددد يلبدثدددددؾبمقلطادددددسلبدظشدددددؾذجلCUSUM SQول

ػذدددـلبد اةلدددد لؽك ددددلالؽمددددؾعلسظ ظددددـلبداةددددزلبدثلدددد طقلدذثددددؾبمقلبدشفدددد   ل ددددقلثددددكلبد ددددجذلضلاددددلضل

ػظددد ةلهةتدد تلادددلضلسؼذشدد يلبلأجدددخلبدفمددلالؽبلأجدددخلبدكؾكددخلؽػدددؾللبد دد كضلبلألطددـلؽبلأممدددـلاددلاص

 س لكتشـلا لة فاب لبدؼلجذقلدش غلابيلبد  بة ل لش لالضلبلأجخلبدفملالؽبدكؾكخ.

 الاعتُتاخاث: 
لبدظ    لبد قلةؾصخلبدلؼ لبدث ىلػقلبنث يلبدااعل لبد قلاظقلبدث ىلػذدـلبة ةدؼ لؽبد دقل .1 بصَّ

بدؼلشظد لبدش دلد للبدشؾبمطد لبدؼ سد ل ػجد لؽ د  ،ولهليلبددـلهش  يلبدـلبصلاؼ،لس شابيل

ةابجددغل ددقلس شددالبلطادد تلػذددـلبدمدد  لل ددقلبدؼددابتل ددقلح ددد لبدؼجدد اكحلسدد  لبدث ددىل

 و.2004-2022 

هرؼايلبدظ    لبصلػكم لالضلػجتل لالضلبدشؾبمطد لبدؼ سد ل  د  ،لؽػجد لولؽبلطاد تلػذدـل .2

 ك ل لبدؼج لك لفلبدـلبطخاد ضلبلطاد تلولحلىلا2022-2004بدم  لاكحلس  لبد  بة ل 

ػذددـلبدمدد  لؽبدتددث ل ددقلبؽمدد يلبدؼجدد لبدشدد دقلةلددكالبد جؾسدد لبدددـلةفذلددخلبلطادد تلػذددـل

لمك ػ يلاش ل لؼ لمك علبدم  ل.

 انتىصُاث:
بل .1 لةؼ ك لبلإطا تلػذدـلمكد علبدمد  لسدضلادكحلةدؾ لالبدشتد ذ س يلبدلداؽ ك لبةد اش    كؼّ ف

بللأػشلد لػدذبلبدفكد علحلؾك  لكّ نفالبكج ا  ل قلبدظ    لبلم م لفلؽة فلقلبد ظشل لبدث داك لطظدا 

ؽةلانلاعل قلجشلغلبدفك ػ يلبلأااؿل  صلةؾ لالالئ لصد ل لةدذلش لكتّد ػزل دقلمكد ل لبدفد   ل

 .ػذـلبلإط  جلؽبدؼشخ

ةؼل  لد جظ لبدؼج ل قلبدشؾبمط لبدؼ س لؽ ن  علبدتذثل لػذـلس شدابيلبدؼلشظد لبدش دلد ولكجد ل .2

 لةظؾكددغلسمدد ل لبلإكددابلبيلبدؼ سدد ولبدشث شددا لؽرلددالبدشث شددا ل ث دلدداب  لػذددـلبد جؾسدد

 .ؽبداةؾرلؽرلاػ و

كج لةم لملػلجخلبدشؾبمط لبدؼ س لؽذدتلسضلاكحلةثظقلةل ة لس دل لسظلثك لػضل اكدقل .3

ةاشددل لبلطادد تلبدؼدد رلرلددالبدلدداؽ فلثؾطددغلبدتددث لبدا لتددقل ددقلمكدد ل لبدظافدد يلبدظ ػاكدد ل

لبد كضلبدؼ رل.ؽهد قلةظؼجسلػذـلسجشخل
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 انًصادس:
سثدد  ةلؽبادداؽصولباددابػلزلػثدد لبددداحلزلسثدد  ةلؽسشدد ؽ لػثدد لبدشددؾدـلػثدد لبدتددكرلؽػمدد رل -1

ولهندددالةاؼلدددخلبد دددشؾحلبدشددد دقل دددقلػدددكجلػجددد لبدشؾبمطددد لبدؼ سددد لل2024هحشددد لبدثددد  فولل

وولبدشجذدددددد لبدؼذشلدددددد لدذث ددددددؾ لبد ج  كدددددد ولج سؼدددددد ل2021-1991د ؽددددددد لاددددددكحلبدا ددددددا ل 

 بدشظؾ ل .

وللهنددددال2011ؽبدددددؾب ذقولبمبللس شدددد لحتدددلضلبد ؽةددددجقولةددددشلال خدددافلبدددددؾب ذقوللبد ؽةدددجق -2

ول2010-2003بدتل ةدددد لبدش دلدددد لؽبدظف كدددد لػذددددـلبد لددددخزل ددددقلبلم مدددد للبدؼددددابتلدذشدددد  ل 

ول7ة ذلدددخلؽملددد تولج سؼددد لةجاكددد ولسجذددد لةجاكددد لدذؼذدددؾرلبلم مددد لك لؽبللب كددد ولسجذدددد ل

ل.23بدؼ لل

ل–ل2004مدددددد  قولبد فدددددد  كالبدتددددددظؾك لدذشدددددد  ل بدؼابمددددددقولبدشؾمددددددغلبلحلبدثظددددددتلبدشاثدددددد ف -3

 و.2022

وول"لملدددد تلؽة ذلددددخل2014بدجثددددؾ فلؽلالددددلاولسؼدددد فلةددددؼالؽالددددلالةددددؼ ؽصل شددددل ل ل -4

بدؼكمدددد لاددددلضلبدا  ػلدددد للبلج ش ػلدددد لؽبدظشددددؾلبلم مدددد لفل ددددقلبدؼددددابت"لولسجذدددد لج سؼدددد ل

 .11وللبدؼ للل3ثااكيلدذؼذؾرلبلم م لك لؽبلإلب ك ولبدشجذ ل

وللبدتل ةدددد لبدش دلدددد لؽلؽ ػدددد ل ددددقلة فلددددقلبلةدددد فاب لبلم مدددد لفول2006لؽبةددددقلةددددؼؾللو -5

 ولثذل لبدؼذؾرلبلم م لك ولج سؼ لبدج ب ا.لل2007-1990ح د لبدج ب ال

ولةل ةدددد يلةفذددددللالبدؼلظدددد لبدش دلدددد لبد جؾسلدددد ولثذلدددد ل2015ػثدددد لبددددداحشضلػثلدددد لجشؼدددد و -6

ل–م مدددددد لك لسجذدددددد لج سؼدددددد لبلطثدددددد  لدذؼذددددددؾرلبلل-ج سؼدددددد لبلطثدددددد  ل–بللب  لؽبلم مدددددد لل

 بللب ك .

وللبدش دلددد لبدؼ سددد لؽبد  ددداكغلبدشددد دقولبدددد ب لبدج سؼلددد لدكث ػددد ل2002بدؼذدددقولػددد لحل ذدددلمول -7

 ؽبدظ اولبدشؾصخ.

وللملددد تلؽة ذلدددخلهندددالبدؼؾدشددد لػذدددـلاؼددد،لس شدددابيل2021ػدددؾبلولا دددد ل ؽثددد صلػدددؾبلو -8

ولوله اؽحدددددد للث ددددددؾ بعولج سؼدددددد ل2019-2004بد ظشلدددددد لبدث دددددداك ل ددددددقلبدؼددددددابتلدذشدددددد  ل 

 ج ولثذل لبللب  لؽبلم م للل.بداذؾ

وللبد ظشلدددد لبدمدددد ل لبدشتدددد  بس لؽط   جؼدددد لػذددددـلبدشددددؾ لل2018دا دددد ولهسلددددا لاذدددد لدا دددد لو -9

بلم مددد لفولبدؼدددابتلح دددد لل بةدددل ولسجذددد لبدؼظ ةددد لؽبد جظؾدؾجلددد ولبدج سؼددد لبد جظؾدؾجلددد ول

ل.3ولبدؼ للل36بدشجذ ل

شؾبمطد لبدؼ سد لدذ ؽدد لؽبػشل ؼد لوللشدا  ل لبد2015سثاؽةولط كغلػثد لبدشفمدؾللس شد لسثداؽةول -10

 .ل3ولج يللل30ؽبدل لةؼ ك ػ ولثذل لبد اكؼ لؽبدف طؾصلاكظك ولبدؼ لل

ؽمب  لبدش دلدد لولبددد ب ا لبلم مدد لك لوبدثظددتلبدشاثدد فلبدؼابمددقلولبدش كاكدد لبدؼ سدد لدتحمدد يل -11

 .و2022-2004ؽبلا   لبدتظؾك لدذش  ل 

 و.2022-2004دذش  ل ؽمب  لبدم  لولبد ف  كالبدتظؾك لبلحم  ل ل -12

13- Rogerio L. R. Werneck0 Tax Reform on The Brink of Fiscal 

Dominance Apolitical Econonmy Model0 20050p.3 

 


