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This study examines the impact of 

comparability in financial 

statements on information 

asymmetry and investment 

decisions, focusing on a sample of 

10 Iraqi banks over the period 

from 2020 to 2024. 

The study used financial and non-

financial data, with comparability 

assessed using De Franco's (2011) 

model, while information 

asymmetry was measured using 

financial analysts' forecasts. 

Investment decisions were 

assessed using Biddle et al.'s 

(2009) model. 

The results showed that increasing 

comparability reduces information 

asymmetry, suggesting that 

improving comparability reduces 

information gaps among investors. 

The study also found a positive 

relationship between comparability 

and investment decisions, 

highlighting the importance of 

enhancing transparency and 

financial disclosure standards. 
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ت واَؼكاصه ػهى قرارات جأثٍر قابهٍة انقىائى انًانٍة نهًقارَة فً ػذو جًاثم انًؼهىيا

 الاصحثًار

 دراصة جطبٍقٍة فً ػٍُة يٍ انًصارف انؼراقٍة
 و.و. اٌاد خًؼة خهف

 رئاصة اندايؼة –خايؼة الاَبار 
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 انًضحخهص

رزْبٗه ٕذٓ اىدراطخ رأصٞز قبثيٞخ اىق٘ائٌ اىَبىٞخ ىيَقبرّخ عيىٚ عىدً رَبصىو اىَميٍ٘ىبد ٗقىزاراد 

. 0102ئىىىٚ  0101ٍصىىبرع عزاقٞىىخ اىىته اىنزىىزح ٍىىِ  81الاطىىزضَبرم ٍىىت اىززمٞىىش عيىىٚ عْٞىىخ ٍىىِ 

 Deاطىىزمدٍذ اىدراطىىخ ثٞبّىىبد ٍبىٞىىخ ٗةٞىىز ٍبىٞىىخم ئب رىىٌ قٞىىبص قبثيٞىىخ اىَقبرّىىخ ثبطىىزمداً َّىى٘بط 

Franco,2011) ٌم ثَْٞب رٌ قٞبص عدً رَبصو اىَميٍ٘بد ٍِ اته ر٘قمبد اىَؾييىِٞ اىَىبىِٞٞ. مَىب رى)

(. أظٖزد اىْزبئظ أُ سٝبدح قبثيٞىخ (Biddle et al. 2009رقٌٞٞ قزاراد الاطزضَبر اطزْبدًا ئىٚ َّ٘بط 

اىنغى٘اد اىَميٍ٘برٞىخ  اىَقبرّخ رقيو ٍِ عدً رَبصو اىَميٍ٘بدم ٍَب ٝشىٞز ئىىٚ أُ رؾظىِٞ اىقبثيٞىخ ٝقيىو

ثِٞ اىَظزضَزِٝ. مَب ٗعىدد اىدراطىخ عتقىخ ئٝغبثٞىخ ثىِٞ اىقبثيٞىخ ىيَقىبّزح ٗقىزاراد الاطىزضَبرم ٍَىب 

 ٝجزس إَٔٞخ رمشٝش اىشنبفٞخ ٍٗمبٝٞز الإفصبػ اىَبىٜ.

َصىىبرع قبثيٞىىخ اىقىى٘ائٌ اىَبىٞىىخ ىيَقبرّىىخم عىىدً رَبصىىو اىَميٍ٘ىىبدم قىىزاراد الاطىىزضَبرم اى انكهًااات انًاحاةٍااة:

 اىمزاقٞخ.

 :انًقذية

رزعىَِ قىزاراد ئب م لاطىزضَبراقىزاراد عيىٚ  اىقى٘ائٌ اىَبىٞىخ فٜ عزض عْبصزالاازتفبد ز رإصقد 

رمىىد ٗىىىذىل الاطىىزضَبر رقٞىىٌٞ اىنىىزت اىَظىىزقجيٞخ ىيشىىزمخ ٍقبرّىىخ ثنىىزت اىشىىزمبد اىََبصيىىخ ا اىىزٙم 

رؾظىِٞ  اىَطي٘ثىخ ٍٗىِ صىٌىَميٍ٘ىبد اىىٚ اىٞخ ٍجبشزح ىزظٖٞو اى٘صى٘ه آقبثيٞخ اىق٘ائٌ اىَبىٞخ ىيَقبرّخ 

فٜ اىنززح الااٞزح ظٖزد ٍشنيخ عدً قبثيٞخ اىق٘ائٌ اىَبىٞخ ىيَقبرّخ اىزٜ رىٌ اعزجبرٕىب  ثٞئخ اىَميٍ٘بد.

اؽىىد اىَشىىبمو اىنجٞىىزح اىزىىٜ قىىد رىىإدٛ اىىىٚ عىىدً رَبصىىو اىَميٍ٘ىىبد ثىىِٞ اىشىىزمبد ّزٞغىىخ رمىىدد اىطىىز  

لاؽىىىداس الاقزصىىىبدٝخ ٗمىىىذىل ااىىىزتع اىىىىْ ٌ ٗاىَمىىىبٝٞز ٗاىظٞبطىىىبد اىَؾبطىىىجٞخ اىزىىىٜ رمىىىبىظ ّنىىىض ا

ٕذٓ اىَمبٝٞز ٍبساىذ رمطٜ الإدارح فٜ اىشىزمبد ؽزٝىخ ا ازٞىبر ثىِٞ اىطىز   اىَؾبطجٞخ اىَطجقخ لاُ

 .ٗاىظٞبطبد ٗالإعزاءاد اىَؾبطجٞخ اىجدٝيخ

ميٍ٘ىبد ٍنٞىدح اىمىبً فىٜ رى٘فٞز ٍ غىزضٍِ ئعىداد اىقى٘ائٌ اىَبىٞىخ باد اى زئٞضٝزَضو اىٖدع اى         

ىيَظزضَزِٝ رظىبعدٌٕ فىٜ رقٞىٌٞ صىبفٜ اىزىدفقبد اىْقدٝىخ ىيشىزمخم ٍٗىِ اىَز٘قىت أُ رؾقىت اىَميٍ٘ىبد 

خ ٞىاىقبثيد م ؽٞىش رمىاىقى٘ائٌ اىَبىٞىخ قبثيىخ ىيَقبرّىخ اى٘اردح فىٜ اىقى٘ائٌ اىَبىٞىخ ٕىذا اىٖىدع عْىدٍب رنىُ٘

فٜ ٍظبعدح اىَظىزضَزِٝ فىٜ ارمىبب  ىيَقبرّخ ٗاؽدح ٍِ إٌٔ اصبئص اىَميٍ٘بد اىَؾبطجٞخ اىزٜ رظٌُٖ

ثِٞ  ٗالاازتع , فمْدٍب رنظز اىم٘اٍو الاقزصبدٝخ اىَشززمخ اىمدٝد ٍِ أٗعٔ اىزشبثٔاىزشٞدح قزارارٌٖ

ٍِ فبئدح اىَميٍ٘ىبد  شٝداىشزمبد فٜ صْبعخ ٍب رنُ٘ أرثبػ ٕذٓ اىشزمبد قبثيخ ىيَقبرّخ ثظٖ٘ىخم ٗر

 .(585: 0100)ٍؾَد,  الاطزضَبرٝخ فٜ ارمبب اىقزاراد

( ٍٗغيىىض ٍمىىبٝٞز اىَؾبطىىجخ اىدٗىٞىىخ FASBٝؾىىدد ٍغيىىض ٍمىىبٝٞز اىَؾبطىىجخ اىَبىٞىىخ )مَىىب           

(IASB قبثيٞىخ اىَقبرّىىخ ممبصىىٞخ ٍَٖىىخ لإعىداد )ٌئّٖىىب رَنىِ اىَظىىزمدٍِٞ ٍىىِ فٖىىٌ  ئباىَبىٞىىخم  اىقىى٘ائ

عجىىز ٗ اىصىىْبعخفىىٜ ّنىىض اىشىىزمبد  عْبصىىز اىقىى٘ائٌ اىَبىٞىىخ  سٗاط أٗعىىٔ اىزشىىبثٔ ٗالااىىزتع ثىىِٞ

أُ اىقبثيٞخ ىيَقبرّخ رظىبعد اىَظىزضَزِٝ عيىٚ اطىزمزاط مَب  (.Alhadi et al.,2021: 2-3) اىنززاد

 (. Choi et al.,2019: 5-6اىق٘ائٌ اىَبىٞخ ىيشزمبد )اىَميٍ٘بد ٍِ 
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اىىىٚ اُ ْٕبىىىل ٍميٍ٘ىىبد َٝزينٖىىب أؽىىد أغىىزاع فزشىىٞز  ظىىبٕزح عىىدً رَبصىىو اىَميٍ٘ىىبد أٍىىب            

اىَمبٍيخ دُٗ ةٞزٓ ٍَب ٝإصز طىيجبً فىٜ قىزاراد الاغىزاع ا اىزٙ اىزىٜ لا رَزيىل ٍميٍ٘ىبد مبفٞىخ أٗ 

عٞدحم ٍَب ٝمطٜ أفعيٞخ ىَِ َٝزيل ٕذٓ اىَميٍ٘بد عيٚ ؽظبة اىطزع اٟاز ٗٝغمىو منىبءح اىظى٘  

ر ٖىىز ٕىىذٓ , ٍْمنعىىخم ؽٞىىش اُ ةبىجٞىىخ اىَظىىزضَزِٝ ىىىِ ٝزَنْىى٘ا ٍىىِ ارمىىبب قىىزاراد ٍبىٞىىخ صىىؾٞؾخ

َٝزيل ٍدراء اىشزمبد ٍميٍ٘بد ٍبىٞخ امضىز ٍىِ اىَظىزضَزِٝ فىٜ اىظى٘  ٍَىب  عْدٍب اىَشنيخ ث٘ظ٘ػ

 (.092-095: 0100)طىمٞد ٗعجىد ,  ح ٍِ قجو اىَظىزضَزِٝمذاىَز ْٝمنض طيجبً عيٚ منبءح اىقزاراد

 عْبصىزبثٔ ثىِٞ ػ اىع٘ء عيٚ الاازتع ٗاىزشىٞرظياىق٘ائٌ اىَبىٞخ اىقبثيخ ىيَقبرّخ عيٚ ردعٌ ٗثبىزبىٜ 

اىَبىٞىخ ٗثبىزىبىٜ رظىبعد الإدارح فىٜ ارمىبب قىزاراد ٍظىزْٞزح فىٜ رمصىٞص اىَى٘ارد  ةىزاض  اىق٘ائٌ

 :Alhadi et al., 2021ىذىل فبُ قبثيٞخ اىَقبرّخ رمَىو عيىٚ رؾظىِٞ قىزاراد الاطىزضَبر) الاطزضَبر

زضَزِٝ فىٜ فٖىٌ ٗرنظىٞز فىاُ الاطىزمداً اىَزظىت  طىبىٞت اىَؾبطىجخ ىىٔ رىأصٞز عيىٚ اىَظى ٗعيٞٔ(. 2-3

أفعىىو ىْزىىبئظ عَيٞىىبد اىشىىزمخ ٗاىَميٍ٘ىىبد اىَنصىىؼ عْٖىىبم ىىىذىل ٍىىِ اىَز٘قىىت أُ ٝنىىُ٘ لاطىىزقزار 

 (.Zafari et al.,2019: 134عدً رَبصو اىَميٍ٘بد ) الإعزاءاد اىَؾبطجٞخ رأصٞز طيجٜ عيٚ

لا ٝشاه ْٕبك ّقص ٍيؾ٘ظ فٜ اىدراطبد اىزٜ رزْبٗه رأصٞز ٕذٓ اىقبثيٞخ عيٚ عدً رَبصو ٍَٗب طجت, 

اىَميٍ٘بد ٗقزاراد الاطزضَبر فٜ اىظٞب  اىمزاقٜ. رمزجز اىَصبرع اىمزاقٞخ ثٞئخ فزٝدح رزظٌ 

عدً ثبىزؾدٝبد الاقزصبدٝخ ٗاىظٞبطٞخم ٍَب ٝغمو ٍِ اىعزٗرٛ فٌٖ مٞنٞخ رأصٞز اىقبثيٞخ ىيَقبرّخ عيٚ 

رزغيٚ اىنغ٘ح اىجؾضٞخ فٜ عدً ٗع٘د أثؾبس رطجٞقٞخ رظيػ اىع٘ء , اىَميٍ٘بد ثِٞ اىَظزضَزِٝ رَبصو

عيٚ اىمتقخ ثِٞ قبثيٞخ اىَقبرّخ فٜ اىق٘ائٌ اىَبىٞخ ٗعدً رَبصو اىَميٍ٘بدم ٗمٞنٞخ رأصٞز بىل عيٚ 

قز ا دثٞبد اىؾبىٞخ ئىٚ قزاراد الاطزضَبر فٜ اىَإطظبد اىَبىٞخ اىمزاقٞخ. ثبلإظبفخ ئىٚ بىلم رنز

رؾيٞو شبٍو ٝغَت ثِٞ اىغ٘اّت اىْ زٝخ ٗاىمَيٞخ ىٖذٓ اىقعٞخم ٍَب ٝظزدعٜ ئعزاء دراطخ رزْبٗه 

 ٕذا اىَ٘ظ٘ع ثشنو ٍزمَت.

 . يُهدٍة انبحث1
 . يشكهة انذراصة:1-1

 ئبمد اىق٘ائٌ اىَبىٞخ ٍِ ا دٗاد ا طبطٞخ اىزٜ ٝمزَد عيٖٞب اىَظزضَزُٗ فٜ ارمبب قزارارٌٖم ر

. ٍٗت بىلم رجزس ئشنبىٞخ عدً رَبصو اىَميٍ٘بد اىَبىٞخ ثِٞ ىيشزمبدرمنض ا داء اىَبىٜ ٗاىزشغٞيٜ 

ىٚ صم٘ثخ فٜ اىشزمبدم ابصخ فٜ ظو اازتع اىظٞبطبد اىَؾبطجٞخ ٗاىَمبٝٞز اىَزجمخم ٍَب ٝإدٛ ئ

فٜ اىظٞب  اىمزاقٜم ٝنزظت اىقطبع اىَصزفٜ إَٔٞخ ابصخ ّ زاً ىزْ٘عٔ ٍٗقبرّخ ا داء اىَبىٜ. 

ٗرمقٞدٓم ئلا أُ اىدراطبد اىَزبؽخ ؽ٘ه رأصٞز قبثيٞخ اىق٘ائٌ اىَبىٞخ ىيَقبرّخ عيٚ عدً رَبصو اىَميٍ٘بد 

 اته اىزظبؤلاد اىزبىٞخ: ثْبءً عيٚ ٍب طجتم رجزس اىَشنيخ اىجؾضٞخ ٍِٗلا رشاه ٍؾدٗدح. 

 ىقبثيٞخ اىق٘ائٌ اىَبىٞخ ىيَقبرّخ فٜ عدً رَبصو اىَميٍ٘بد.بٗ دلاىخ اؽصبئٞخ رأصٞز  ٕو ْٕبك .8

 ىقبثيٞخ اىق٘ائٌ اىَبىٞخ ىيَقبرّخ عيٚ قزاراد الاطزضَبر.ٕو ْٕبك رأصٞز بٗ دلاىخ اؽصبئٞخ  .0

عىدً رَبصىو  ادابهالاطزضَبر عْد  قبثيٞخ اىق٘ائٌ اىَبىٞخ ىيَقبرّخ عيٚ قزاراد رأصٞز ٕو ٝمزيف .5

 .مَزغٞز ٗطٞػ اىَميٍ٘بد

 . اهًٍة انذراصة:1-2
قبثيٞىخ اىقى٘ائٌ اىَبىٞىخ رنَِ إَٞخ اىدراطخ فٜ إَٞخ اىَزغٞزاد اىزىٜ طى٘ع ٝىزٌ رْبٗىٖىب ٕٗىٜ           

. ٗمىىذىل رزَضىىو إَٞىىخ ٕىىذٓ اىدراطىىخ ٍىىِ اّٖىىب ٗقىىزاراد الاطىىزضَبر ٗعىىدً رَبصىىو اىَميٍ٘ىىبدم ىيَقبرّىىخ

 قبثيٞىخ اىقى٘ائٌ اىَبىٞىخ ىيَقبرّىخؽظىت عيىٌ اىجبؽىش( اىزىٜ طىٞزٌ فٖٞىب قٞىبص )اىدراطخ ا ٗىٚ ٍِ ّ٘عٖب 

رأرٜ إَٔٞخ اىدراطخ عيٚ اىَظىز٘ٙ  ٗاازجبر اىمتقخ ثِٞ ٍزغٞزاد اىدراطخ ا ازٙ فٜ اىجٞئخ اىمزاقٞخ.

باد اىَصبىؼ فٜ اىقىدرح عيىٚ ارمىبب قىزاراد الاطىزضَبر اىزشىٞدح  اىمَيٜ ٍِ اته ٍظبعدح ا غزاع
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ٗسٝبدح ٍظز٘ٙ اىضقخ ىدٌٖٝ ٍِ اته ّزبئظ اىدراطخ ٗر٘صىٞبرٖبم فعىتً ئىىٚ أُ اىدراطىخ رظىبٌٕ ثشىنو 

 فمبه فٜ اصزاء اىدراطبد اىظبثقخم ٗاطبطبً َٝنِ الاطزْبد عيٞٔ فٜ اىدراطبد اىتؽقخ فٜ ٕذا اىَغبه.

 راصة:. اهذاف انذ1-3
قبثيٞخ اىق٘ائٌ اىَبىٞخ ىيَقبرّىخ فىٜ عىدً رَبصىو فٜ اازجبر رأصٞز يدراطخ اىزئٞض ىٖدع ٝزَضو اى            

م اىَميٍ٘بد ٗاّمنبطٔ فٜ قزاراد الاطزضَبر فٜ اىشزمبد اىَزداٗىخ فٜ ط٘  اىمزا  ىلأٗرا  اىَبىٞىخ

 ٗثشنو رنصٞيٜ رظمٚ ٕذٓ اىدراطخ اىٚ رؾقٞت الإداع الارٞخ: 

 زجبر رأصٞز ىقبثيٞخ اىق٘ائٌ اىَبىٞخ ىيَقبرّخ فٜ عدً رَبصو اىَميٍ٘بد.اا .8

 اطزنشبع رأصٞز ىقبثيٞخ اىق٘ائٌ اىَبىٞخ ىيَقبرّخ عيٚ قزاراد الاطزضَبر. .0

قبثيٞىىخ اىقىى٘ائٌ اىَبىٞىىخ ىيَقبرّىىخ فىىٜ عىىدً رَبصىىو اىَميٍ٘ىىبد ٗاّمنبطىىٔ فىىٜ رىىأصٞز ٍمزفىىخ ٍىىدٙ  .5

 قزاراد الاطزضَبر

 :. فرضٍات انذراصة1-4
 ٝقً٘ اىجؾش عيٚ صتس فزظٞبد رئٞظخ ٍنبدٕب:

 ىقبثيٞخ اىق٘ائٌ ىيَقبرّخ فٜ عدً رَبصو اىَميٍ٘بد.بٗ دلاىخ اؽصبئٞخ اىنزظٞخ الاٗىٚ: ْٕبك رأصٞز 

 ىقبثيٞخ اىق٘ائٌ اىَبىٞخ ىيَقبرّخ عيٚ قزاراد الاطزضَبر.ْٕبك رأصٞز بٗ دلاىخ اؽصبئٞخ اىنزظٞخ اىضبّٞخ: 

قىزاراد الاطىزضَبر عْىد ر٘طىٞػ عىدً  فىٜاىنزظٞخ اىضبىضخ: ٝمزيف رأصٞز قبثيٞخ اىق٘ائٌ اىَبىٞىخ ىيَقبرّىخ 

 رَبصو اىَميٍ٘بد.

 . يخطط انذراصة:1-5
 :( اَّ٘بط اىجؾش ٗاىذٛ ٝعٌ عَٞت ٍزغٞزاد اىدراطخ الاطبطٞخ ٗمبلار8ٜٝ٘ظؼ اىشنو )

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ( اًَىرج يحغٍرات انذراصة1انشكم )

 : اىشنو ٍِ اعداد اىجبؽشانًصذر

 . ةذود انذراصة:1-6
اىَىْٖظ الاطىزقزائٜ ىغَىىت  اعزَىبدثْىبءً عيىٚ غجٞمىخ اىدراطىخ ٗا ٕىداع اىَزعىى٘ح ٍْٖىبم طىٞزٌ           

طىٞزٌ بىىل ٍىِ اىته ئعىزاء ٍشىبٕداد ٗرؾيٞىو اى٘اقىت فىٜ عْٞىخ  ماىجٞبّبد اىَزميقخ ثبىغبّىت اىزطجٞقىٜ

طٞزٌ رؾيٞو ٍغَ٘عخ شبٍيخ ٍِ ٍصبدر اىجٞبّبدم ثَب فٜ بىىل  مَب مٍصبرع عزاقٞخ (81)رزنُ٘ ٍِ 

ٜ م ٕٗى0102ئىىٚ  0101سٍْٞىخ رَزىد ٍىِ عىبً اىزقبرٝز اىَبىٞخ ٗةٞز اىَبىٞخ ٍت اىززمٞش عيىٚ طيظىيخ 

ٍشىىبٕدح. مَىىب طىىٞزٌ  (51)طٞصىىو ئعَىىبىٜ عىىدد اىَشىىبٕداد ئىىىٚ  أؽىىدس طيظىىيخ سٍْٞىىخ ٍزبؽىىخ. ٗثىىذىل

 ٍزغٞزاد اىدراطخ ثشنو دقٞت. ىقٞبصاطزمداً اىقٞبص اىنَٜ 

 اىق٘ائٌ اىَبىٞخ ىيَقبرّخقبثيٞخ 

 ()ٍزغٞز ٍظزقو

 قزاراد الاطزضَبر
 ()ٍزغٞز ربثت

 ػذو جًاثم انًؼهىيات
 (وصٍط)يحغٍر 

H2 

H1 
H3 
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 ة. انًااهٍى انُظر2ٌ 
 :. قابهٍة انقىائى انًانٍة نهًقارَة2-1

مصبئص اىْ٘عٞىخ اىَمىشسح ىيَميٍ٘ىبد اىَؾبطىجٞخ اىى٘اردح فىٜ اىيَقبرّخ أؽد إٌٔ ىخ ٞقبثياى درم          

الإغبر اىَنبَٕٜٞ ىيَؾبطجخم ٗاىزٜ ردعٌ اىَتءٍخ ٗاىَقبرّخ اىصبدقخ ىيَميٍ٘بد اىَؾبطجٞخم ؽٞش ٍِ 

ِٞ اىصْبعخ ثَىب ٝمنىض اىزشىبثٔ ثى ىْنضاىََنِ اىَقبرّخ ثِٞ اىق٘ائٌ اىَبىٞخ  سٗاط اىشزمبد اىَْزَِٞٞ 

(. Zhang et al., 2018) اىجٞئىخ اىزشىغٞيٞخ ٗعَيٞىخ اىزقزٝىز اىَىبىٜ ثىِٞ مىو سٗط ٍىِ ريىل اىشىزمبد

اىقبثيٞىىخ ىيَقبرّىىخ ثأّٖىىب اىَىىدٙ اىىىذٛ فىىٜ ظيىىٔ رمنىىض اىىىْ ٌ اىَؾبطىىجٞخ ىيشىىزمبد ا ؽىىداس  ىىىذىل رمىىد

ّىخ رشىٞز ئىىٚ أُ أُ اىقبثيٞىخ ىيَقبر (. مَبDe Franco et al., 2011) الاقزصبدٝخ فٜ ق٘ائَٖب اىَبىٞخ

اىَبىٞىىخ فىىٜ ظىىو ظىىزٗع اقزصىىبدٝخ  اىشىىزمبد رقىىً٘ ثىىبىزقزٝز عىىِ أرقىىبً ٍؾبطىىجٞخ ٍَبصيىىخ فىىٜ ق٘ائَٖىىب

)اىؾ٘شىٜ,  ٍَبصيخم ٗأرقبً ٍؾبطجٞخ ٍمزينخ عْدٍب رزمىزض ريىل اىشىزمبد ى ىزٗع اقزصىبدٝخ ٍمزينىخ

0101 :8 .) 

أٗ أمضىىز ٍىىِ ؽٞىىش اىمٞىىبراد  مزِٞشىىزقبثيٞىىخ ىيَقبرّىىخ ئىىىٚ ٍظىىز٘ٙ اىزقىىبرة ثىىِٞ اىمَىىب رشىىٞز          

يَميٍ٘ىىبد رظىىَؼ ىاىَؾبطىىجٞخ اىزىىٜ رشىىٞز ئىىىٚ الاررجىىبغ ثىىِٞ اىَميٍ٘ىىبد اىَبىٞىىخم فٖىىٜ ابصىىٞخ ّ٘عٞىىخ 

 ,.Francis et alٗفٌٖ أٗعٔ اىزشبثٔ ٗالاازتع فَٞب ثِٞ عْبصز اىق٘ائٌ اىَبىٞىخ  ثزؾدٝدىيَظزمدٍِٞ 

اازٞىىبر اىطىىز  : برىى٘افز عىىدح شىىزٗغ إَٖٔىى قبرّىىخ ٝزطيىىتأُ رؾقىىت اىقبثيٞىىخ ىيَفىىٗلا شىىل  .((2014

, اىضجىىبد فىىٜ رطجٞىىت اىَنىىبٌٕٞ ٗاىطىىز  اىَؾبطىىجٞخ ,اىَؾبطىىجٞخ اىزىىٜ رمىىد عيىىٚ أطبطىىٖب اىقىى٘ائٌ اىَبىٞىىخ

 .(850: 0186الاىزشاً ثزطجٞت ٍمبٝٞز اىَؾبطجخ اىدٗىٞخ )ْٕدٛ, 

 :. ػذو جًاثم انًؼهىيات2-2

 ٗرا  اىَبىٞىخ عْىىدٍب ٝنىُ٘ ْٕىىبك ٍزىداٗىُ٘ ىىىدٌٖٝ عىدً رَبصىىو اىَميٍ٘ىبد فىىٜ طى٘  ا ْٝشىأ            

اىَميٍ٘برٞىخ  ٍٞىشرٌٖ ٍميٍ٘بد ٍزن٘قخ ٝؾبٗىُ٘ اىؾص٘ه عيٚ ا رثبػ عِ غزٝت اىزداٗه عيٚ أطىبص

(Abad et al., 2018: 8). ٔاى٘ظىت اىىذٛ ٝظىزطٞت فٞىٔ اىَىدٝز اى٘صى٘ه ئىىٚ  مَب َٝنِ رمزٝنىٔ ثبّى

 ,Hernandoاىشىىزمخ )اىزىىٜ لا رَينٖىىب أغىىزاع اىىبرط  ىيشىىزمخاىَميٍ٘ىىبد ؽىى٘ه اى٘ظىىت اىَىىبىٜ 

ئٍنبّٞخ ٗص٘ه أؽىد ا غىزاع ئىىٚ اىَميٍ٘ىبد اىمبصىخ أٛ اٍزتمىٔ ٍميٍ٘ىبد (. ٗمذىل 2018:224

ابصخ رن٘  اىَميٍ٘بد اىمبٍخ ىجبقٜ الاغزاع ٗقد رنُ٘ ٕذٓ اىَميٍ٘بد ٍَي٘مىخم أٗ ٍؾَٞىخ قبّّ٘ٞىًبم 

 ٗ ٍىىِ عٖىىبد ٍزمصصىىخ ىىدٖٝب ئٍنبّٞىىخ ارمىىبب اىقىىزارادأٗ ةٞىز ٍطي٘ثىىخ  ةىىزاض ئعىىداد اىزقىبرٝزم أ

(Bergh et al., 2019:128).  

عدً رَبصو اىَميٍ٘بد فٜ ا ط٘ا  ٗابصخ فٜ ظو عدً منبءح ا ط٘ا  ٗةٞىبة  ظبٕزحرؾدس          

اىَْبفظخ اىنبٍيخم ٍت ٗع٘د رمبرض فٜ اىَصبىؼ ثِٞ أغزاع اىزمبٍو اىزغبرٛم ٗةٞىبة اىزى٘اسُ فىٜ 

قىد رمنىٜ الإدارح ٍميٍ٘ىبد رمزقىد أّٖىب رعىز ثىبىَزمش اىزْبفظىٜ ىٖىب ئبا ف ,اىزٜ ٝزٌ ر٘فٞزٕىب اىَميٍ٘بد

؛ 61: 0100اىزفىىىبعٜ, اطىىىزمدٍٖب اىَْبفظىىىُ٘ فىىىٜ رمىىىدٝو اطىىىػ اىىىىزثؼ أٗ اىقىىىزاراد الاطىىىزضَبرٝخ )

 (.28: 0100اىصبٗٛم 

ؽ٘مَىخ م و اىشاٍىٜرجْىٚ اىَمىبٝٞز اىَؾبطىجٞخ ثشىنٕىٜ:  اُ ٍِ ٗطبئو اىؾد ٍِ عدً رَبصىو اىَميٍ٘ىبد

 (.6: 0188,  اىؾيٌٞ )عجد اىز٘طت فٜ الإفصبػ اىَؾبطجٜ ماىشزمبد

 :. قرارات الاصحثًار2-3

صمجٖب فميٚ اىزةٌ ٍِ أُ الإّنىب  الإطىزضَبرٛ أراد الاطزضَبر ٍِ إٌٔ اىقزاراد ٗرمد قزا             

زظزَز ىنززح غ٘ٝيخ ّظىجٞبم طخ ثٔ اىزٜ ٝؾققٖب ٗاٟصبر اىَزرجط اىَْبفتٝؾدس فٜ اى٘قذ اىؾبظز ئلا أُ 

ئب ٝززرت عيٚ ؽدٗس أٛ اطأ عْد ارمبب ٕذٓ اىقزاراد ّزبئظ اطٞزح قد ٝصمت رصىؾٞؾٖبم ٗلاطىَٞب 

)اىمْىشٛ,  ئُ ظبٕزح عدً اىزأمىد لا َٝنىِ رغبٕيٖىب فىٜ ظىو ظىزٗع رزظىٌ ثىبىزط٘ر ٗاىزغٞٞىز اىَظىزَز

 خاىذٛ ٝز٘صو اىٞٔ اىَظزضَز ثمد دراطاىقزار  (. ٗعيٞٔ رمزع قزاراد الاطزضَبر ثبّٖب8760: 0100

ىغزض اازٞبر اىجدٝو ا فعو ىزؾقٞت إدافٔم ٗةبىجب ٍب  ىدٝٔ ز٘فزحٍغَ٘عخ ٍِ اىمٞبراد ٗاىجدائو اىَ

 بىىل زعىتْٖٝىب ارثىبػ أٗ اظىبئز ٗعَنىِ اُ ْٝىزظ  ّىٔ ٝالاطزضَبر ثبىؾٞطخ ٗاىؾذرم قزاراد زصف ر
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ٖىب ٗثؾغىٌ اىَميٍ٘ىبد اىَقدٍىخ ىىٔ فٞاىزىٜ ٝزةىت الاطىزضَبر  ىشىزمخاىٚ ٍدٙ دراٝخ اىَظزضَز ثطجٞمخ ا

 (. 28: 0100)عيٞ٘ٛ,  ٍٗدٙ ٍ٘ص٘قٞزٖب

قىزار  ٜ:ٍ٘اقف ىغزض ارمبب اىقزار الاطزضَبرٛ َٗٝنىِ رؾدٝىدٕب ثىبلار خٝ٘اعٔ اىَظزضَز صتص         

اىقزار عْدٍب ٝزٙ اىَظزضَز اىٚ ٕذا  أٝزَضو ٕذا اىقزار فٜ اىزةجخ فٜ ؽٞبسح أصو ٍبىٜ ٗٝيغ ,اىشزاء

ٝنىىُ٘  ,قىىزار عىىدً اىزىىداٗه. اىَبىٞىىخ ىيزىىدفقبد اىْقدٝىىخ اىَز٘قمىىخ أعيىىٚ ٍىىِ اىقَٞىىخ اىظىى٘قٞخ ثىىأُ اىقَٞىىخ

اىَظزضَز فٜ ٕذا اىْ٘ع ٍِ اىقزار الاطزضَبرٛ أٍبً أصو ٍىبىٜ ٗرنىُ٘ قَٞزىٔ اىَبىٞىخ ىيزىدفقبد اىْقدٝىخ 

اىٚ ٕىذا اىقىزار عْىدٍب رنىُ٘ اىقَٞىخ اىظى٘قٞخ ٝيغأ اىَظزضَز  ئب قزار اىجٞت .اىَز٘قمخ فٜ ظو اىَمبغزح

 و اىَمىىبغزحظىىىيزىىدفقبد اىْقدٝىىخ اىَز٘قمىىخ فىىٜ  ىلأصىىو اىَىىبىٜ اىىىذٛ ثؾ٘سرىىٔ أمجىىز ٍىىِ اىقَٞىىخ اىؾبىٞىىخ

 (.588: 0105)ايف ٗغبىت, 

اىٖدع اىزئٞض ٗا ٌٕ  ٛ ٍظزضَز ٕى٘  درمزيف إٔداع الاطزضَبر ٍِ ٍظزضَز ٟاز ؽٞش ٝم           

ثزيمىٞص إٔىٌ  (Mohammadi, 2014)قبٍىذ دراطىخ  ئباىمبئد ٗاىَمبغزح ٗاىظىٞ٘ىخم  اىَ٘اسّخ ثِٞ

اىٖدع اىمبً ىتطزضَبر ٍَٖىب ٝنىِ ّى٘ع الاطىزضَبر ٕى٘  :ٗاىزٜ رشَو الارٜ ا ٕداع اىزئٞظخ ىتطزضَبر

اىَظىزضَز ٍىِ ٗراء اىمَيٞىخ الاطىزضَبرٝخ  ٜرنِ٘ٝ اىضزٗح ٗرَْٞزٖبم رنُ٘ عِ غزٝت طم د,رؾقٞت اىمبئ

رأٍِٞ اىؾبعبد اىَز٘قمخ ٗر٘فٞز اىظىٞ٘ىخ ىَ٘اعٖىخ , ٚ رنِ٘ٝ صزٗح ٗاىمَو عيٚ رَْٞزٖب فٜ اىَظزقجوئى

 ريل اىؾبعبد.

 :. انؼلاقة بٍٍ يحغٍرات انذراصة2-4

خ اىَزشىبثٖعىِ ٍىدٙ قىدرح ا رثىبػ أُ رمنىض اىَمىبٍتد ىيَقبرّىخ رمجىز  ىق٘ائٌ اىَبىٞخا قبثيٞخ           

اىَبىٞىخ  قى٘ائٌ ُ اى, اىَبىٞخ ثىبازتع اىَمىبٍتد ق٘ائٌاىَبىٞخ ٍٗدٙ اازتع اى ق٘ائٌثشنو ٍَبصو فٜ اى

, ئب رنُ٘ قبثيخ ىيَقبرّخ ئبا رٌ قٞبص ّنض ا ؽداس الاقزصبدٝخ ثىْنض اىطزٝقىخ فىٜ ظىو ّنىض اى ىزٗع

سٝىىىبدح ٍْنمىىىخ اىَميٍ٘ىىىبد اىَؾبطىىىجٞخ لارمىىىبب اىقىىىزاراد فىىىٜ اىقبثيٞىىىخ ىيَقبرّىىىخ اىَؾىىىدد اىىىىزئٞض  درمىىى

اىَبىٞخ ٍِ رؾدٝد أٗعٔ اىزشبثٔ ٗالاازتع ثىِٞ ٍغَى٘عزِٞ  ق٘ائٌم  ّٖب رَنِ ٍظزمدٍٜ اىزضَبرٝخطالا

ٍىىِ اى ىى٘إز الاقزصىىبدٝخ ؽٞىىش أّىىٔ ىنىىٜ رنىىُ٘ اىَميٍ٘ىىبد ٍتئَىىخ لارمىىبب اىقىىزاراد لاثىىد أُ رظىىبعد 

 ء الإدارحعيىٚ ر٘ىٞىد اىزىدفقبد اىْقدٝىخ ٗرقٞىٌٞ أدا خٍقدٍٜ رؤٗص ا ٍى٘اه فىٜ رقٞىٌٞ ٍىدٙ قىدرح اىشىزم

ٍِ رنينخ اىؾص٘ه عيٚ اىَميٍ٘بدم ٗرشٝد ٍِ اىنَٞخ  و قبثيٞخ اىَقبرّخيرق(. مَب 055: 0100)ايف, 

عىىدً رَبصىىو رقيىىو ٍىىِ مَىىب َٝنىىِ اُ  ,الإعَبىٞىىخ ّٗ٘عٞىىخ اىَميٍ٘ىىبد اىَزبؽىىخ ىيَؾييىىِٞ ؽىى٘ه اىشىىزمخ

فىٜ اىشىزمخ  ىَميٍ٘ىبدعىدً رَبصىو اسٝىبدح , اب اُ ثِٞ اىغٖبد اىنبعيخ فٜ ط٘  رأص اىَبه اىَميٍ٘بد

ٗثبىزىبىٜ رقيىو ٍىِ  عدً رَبصىو اىَميٍ٘ىبدٝشٝد ٍِ ٍمبغز اطزضَبرٕب. ىذىلم رقيو اىقبثيٞخ ىيَقبرّخ ٍِ 

 (.Jafari et al.,2020: 2) ٍمبغز الاطزضَبر

رمُد قبثيٞخ اىَقبرّخ طَخ ّ٘عٞخ ٍزشاٝدح ىنبئدح اىَميٍ٘بد اىَبىٞخم ٗرَُنِّ اىَظزمدٍِٞ ٍىِ مَب            

(. فىٜ Jafari et al., 2020)ارمبب قزاراد اطزضَبرٝخ أفعو ٗأمضز منبءح عْىد رقٞىٌٞ اىنىزت اىجدٝيىخ 

ٝشٞز عدً رَبصو اىَميٍ٘بد ئىىٚ اىزجىبِٝ فىٜ ؽغىٌ اىَميٍ٘ىبد ّٗ٘عٞزٖىب ٗر٘قٞىذ الإفصىبػ عْٖىب ؽِٞ 

يت عيىٚ ٍَىب ٝىإصز ثبىظى ,ثِٞ عَٞت ا غزاع اىَزمبٍيخ ٍت اىشزمخ طى٘اء أغىزاع داايٞىخ أٗ ابرعٞىخ

فٜ اىؾىد ٍىِ عىدً رَبصىو اىَميٍ٘ىبد فىٜ طى٘   َبً ٍٖدٗرًا  اىقبثيٞخ ىيَقبرّخقزاراد الاطزضَبرم ٗريمت 

ا ٗرا  اىَبىٞخ ثِٞ اىَظزضَزِٝ ٗئدارح اىشزمخ أٗ ثِٞ اىَظىزضَزِٝ أّنظىٌٖم ْٕٗىب رغىدر الإشىبرح ئىىٚ 

رمنىط اىَميٍ٘ىبد اىَنصىؼ أّٔ لا َٝنِ اىقعبء عيٚ عدً رَبصو اىَميٍ٘ىبد ثبىنبٍىو ٗىنىِ َٝنىِ أُ 

(. ٗعيىٚ 088: 0100)ايىف,  عْٖب فٜ اىزقبرٝز اىَبىٞخ ٍِ عدً رَبصو اىَميٍ٘بد ئىٚ أدّٚ ؽد ٍَنِ

اىقى٘ائٌ اىَبىٞىخ أُ قبثيٞىخ ( Alhadi et al., 2020ٗعىٔ اىمصى٘ت ٗعىدد اىدراطىخ اىزىٜ اعزإىب )

رمنف ٍِ اىَمبغز اىَزرجطخ ثنو ٍِ ّقص الاطزضَبر ٗالإفزاغ فٜ الاطزضَبر ٕذا ّىبرظ عىِ  ىيَقبرّخ

ٕٗذا ثدٗرٓ ٝقيو ٍىِ رىأصٞز قبثيٞىخ  ,اىشزمبد عبدحً عِ ٍميٍ٘بد ابصخ أقو نصؼثٞئخ رْبفظٞخم ؽٞش ر

 .عيٚ منبءح الاطزضَبراىق٘ائٌ ىيَقبرّخ 

قبرّىىخ ٗمنىىبءح الاطىىزضَبر ٍىىِ قجىىو )عَىىزاُ ٗااىىزُٗ, رىىٌ اازجىىبر اىمتقىىخ ثىىِٞ اىقبثيٞىىخ ىيَٗ            

( ٗٗعدٗ عتقخ اٝغبثٞخ ثَْٖٞب اٛ أُ سٝبدح قبثيٞخ اىق٘ائٌ اىَبىٞخ ىيَقبرّخ ط٘ع ٝشٝىد ٍىِ عى٘دح 0102
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 Jafariاىَميٍ٘بد اىَبىٞخ اى٘اردح ثٖب ٍِٗ صٌ رؾظِٞ منبءح قزاراد الاطزضَبر. مَب ر٘صيذ دراطخ )

et al., 2020) ٞىٖىب رىأصٞز ئٝغىبثٜ ٕٗىبً عيىٚ اىم٘ائىد اىظىْ٘ٝخ اىزدفقبد اىْقدٝىخ ىيَقبرّىخ خ ئىٚ أُ قبثي

( اىمتقخ ثىِٞ قبثيٞىخ 0100اىؾيٌٞ ٗاازُٗ,  ٗقزاراد الاطزضَبر. فٜ ؽِٞ رْبٗىذ دراطخ )عجد ىلأطٌٖ

اىق٘ائٌ اىَبىٞخ ىيَقبرّخ ٗثِٞ ٍمبغز اّٖٞبر اطمبر الاطٌٖ ٗمشنذ اىْزبئظ عِ ٗع٘د عتقخ طىيجٞخ ثىِٞ 

 ىقبثيٞخ ىيَقبرّخ ٗثِٞ ٍمبغز اّٖٞبر الاطٌٖ.ا

 . انداَب انحطبٍقً نهذراصة واخحبار انارضٍات3
 :. ػٍُة انذراصة3-1

ٍصىىبرع ٍىىِ ٍغزَىىت اىدراطىىخم اىىىذٛ ٝعىىٌ اىَصىىبرع  (81)رىىٌ رؾدٝىىد عْٞىىخ رزنىىُ٘ ٍىىِ              

عيىٚ عىدح ٍمىبٝٞزم ٍْٖىب  اىَظغيخ فٜ طى٘  اىمىزا  ىىلأٗرا  اىَبىٞىخ. ٗقىد رىٌ اازٞىبر ٕىذٓ اىمْٞىخ ثْىبءً 

إَٔٞخ اىقطبع اىَصزفٜ فىٜ ٍ٘امجىخ اىزطى٘راد اىمبىَٞىخم ثبلإظىبفخ ئىىٚ رى٘فز اىجٞبّىبد اىَبىٞىخ ٗةٞىز 

( رنبصٞو عْٞخ 8م ٗاطزَزار ٕذٓ اىَصبرع فٜ اىظ٘ . ٗٝمزض اىغدٗه )0102اىَبىٞخ اىنبٍيخ ىمبً 

 اىدراطخ ّٗجذح ٍمزصزح عْٖب.

 ػٍُة انذراصة( 1خذول )

 صُة انحأصٍش انريز انًصرف ت
 رأس انًال

 )يهٍار دٌُار(
 َىع انُشاط ػذد اناروع

 ادٍبد ٍبىٞخ BTIB 2018 250 12 اىطٞف 8

 ادٍبد ٍصزفٞخ BIME 1993 250 23 اىشز  الاٗطػ 0

 ادٍبد ٍبىٞخ ٍٗصزفٞخ BASH 2005 250 10 اش٘ر 5

 ادٍبد ٍصزفٞخ BNOI 1995 400 11 الإيٜ 2

 ادٍبد ٍبىٞخ ٗاطزضَبرٝخ BRTB 2007 250 6 الاقيٌٞ 5

 ادٍبد ٍبىٞخ ٗاطزضَبرٝخ BROI 1998 279.5 4 الائزَبُ 6

 ادٍبد ٍبىٞخ ٗاطزضَبرٝخ BEFI 1999 400 75 الاقزصبد 7

 ادٍبد ٍصزفٞخ BMNS 2006 351 8 اىَْص٘ر 8

 ادٍبد ٍبىٞخ ٗاطزضَبرٝخ BNKB 1992 300 33 ثغداد 9

 ادٍبد ٍصزفٞخ BBAY 1999 250 64 ثبثو 10

 (iq.net-http://www.isxاطزْبداً ئىٚ ) اىجبؽش: ئعداد انًصذر

 . قٍاس يحغٍرات انذراصة3-2

 س اّ٘اع ٍِ اىَزغٞزاد ٌٕ مبلارٜ:رعَْذ اىدراطخ صت

 (financial statement comparabilityاٗلاً: اىَزغٞز اىَظزقو )قبثيٞخ اىق٘ائٌ اىَبىٞخ ىيَقبرّخ 

ٍىِ أشىٖز اىَْىببط اىقٞبطىٞخ ٗأمضزٕىب  مّ٘ٔ De Franco et al).(2011 , َّ٘بط الاعزَبد عيٚطٞزٌ 

ٕٗىى٘ ٝمزَىىد عيىىٚ رمزٝىىف  قبثيٞىىخ اىقىى٘ائٌ اىَبىٞىىخ ىيَقبرّىىخ اطىزمداٍب ٍىىِ قجىىو اىدارطىىبد اىظىىبثقخ ىقٞىىبص

اىْ بً اىَؾبطجٜ ثبعزجبرٓ ٗطٞيخ ىززعَخ ا ؽداس الاقزصبدٝخ ئىٚ ق٘ائٌ ٍبىٞىخم ٍٗىِ صىٌ َٝنىِ اعزجىبر 

اىق٘ائٌ اىَبىٞخ داىخ فٜ مو ٍِ ا ؽداس الاقزصبدٝخ ٗاىْ بً اىَؾبطجٜ اىذٛ ٝقً٘ ثَمبىغخ ريل ا ؽداس 

( 552: 0100)ٍؾَىىد,  -:ؼ فىىٜ اىَْىى٘بط اىزىىبىٜلإّزىىبط اىقىى٘ائٌ اىَبىٞىىخ اىَنصىىؼ عْٖىىبم مَىىب ٕىى٘ ٍ٘ظىى

De Franco et al (Young,2023: 16 )).(900-899 :2011,( 085: 0100)ايىىىف, 

(Smith,2017: 62 ( )Islam,2018: 18-19) 

Financial Statementsi = ƒi (Economic Eventsi) …… (1) 
 ؽٞش اُ:

Financial Statementsiإىٌ الارقىبً اىَؾبطىجٞخ فىٜ اىقى٘ائٌ = ّ زاً لاُ رقٌ اىزثؼ اىَؾبطج ٍِ ٜ

 اىَبىٞخ فَٞنِ اعزجبرٓ ٍإشز عِ اىق٘ائٌ اىَبىٞخ.

fi  َٝضو اىْ بً اىَؾبطجٜ ىيشزمخ =i. 

http://www.isx-iq.net/
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Economic Eventsi رَضىىىو ع٘ائىىىد الاطىىىٌٖ افعىىىو ٍإشىىىز رقزٝجىىىٜ ىتصىىىبر اىصىىىبفٞخ ىتؽىىىداس =

 الاقزصبدٝخ.

ٕىٜ داىىخ فىٜ مىو ٍىِ الاؽىداس الاقزصىبدٝخ ٗاىْ ىبً  ر٘ظؼ اىَمبدىخ اىظبثقخ اُ اىق٘ائٌ اىَبىٞخ ىيشزمخ

 اىَؾبطجٜ اىمبت ثَمبىغخ ريل الاؽداس.

 .i,jٝزٌ رطجٞت اىمط٘اد اىزبىٞخ ىقٞبص قبثيٞخ اىق٘ائٌ اىَبىٞخ ىيَقبرّخ ثِٞ اىشزمزِٞ ٗ

 اىمط٘ح الاٗىٚ: رقدٝز ٍمبٍتد اىْ بً اىَؾبطجٜ ىيشزمخ

ابا مبُ اىْ ىبً اىَؾبطىجٜ ىشىزمزِٞ ٝمنىض ّنىض الاؽىداس الاقزصىبدٝخ فىٜ اىقى٘ائٌ اىَبىٞىخ فبّٖىب         

( ثبطىزمداً اّؾىدار اىظتطىو اىشٍْٞىخ (De Franco et al.,2011رمزجىز قبثيىخ ىيَقبرّىخ, ؽٞىش قىبً 

دٝخ( ىَشبٕداد رزميت ثبلارثىبػ )مَإشىز ىيقى٘ائٌ اىَبىٞىخ( ٗثم٘ائىد الاطىٌٖ )مَإشىز ىتؽىداس الاقزصىب

 طْخ عيٚ اُ رجدا ٍِ اىظْخ اىؾبىٞخ ٍِٗ صٌ اىظْ٘اد اىظبثقخ. -ىنو شزمخ

                                                 
 ؽٞش اُ:

ٍإشز ٝمجز عِ اىق٘ائٌ اىَبىٞخ ٗٝزٌ قٞبطٔ ثصبفٜ اىزثؼ قجو اىعىزٝجخ ٗاىجْى٘د                 =

 .tعِ اىمبً  iاىمبدٝخ ٍقظٍ٘بً عيٚ اىقَٞخ اىظ٘قٞخ ىؾق٘  اىَينٞخ فٜ ثداٝخ اىظْخ ىيشزمخ  ةٞز

 iٍإشز ٝمجز عِ الاؽداس الاقزصىبدٝخ ٗٝىزٌ قٞبطىٔ ٍىِ اىته عبئىد اىظىٌٖ ىيشىزمخ             =

اىظٌٖ فٜ ثداٝىخ  طمز - t, ٗاىَؾظ٘ة ثبىَمبدىخ: عبئد اىظٌٖ= )طمز اىظٌٖ فٜ ّٖبٝخ اىنززح tعِ اىمبً 

 t.طمز اىظٌٖ فٜ ثداٝخ اىنززح ÷ + ر٘سٝمبد الارثبػ ىيظٌٖ اته اىنززح(  tاىنززح 

 i, ىيْ ىبً اىَؾبطىجٜ ىيشىزمخ    , ٍٗمبٍو الاّؾدار اىَقىدر   اىَمبٍو اىَقدر ىيؾد اىضبثذ       =

( iؾىدار ثىِٞ أرثىبػ اىشىزمخ )ٗاىزٜ ٝزٌ ؽظىبثٖب ٍىِ اىته ئعىزاء رؾيٞىو الاّ اته اىظْ٘اد اىَؾددح,

 اىظبثقخ ىٖب.  ( ٗاىظْ٘ادtٕٗٚ طْخ اىقٞبص اىظْخ ) طْ٘اد اىدراطخٗع٘ائد أطَٖٖب اته 

 اىمط٘ح اىضبّٞخ: رقدٝز الارثبػ اىمبصخ ثبىشزمخ ٗاىشزمبد الاازٙ فٜ اىصْبعخ ثبطزمداً ّنض اىمبئد

افزىىزاض صجىىبد ٝىىزٌ  ,ض اىصىىْبعخرشىىبثٔ أٗ ااىىزتع اىْ ىىبً اىَؾبطىىجٜ ىيشىىزمزِٞ فىىٜ ّنىى ٙىَمزفىىخ ٍىىد

اٛ اّٖىب ر٘اعىٔ ّنىض ( iىمىبت ثبىشىزمخ )ا         مبئد اىظٌٖث اىؾدس الاقزصبدٛ اىذٛ ٝمجز عْٔ

اىَؾبطىجٜ   ىبًٗرقدٝز أرثبػ ثىبقٜ اىشىزمبد فىٜ اىصىْبعخ ثبطىزمداً ٍميَىبد اىْالاؽداس الاقزصبدٝخ 

  -:ٗبىل ٍِ اته رطجٞت اىَمبدىزِٞ اىزبىٞزِٞ ,اىمبت ثنو شزمخ (     )

Firmi :                                         
Firm                                          

 ؽٞش اُ:

ثبطىىىزمداً ٍمىىىبٍتد اىْ ىىىبً  tعىىىِ اىنزىىىزح  iالارثىىىبػ اىَقىىىدرح ىيشىىىزمخ                   =

 .tعِ اىنززح  iٗعبئد اىظٌٖ ىيشزمخ  iىيشزمخ  (     )اىَؾبطجٜ 

ثبطىىىزمداً ٍمىىىبٍتد اىْ ىىىبً  tعىىىِ اىنزىىىزح  j= الارثىىىبػ اىَقىىىدرح ىيشىىىزمخ                  

 .tعِ اىنززح  iٗعبئد اىظٌٖ ىيشزمخ  jىيشزمخ   (     )اىَؾبطجٜ 

 .tعِ اىنززح  iعبئد اىظٌٖ ىيشزمخ             =

 اىمط٘ح اىضبىضخ: رؾدٝد قَٞخ ٍقٞبص اىقبثيٞخ ىيَقبرّخ ثِٞ اىشزمخ ٗاىشزمبد الاازٙ فٜ ّنض اىصْبعخ.

( ٝىزٌ اؽزظىبة ٍز٘طىػ اىقىٌٞ اىَطيقىخ ىينىزٗ  t( عِ اىظىْخ )iاىقبثيٞخ ىيَقبرّخ ىيشزمخ ) ٙىقٞبص ٍظز٘

شىزمبد اىمْٞىخ فىٜ ّنىض  ٙ( ٗثِٞ ا رثبػ اىَقدرح  ؽدt( عِ اىظْخ )iح ىيشزمخ )ثِٞ ا رثبػ اىَقدر

 (م ٗبىل ٍِ اته رطجٞت اىَمبدىخ اىزبىٞخ:jاىصْبعخ )

          
 

 
 ∑                                        

 اُ: ئب
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            t َ٘اىقبثيٞىخ ىي ٍٙإشىز ٝمجىز عىِ ٍظىز( قبرّىخ ثىِٞ اىشىزمخi( عىِ اىظىْخ )t ِٞٗثى )

(م ؽٞش أّٔ ميَب اّمنعذ اىقٌٞ اىَطيقخ ىينزٗ  فاُ ٕذا ٝده عيىٚ jشزمبد اىمْٞخ فٜ ّنض اىصْبعخ )

ئىىىٚ  (طىىبىجٞخ ا قىو)رشىٞز اىقىىٌٞ ا مجىىز  ٚؽزىى 8-× سٝىبدح اىقبثيٞىىخ ىيَقبرّىخم فاّىىٔ ٝىىزٌ ظىزة اىَمبدىىىخ 

 .ىيَقبرّخ ىيق٘ائٌ اىَبىٞخ اىقبثيٞخ ٙاررنبع ٍظز٘

T  اىَظزمدٍخ ىزقدٝز ٍمبىٌ اىْ بً اىَؾبطجٜ ىنو شزمخ طْ٘اد اىدراطخعِ عدد = رمجز. 

( ٍىت عَٞىت شىزمبد اىمْٞىخ فىٜ ّنىض iاىمط٘ح اىزاثمىخ: ٝىزٌ رطجٞىت ّنىض اىمطى٘اد اىظىبثقخ ىيشىزمخ )

( ٗثِٞ مو شىزمخ ٍىِ iاىشزمخ )ثِٞ ىيَقبرّخ ىق٘ائٌ اىَبىٞخ اٍإشز ىقبثيٞخ عيٚ ( ىيؾص٘ه jاىصْبعخ )

 .ٓشزمبد اىمْٞخ فٜ ّنض اىصْبعخ عيٚ ؽد

اىمط٘ح اىمبٍظخ: ٝزٌ رزرٞت اىقٌٞ اىَطيقخ ٗأاذ اى٘طٞػ مَإشىز عىِ اىقبثيٞىخ ىيَقبرّىخ ىيقى٘ائٌ اىَبىٞىخ  

 (. t( اته اىظْخ )iىيشزمخ )

خم ٗثبىَضو ٝزٌ رطجٞت ّنض ( اته طْ٘اد اىدراطiٝزٌ رطجٞت ّنض اىمط٘اد اىظبثقخ ىيشزمخ )          

اته طىْ٘اد اىدراطىخم ٗٝىزٌ  ٓاىمط٘اد اىظبثقخ ىغَٞت اىشزمبد فٜ ّنض اىصْبعخ ىنو طْخ عيٚ ؽد

اىته فزىزح اىدراطىخم ٗثىذىل ٝصىجؼ  ٓرطجٞت بىل أٝعب عيٚ عَٞت اىشزمبد فٜ مو صْبعخ عيىٚ ؽىد

ت اىشىىزمبد دااىىو اىمْٞىىخ فىىٜ اىقبثيٞىىخ ىيَقبرّىىخ ىيقىى٘ائٌ اىَبىٞىىخ ىغَٞىى ٙىىىدْٝب ٍإشىىز ٝمجىىز عىىِ ٍظىىز٘

 اىصْبعبد اىَمزينخ اته فززح اىدراطخ.

َٝنىِ قٞبطىٔ ٗفقىبً  (:Informational asymmetryصبّٞىبً: اىَزغٞىز اى٘طىٞػ )عىدً رَبصىو اىَميٍ٘ىبد 

ٝقً٘ ٕذا اىَقٞبص عيٚ فنزح ٗع٘د عتقخ عنظٞخ ثِٞ رطىبثت رْجىإاد  ىَقٞبص رْجإاد اىَؾييِٞ اىَبىِٞٞ

اىَبىِٞٞ ٗثىِٞ عىدً رَبصىو اىَميٍ٘ىبدم فنيَىب سادد درعىخ عىدً رَبصىو اىَميٍ٘ىبد اّمنعىذ اىَؾييِٞ 

درعخ رطبثت ر٘قمبد اىَؾييِٞ اىَبىِٞٞ ثشأُ ثْد ٍمِٞ ٗاىمنض صؾٞؼم ٗٝقصد ثزطىبثت اىزْجىإاد ٍىت 

ٖبٝىخ مىو ؼ اىنميىٜ اىَقىزر ّثاىجٞبّبد اىنميٞخ عْدٍب ٝزٌ قٞبطٖب ثبىْظىجخ ىيزْجىإ ثبىزثؾٞىخ ثىبىنز  ثىِٞ اىىز

)اىغ٘عىبّٜ,  -ٗٝىزٌ ؽظىبثٔ مَىب ٝيىٜ: ؼ اىظىْخ ّنظىٖبثىطْخ ٍت ٍز٘طػ رْجإاد اىَؾييِٞ اىَبىِٞٞ عىِ ر

 (.586: 0105( )اىشمزاٗٛ,02: 0105

        
             

 

          

    

    

 
 

يٞىىخ ٍٗز٘طىىػ رْجىىإاد اىَؾييىىِٞ اىَىىبىِٞٞ اىىىزقٌ اىَطيىىت )ىينىىز  ثىىِٞ رثؾٞىىخ اىظىىٌٖ اىنم       =  

 t).فٜ اىظْخ  iثزثؾٞخ اىظٌٖ ٍقظٍ٘خ عيٚ طمز اقنبه اىظٌٖ ىيشزمخ 

 t.فٜ اىظْخ  iرثؾٞخ اىظٌٖ اىنميٞخ ىيشزمخ          

 . tفٜ اىظْخ  iٍز٘طػ رثؾٞخ اىظٌٖ اىَزْجئ ثٖب ىيشزمخ                     =

 .tفٜ اىظْخ  iاىشزمخ  طمز اقنبه طٌٖٕ٘      = 

(: اعزَىىد اىجبؽىىش فىىٜ اىدراطىىخ Investment Decisionsصبىضىىبً: اىَزغٞىىز اىزىىبثت )قىىزاراد الاطىىزضَبر

 et al., 2011؛ 0100( ثبلارنب  ٍت دراطخ )طمٞد ٗعجىد , (Biddle et al., 2009اىؾبىٞخ َّ٘بط 

(Chen رىٌ اطىزمداً ٍمبدىىخ الاّؾىدار اىمطىٜ دراطىخ, فٜ قٞبص قزاراد الاطىزضَبر ىيشىزمبد ٍؾىو اى

( مَزغٞىز t+1 Investmentاىجظٞػ ٍِ اته ادابه اىَزغٞزِٝ اعَبىٜ اىَ٘عى٘داد ىينزىزح اىقبدٍىخ )

( ىَمبدىىخ  ( اٍب اىج٘اقٜ اىَمٞبرٝىخ )Sale Growthٍمزَد ّٗظجخ اىَْ٘ فٜ اىَجٞمبد مَزغٞز ٍظزقو )

 . الاّؾدار طزَضو قزاراد الاطزضَبر

 ٝزٌ اى٘ص٘ه ئىٚ ّظجخ اىَْ٘ فٜ اىَجٞمبد ٍِ اته اىَمبدىخ اىزبىٞخ : -8

             
                

        
           

 ؽٞش اُ:

 ّظجخ اىَْ٘ فٜ اىَجٞمبد )الاٝزاداد( اىظْ٘ٝخ.                

 اٝزاد ٍجٞمبد اىنززح اىؾبىٞخ.       = 
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 اٝزاد ٍجٞمبد اىنززح اىظبثقخ.         = 

 ٝزٌ اى٘ص٘ه اىٚ قزاراد الاطزضَبر ٍِ اته الاَّ٘بط اىزبىٜ: -0

                                                      
 ؽٞش اُ:

اىقبدٍىىخ, ٗاىزىىٜ رَضيٖىىب اعَىىبىٜ اىَ٘عىى٘داد اطىىزضَبراد اىشىىزمخ ىينزىىزح                  

 ىيشزمخ.

 (.1ّظجخ اىَْ٘ فٜ اىَجٞمبد )الاٝزاداد( اىظْ٘ٝخ ٍِ اىَمبدىخ )                

 .اته اىظْخ اىؾبىٞخi اىمطأ اىَمٞبرٛ ىَْ٘بط الاطزضَبر ىيشزمخ        =
ىىل ىزقىدٝز ٍمىبىٌ اىَْى٘بط, فىبُ الاّؾىزاع ٝزٌ رقدٝز اىَْ٘بط أعتٓ ىنو طْخ ٗىنو شزمخ عيٚ ؽدٓ ٗب

 عِ ٍظز٘ٙ الاطزضَبر اىَز٘قت َٝضو عدً منبءح قزاراد الاطزضَبر.

 . انححهٍم انىصا3-3ً

ٝزمش ٕىذا اىْى٘ع ٍىِ اىزؾيٞىو عيىٚ رقىدٌٝ ٗصىف شىبٍو ىيجٞبّىبد ٍىِ اىته اطىزمداً ٍقىبٝٞض           

( ٝيمىىص 8فبىغىىدٗه )ٗاىَىىدٙم  مٞىىبرٛئؽصىىبئٞخ ٍمزينىىخ ٍضىىو اىَز٘طىىطبدم اى٘طىىٞػم ٗالاّؾىىزاع اىَ

ىقى٘ائٌ اىَبىٞىخ ىيَقبرّىخ ّزبئظ اىزؾيٞىو اى٘صىنٜ ىمْٞىخ اىدراطىخ ؽظىت اىظىْ٘اد ثبىْظىجخ ىَزغٞىز قبثيٞىخ ا

 ٗمبلارٜ.

 (: قٞبص قبثيٞخ اىق٘ائٌ اىَبىٞخ ىيَقبرّخ0عدٗه )

 انضُة

 نًصرف
2020 2021 2022 2023 2024 

انًحىصط 

 انحضابً

الاَحراف 

 انًؼٍاري

 اػهى

 قًٍة

ادَى 

 قًٍة

 0.350 0.750 0.162 0.520 0.750 0.550 0.570 0.380 0.350 انطٍف

 0.360 0.750 0.170 0.544 0.750 0.650 0.580 0.380 0.360 انشرق الاوصط

 0.360 0.800 0.197 0.580 0.800 0.750 0.580 0.410 0.360 اشىر

 0.420 0.880 0.188 0.660 0.880 0.780 0.700 0.520 0.420 الاههً

 0.536 0.830 0.119 0.721 0.830 0.810 0.750 0.679 0.536 الاقهٍى

 0.588 0.910 0.134 0.727 0.910 0.810 0.705 0.588 0.620 الائحًاٌ

 0.550 0.920 0.136 0.742 0.920 0.770 0.780 0.690 0.550 الاقحصاد

 0.633 0.890 0.106 0.745 0.890 0.820 0.702 0.633 0.680 انًُصىر

 0.580 0.900 0.117 0.750 0.900 0.800 0.750 0.720 0.580 بغذاد

 0.611 0.850 0.089 0.751 0.800 0.850 0.750 0.742 0.611 بابم

 (Excel)اطزْبداً ئىٚ ٍمزعبد ثزّبٍظ  : ئعداد اىجبؽشانًصذر

م ؽٞىش ٍِ اىقبثيٞخ ىيَقبرّخ ىدٖٝب ٍظز٘ٝبد ٍزنبٗرٔ( ٝ٘ظؼ أُ اىَصبرع فٜ عْٞخ اىجؾش 0اىغدٗه )

( عيىىٚ ٍظىىز٘ٙ اىَصىىبرع ٗاىظىىْ٘اد. رشىىٞز اىْزىىبئظ ئىىىٚ أُ 1.901ٗ 1.551ثىىِٞ )ٖىىب رزىزاٗػ درعبر

م ٍٗىِ ثىِٞ ٕىذٓ اىَصىبرع ّغىد ٍصىزع اىقبثيٞىخ ىيَقبرّىخ( ٍصبرع رزَزت ثَظز٘ٙ ٍزرنىت 6ْٕبك )

 ٍز٘طىػثَظىز٘ٙ  ( ٍصىبرع رزَزىت2. فٜ اىَقبثىوم ٝ٘عىد )اىَْص٘رم ٍٗصزع ثغدادم ٍصزع ثبثو

. رمنىض ٕىذٓ اشى٘رم ٍٗصىزع اىشىز  الاٗطىػم ٍصىزع اىطٞىفم ٍضو ٍصزع اىقبثيٞخ ىيَقبرّخٍِ 

اىمصبئص اىَمشسح ىيَميٍ٘بد مغشء ٍِ  ثمبصٞخ اىقبثيٞخ ىيَقبرّخاىْزبئظ إزَبً اىَصبرع اىمزاقٞخ 

ٗاىظٞبطىىبد اىَؾبطىىجٞخ, ٗٝزعىىت اىظىىجت فىىٜ بىىىل اىىىٚ اىزىىشاً ٕىىذٓ اىَصىىبرع ثزطجٞىىت ّنىىض اىَمىىبٝٞز 

 .ٍب ٝظٌٖ فٜ رمشٝش قَٞزٖب ٗطَمزٖب فٜ اىظ٘ ٕٗذا م اىَؾبطجٞخ ٍِ فززح ئىٚ اازٙ
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غٞىز عىدً ( ٝيمىص ّزىبئظ اىزؾيٞىو اى٘صىنٜ ىمْٞىخ اىدراطىخ ؽظىت اىظىْ٘اد ثبىْظىجخ ىَز5أٍب اىغىدٗه )

 رَبصو اىَميٍ٘بد ٗمبلارٜ.

 (: قٞبص عدً رَبصو اىَميٍ٘بد5عدٗه )
 انضُة

 انًصرف
2020 2021 2022 2023 2024 

انًحىصط 

 انحضابً

الاَحراف 

 انًؼٍاري

اػهى 

 قًٍة

ادَى 

 قًٍة

 0.070 0.155 0.035 0.103 0.155 0.120 0.070 0.080 0.090 انطٍف

 0.060 0.110 0.022 0.092 0.110 0.100 0.110 0.060 0.080 انشرق الاوصط

 0.060 0.150 0.037 0.086 0.150 0.060 0.068 0.080 0.070 اشىر

 0.060 0.130 0.029 0.084 0.130 0.090 0.060 0.080 0.060 الاههً

 0.030 0.150 0.047 0.079 0.150 0.098 0.030 0.055 0.060 الاقهٍى

 0.045 0.099 0.023 0.074 0.090 0.099 0.080 0.045 0.055 الائحًاٌ

 0.030 0.090 0.026 0.069 0.090 0.055 0.080 0.090 0.030 الاقحصاد

 0.040 0.100 0.025 0.069 0.100 0.088 0.066 0.050 0.040 انًُصىر

 0.030 0.080 0.021 0.055 0.056 0.030 0.040 0.080 0.070 بغذاد

 0.029 0.070 0.016 0.044 0.070 0.044 0.044 0.029 0.033 بابم

 (Excel)اطزْبداً ئىٚ ٍمزعبد ثزّبٍظ  : ئعداد اىجبؽشانًصذر

ىىدٖٝب ٍظىز٘ٝبد ٍزنبٗرىٔ ٍىِ عىدً رَبصىو ( ٝ٘ظؼ أُ اىَصىبرع فىٜ عْٞىخ اىجؾىش 5اىغدٗه )          

( عيٚ ٍظز٘ٙ اىَصبرع ٗاىظىْ٘اد. رشىٞز 1.855ٗ 1.109ثِٞ )ٖب م ؽٞش رززاٗػ درعبراىَميٍ٘بد

ةبىجٞخ اىَصبرع طغيذ ىىدٖٝب ٍظىز٘ٝبد ٍْمنعىخ ٍىِ عىدً رَبصىو اىَميٍ٘ىبد,  فَىضتً اىْزبئظ ئىٚ أُ 

 ّغىد اُ ٍصىزع ثبثىوفىٜ اىَقبثىوم  ٍِ عدً رَبصو اىَميٍ٘ىبد.ثَظز٘ٙ ٍزرنت ٍصزع اىطٞف زَزت ٝ

رمنىىض ٕىذٓ اىْزىىبئظ إزَىبً اىَصىىبرع اىمزاقٞىىخ عىدً رَبصىىو اىَميٍ٘ىبد, ٍىىِ  ٍىْمنطزَزىت ثَظىىز٘ٙ ٝ

 ثَمبىغخ ٍشنيخ عدً رَبصو اىَميٍ٘بد ٍِ اته الإزَبً ثَزطيجبد الافصبػ اىنبفٜ.

ىَزغٞىز قىزاراد ( ٝيمص ّزبئظ اىزؾيٞو اى٘صنٜ ىمْٞخ اىدراطخ ؽظت اىظْ٘اد ثبىْظىجخ 2أٍب اىغدٗه )

 الاطزضَبر ٗمبلارٜ.

 (: قٞبص قزاراد الاطزضَبر2عدٗه )
انضُة 

 انًصرف
2020 2021 2022 2023 2024 

انًحىصط 

 انحضابً

الاَحراف 

 انًؼٍاري

اػهى 

 قًٍة

ادَى 

 قًٍة

 0.050 0.090 0.017 0.076 0.090 0.050 0.070 0.080 0.090 انطٍف

 0.050 0.120 0.025 0.088 0.090 0.050 0.090 0.120 0.090 الأوصطانشرق 

 0.060 0.215 0.064 0.103 0.215 0.060 0.070 0.090 0.080 اشىر

 0.060 0.290 0.101 0.148 0.290 0.220 0.090 0.080 0.060 الاههً

 0.030 0.345 0.128 0.134 0.345 0.166 0.030 0.060 0.070 الإقهٍى

 0.060 0.266 0.094 0.164 0.266 0.150 0.255 0.090 0.060 الائحًاٌ

 0.090 0.233 0.072 0.163 0.233 0.170 0.233 0.090 0.090 الاقحصاد

 0.040 0.290 0.105 0.170 0.290 0.250 0.180 0.090 0.040 انًُصىر

 0.080 0.310 0.099 0.183 0.310 0.244 0.190 0.080 0.090 بغذاد

 0.122 0.387 0.111 0.189 0.387 0.150 0.133 0.155 0.122 بابم

  (Excel)اطزْبداً ئىٚ ٍمزعبد ثزّبٍظ  : ئعداد اىجبؽشانًصذر
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ٍىىِ قىىزاراد  ( ٝ٘ظىىؼ أُ اىَصىىبرع فىىٜ عْٞىىخ اىجؾىىش ىىىدٖٝب ٍظىىز٘ٝبد ٍزنبٗرىى2ٔاىغىىدٗه )          

( عيٚ ٍظىز٘ٙ اىَصىبرع ٗاىظىْ٘اد. رشىٞز 1.587ٗ 1.151الاطزضَبرم ؽٞش رززاٗػ درعبرٖب ثِٞ )

اىْزبئظ ئىٚ أُ ةبىجٞخ اىَصبرع طغيذ ىدٖٝب ٍظز٘ٝبد ٍْمنعخ ٍِ فمبىٞخ قزاراد الاطزضَبر. فَضتمً 

غىد أُ ٍصىزع ٍِ فمبىٞخ قزاراد الاطزضَبر. فىٜ اىَقبثىوم ّ ْمنطٝزَزت ٍصزع اىطٞف ثَظز٘ٙ ٍ

ٍِ فمبىٞخ قزاراد الاطىزضَبر ٍَىب ٝمنىض اطىززارٞغٞبد اطىزضَبرٝخ ّبعؾىخ.  زرنتثبثو ٝزَزت ثَظز٘ٙ ٍ

إزَبً اىَصىبرع اىمزاقٞىخ ثزؾظىِٞ اطىززارٞغٞبرٖب الاطىزضَبرٝخ ٍىِ اىته اىززمٞىش رمنض ٕذٓ اىْزبئظ 

 عيٚ رؾيٞو اىظ٘  ٗرقٌٞٞ اىنزت الاطزضَبرٝخ ثشنو مبعٍ.

ٝ٘ظىىؼ اىزؾيٞىىو اى٘صىىنٜ ىغَٞىىت ٍزغٞىىزاد اىدراطىىخ ٍىىِ ؽٞىىش )اىَز٘طىىػ اىؾظىىبثٜ  (5أٍىىب اىغىىدٗه )

 ٗاى٘طٞػ ٗالاّؾزاع اىَمٞبرٛ ٗاىَدٙ ٗالاىز٘اء ٗاىزنزغؼ ٗمبلارٜ:

 (: اىزؾيٞو اى٘صنٜ ىيَزغٞزاد5عدٗه )

 انىصٍط انًحىصط انًحغٍر
الاَحراف 

 انًؼٍاري

ادَى 

 قًٍة

اػهى 

 قًٍة
 انحارطح الانحىاء

 1.116- 870.- 751. 520. 0919. 724. 674. انقىائى انًانٍة نهًقارَةقابهٍة 

 021. 352.- 103. 044. 017. 076. 075. ػذو جًاثم انًؼهىيات

 1.114- 605.- 189. 076. 040. 155. 141. قرارات الاصحثًار

 (SPSS: اىجبؽش ٍٗمزعبد ثزّبٍظ )انًصذر

( ٝيمىىص ّزىىبئظ اىزؾيٞىىو اى٘صىىنٜ ؽظىىت اىَزغٞىىزاد فعىىتً عىىِ اازجىىبر طىىي٘ك اىجٞبّىىبد 5اىغىىدٗه ) 

اىَغَمخ ؽظت ٍمبٍتد الاىز٘اء ٗاىزنزغؼم ٍِٗ اته اىْزبئظ اعىتٓ ٝزعىؼ أُ اىجٞبّىبد رقزىزة ٍىِ 

 اىز٘سٝت اىطجٞمٜ ٗعيٞٔ طٞزٌ اعزَبد ا طبىٞت الإؽصبئٞخ اىَميَٞخ فٜ اازجبر اىنزظٞبد.  

 . جحهٍم الارجباط3-4

قىدً ٕىذا اىىْٖظ الإؽصىبئٜ ٝالاررجبغ ىنشىف اىمتقىخ ثىِٞ ٍزغٞىزاد اىدراطىخم ٗرؾيٞو رٌ ئعزاء         

( فىٜ قٞىبص ثٞزطىٍُ٘مبٍو اررجبغ ) اطزمَبهثِٞ اىَزغٞزادم ٗرٌ  اىمتقخّ زح صبقجخ ؽ٘ه ق٘ح ٗارغبٓ 

 (.6اىمتقخم ٗمَب ثبىغدٗه )ٕذٓ 

 اىَزغٞزاد( الاررجبغ ثِٞ 6عدٗه )

 

 
 قزاراد الاطزضَبر عدً رَبصو اىَميٍ٘بد 

 قبثيٞخ اىق٘ائٌ اىَبىٞخ ىيَقبرّخ

 **955. **854.- قَٞخ ثٞزطُ٘

 000. 002. اىَمْ٘ٝخ

N 50 50 

 (SPSS: اىجبؽش ٍٗمزعبد ثزّبٍظ )انًصذر

ٗاىزٜ رمطىٜ ؽنىٌ اٗىىٜ عيىٚ  َزغٞزاد ٗق٘ح اىمتقخ ثْٖٞباىالاررجبغ ثِٞ  ٍظز٘ٙ( 6ٝ٘ظؼ اىغدٗه )

قبثيٞىخ اىقى٘ائٌ ىيَقبرّىخ  ٍمْ٘ٝىخ ثىِٞ عنظىٞخم ئب ٝزجىِٞ ٗعى٘د عتقىخ قج٘ه اٗ رفط فزظٞبد اىدراطخ

ثِٞ قبثيٞخ اىق٘ائٌ ىيَقبرّىخ ٗثىِٞ عتقخ ٍمْ٘ٝخ ٗئٝغبثٞخ  ٗثِٞ عدً رَبصو اىَميٍ٘بد. مَب ٗعدد ْٕبك

 قزاراد الاطزضَبر.

 . اخحبار انارضٍات3-5
َٝنىىِ اطىىزمَبه ٍمبٍىىو الاّؾىىدار ىنؾىىص درعىىخ رىىأصٞز قبثيٞىىخ اىقىى٘ائٌ اىَبىٞىىخ فىىٜ عىىدً رَبصىىو          

 اىَميٍ٘بد ٗقزاراد الاطزضَبرم ٍِ اته اازجبر اىنزظٞبد اٟرٞخ. 

 :H1.اخحبار انارضٍة الاونى: هُاك جأثٍر نقابهٍة انقىائى انًانٍة نهًقارَة فً ػذو جًاثم انًؼهىيات 
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 قٞبص أصز قبثيٞخ اىق٘ائٌ اىَبىٞخ ىيَقبرّخ فٜ عدً رَبصو اىَميٍ٘بد(: 7عدٗه )
R انًحغٍر

2
 Adjusted R

2
 F Sig. 

 قابهٍة انقىائى انًانٍة نهًقارَة

.729 .696 21.566 .002 

 .T Sig (βيؼايم الاَحذار) (β0انًؼايم انثابث )

.184 -.162 -4.466 .002 

 (.SPSS) ثبطزمَبه شئعداد اىجبؽ :انًصذر

اىزىٜ  (F)( ٝجِٞ ّزبئظ رؾيٞو الاّؾدارم ئب ٝزعؼ صجبد صؾخ اَّ٘بط الاّؾدار ثدلاىىخ قَٞىخ 7اىغدٗه )

( عْىد 4.466-( اىزىٜ ثيغىذ )Tم أٍب قَٞخ )%5( عْد ٍظز٘ٙ دلاىخ ئؽصبئٞخ أقو ٍِ 21.566ثيغذ )

قبرّىخ فىٜ عىدً رَبصىو م فزده عيٚ أُ ْٕبك رأصٞز ٍمْ٘ٛ ىقبثيٞخ اىق٘ائٌ ىيَ%5ٍظز٘ٙ ٍمْ٘ٝخ أقو ٍِ 

اىظىبىجخم ٕٗىذا  (β)اىَميٍ٘ىبد, ٗفَٞىب ٝزميىت ثبرغىبٓ اىزىأصٞز فٖى٘ عنظىٜ ثدلاىىخ قَٞىخ ٍمبٍىو الاّؾىدار 

ٍىىِ اىزغٞىىزاد اىزىىٜ رؾىىدس فىىٜ عىىدً رَبصىىو  %69ٝمْىىٜ أُ قبثيٞىىخ اىقىى٘ائٌ ىيَقبرّىىخ ٝنظىىز ٍىىب ّظىىجزٔ 

ب " ٝ٘عىد رىأصٞز ٍمْى٘ٛ ٗعنظىٜ اىَميٍ٘بد. ٗعيٞٔم َٝنِ اىقى٘ه ثقجى٘ه اىنزظىٞخ الاٗىىٚ اىزىٜ ٍنبدٕى

   ىقبثيٞخ اىق٘ائٌ ىيَقبرّخ فٜ عدً رَبصو اىَميٍ٘بد."

:H2 .اخحبار انارضٍة انثاٍَة: هُاك جأثٍر نقابهٍة انقىائى انًانٍة نهًقارَة ػهى قرارات الاصحثًار 

 قٞبص أصز قبثيٞخ اىق٘ائٌ اىَبىٞخ ىيَقبرّخ عيٚ قزاراد الاطزضَبر(: 8عدٗه )
R انًحغٍر

2
 Adjusted R

2
 F Sig. 

قابهٍة انقىائى انًانٍة 

 نهًقارَة

.912 .901 83.301 .000 

 .T Sig (βيؼايم الاَحذار) (β0انًؼايم انثابث )

-.139 .417 9.127 .000 

 (.SPSS) عزَبدثب شئعداد اىجبؽ :انًصذر

اىزىٜ  (F)( ٝجِٞ ّزبئظ رؾيٞو الاّؾدارم ئب ٝزعؼ صجبد صؾخ اَّ٘بط الاّؾدار ثدلاىىخ قَٞىخ 8اىغدٗه )

( عْىد 9.127اىزىٜ ثيغىذ ) Tم أٍىب قَٞىخ %5( عْد ٍظىز٘ٙ دلاىىخ ئؽصىبئٞخ أقىو ٍىِ 83.301ثيغذ )

قىزاراد م فزده عيٚ أُ ْٕبك رأصٞز ٍمْى٘ٛ ىقبثيٞىخ اىقى٘ائٌ ىيَقبرّىخ عيىٚ %5ٍظز٘ٙ ٍمْ٘ٝخ أقو ٍِ 

اىَ٘عجىخم ٕٗىذا ٝمْىٜ أُ قبثيٞىخ  (β)الاطزضَبر, ٗفَٞب ٝزميت ثبرغبٓ اىزأصٞز فٖ٘ ئٝغبثٜ ثدلاىخ قَٞخ  ثٞزب 

ٍِ اىزغٞزاد اىزٜ رؾدس فىٜ قىزاراد الاطىزضَبر. ٗعيٞىٔم َٝنىِ اىقى٘ه  %90اىَقبرّخ رنظز ٍب ّظجزٔ 

نقابهٍاة انقاىائى انًانٍاة نهًقارَاة هُااك جاأثٍر اٌداابً ويؼُاىي  ثقج٘ه اىنزظىٞخ اىضبّٞىخ اىزىٜ ٍنبدٕىب "

أُ اىقبثيٞىخ ( ثَمْىٚ Choi et al.,2019." ٕٗذٓ اىْزٞغىخ رز٘افىت ٍىت دراطىخ )ػهى قرارات الاصحثًار

 اىق٘ائٌ اىَبىٞخ ىيشزمبد.اىَميٍ٘بد ٍِ  فٜ اىؾص٘ه عيٚىيَقبرّخ رظبعد اىَظزضَزِٝ 

H3 نهًقارَااة ػهااى قاارارات الاصااحثًار ػُااذ : انارضااٍة انثانثااة: ٌخحهااف جااأثٍر قابهٍااة انقااىائى انًانٍااة

 جىصٍط ػذو جًاثم انًؼهىيات.

( اىىىذٛ ٍىىِ اتىىىٔ َٝنىىِ Hayes, 2022َٝنىىِ اازجىىبر ٕىىذٓ اىنزظىىٞخ ٍىىِ اىىته اطىىزمَبه اَّىى٘بط )

ٍمزفخ اىزأصٞز اىَجبشز ٗةٞز اىَجبشز ىقبثيٞخ اىق٘ائٌ ىيَقبرّخ فىٜ قىزاراد الاطىزضَبر عْىد ر٘طىٞػ عىدً 

 (:9ٍ٘ظؾخ ثبىغدٗه )رَبصو اىَميٍ٘بد ٗمَب 

 (: ّزبئظ اىزأصٞز اىَجبشز ٗةٞز اىَجبشز ٗاىني9ٜعدٗه )
 انًحغٍرات

 
انحأثٍر 

 انًباشر

انحأثٍر غٍر 

 انًباشر

انحأثٍر 

 انحابغ انىصٍط انًضحقم انكهً

قابهٍة انقىائى 

 انًانٍة نهًقارَة

ػذو جًاثم 

 انًؼهىيات

قرارات 

 الاصحثًار

قًٍة يؼايم 

 انحأثٍر
.2764 .1406 .4170 

LLCI .1100 -.0491 .3116 

ULCI .4428 .3785 .5224 

 (.SPSS) عزَبد ثزّبٍظثب شئعداد اىجبؽ: انًصذر
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( أُ رىىأصٞز قبثيٞىىخ اىقىى٘ائٌ اىَبىٞىىخ ىيَقبرّىىخ فىىٜ قىىزاراد الاطىىزضَبر ٝمزيىىف عْىىد 9ٝزعىىؼ ٍىىِ اىغىىدٗه)

الاٝغىبثٜ ىقبثيٞىخ اىقىى٘ائٌ ىيَقبرّىخ فىٜ قىىزاراد ر٘طىٞػ عىدً رَبصىو اىَميٍ٘ىىبد, ؽٞىش ٝزجىِٞ اُ اىزىىأصٞز 

( ّزٞغخ ر٘طٞػ عدً رَبصو اىَميٍ٘بد, ٍَىب ٝظىنز عْىٔ قجى٘ه 1406.الاطزضَبر ط٘ع ْٝمنط ثَقدار )

ٌخحهف جاأثٍر قابهٍاة انقاىائى انًانٍاة نهًقارَاة ػهاى قارارات الاصاحثًار اىنزظٞخ اىضبىضخ اىزٜ ٍنبدٕب " 

فىىاُ ٗعيٞىىٔ  (,Zafari et al.,2019ٕىىذٓ اىْزٞغىىخ رزنىىت ٍىىت ) ".ػُااذ جىصااٍط ػااذو جًاثاام انًؼهىيااات

عيٚ اىَظزضَزِٝ فىٜ فٖىٌ ٗرنظىٞز أفعىو ىْزىبئظ  اٝغبثٜ الاطزمداً اىَزظت  طبىٞت اىَؾبطجخ ىٔ رأصٞز

أُ لاطزقزار الإعزاءاد اىَؾبطىجٞخ رىأصٞز طىيجٜ ف ٍِٗ صٌعَيٞبد اىشزمخ ٗاىَميٍ٘بد اىَنصؼ عْٖبم 

 .عدً رَبصو اىَميٍ٘بد عيٚ

( ٝيمص ّزبئظ اىزأصٞز اىَجبشز ٗةٞز اىَجبشىز ٗاىنيىٜ ىقبثيٞىخ اىقى٘ائٌ اىَبىٞىخ ىيَقبرّىخ عيىٚ 0ٗاىشنو )

 .قزاراد الاطزضَبر عْد ر٘طٞػ عدً رَبصو اىَميٍ٘بد

 
 
 
 
 
 

 

 ( يهخص َحائح انحأثٍر2انشكم )

 .: اىشنو ٍِ اعداد اىجبؽشانًصذر

 . الاصحُحاخات وانحىصٍات4 

 . الاصحُحاخات4-1
فىىٜ ثٞئىىخ  ٍشدٗعىىبً  راً ر٘صىىيذ ٕىىذٓ اىدراطىىخ ئىىىٚ أُ قبثيٞىىخ اىقىى٘ائٌ اىَبىٞىىخ ىيَقبرّىىخ ريمىىت دٗ           

عدً رَبصو اىَميٍ٘بد ٍِ اته رمشٝش اىشنبفٞخ ٗر٘فٞز ثٞبّبد ٍبىٞىخ أمضىز  فٜ بً جئب رإصز طي .الاطزضَبر

عىى٘اد اىَميٍ٘برٞىىخ ثىىِٞ اىَظىىزضَزِٝ. فىىٜ اىَقبثىىوم أظٖىىزد اىْزىىبئظ أُ ٕىىذٓ :م ٍَىىب ٝقيىىو اىىىفبً ؽٗظىى٘

اىَظىزضَزِٝ ئىىٚ ارمىبب قىزاراد ٍجْٞىخ عيىٚ  عيٚ قزاراد الاطىزضَبرم ؽٞىش رىدفت بً ٞاىقبثيٞخ رإصز ئٝغبث

مْىىد ر٘طىىٞػ عىىدً رَبصىىو اىَميٍ٘ىىبدم ٝزغٞىىز رىىأصٞز قبثيٞىىخ اىقىى٘ائٌ اىَبىٞىىخ ف .ٍميٍ٘ىىبد دقٞقىىخ ٍٗ٘ص٘قىىخ

ىيَقبرّخ عيٚ قزاراد الاطزضَبرم ٍَب ٝشٞز ئىٚ أُ ٍظز٘ٙ اىنغ٘ح اىَميٍ٘برٞخ ثِٞ اىَظىزضَزِٝ ٝيمىت 

ٕىذا اىزىأصٞز اىَزغٞىز ٝمنىض إَٔٞىخ ٍمبىغىخ عىدً  ,اىَبىٞىخ اىَزبؽىخ فٜ مٞنٞخ رنظٞز ٗرؾيٞو اىقى٘ائٌ اً ردٗ

 .  اً ررَبصو اىَميٍ٘بد ىي٘ص٘ه ئىٚ ثٞئخ اطزضَبرٝخ أمضز منبءح ٗاطزقزا

 . انحىصٍات4-2
ْٝجغٜ ىيَصبرع اىمَو عيٚ رؾظِٞ ع٘دح اىزقبرٝز اىَبىٞخ ٗسٝىبدح ٍظىز٘ٙ اىشىنبفٞخ ىعىَبُ            

ْٝجغىٜ رْ ىٌٞ ٗ خ,اىَميٍ٘برٞخ ٗرمشٝش قدرح اىَظزضَزِٝ عيٚ ٍقبرّخ اىجٞبّبد اىَبىٞخ ثدقىرقيٞو اىنغ٘اد 

ثىىزاٍظ رضقٞنٞىىخ ىيَظىىزضَزِٝ ؽىى٘ه مٞنٞىىخ رؾيٞىىو اىقىى٘ائٌ اىَبىٞىىخ ٗالاطىىزنبدح ٍْٖىىب فىىٜ ارمىىبب قىىزاراد 

شٝىش ٝغىت أُ رُ٘عىٔ اىظٞبطىبد اىَبىٞىخ فىٜ اىمىزا  ّؾى٘ رممَىب اطزضَبرٝخ ٍجْٞخ عيٚ ٍميٍ٘بد دقٞقىخ. 

 قبثيٞخ اىق٘ائٌ اىَبىٞخ ىيَقبرّخ

 ()ٍزغٞز ٍظزقو

 قزاراد الاطزضَبر
 ()ٍزغٞز ربثت

 ػذو جًاثم انًؼهىيات
 (وصٍط)يحغٍر 

 

c=.41 

a= -.16 b= -.87 

c'= .27 

ab= .14 
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اىجٞئخ الاطزضَبرٝخ ٍِ اته رؾظِٞ ع٘دح اىَميٍ٘بد اىَبىٞخ اىَزبؽخم ٍَب ٝظىٌٖ فىٜ عىذة اىَشٝىد ٍىِ 

ْصؼ ثاعزاء دراطبد ٍظزقجيٞخ ىيزؾقت ٍِ رأصٞزاد أازٙ ٍؾزَيىخ ٗٝ الاطزضَبراد اىَؾيٞخ ٗا عْجٞخ.

فىىٜ بىىىل رأصٞزٕىىب عيىىٚ  ىقبثيٞىىخ اىقىى٘ائٌ اىَبىٞىىخ ىيَقبرّىىخ عيىىٚ ع٘اّىىت ٍمزينىىخ ٍىىِ اىظىى٘  اىَبىٞىىخم ثَىىب

 قطبعبد أازٙ ةٞز اىَصبرع. 

 :انًصادر
(. اىىدٗر اىزنىبعيٜ ىىدٗرح ؽٞىبح اىشىزمخ فىٜ رمىدٝو 0105ٍزٗٓ ٍمبد ٍؾَد ٍصطنٚ. ) ماىغ٘عبّٜ .1

عتقخ عدً رَبصو اىَميٍ٘بد ٍت ادارح الارثبػ اىؾقٞقٞخ: دراطخ رطجٞقٞخ عيٚ عْٞىخ ٍىِ اىشىزمبد 

قظىٌ  -ميٞخ الادارح ٗالاقزصبد -طبىخ ٍبعظزٞز, عبٍمخ رنزٝذفٜ ط٘  اىمزا  ىلأٗرا  اىَبىٞخ, ر

 .اىَؾبطجخ

(. ّ٘عٞخ اىق٘ائٌ اىَبىٞخ ٍىداتً ىزشىمٞص اىمتقىخ 0100اٖٝبة مَبه, ثظبً اؽَد. ) م  طمٞد ٗعجد .2

  .516-088( 0) 05ثِٞ عدً رَبصو اىَميٍ٘بد ٗمنبءح اىقزار الاطزضَبرٛ. ٍغيخ عبٍمخ دٕ٘ك 

(. اىمتقىىخ ثىىِٞ قبثيٞىىخ اىقىى٘ائٌ اىَبىٞىىخ ىيَقبرّىىخ ٗر ينىىخ اىزَ٘ٝىىو 0101٘د. )ٍىىمؾَد ٍؾَىى ماىؾ٘شىىٜ .3

مدِّه ىزنمٞو ٍداو اىَزاعمخ اىَشززکخ عيٚ ٕذٓ اىمتقخ: دراطخ رطجٞقٞخ عيٚ  َُ ثبىَي ٞخم ٗا صز اى

 .050-875(, 0)2اىشزکبد اىَقٞدح ثبىج٘رصخ اىَصزٝخ. ٍغيخ الاط ْدرٝخ ىيجؾ٘س اىَؾبطجٞخ, 

(. اىق٘ائٌ اىَبىٞخ اىَعىييخ ٗرأصٞزٕىب عيىٚ قىزاراد 0105عجبص صجبػ. )غبىت,  .نٜقٞض ٍايفم  .4

   Journal Of AL-Turath University College, 1(35.)اىَظزضَزِٝ. 

(. رؾيٞىىو اىمتقىىخ ثىىِٞ دٗرح ؽٞىىبح اىشىىزمخ ٗاىقبثيٞىىخ ىيَقبرّىىخ 0100ٍؾَىىد طىىبٍٜ طىىتٍخ. ) مايىىف .5

ىيقىى٘ائٌ اىَبىٞىىخ فىىٜ ظىىو اىزىىأصٞز اىَمىىده ىمىىدً رَبصىىو اىَميٍ٘ىىبد: دراطىىخ رطجٞقٞىىخ عيىىٚ اىشىىزمبد 

اىَظبَٕخ ةٞز اىَبىٞخ اىَقٞدح ثبىج٘رصخ اىَصىزٝخ, اىَغيىخ اىميَٞىخ ىيدراطىبد اىزغبرٝىخ ٗاىجٞئٞىخ, 

 .051-508(, 2( اىمدد )85ىَغيد )ا

(. دراطىىخ رؾيٞيٞىىخ ىزقٞىىٌٞ دٗر رقْٞىىبد اىىىذمبء الاصىىطْبعٜ فىىٜ رؾظىىِٞ عَيٞىىخ 0100اىزفىىبعٜ. ) .6

 .96-80(, 0)0الإفصبػ اىَؾبطجٜ الإىنززّٜٗ. ٍغيخ اىجؾ٘س الإدارٝخ ٗاىَبىٞخ ٗاى َٞخ, 

مَخ فٜ اىؾد ٍِ عدً (. أصز ٍظز٘ٛ الإفصبػ عِ ٍميٍ٘بد اىؾ0105٘اىشمزاٗٛ, ػ., & ؽبرٌ. ) .7

رَبصو اىَميٍ٘بد دراطخ رطجٞقٞىخ عيىٚ اىشىزمبد اىَدرعىخ ثبىج٘رصىخ اىَصىزٝخ. اىَغيىخ اىميَٞىخ 

 .557-295(, 8)2ىيدراطبد ٗاىجؾ٘س اىَبىٞخ ٗاىزغبرٝخ, 

(. أصىىز الإفصىىبػ اىَؾبطىىجٜ عجىىز الإّززّىىذ ٗٗطىىبئو 0100اىصىىبٗٛ, عنىىذ أثىى٘ ث ىىز ٍؾَىىمد. ) .8

رأص اىَبه فٜ ظىو عىدً اىزَبصىو فىٜ اىَميٍ٘ىبد ثىبىزطجٞت عيىٚ  اىز٘اصو الاعزَبعٜ عيٜ ر ينخ

 .880-55(, 0)6اىشزکبد اىَقٞدح ثبىج٘رصخ اىَصزٝخ. ٍغيخ الاط ْدرٝخ ىيجؾ٘س اىَؾبطجٞخ, 

ؽبٍد ٍؾَى٘د عجىد اىؾيىٌٞ, أؽَىد, ٝبطىِٞ أؽَىد ٍؾَىد, ّجٞىو, ؽظىِٞ ٍؾَىد ٍؾَى٘د, &  ,عجد اىؾيٌٞ .9

بىٞىخ ىيَقبرّىخ عيىٚ ٍمىبغز اّٖٞىبر أطىمبر ا طىٌٖ: دراطىخ (. أصىز قبثيٞىخ اىقى٘ائٌ اى0100َٗائو. )

رطجٞقٞىىىخ عيىىىٚ اىشىىىزکبد اىَقٞىىىدح ثبىج٘رصىىىخ اىَصىىىزٝخ. اىَغيىىىخ اىميَٞىىىخ ىيجؾىىى٘س ٗاىدراطىىىبد 

 .562-075(, 8)56اىزغبرٝخ, 

(. أصز اىزغٞز فٜ ٍظىز٘ٙ الافصىبػ الاىنززّٗىٜ ىيزقىبرٝز اىَبىٞىخ 0188عجداىؾيٌٞ, ٗائو ع٘ض. ) .11

َيمٍ٘بد فىٜ اىشىزمبد اىَدرعىخ ثبىج٘رصىخ اىَصىزٝخ, رطىبىخ ٍبعظىزٞز ةٞىز عيٚ عدً رَبصو اى

 ٍصز. -ٍْش٘رح, ميٞخ اىزغبرح, عبٍمخ اىشقبقٞت

(. رىىىأصٞز ٍ٘ص٘قٞىىىخ ّ ىىىٌ اىَميٍ٘ىىىبد اىَؾبطىىىجٞخ فىىىٜ الافصىىىبػ 0100عيٞىىى٘ٛ, اّىىى٘ر ٍغىىىزُ. ) .11

ىمىىزا  الاىنززّٗىىٜ ٗاّمنبطىىٔ عيىىٚ قىىزار الاطىىزضَبر, دراطىىخ اطىىزطتعٞخ ٟراء عْٞىىخ فىىٜ طىى٘  ا

 قظٌ اىَؾبطجخ. –ميٞخ الادارح ٗالاقزصبد  –ىلأٗرا  اىَبىٞخ, رطبىخ ٍبعظزٞز, عبٍمخ رنزٝذ 

(. 0102عَزاُ, رعت ٍؾَد, اىَيٞؼ, ّظزِٝ ٍؾَد طمٞد, ثد ر, & ئطَبعٞو فزط طىٞد أؽَىد. ) .12

دىٞو  ا صز اىَمده ىمصبئص ىغْخ اىَزاعمخ عيٚ اىمتقخ ثِٞ اىقبثيٞخ ىيَقبرّخ ٗمنبءح الاطزضَبر:

 .855-98(, 2)22رطجٞقٜ ٍِ اىجٞئخ اىَصزٝخ. اىزغبرح ٗاىزَ٘ٝو, 
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(. أصز قبثيٞخ اىق٘ائٌ اىَبىٞخ ىيَقبرّىخ عيىٚ الاؽزنىبظ ثبىْقدٝىخ 0100. )ؽظِٞ ٝ٘طف ٍؾَد, عجد  .13

ٗالائزَبُ اىزغبرٛ دراطخ رطجٞقٞىخ عيىٚ اىشىزکبد اىَقٞىدح ثبىج٘رصىخ اىَصىزٝخ. اىَغيىخ اىميَٞىخ 

 (.0)5, 568-588س اىَبىٞخ ٗاىزغبرٝخىيدراطبد ٗاىجؾ٘

(. أصىىز اىقٞبطىىبد اىجدٝيىىخ ىيقَٞىىخ اىمبدىىىخ عيىىٚ قبثيٞىىخ اىقىى٘ائٌ اىَبىٞىىخ 0186ْٕىىدٛ, فىىزط ةعىىٞت. ) .14
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