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This research was presented to address the problem 

of trade shocks that affect the Iraqi economy due to 

its rentier nature that depends on crude oil exports. It 
aims to analyze and measure the impact of these 

shocks on the economic variables represented by 

(Gross Domestic Product, Public Expenditure, 
Parallel Exchange Rate) for the period (2004-2023), 

using the Bayesian Vector Autoregressive Model 

(BVAR) methodology and using impulse response 
functions and Variance Decomposition.    The 

results of the Bayesian Vector Autoregression model 

(BVAR) showed a direct response between trade 

shocks and both Gross Domestic Product (GDP) and 

Public Expenditure, and an inverse response 

between trade shocks and the Parallel Exchange 
Rate. The results of the Impulse Response Functions 

(IRF) showed that the occurrence of a favorable 

trade shock resulting from an increase in exports 
would have a positive impact on GDP and public 

expenditure for a period of (10) future years, but it 

would lead to an increase in the parallel exchange 
rate due to the increase in demand for imported 

goods. On the other hand, the occurrence of an 

adverse trade shock resulting from an increase in 
imports would have a negative impact on GDP in the 

first and second years, and then it would become 

positive, and it would have a positive impact on 
public expenditure and increase the parallel 

exchange rate. The results of the Variance 

Decomposition (VDS) analysis showed that the 
impact of export shocks is greater than the impact of 

import shocks on the research variables. The 

research recommends improving the management of 
trade shocks in Iraq by developing mechanisms to 

deal with them and reducing their negative effects on 

the economy, such as establishing sovereign wealth 
funds to benefit from financial surpluses in the event 

of favorable shocks and addressing the deficit that 

occurs in the Public Budget during adverse shocks. 

 

A R T I C L E  I N F O 
Article history: 

Avaliabble online 25 May. 2025 

 
© 2025 THE AUTHOR(S). THIS IS AN 

OPEN ACCESS ARTICLE DISTRIBUTED 

UNDER THE TERMS OF THE CREATIVE 

COMMONS ATTRIBUTION LICENSE (CC 

BY 4.0). 

https://creativecommons.org/licenses/by/4.0/ 
 

 

 

 

*Corresponding author: 
Safaa Salem Khalaf Alghurairi 

Vocational Education Department in 

Anbar 

mailto:nadhim.abd@uoalhuda.edu.iq
mailto:salimsafaa92@gmail.com
https://creativecommons.org/licenses/by/4.0/


Journal of Business Economics for Applied Research, Vol. (7), No. (Conference): 493-512 

Doi: https://dx.doi.org/10.37940/BEJAR.2025.7.1.31 

383 

اسرخذاو إًَىرض الاَحذاس انثُضٌ نمُاط أشش انصذياخ انرعاسَح ػهً تؼط انًرغُشاخ 

 (4042-4002الالرصادَح انكهُح فٍ انؼشاق نهًذج )
 الله ػثذ انًحًذٌ أ.د. َاظى ػثذ

 كهُح انهذي انعايؼح

nadhim.abd@uoalhuda.edu.iq 

 . صفاء سانى خهف انغشَشٌو.د

 لسى انرؼهُى انًهٍُ فٍ الأَثاس -وصاسج انرشتُح

salimsafaa92@gmail.com 

 انًسرخهص

ُُ ًُُّٕرةّةىخـُُضّىَؼتىؼُُذٍّلُُنيذّةىتُُدٍترّةىشؼتزُُٝذّةىشُُّٜستُُٞجّةسقشتُُت ّةىؼسةقُُّٜحعُُخجّدّ ق 

طخٞؼشّٔةىسٝؼٞذّةىَؼشَددّػيّٚصت زةرّةىْفطّةىختً،ّإذُّٖٝد ّةىُّٚسـيُٞوّٗقُٞتضّهطُسُّٕرّٓةىتُدٍترّ

ػيُُّٚةىَشرُُٞسةرّةسقشتُُُت ٝذّةىَشَظيُُذّحُُمحةىْتسغّةىَـيُُُّٜة ػَُُتىٜ،ّة ّفُُت ّةىؼُُُتً،ّظُُؼسّةىتُُُس ّ

ُُ٘ةشٛ (BVARّ(،ّحتظُُشؼَتهٍّْٖؼُُٞذّإَُُّ٘ذعّةسّـُُدةزّةىُُرةسّٜةىخُُٞصّٛح4044-4003(ّىيَُُددّحةىَ

ٗةظُشخدةًّ ٗةهّةسظُُشؼتحذّةىْخ ُُٞذّٗسـيُُٞوٍّنُُّ٘ترّةىشخُُتِّٝهإُُٖسرّّشُُتاغّإَُُّ٘ذعّةسّـُُدةزّةىُُرةسّٜ

(ّإُّْٕتكّةظشؼتحذّطس ٝذّحِّٞةىتدٍترّةىشؼتزٝذّٗموٍِّّةىْتسغّةىَـيّٜة ػَتىBVARّٜةىخٞصّٛح

ت ّةىؼتًّٗةظشؼتحذّػنعٞذّحِّٞموٍِّّةىتدٍترّةىشؼتزٝذّٗظُؼسّةىتُس ّةىَُ٘ةشٛ،ّٗهإُٖسرّٗة ّف

ُُتاغّ ٗةهّةسظُُشؼتحذّةىْخ ُُٞذّح ُُت دّةىتُُت زةرIRFّّش ُُذّّشٞؼُُذّشٝ ُُذٍّنةسٞ (ّإُّؿُُدٗصّصُُدٍذّسؼتزٝ

(ّظْ٘ةرٍّعشقخيٞذّػيّٚةىْتسغّةىَـيّٜة ػَتىّٜٗة ّفت ّةىؼُتً،ّٗىنُْٖت00ّظٞنُّ٘هطسٕتّإٝؼتحّٜىَددّح

شؼَوّػيُّٚزعُغّظُؼسّةىتُس ّةىَُ٘ةشّّٛشٞؼُذّشُٝت دّةى يُجّػيُّٚةىعُيغّةىَعُش٘ز د،ّٗإُّؿُدٗصّظ

صدٍذّسؼتزٝذٍّْتٗاذّّشٞؼذّشٝت دّةسظشٞسة ةرّظٞنُّ٘هطسٕتّظيخّٜػيّٚةىُْتسغّةىَـيُّٜة ػَُتىّٜعُّٜ

ظُؼسّّةىعْذّةلأٗىّٚٗةىظتّٞذّٗحؼدٕتّٝنُّ٘إٝؼتحٜ،ّٗٝنُّ٘هطسٕتّإٝؼتحّٜػيُّٚة ّفُت ّةىؼُتًّٗٝسعُغٍُِّ

(ّإُّسُثطٞسّصُدٍذّةىتُت زةرّهمخُسVDSّةىتس ّةىَ٘ةشٛ.ّٗهإٖسرّّشتاغّسـيٞوٍّنّ٘ترّةىشختِّٝح

ٍُِّصُدٍذّةسظُشٞسة ةرّػيٍُّٚشرُٞسةرّةىخـُُض.ّٗٝ٘صُّٜةىخـُضّح ُسٗزدّسـعُِّٞإ ةزدّةىتُُدٍترّ

ّةىشؼتزٝذّعّٜةىؼسة ٍِّّخلاهّس ٘ٝسّآىٞترّىيشؼتٍُوٍّؼُٖتّٗسقيُٞوّهطتزُٕتّةىعُيخٞذّػيُّٚةسقشتُت ٍّظُو

سثظٞطّصْت ٝقّظٞت ٝذّىلاظشفت دٍِّّةىف٘ةاضّةىَتىُٞذّعُّٜؿتىُذّةىتُدٍترّةىَنةسُٞذٍّٗ٘ةػُٖذّةىؼؼُصّ

ّةىرّٛٝـتوّعّٜةىَ٘ةشّذّةىؼتٍذّػْدّةىتدٍترّةىَْتٗاذ.

ّ(.BVARةىتدٍترّةىشؼتزٝذ،ّةسقشتت ّةىؼسةقٜ،ّإَّ٘ذعّةسّـدةزّةىرةسّٜةىخٞصّٛح انكهًاخ انًفراحُح:

9ّانًمذيح

ّٝؼتٍِّّّّّّّّّّّٜ ّإذ ّةىختزػٜ، ّةىؼتىٌ ّػيٚ ّسؼتزٝتً ْفشـذ  َ ّةسقشتت ةرّةى ّةىؼسةقٍِّٜ ّةسقشتت  ٝؼد

ة خشلاهّةىسٝؼّٜةىٖٞنيّّٜشٞؼذّة ػشَت ّػيّٚػ٘ةادّةىْفطّةىختًّةىَتدزٍّٗؼظٌّةظشٞسة ةسّٔسنٍُِّّ٘

ّعثّٛسقيجّٝـدصّعّٜةىتت زةرّهّٗة ظ ّةىؼٖتشّة ّشتػّٜىيخيد، شٞسة ةرّةىختزعّحعخجّػدًٍّسّٗذ

ّةىشؼتزٝذّ ّؿعجّّ٘عّةىتدٍذ ّةىنيٞذ ّظيخّٜػيّٚةىَشرٞسةرّةسقشتت ٝذ ّإٝؼتحّٜهٗ ّسثطٞس ّىٖت ظٞنُ٘

ظ٘ةءّمتّزٍّنةسٞذّهًٍّْتٗاذ،ّىرةّٝؼجّةظشخدةًَّّتذعّقٞتظٞذّىشـيٞوّٗقٞتضّهطسّةىتدٍترّةىشؼتزٝذّ

ّة ػَتىٜ ّةىَـيٜ ّحمحةىْتسغ ّةىَشَظيذ ّةىنيٞذ ّةسقشتت ٝذ ّحؼضّةىَشرٞسةر ّظؼسّػيٚ ّةىؼتً، ّة ّفت  ،

ّ(.4044ّ-4003(ّىيَددّحBVARةىتس ّةىَ٘ةشٛ(ّحتظشخدةًّإَّ٘ذعّةسّـدةزّةىرةسّٜةىخٞصّٛح

ةػشخسرّةىَدزظذّةىشقيٞدٝذّعّٜسقدٝسٍّؼيَترّإَّ٘ذعّةسّـدةزّةىرةسّٜإُّةىَؼيَذّةىَسة ّسقدٝسٕتّّّّّ

ٍترّةلأٗىٞذّىيَؼتىٌّةىَسة ّسقدٝسٕت،ّطتحشذ،ّحَْٞتّةىَدزظذّةىخٞصٝذّإخشيفزّػْٖتّٗقتٍزّحش٘إٞفّةىَؼي٘

ٗهٗضـزّإُّٕرّٓةىَؼيَترٍّّٕٜشرٞسةرّػل٘ةاٞذَّٝنِّٗضؼٖتّػيّٚشنوّس٘شٝغّةؿشَتىّٜٝؼس ّ

ٍِّّةلأظتىٞجّةىقٞتظٞذّةىـدٝظذّ ّٗسَشتشَّّتذعّةسّـدةزّةىرةسّٜةىخٞصّٛحثّٖت حتىدةىذّةسؿشَتىٞذّةلأٗىٞذ.

ّةىَْتذعّعّٜةىؼ ّٕرٓ ّٗسعشخدً ّعّٜةلأمظسّشٞ٘ػتً، ٍٍِّّسّٗذ ّحٔ ّسَشتش ّحَت ّةىَؼتسرّةىؼيَٞذ ٍِّ دٝد
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ةىشـيٞو،ّٗإُّػٕ٘سّةىشـيٞوّةىخٞصّٛٝشَظوّعّٜةظشخدةًّةىَؼيٍ٘ترّةىَعخقذّةىَشتؿذّػِّةىقٌّٞةىََنْذّ

ّىَؼيَترّة َّ٘ذع،ّمَتّٝلَوّهٝ تًّةىَؼسعذّةىشّٜسٌّةىـت٘هّػيٖٞتٍِّّخلاهّةىشؼتزثّةىعتحقذ.ّّّّ

 أهًُح انثحس:
ّعتىَؼسعذّةىَعخقذّحتٟطتزّةىعيخٞذّّّّّّّّّ سنَِّهَٕٞذّةىخـضّعّٜهَٕٞذٍّ٘ض٘عّةىتدٍترّةىشؼتزٝذ،

ةىْتػَذّػْٖتّظ٘ ّٝعٌّٖحلاّشلّعّٜس٘ػّٞٔةىعٞتظترّةسقشتت ٝذّىيخيدّ ٝؼت ّةىـي٘هّةىَْتظخذّىيـدّ

دزةظذّهطسٍِّّخ ٘زسٖتّٗةسظشفت دٍّْٖتّعّٜؿتىذّةىتدٍترّةىَنةسٞذ،ّإذّسٌّةظشخدةًّإَّ٘ذعّقٞتظّٜى

ةىتدٍترّةىشؼتزٝذّػيّٚحؼضّةىَشرٞسةرّةسقشتت ٝذٍّٗـتٗىذّةى٘ص٘هّةىّّٚشتاغّٗس٘صٞترَّٝنِّ

شخرّةىقسةز.ّ  ٍ ّإُّٝعشفٞدٍّْٖتّةىَخ طّةسقشتت ّٛٗ

9ّيشكهح انثحس
ّةىنخٞسّػيّٚةىْفطّةىختًّحلنوّهظتظّٜعّّّّّّّّّّٜ ّةىؼسةقّٜةىسٝؼٞذّٗةػشَت ٓ ّى خٞؼٞذّةسقشتت  ّظسةً

ّهظؼتزّةىشتدٝس ّعٜ ّسـدص ّةىشٜ ّةىشقيختر ّّشٞؼذ ٍّشنسز ّحلنو ّةىشؼتزٝذ ٍّؼسضّىيتدٍتر ّعثّٔ ،

ّةىَشرٞسةرّ ّحؼض ّػيٚ ّةىتدٍتر ّٕرٓ ّسثطٞس ّىقٞتض ّةىقٞتظٞذ ّةىَْتذع ّسعشخدً ّىرىل ةىتت زةر،

 (.4044-4003ةسقشتت ٝذّةىنيٞذّعّٜةىؼسة ّىيَددّح

 فشظُح انثحس:
ّسْ يقّعسضٞذّةىخـضٍِّّةٟس9ٜ

 ّةىـتصيذّعّٜةىتت زةرّٗةسظشٞسة ةرٍِّّةىَتت زّةلأظتظٞذّىيتدٍترّةىشؼتزٝذ،ّسؼدّةىشقيختر

ّةسقشتت ٝذّ ّٗحؼضّةىَشرٞسةر ّةىشؼتزٝذ ّةىتدٍتر ّحِٞ ّةلأػو ّط٘ٝيذ ّس٘ةشّٞذ ّػلاقذ ٗس٘ػد

 (.4044-4003ةىنيٞذّخلاهّةىَددّح

 ّ ّحِّٞةىتدٍترّةىشؼتزٝذّٗموٍِّّةىْتسغّةىَـيّٜة ػَتىّٜٗة ّةظشؼتحذّطس ٝذ فت ّةىؼتً،ّس٘ػد

 ٗةظشؼتحذّػنعٞذّحِّٞةىتدٍترّةىشؼتزٝذّٗظؼسّةىتس ّةىَ٘ةشٛ.

 ّإُّةىتدٍترّةىشّٜٝنٍُّ٘تدزٕتّةىتت زةرّٝنُّ٘سثطٞسٕتّهمخسٍِّّةسظشٞسة ةرّػيٍّٚشرٞسةر

 ةىخـض.

ّهذف انثحس:
ّحتظشخدةًّّّّّّّّّ ّحتىتدٍترّةىشؼتزٝذ ّةىؼسةقٜ ّةسقشتت  ّسثطس ّٗقٞتضٍّدٙ ّسـيٞو ٖٝد ّةىخـضّةىٚ

ّحإ ّةىخٞصٛ ّةىرةسٜ ّةسّـدةز ّحBVARَّ٘ذع ّةىْخ ٞذ ّةسظشؼتحذ ّ ٗةه ّٗةظشخدةً ،)IRFّّٗسـيٞو )

(ّىخٞتٍُّدّٙةظشؼتحذّٗسثطسّحؼضّةىَشرٞسةرّةسقشتت ٝذّةىنيٞذّةىَخشتزدّعVDSٍّٜنّ٘ترّةىشختِّٝح

 ةىخـضّحتدٍترّةىتت زةرّٗة ظشٞسة ةر.ّّ

9ّيُهط انثحس
ّةسظّّّّّّّّ ّةىَْٖغ ّػيٚ ّةسػشَت  ّةىْظسّٛسٌ ّة طتز ّىش٘ضٞؾ ّةى٘صفٜ ّة ظي٘ث ّحتظشخدةً شْختطٜ

ّةىنَّٜ ّةىشـيٞو ّإظي٘ث ّحتظشخدةً ّةسظشقسةاٜ ّةىَْٖغ ّػيٚ ّةسػشَت  ّسٌ ّمَت ّةىشؼتزٝذ، ىيتدٍتر

ّةىنيٞذّعّٜةىؼسة ّىيَددّ ّىقٞتضّهطسّةىتدٍترّةىشؼتزٝذّػيّٚحؼضّةىَشرٞسةرّةسقشتت ٝذ حةىقٞتظٜ(

ّّـدةزّةىرةسّٜةىخٞصٛ.ّ(ّحتظشخدةًّإَّ٘ذعّةس4044-4003ح

9ّحذود انثحس
ّسش َِّةىـدٗ ّةىَنتّٞذّٗةىصٍتّٞذّةلأسٞذ9

 9ّّسَظيزّحتسقشتت ّةىؼسةقٜ.انحذود انًكاَُح

 ّإقشتسرانحذود انضياَُح ّح9ّ ّةىصٍْٞذ ّحٞتّترٍّْل٘زد4044ّ-4003ػيّٚةىَدد ّحتظشخدةً )

ّةىّٚحٞتّترّزحغّ ّسـ٘ٝيٖت ّىيخْلّةىَسمصّٛةىؼسةقّٜٗسٌ ّةىعْ٘ٝذ ضَِّةىْلسةرّة ؿتتاٞذ

 (.EViews 13ّّظْ٘ٝذّعّٜػَيٞذّةىقٞتضّةسقشتت ّٛحتظشخدةًٍّؼت ىذّةىخسّتٍغّةىقٞتظّٜح
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9ّهُكهُح انثحس

ّةىخـضٍّـ٘زِّٝسعّّّّّّّ ّسْتٗهّس َِ ّػِّة ظشْشتػترّٗةىش٘صٞتر، ّع لاً ّةىَقدٍذ ّانًحىسخقَٖت

ّةسقشتت ٝذّالأول الإغاس انًفاهًٍُ نهصذياخ انرعاسَح ّةىتدٍتر ّٗهّ٘ةع ٍّفًٖ٘ ّػيٚ ّٗس َِ ،

انًحىس انصاٍَ لُاط انصذياخ انرعاسَح  ٍٗفًّٖ٘ةىتدٍترّةىشؼتزٝذّٗهّ٘ةػٖتٍّٗتت زٕت.ّٗسْتٗه

،ّٗس َِّ(4042-4002اخ الالرصادَح انكهُح فٍ انؼشاق نهًذج )وذحهُم أششها ػهً تؼط انًرغُش

ةىشثصٞوّةىْظسّٛ َّ٘ذعّةسّـدةزّةىرةسّٜةىخٞصٛ،ّّٗشتاغّقٞتضّهطسّةىتدٍترّةىشؼتزٝذّػيّٚحؼضّ

 (.4044-4003ةىَشرٞسةرّةسقشتت ٝذّةىنيٞذّعّٜةىؼسة ّحتظشخدةًّإَّ٘ذعّةسّـدةزّةىخٞصّٛىيَددّح

 ًفاهًٍُ نهصذياخ انرعاسَحانًحىس الأول: الإغاس ان

 :الالرصادَح أولاً: يفهىو وأَىاع انصذياخ
سؼس ّةىتدٍذّعّٜةىيرذّحإّٖتٍّفس ّصدٍتر،ّٗعّٜة ص لاؽٍّّٕٜتٞخذّهّّٗتشىذّستٞجّّّّّّّّّّّّ

ّح ّىيخ س ّٗسؼسضٔ 20209133ّّٜٕانشًشٌ وأخشوٌ،ةلأّعتُ ّةسقشتت  ّعٜ ّةىتدٍتر ّحَْٞت ،)

ختزػّٜغٞسٍّش٘قغّىّٔسثطٞسّإٝؼتحّٜهّٗظيخّٜػيّٚةىْظتًّة قشتت ٛ،ّٗإُّةىشثطٞسّة ٝؼتحّّٜإض سةث

ّهّٗ ّةىتت زةر، ّهظؼتز ّعٜ ّشٝت د ّهٗ ّػدٝد، ٍّ٘ز  ّحإمشلت  ٍّتدزٕت ّٝنُ٘ ّةىشٜ ىيتدٍتر

ة خشسةػترّةىشنْ٘ى٘ػٞذ(ّظشؼَوّػيّٚشٝت دّٗسـعِّٞةىَنشسةرّة قشتت ٝذّةىنيٞذ،ّٗػيّٚةلأغيجّ

ٍّفًٖ٘ ّعّّٜٝلٞس ّةىْفط ّهظؼتز ّةزسفتع ّصدٍتر ٍّظو ّة قشتت  ّػيٚ ّةىعيخٞذ ّةٟطتز ّةىٚ ةىتدٍتر

ظخؼْٞٞترّةىقسُّةىَتضّٜةىشّٜضسحزّةىْظتًّةىسهظَتىّٜىنْٖتّمتّزّإٝؼتحٞذّحتىْعخذّىيدٗهّةىَتدزدّ

ّ ّعّٜ(Kar& Bhattacharya,2011:4)ىٔ ّسرٞس ّةىنيّٜس ؼس ّةىتدٍترّحثّٖت ّٗعّٜة قشتت  ،

ةىؼسضّةىنيّٜهّٗةلأطْتٍُّؼتًّّشٞؼذّسرٞسّةىؼ٘ةٍوّةلأخسّٙةىَنطسدّعّٜةىْتسغّةىَـيّٜةى يجّةىنيّٜهّٗ

هٍتّةىتدٍترّعّٜة قشتت ّةىقٞتظّٜعإّٖتّسؼس ّحإّٖتّّ(،20189380،)انذاغشة ػَتىّٜغٞسّةلأظؼتزّ

ٖتّإّـسة ّظيعيذّةىَشرٞسّةسقشتت ّٛػِّة سؼتّٓةىؼتًّىَّْ٘ةىْتسغّعّٜةلأػوّةى ٘ٝو،َّٗٝنِّس٘ضٞـ

ّسقدٝسّإّـدةزّخ ّٜ ّح٘ةظ ذ ّةسقشتت ٝذ ّةىْتسغّٗةىتدٍذ ّىَْ٘ ّةىؼتً ػِّطسٝقّةىفتوّحِّٞة سؼتٓ

ّّّ(:19979105،)انُىشغٗمَتّٝيّٜ

Ln Yt = a + bt +et                           …… (1) 

ّإذّه9ُ

ّ(Ln Yt).9ّّى٘غتزٝشٌّةىْتسغّةىَـيّٜةىنيّٜخلاهٍّددّشٍْٞذٍّؼْٞذ

ّ(ّةىَخداٞذ.Ytةىْتسغّح(9ّقَٞذٍّشرٞسaّح

b)9ٍّؼدهَّّّ٘ةىَشرٞسّح)Yt.ٍِّخلاهّةىص)ّ

t)9ّةىصٍِّػيّٚشنوّإسؼتّٓػتًّح)Time Trend.)ّ

et).)ٜ9ّةىخ ثّةىؼل٘ةاّٜحةىَشخق)ّ

ّإر ذمسى انصذياخ الالرصادَح انً َىػٍُ:
ّ ةخوّّانُىع الأول: انصذياخ انذاخهُح: ٍِّ ّةىْتحؼذ ّةلأؿدةص ّحعخج ّسْشغ ّةىشٜ ّةىتدٍتر ٜٕٗ

ة قشتت ّةىقٍٍّٜ٘ظوّسرٞسٍّفتػئّعّٜإسؼتّٓةىعٞتظترّة قشتت ٝذّحةىعٞتظذّةىْقدٝذّٗةىَتىٞذ(ّهّّٗشٞؼذّ

ّةىعٞتظّٜح ّةىْظتً ّةىّّٚ(،2020:871ساظٍ،سرٞس ّةىتدٍترّةىدةخيٞذ ّٗسقعٌ ةىشّٜةىتدٍترّةىْقدٝذ

قشتت ٍّٛظوّسنُّ٘ختزعّظٞ سدّةىعي ترّةىْقدٝذّٗسعخجّآطتزٍّختشسدّٗغٞسٍّختشسدّػيّٚةىْلتطّةس

ّح ّةىتس ( ّٗظؼس ّةىفتادد ّٗظؼس ّةىْقد ّػيٚ ّٗةى يج ّةىْقد ّػسض انحسٍُُ حصدٍتر

ّٗة ٝسة ةر20179220ّ،وآخشوٌ ّةىْفقتر ّعٜ ّةىشرٞس ٍّتدزٕت ّٝنُ٘ ّةىشٜ ّةىَتىٞذ ّٗةىتدٍتر .)

ّةىتدٍترّةىشّٜسنطسّػيّٚةىؼَتهّٗقسةزةرّة ّفت ّٗة  ختزّٗةى سةاجّٗةىتدٍترّةىـقٞقٞذ ٍّظو

ّ(.Abel, al.et, 2017:395ىيَعشٖينِّٞٗةىتدٍترّةىشنْ٘ى٘ػٞذّح

9ّّٕٜٗؿدصٍّفتػئّختزعّػِّظٞ سدّةىـنٍ٘ذّٗٝنُّ٘ىّٔسثطٞسةًّانُىع انصاٍَ: انصذياخ انخاسظُح

ّػيّٚة قشتت ّظ٘ةءّمتّزّةىتدٍذّإٝؼتحٞذّهًّظيخٞذ،ّٗسقعٌّٕرّٓةىتدٍترّػيّٚهّ٘ةعّهَٕٖتّ مخٞسةً

ّٗةىتدٍت ّةىشؼتزٝذ ّهّٗةىتدٍتر ّةىَـيٜ ّىلاظشٖلاك ّةىَؼدد ّةى سٗزٝذ ّةىعيغ ّسشؼسضّىٖت ّةىشٜ ر
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ّسعخخٖتّ ّةىشٜ ّٗةىتدٍتر ّةلأػْخٞذ ّٗةىَعتػدةر ّةىختزػٜ ّٗةىدِٝ ّةىقسٗض ّٗصدٍتر ةىشتدٝس

(،ّْٕٗتكّّ٘عٍِّّةىتدٍترّسَّٝنِّةىشْخنّحٖتٍّظوّةىن٘ةزصIMF,2003:5ّةىْصةػترّٗةىـسٗثّح

ٍّ ّعإُ ّم٘زّٗت(، ّعتٝسٗض ّحصدٍذ ٍِّّةى خٞؼٞذ ٍّؼْٞذ ّهّ٘ةع ّىشنسةز ّحلدد ٍّؼسضذ ّةىدٗه ؼظٌ

ّةىتدٍترّةىختزػٞذ.

ّٝنُّ٘همخسّػيّّّّّّّّٚ ّّٕ٘ةىتدٍترّةىختزػٞذّهمظسٍِّّةىدةخيٞذ،ّٗذىلّلأُّسثطٞسٕت َّْٖٝت ٗىؼوٍّت

ّةّشقتهّ ّػؼو ّٗةىـ٘ةػص ّةىقٞ٘  ّٗةّؼدةً ّةىؼتىَٜ ّةىشؼتزٛ ّة ّفشتؽ ّػِ ّع لاً ّةىَـيٜ، ة قشتت 

ّٗط ّٗةز  ّهٍس ّٕٗرّٓةىتدٍتر ّة قشتت ، ّ ةخو ّسرٞسةرّمخٞسد ّةىختزػٞذ ّةىتدٍتر ّٗسـدص خٞؼٜ،

ّسنطسّػيٍّٚخشيفّػ٘ةّجّةلأظ٘ة ّٗةىق تػترّة قشتت ٝذ،ّ ةىتدٍترّسَّٝنِّةىشْخنّحٖتّٗػت دٍّت

ّإقشتت ٝذّ ّإسختعّظٞتظذ ٍِّّةىتؼجّىيرتٝذ ّػؼو ٍّخشيفذ ّسؼسضزّىتدٍترّختزػٞذ ّةىْتٍٞذ عتىدٗه

ّّ.30): 4042)انًحًذٌ وانغشَشٌ،ىَتىٞذّظيَٞذّٗسّظَٞتّةىعٞتظذّة

 شاَُا: انصذياخ انرعاسَح )انُشأج، وانًفهىو(:
سنَِّهَٕٞذّةىشؼتزدّةىختزػٞذّعّٜشٝت دّةىدخوّةىقٍّٜ٘ة ػَتىّٜىيخيدّٗسـقٞقٍّنتظجٍِّّةىعيغّّّّّّّ

ةىعيغّةىَؼسٗضذّةلأػْخٞذّةىشّٜسنُّ٘سنيفشٖتّهمخسّىّ٘سٌّإّشتػٖتٍّـيٞتً،ّع لاًّػِّسـقٞقّةىش٘ةشُّحِّٞ

ّعّٜ ّػيّٚةىَْتععذ ّةىَـيٞذ ّةىعيغ ّىَدّٙقدزد ّػٞدةً ٍّنشسةً ّسؼد ّمَت ّعّٜةلأظ٘ة ّةىَـيٞذ، ٗةىَ ي٘حذ

ّسلؼٞغّ ٍِّّخلاه ّٗةىفقس ّعّٜسخفٞضٍّؼدسرّةىخ تىذ ّةىختزػٞذ ّةىشؼتزد ّٗس عٌٖ ّةىؼتىَٞذ، ةلأظ٘ة 

ّ(.440:4022ّ،خانذىيخيدّحّةىتت زةرّٗةىـت٘هّػيّٚةلأٍ٘ةهّةلأػْخٞذّٗشٝت دّةىشَْٞذّةسقشتت ٝذ

إُّشٝت دّةىشؼتزدّةىختزػٞذَّٝنِّهُّسنمُّ٘ٗظمٞيذّىشـقٞمقّةىَصٝمدٍِّّةىظسٗدّةىَـيٞذ،ّٗىنْمٖتّّّّّّّ

ّةىشنٞفٍّغّ ّإىٚ ّحـتػذ ّٝصةىُ٘ ّس ّةىرِٝ ّلأٗىبل ّحتىْمعخذ ّةلأٍمِ ّ ّؼمدةً ٍّمتدزةً ّهٝم تً ّسنمُ٘ قد

ّ ّه زكّصْتعٍّٗقسزٗ ّٗقد ّةّفشتؿتً، ّهمظس ّهُّشٝت دّةقشتت  ّٗقمزّط٘ٝو ٍّْمر ةىعٞتظترّة قشتت ٝذ

ّحٖرةّ ّةىشدةحٞسّةىشّٜٝؼجّإسختذٕت ّط٘ٝيذ ّىَدد ّّٗتقل٘ة ّػ٘ةّجّإٝؼتحٞذّٗظيخٞذ، ّىٖت ّةىختزػٞذ ةىشؼتزد

ّعتىتدٍترّةىشؼتزٝذّّٕٜسقيخترّشدٝدد8:4007ّإداسج انشؤوٌ الالرصادَح والاظرًاػُح،ةىتد ّح .)

دسرّةىشخت هّةىشؼتزّٛةىختزػٜ،ّٕٗرّٓةىشرٞسةرّسنُّ٘عّٜٗغٞسٍّثخ٘ذدّعّٜةىـعختُّسـدصّعٍّٜؼ

ّهظؼتزّ ّةّخفتضّعٜ ّهٗ ّةىتت زةر ّهظؼتز ّحةزسفتع ٍّنةسٞذ ّسنُ٘ ّٗقد ّة ظشٞسة ةر، ّهٗ ةىتت زةر

ة ظشٞسة ةرّهّٗميَٖٞت(،ّهٍّْٗتٗاذّحةّخفتضّهظؼتزّةىتت زةرّٗإزسفتعّعّٜهظؼتزّة ظشٞسة ةرّهّٗ

قشذّٗسشدخوّةىـنٍ٘ذّىَؼتىؼشٖتّػخسّةسختذّإػسةءةرٍّتىٞذّسـدّميَٖٞت(،ّٗقدّسنُّٕ٘رّٓةىتدٍترٍّن

ٍِّٕرّٓةىتدٍترّةىعيخٞذ،ّٗقدّسنُّ٘ ةاَّٞٔسّسعش ٞغّةىـنٍ٘ذٍّؼتىؼشٖتّظسٝؼتً،ّعشعشَسّىَددّهط٘هّ

ّ(.2015928ّانثكشٌ،ح

نِّهُّٝؼَوّػيّٚسؼصٝصّةىَّْ٘ة قشتت ّٛٗةىشَْٞذّةىتْتػٞذ،ّىنّّّّّّّ ِّٕرةّإُّة ّفشتؽّةىشؼتزَّٛٝ 

ٍِّّ ّؿتسر ّةىتدٍتر ّٕرٓ ّسعخج ٍّت ّٗػت دً ّةىشؼتزٝذ، ّةىتدٍتر ّإّشقته ّقْ٘ةر ّهؿد ّٕ٘ ة ّفشتؽ

يؤذًش ة ّنَتغّحتىْعخذّىيدٗهّةىْتٍٞذ،ّحَْٞتّعّٜةىدٗهّةىَشقدٍذّسعخجّّقصّؿت ّعّٜةى يجّةىؼتىَّٜح

ّةىَْت(201398الأيى انًرحذج نهرعاسج وانرًُُح، ّةىشؼتزٝذ ّةىتدٍتر ّسن ٛ ّس ّعقد ّإىّٚ، ٍّت ّىخيد ٗاذ

سؼ ٞوَّّّ٘ة قشتت ّعـعج،ّحوّسن ّٛإىّٚػدًّةظشقسةزّٓهٝ تً،ّٗسلنوّةىتدٍترّةىشؼتزٝذّسـمدٝتًّ

ّسقيٞدٝمذ، ّةلأمظمس ّةلأٗىٞذ ّةىشّٜستدزّةىَ٘ة  ّػيمّٚةىمتت زةرّٗختصذ ّػيّٚةىدٗهّةىمَؼشَمدد  مخٞسةً

ّٗسث عتىتدٍترّةىشؼتزٝذ ّةلأمظسّشٞ٘ػتً ّظ٘ةءّّٕٜإؿدّٙةىتدٍترّةىختزػٞذ ّةىخيد ّػيّٚةقشتت  طٞسةً

ّّٜٕٗ ّحْٖٞت، ّىلأظ٘ة ّعَٞت ّٗة ّفشتؽّةىشؼتزّٛةىَشصةٝد ّعّٜإوّةىؼ٘ىَذ ّختصذ ٍّشقدً، متُّّتٍّٜهً

ّٗةىشّٜ ّحلدد ّةىْتٍٞذ ّةىدٗه ٍِّ ّةىؼدٝد ّػيٖٞت ّةىتت زةرّةىشّٜسؼشَد ّةىشرٞسّعّٜػ٘ةاد ّهٗىَٖت ّ٘ػتُ،

ٍّـدٗ ّػد  ّهٗ ّٗةؿدد ّظيؼذ ّستدٝس ّةلأظتظٜ ٍّتدزٕت ّٗةىخِ،ّٝنُ٘ ّحةىْفط، ّةلأٗىٞذ ّةىعيغ ٍِّ  

ّ ّةلأػْخٜ ّةىْقد ٍِّ ّهزحتؽ ّػيٚ ّىيـت٘ه ّّّٕ٘(،Balassa,1986:75)ٗةىْـتضّٗغٞسٕت( ٗطتَّٖٞت

ّىيدٗهّةىَعش٘ز د،ّ(1973ةىشرٞسّعّٜةسظشٞسة ةرٍّٗظتهّػيّٚذىلّصدٍترّهظؼتزّةىْفطّعّٜػتًّ )

ّةىْفطّ ّإزسفؼزّهظؼتز ّػْدٍت ّعثّٔ ّعّٜهغيجّةىدٗه، ّسظشٞسة ةرّةىْفطّةىختً ّةىنخٞسد ّىلإَٔٞذ ّٗظسةً
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حلنوّؿت ّعّٜظخؼْٞٞترّةىقسُّةىؼلسِٝ،ّعإُّةىدخوّةىـقٞقّٜىيدٗهّةىَعش٘ز دّىّٔإّخفضّحلنوّمخٞسّ

 (.1999978ّانمهؼاوٌ،ح

 شانصا: يصادس انصذياخ انرعاسَح:

9ّّٕٜةىشرٞسّعّٜةى يجّةىختزػّٜػيّٚةىعيغّٗةىخدٍترّٗةىَْشؼترّةىَـيٞذ،ّانصادساخ صذياخ -0

ّعّٜ ّةىتت زةرّختصذ ّػيّٚمَٞذ ّعّٜهظؼتزّةىتت زةرّهّٗعسضّقٞ٘  ّةىشرٞسّٝنُّ٘إٍت ٕٗرة

ّسـدصّعّٜ ّةىشٜ ّةىشؼسضّىيتدٍتر ٍِّ ّةىـد َّٗٝنِ ّةىَشقدٍذ، ّةىدٗه ٍِّ ّهمظس ّةىْتٍٞذ ةىدٗه

سْ٘ٝغّصت زةرّةىدٗىذّٗمرىلّةظشخدةًّطسٝقذّةىخٞغّحتٟػوّحػق٘ ّهظؼتزّةىتت زةرّػِّطسٝقّ

ّؿتىذّ ّعٜ ّٗسؼ٘ٝضّةىْقصّةىـتصو ّةىعٞت ٝذ ّةىتْت ٝق ّةظشخدةً ّٗهٝ تً ّةلأػو(، ّط٘ٝيذ ةىخٞغ

ّّ(.24: 4042انًحًذٌ وانغشَشٌ،ةىتدٍترّةىشؼتزٝذّةىعيخٞذّح

ّصذياخ الإسرُشاداخ -4 ّّٕٜةىشرٞسّةىَفتػئّعّٜهظؼتزّةىعيغّةى سٗزٝذ ةىَعش٘ز د،ٍِّّٗهمظس9ّ

ةىتدٍترّسثطٞسةًّىيدٗهّةىَعش٘ز دّمتّزّصدٍترّإزسفتعّهظؼتزّةىْفطّعّٜةىعخؼْٞترّٗةىظَتّْٞترّ

ّةىشرٞسةرّعّٜهظؼتزّةىتس ّعّٜةىدٗهّةىتْتػٞذّإؿدّٙةىؼ٘ةٍوّ ّسؼد ٍِّةىقسُّةىَتضٜ،ّمَت

سؼتّٕٓرةّةىشثطٞسّػيّٚةىَنطسدّةىََٖذّعّٜهظؼتزّةىشتدٝسّٗة ظشٞسة ّعّٜةىدٗهّةىْتٍٞذ،ّٗٝؼشَدّإ

ةىؼَيذّةىشّٜس قًّ٘حٖتّهظؼتزّةىتت زةرّٗة ظشٞسة ةر،ّعؼْدٍتّٝسسفغّظؼسّةىدٗسزٍّقتحوّةىؼَلارّ

ّسؼَٖ٘ٝتّ ّػْد ّةىْتٍٞذ ّىيدٗه ّٗةىَعش٘ز د ّةىَتدزد ّةىعيغ ّهظؼتز ّسْخفض ّةلأخسٙ ةلأٗزحٞذ

ّة ّهظؼتز ّسثطٞس ّإُ ّهٛ ّةلأٗزحٞذ، ّحتىؼَلار ّس ؼً٘ ّػْدٍت ّٗسص ة  ّهظؼتزّحتىدٗسز ّػيٚ ىتس 

ةىتت زةرّٗةسظشٞسة ةرّىِّسنٍُّ٘شعتٗٝذ،ّعؼْدٍتّسسسفغّقَٞذّةىدٗسزّعتُّهظؼتزّةسظشٞسة ةرّ

 (.Krugman,1988:59ىٖرّٓةىدٗهّسْخفضّحْعخذّهقوٍِّّصت زةسٖتّح

َٗٝنِّةىشؼس ّػيّٚةلأطسّةىتتعّٜىيتدٍترّةىشؼتزٝذّػيّٚهظ٘ة ّةىعيغٍِّّخلاهّسرٞسةرّعّّّّّّٜ

 هّةىشؼتزٛ،ّعؼْدٍتّْٝخفضٍّؼدهّةىشخت هّةىشؼتزّٛعٖرةّٝؼّْٜهّّٔػيّٚةىدٗىذّ عغّمَٞترٍّؼدهّةىشخت

ّٗىشؼ٘ٝضّٕرةّ ّة ظشٞسة ةر، ٍِّ ّهقو ّمَٞذ ّػيٚ ّىيـت٘ه ّةىتت زةر ٍِّ ٍّؼِٞ ّحَقدةز إضتعٞذ

ٍِّّ ّةىنَٞذ ّّفط ّػيٚ ّىيـت٘ه ّصت زةسٖت ّمَٞتر ّحصٝت د ّسقً٘ ّهُ ّةىدٗىذ ّػيٚ ّٝؼج ة ّخفتض

متّزّسـتوّػيٖٞتٍِّّقخوّهّٗسخفٞضّؿؼٌّةظشٞسة ةسٖتّهّٗشٝت دٍّؼدهّة قشسةضّة ظشٞسة ةرّةىشّٜ

ّىتدٍترّهظ٘ة ّ ّهمظسّػسضذ ّةىـتىذّظشتخؾّةىدٗىذ ّٗىنِّعّٜٕرٓ ّةىفؼ٘د، ّٕرٓ ٍِّةىختزعّىعدة 

ّٝنطسّػيّٚ ّةىْتٍٞذ ّة ظشقسةزّعٍّٜؼدسرّةىشخت هّةىشؼتزّٛعّٜةىدٗه ّٗإُّػدً زهضّةىَتهّةىدٗىٞذ،

ّةسقشت ّةىشؼتزّٛةلأ ةء ّةىشخت ه ّىتدٍترٍّؼده ٍّؼسضذ ّةىدٗه ّٕرٓ ٍِّ ّةىؼدٝد ّٗإُ ّىٖت، ت ّٛةىنيٜ

ظ٘ةءّمتّزّٕرّٓةىتدٍترٍّنةسّٞٔهٍّْٗتٗاذٍَّتّٝؼسضّسيلّةىدٗهّىخؼضّةىَلتموّةىَتىٞذ،ّٗعّٜؿتىذّ

ّىيَسضّ ّسشؼسض ّعلا ّةىتدٍذ ّّشٞؼذ ّةىْتسغ ّعٜ ّةىصٝت د ّةىـنٍ٘ذ ّة خسر ّإذة ّةىَنةسٞذ ةىتدٍتر

ّٗى ّةىتدٍذّةىٖ٘ىْدٛ، ّٕرٓ ّحقتء ّعشسد ّسـدٝد ّصؼ٘حذ ّعٜ ّسنَِ ّةىساٞعذ ّةىَلنيذ نِ

ّّ(.2010921)ػثذانثاسٌ،

 عاسَحساتؼا: أَىاع انصذياخ انر
ّهّّٗانصذياخ انًؤاذُح )الإَعاتُح(: -0 ّةىتت زةر ّعٜ ٍّفتػبذ ّإٝؼتحٞذ ّشٝت د ّؿت٘ه ّحٖت ٗٝقتد

هّٗميَٖٞتً،ّٗػْدٍتّٝشؼسضّةسقشتت ّإىّٚصدٍذّإٝؼتحٞذّّإّخفتضّظيخٍّٜفتػئّعّٜة ظشٞسة ةر

ّهّٛهُّموّػتٍوّ ّةىدخو، ٍِّّؿٞضّس٘شٝغ عٍّٜؼدهّةىشخت هّةىشؼتزّٛعإُّةلأطتزّسنٍُّ٘ـتٝدد

ّحِّٞ ّةىْعخٞذ ّةىؼَته ّهزحتؽ ّسرٞسةرّعٜ ّىٞطّْٕتك ّلأّٔ ّة ٝؼتحٞذ ّةىتدٍذ ٍِّ إّشتػّٜظٞعشفٞد

ةىتدٍترّٝعشَسّةى يجّعّٜةىصٝت دٍّغّشٝت دّةلأظؼتزّةىعيغّةىَْشؼذٍّـيٞتً،ّٗعّٜٕرةّةىْ٘عٍِّّ

ٗسلخّٔةىتدٍترّةىشؼتزٝذّةىَنةسٞذّصدٍترّة ّشتعّ ّٖتّسعتػدّ(، 2015931)انثكشٌ،ةىؼتىَٞذّ

ّة ّشتع،ّ ّػ٘ةٍو ّهظؼتز ّعٜ ّسقتحيٖت ّهّٛشٝت د ُٗ ّ ّ ةاٌ ّحلنو ّة ظشٖلاك ّشٝت د ّػيٚ ة قشتت 

عسة ّظٞصٝدٍُِّّٗة ظشٖلاكّٗشٝت دّةى يجّػيّٚةىعيغّٗٗعقتًّىْظسٝذّةىدخوّةىدةاٌّعثٍُّؼظٌّةلأ

ّسؼَوّ ّٗهٝ تً ّةىشؼتزٛ، ّةىَٞصةُ ّسـعِ ٍّغ ّة ظشٞسة ةر ٍِّ ّٗةىشقيٞو ّةىـتػذ ّٗظد ةىَتْؼذ
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ّةىشؼتزّٛ ّةىَٞصةُ ّٗسـعِ ّةىتت زةر ّصتعٜ ّشٝت د ّػيٚ ّةىَ٘قشذ ّةىَنةسٞذ ّةىشؼتزٝذ ةىتدٍتر

 (.Rees,2013:2ّػنطّةىتدٍترّةىشؼتزٝذّةىدةاَذّح

ّإّخفتضٍّفتػئّعّٜةىتت زةرّهّٗةزسفتعٍّفتػئّّصذياخ انًُاوئح )انسهثُح(:ان -4 ٗس ؼس ّحإّٖت

ّٗةّخفتضّ ّةىشؼتزّٛىيخيد ٍّؼدسرّةىشخت ه ّسدٕ٘ز ّةىٚ ّٝن ٛ ّٕٗرة ّميَٖٞت، ّة ظشٞسة ةرّهٗ عٜ

سّةلأظؼتزّةىْعخٞذّىيعيغّةىقتحيذّىيشتدٝسّإىّٚةىعيغّةىَعش٘ز د،ّٗحتىشتىّٜةىشثطٞسّػيّٚة ّفت ّٗسثطٞ

ّةىؼتىَّٜ ّةىع٘  ّحعخجّإّخفتضّهظؼتز ّةىشتدٝس ّإّخفتضّهظؼتز ّهّٛإُ ّةىَ٘ةز ، ػيّٚؿسمذ

ّةىعيغّ ّػيٚ ّةّخفتضّةى يج ّٗحتىشتىٜ ّىيخيد ّةىَـيٞذ ّإّخفتضّةىظسٗد ّإىٚ ّٝن ٛ ّةىشتدٝس ىعيغ

ّعّٜ ّةىشؼتزٝذ ّةىؼْتصس ّظؼس ّسـدٝد ّٝشٌ ّةىترٞسد ّة قشتت ةر ّٗعٜ ّةىشؼتزٝذ، ّٗغٞس ةىشؼتزٝذ

ٗٝنُّ٘ةىؼسضّىيعيغّغٞسّةىشؼتزٝذّغٞسٍّسُّعّٜةىَدّٙةىقتٞس،ّىرةّعإُّظؼسّّةىع٘ ّةىؼتىَٞذ

ظؼسّةىتس ّةىـقٞقٜ،ّٗحتىشتىّٜظْٞخفضّةىؼْتصسّةىشؼتزٝذّإىّٚةىعيغّغٞسّةىشؼتزٝذّظْٞخفضّ

ّس قيوّصدٍذٍّؼدهّةىشخت هّةىشؼتزّٛةىْتسغّةىـدّٛىيؼتٍوّعّٜق تعّةىشتدٝسّٗسْقوّةىَ٘ةز ّ ٍَت

 (.Funke, et.al,2008:4ّةىعيغّةىشؼتزٝذّححؼٞدةًّػِّق تعّ

انًحىس انصاٍَ: لُاط انصذياخ انرعاسَح وذحهُم أششها ػهً تؼط انًرغُشاخ 

 (4042-4002الالرصادَح انكهُح فٍ انؼشاق نهًذج )
 Bayesian Autoregressiveأولا: انرأصُم انُظشٌ لإًَىرض الاَحذاس انزاذٍ انثُضٌ )

Model:) 

ّحتٝصّّّّّّّّ ٍّخت ٙ ّٝ خق ّةىرٛ ّةىقٞتظٜ ّةسقشتت  ّػيٌ ّعسٗع ّهؿد ّةىخٞصٛ ّةىقٞتظٜ ّةسقشتت  ٝؼد

ّحBayesح ّحتٝصّٗةىشّٜسْصّػيّٚإُّةؿشَتىٞذ ّػيّّٚظسٝذ ّٝؼشَد ّإذ ّةسقشتت ٝذ، ّعّٜةىَْرػذ )Bّ)

ّح ّػيٚ ّحAةىلسطٞذ ّحِٞ ّةىَلشسك ّةسؿشَته ّّعخذ ّٜٕ )Aّٗح )Bّح ّةؿشَتىٞذ ّػيٚ ٍّقعٍ٘تً )Bّ،)

ّ ّحٗٝفشسضّٕرة ّحتٝص ّٝعَّٚحَؼتٍو ٍّت ّٕ٘ٗ ّس٘شٝؼترّظتحقذ ّةىَؼتٍلارّىٖت ّإُ  Bayesة َّ٘ذع

factorّح)BF.)ّ

ّةىَ ي٘ثّّّّّّّ ّةىَؼتىٌ ّؿ٘ه ّةىَعخقذ ّةىَؼيٍ٘تر ّةظشخدةً ّػيٚ ّةىشقدٝس ّعٜ ّةىخٞصٛ ّة ظي٘ث ٝؼشَد

ؼيٍ٘ترّسقدٝسٕتّحتػشختزّإُّٕرّٓةىَؼتىٌٍّشرٞسةرّػل٘ةاٞذّٗىٞعزّمَٞترّطتحشذ،ّٗٝ ت ّػيّٚسيلّةىَ

ّح ّهٗىٞذ ّةؿشَتىٞذ ّ ةىذ ّسيلّةىَؼيٍ٘ترّػيّٚشنو ّسَظو ّإذ ّةىخـض، ّقٞد ّحٞتّترّةىؼْٞذ  Priorةىَعخقذ

P.d.Fّ(.480: 4004)كاظى ويسهى،(ّسَظوّموّةىَؼيٍ٘ترّؿ٘هّةىَؼتىٌّةىَ ي٘ثّسقدٝسٕتّّ

ّحدٝلاLittermanًّ(ٍِّّقخوّحBVARةقشسؽّإَّ٘ذعّةسّـدةزّةىخٞصّٛحّّّّّّ ّػِّ(ّٗةػشخسَّّٓ٘ذػتً

ّح ّةىرةسٜ ّةسّـدةز ٍّلنيذVARٍّشؼٔ ّسلٞس ّإذ ّةىـسٝذ، ّ زػتر ّعقدةُ ٍّغ ّسشؼتٍو ّ ّٖت ّةىشقيٞدٛ )

ّح ّعٜ ّ زػترVARّةلأحؼت  ّةىَشرٞسةرّٗػد  ّػد  ٍّغ ّٗٝصٝد ّسقدٝسٕت ّةىَسة  ّةىَؼيَتر ّػد  ّةىٚ )

ّٝنُّ٘ػد ّةىَؼيَترّمخٞسّّعخذّةىّٚةىؼد ّةىَشتؽٍِّّةىَلتٕدةر، عتىَؼيَترّّة ح تءّةىَظيٚ،ّعؼْدٍت

(ٍّغٍّلنيذّةلأحؼت BVARّةىَقدزدّسَٞوّةىّٚهُّسشثطسّٗقدّسفقدّ سىشٖتّة ؿتتاٞذ.ّٗٝشؼتٍوّإَّ٘ذعّح

ّح ّعسض ّطسٝق ّػِ ّةىَؼيَتر ّحPriorsعٜ ّةىشختِٝ ّعٜ ّٝشـنٌ ّخٞتز ّٕ٘ٗ )LAMBDA=0.9ّ)

َقٞدّ(ّغٞسّةىVAR(.َّٗٝنِّىٖرةّة َّ٘ذعّةىشؼتٍوٍّغّإَّ٘ذعّةسّـدةزّةىرةسّٜحTHETA=0.1ٗح

ٍغّػد ّمخٞسٍِّّةىَشرٞسةرّىشلَوّحٞتّترٍّفتيذّػيّٚستْٞفّق تػترٍّْٗتطقّػرسةعٞذّٗغٞسٕتّ

ّ(.224: 4044ػساط،ح

(Priorsّ(ٍّلتموّةىؼلاقترّةىخ ٞذّةىَشدةخيذّػِّطسٝقّعسضّحBVARمَتّٝشفت ّٙإَّ٘ذعّحّّّّّّ

ّ(229: 4042حًذ، )ػادل ويػيّٚةىَؼيَتر،ّإذّٝ٘عسّٕرةّة َّ٘ذعّػددٍّصةٝتّهَٕٖتٍّتّٝيّٜ

ّىَلتٕدةرّ - أ ّةىؼسضٞذ ّةىَقتطغ ّحٞتّتر ٍّغ ّٗهٝ تً ّةىقتٞسد ّةىصٍْٞذ ّحٞتّترّةىعلاظو ٍّغ ٝشؼتٍو

 مظٞسد.ّ

 ٝشؼتٍوٍّغّحٞتّترّةىعلاظوّةىصٍْٞذّظ٘ةءّمتّزّخ ٞذّهّٗغٞسّخ ٞذ.ّ - ب

 ٝفشسضّٕرةّة َّ٘ذعّإٍُّؼتٍلاسّٔىٖتّس٘شٝؼترّظتحقذ.ّ - خ

ّس٘عسّحٞبذٍّْتظخذَّٝنٍِِّّخلاىٖتّةىشْخنّٗةىش٘قغّةىَعشقخيّٜحْشتاغّة َّ٘ذع.ّ - ز
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شاَُا: َرائط لُاط أشش انصذياخ انرعاسَح ػهً تؼط انًرغُشاخ الالرصادَح انكهُح فٍ 

 (4042-4002َحذاس انثُضٌ نهًذج )انؼشاق تئسرخذاو إًَىرض الا
 انًرغُشاخ الالرصادَح انًسرخذيح فٍ انثحس: -2

ّحتىتت زةرّٗةسظشٞسة ةرّػيّٚحؼضّةىَشرٞسةرّّّّّّّّّّّّّ ّةىَشَظيذ  طخترّهطسّةىتدٍترّةىشؼتزٝذ

(،ّحتظشخدةًّإَّ٘ذعّةسّـدةزّةىرةسEViews 13ّٜةسقشتت ٝذّةىنيٞذّسٌّةظشخدةًّةىخسّتٍغّةىقٞتظّٜح

ةًٍّؼت ىذّ(ٍّلتٕددّحتظشخد70(،ّٗسٌّسقعٌّٞةىخٞتّترّةىّٚزحغّظْ٘ٝذّحعتيٞذ(ّح٘ةقغّحBVARةىخٞصّٛح

ةىخسّتٍغّةىقٞتظٜ،ّٗسٌّإظشخدةًّةىتٞرذّةىي٘غتزٝشَٞذّةىَص ٗػذّىَشرٞسةرّةىخـضّلأّٖتّسؼ ّٜهع وّ

قَٞذّىَؼتٍوّةىشـدٝدّٗهمخسّقَٞذّسؿتتءدّعٞلسٍّقتزّذّحتىتٞغّةلأخسٙ،ّٗ ظْت ّةىشـيٞوّسٌّةسػشَت ّ

ّح ّةىَيـق ّعٜ ّةىَ٘ػ٘ د ّةىخٞتّتر ّح0ػيٚ ّٗةىؼدٗه ّةىَشرٞسة0(، ّٝ٘ضؾ ّٗةسظشؼتحذّ( ّةىشفعٞسٝذ ر

 ٗزٍ٘شٕتّةىَعشخدٍذّعّٜةىخـض.ّ

 (: أسًاء وسيىص انًرغُشاخ انًسرخذيح فٍ الإًَىرض انمُاسٍ.2انعذول )

 َىع انًرغُش سيضِ اسى انًرغُش تانهغح الإَكهُضَح اسى انًرغُش تانهغح انؼشتُح خ

 Gross Domestic Product GDP انُاذط انًحهٍ الإظًانٍ 2

 Public Expenditure PEX الإَفاق انؼاو 4 اسرعاتحيرغُش 

 Exchange Rate Parallel EX سؼش انصشف انًىاصٌ 2

 Exports X انصادساخ 2
 يرغُش ذفسُشٌ

 Imports M الاسرُشاداخ 8

ّإػدة ّةىختؿظِٞ.انًصذس:  

 َرائط اخرثاس سكىٌ انسلاسم انضيُُح نًرغُشاخ انثحس: -4

 ُّغٞتحٖتّظٞنُّْٕ٘تكّةّـدةزّشةافّّ؛ظنُّ٘ةىعلاظوّةىصٍْٞذّىٖتّهَٕٞذّمخٞسدإُّختصٞذّ ّّّّّّّّّّ

ّ ٝنّٜ ّةخشختز ّهَٕٖت ٍِّٗ ّةى٘ؿدد ّحؼضّةخشختزةرّػرز ّةظشخدةً ّسٌ ّإذ ّٗةقؼٞذ، ّغٞس ّةىْشتاغ ٗسنُ٘

(،ّٗإُّٕرّٓةسخشختزةرّسعشْدّػيّٚعسضٞذّةىؼدPPًّ(ّٗةخشختزّعيٞخطّٗحٞسُّٗحADFع٘ىيسّةىَ٘ظغّح

ٗةىشّٜسْصّػيّٚإُّةىعيعيذّةىصٍْٞذّىيَشرٞسّغٞسّظتمْذّّظسةًّى٘ػ٘ ّػرزّةى٘ؿددّٗإُّ (HO:B=1ح

ّح ّسنُ٘ ّةسؿشَتىٞذ ّحProb>0.05ةىقَٞذ ّةىخدٝيذ ّةىفسضٞذ ّهٍت ،)H1:B<1ُّّإ ّسْصّػيٚ ّٗةىشٜ )

ّسنُّ٘ ّىيَشرٞسةر ّةسؿشَتىٞذ ّةىقَٞذ ّٗإُ ّةى٘ؿدد ّػرز ّٗػ٘  ّٗػدً ّظتمْذ ّةىصٍْٞذ ةىعيعيذ

ّٗةىProb<0.05ح ّح(. ّةىصٍْٞذ4ّؼدٗه ّةىعلاظو ّىعنُ٘ ّةى٘ؿدد ّػرز ّةخشختزةر ّّشتاغ ّٝ٘ضؾ )

ّٝلاؿظٍِّّّشتاغّةخشختزّٛح ّإذ ّإُّحٞتّترّةىعلاظوّةىصٍْٞذّغٞسPPّ(ّٗحADFىَشرٞسةرّةىخـض، )

ّةىَعشّ٘ٙةلأصيّٜ ّػْد ّعنتّزّةىقٌّٞI(0)ظتمْذ ّٗحدَّٖٗت ّةىظتحزّٗة سؼتٓ ّطتحزّٗةىـد ّؿد ّح٘ػ٘  ،

(،ّىرةّس سعضّةىفسضٞذّةىخدٝيذّٗس قخوّعسضٞذّةىؼدًّةىشّٜسْص0.04ّهمخسٍِّّح(Probّةسؿشَتىٞذّىٖتّح

ّح ّةلأٗه ّةىفس  ّهخر ّٗحؼد ّةى٘ؿدد. ّػرز ّٗٗػ٘  ّظتمْذ ّغٞس ّةىصٍْٞذ ّةىعلاظو ّحٞتّتر ّإُ Iّ(0ػيٚ

ىخٞتّترّةىعلاظوّةىصٍْٞذّىؼَٞغٍّشرٞسةرّةىخـضّعثصخـزّػَٞؼٖتّظتمْذّػْدٍّعشٍّ٘ٙؼْ٘ٝذّهقوٍِّّ

قخوّةىفسضٞذّةىخدٝيذّةىشّٜسْصّػيّٚإُّحٞتّترّةىعلاظوّةىصٍْٞذّظتمْذّٗسخيٍِّّ٘ػرزّ(،ّىرةّس 0.00ّح

 ةى٘ؿددّٗس سعضّعسضٞذّةىؼدً.

 (ADF( واخرثاس )PP(: َرائط ظزس انىحذج نهسكىٌ حسة اخرثاس )4انعذول )
UNIT ROOT TEST TABLE (PP) 

At Level At First Difference 

  LGDP LEX LPEX LX LM d(LGDP) d(LEX) d(LPEX) d(LX) d(LM) 

With 

Constant 

t-

Statistic 
-2.554 

-

2.114 
-2.135 

-

2.431 

-

1.877 
-9.257 -8.731 -9.092 -8.769 -8.803 

Prob. 0.107 0.239 0.231 0.136 0.341 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 

Result n0 n0 n0 n0 n0 *** *** *** *** *** 

With t- -3.162 - -2.028 - - -9.298 -8.814 -9.1840 -9.075 -8.826 
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Constant 

& Trend 

Statistic 2.095 1.718 1.797 

Prob. 0.100 0.539 0.576 0.735 0.696 0.000 0.000 0.0000 0.000 0.000 

Result n0 n0 n0 n0 n0 *** *** *** *** *** 

Without 

Constant 

& Trend 

t-

Statistic 
2.064 

-

0.371 
1.769 0.566 0.807 -8.775 -8.775 -8.7750 -8.775 -8.775 

Prob. 0.990 0.547 0.980 0.836 0.884 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 

Result n0 n0 n0 n0 n0 *** *** *** *** *** 

UNIT ROOT TEST TABLE (ADF) 

At Level At First Difference 

  LGDP LEX LPEX LX LM d(LGDP) d(LEX) d(LPEX) d(LX) d(LM) 

With 

Constant 

t-

Statistic 
-2.536 

-

2.096 
-2.118 

-

2.431 

-

1.877 
-9.229 -8.731 -9.077 -8.769 -8.803 

Prob. 0.110 0.246 0.238 0.136 0.341 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 

Result n0 n0 n0 n0 n0 *** *** *** *** *** 

With 

Constant 

& Trend 

t-

Statistic 
-3.193 

-

2.095 
-2.079 

-

1.715 

-

1.781 
-9.260 -8.811 -9.154 -9.059 -8.826 

Prob. 0.2933 0.520 0.549 0.735 0.708 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 

Result n0 n0 n0 n0 n0 *** *** *** *** *** 

Without 

Constant 

& Trend 

t-

Statistic 
1.964 

-

0.371 
1.659 0.566 0.804 -4.368 -8.775 -8.775 -8.775 -8.775 

Prob. 0.987 0.547 0.975 0.836 0.883 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 

Result n0 n0 n0 n0 n0 *** *** *** *** *** 

Notes: (*)Significant at the 10%; (**)Significant at the 5%; (***) Significant at the 1%. and 

(no) Not Significant 

*MacKinnon (1996) one-sided p-values. 

ّ(.EViews 13حّإػدة ّةىختؿظِّٞحتسػشَت ّػيٍّٚخسػترّةىخسّتٍغّةىقٞتظٜانًصذس: 

 9ذحذَذ الإًَىرض انمُاسٍ انًلائى -2

ّةىَْتظجّ حؼدّّّّ ّةىقٞتظٜ ّة َّ٘ذع ّحشـدٝد ّّقً٘ ّسنتٍيٖت، ّ زػذ ّٗسـدٝد ّةىعنُ٘ ّةخشختزةر إػسةء

ّةخشٞتزّ ّٗظخج ّةىَخشتزد، ّةىنيٞذ ّةسقشتت ٝذ ّحؼضّةىَشرٞسةر ّػيٚ ّةىشؼتزٝذ ّةىتدٍتر ّهطس ىقٞتض

ّح ّةىخٞصٛ ّةىرةسٜ ّةسّـدةز ّحBVARِّٞإَّ٘ذع ٍّلشسك ّسنتٍو ّٗٗػ٘  ّمظٞسد ّةىَلتٕدةر ّلأُ )

ٍّشرٞسةرّةىخـض.ّّّ

 : ذحهُم َرائط انركايم انًشرشن نًرغُشاخ انثحس.2-2ّ

حؼدّإػسةءّةخشختزةرّػرزّةى٘ؿددّىخٞتّترّةىعلاظوّةىصٍْٞذّٗسخِّٞإّٖتّظتمْذّحؼدّهخرّةىفس ّةلأٗهّّّّّ

يـدٝضّػِّٗػ٘ ّهّٗػدًّٗػ٘ ّسنتٍوٍّلشسكّ،ّٝفعؾّةىَؼتهّىI(0ىٖتٍّٗشنتٍيذٍِّّةىدزػذّةلأٗىّٚح

حِّٞةىَشرٞسةر،ّإذّةظشخدًّةخشختزّػٕ٘تّعِّٗػعٞيٞ٘ضّسخشختزّٗػ٘ ّػلاقذّس٘ةشّٞذّط٘ٝيذّةلأػوّ

(ّٝ٘ضؾّٗػ٘ ّسنتٍوٍّلشسكّح4ِّٞحٍِّٞشرٞسةرّةىخـضّ ّٖتٍّشنتٍيذٍِّّةىدزػذّّفعٖت.ّٗةىؼدٗهّح

(ّمتّزProbّ(،ّإذّٝلاؿظّإُّةىقَٞذّةسؿشَتىٞذّحTrace Statisticةىَشرٞسةرّؿعجّةخشختزّةلأطسّح

ّّسعضّعسضٞذّةىؼدًّح0.04هقوٍِّّح ّىرة ٍّؼْ٘ٝذ، ّةىشّٜسْصّػيّٚػدًّٗػ٘ H0:r=0ّ(ّهّٛإّٖت )

ّح ّةىخدٝيذ ّةىفسضٞذ ّّٗقخو ّةىَشرٞسةر ّحِٞ ٍّلشسك ّسنتٍوH1:r 1ّسنتٍو ّٗػ٘  ّسْصّػيٚ ّةىشٜ )

ّة ّٕ٘ ّةلأخس ّةسخشختز ّهٍت ّةىخـض. ٍّشرٞسةر ّحِٞ ّحٍلشسك ّةىؼظَٚ ّةىََٞصد ّةىقَٞذ -Maxخشختز

eigenvalue testّّعقدّمتّزّهغيجّّشتاؼٍّٔلتحٖذّىْشتاغّةخشختزّةلأطس،ّإذّمتّزّةىقٌّٞةسؿشَتىٞذّهقو)

ّّسعضّعسضٞذّةىؼدًّّٗقخوّةىفسضٞذّةىخدٝيذّةىشّٜسْصّػيّٚٗػ٘ ّػلاقذّس٘ةشّٞذ0.04ٍِّّح ّىرة )

حةىْتسغّةىَـيّٜة ػَتىٜ،ّة ّفت ّةىؼتً،ّظؼسّةىتس ّّط٘ٝيذّةلأػوّحِّٞةىَشرٞسةرّةسقشتت ٝذّةىنيٞذ

ّإَّ٘ذعّ ّةظشخدةً ّةىٚ ّّيؼث ٍّلشسك ّسنتٍو ّى٘ػ٘  ّّٗظسةً ّٗةسظشٞسة ةر(، ّةىتت زةر، ةىَ٘ةشٛ،

(ّىقٞتضّهطسّةىتدٍترّةىشؼتزٝذّػيّٚحؼضّةىَشرٞسةرّةسقشتت ٝذBVARّةسّـدةزّةىرةسّٜةىخٞصّٛح

ّةىنيٞذّعّٜةىؼسة .ّ

ّ
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 ط انركايم انًشرشن حسة اخرثاس ظىهاَسٍ وظسُهُىط(: َرائ2انعذول )
Sample: 2004Q1 2023Q4 

Included observations: 80 

Lags interval (in first differences): 1 to 2 

Endogenous variables: LX LM LGDP LPEX LEX 

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace) 

Hypothesized 

No. of CE(s) 
Eigenvalue 

Trace 

Statistic 

0.05 

Critical Value 
Prob.** 

None * 0.434468 109.2700 69.81889 0.0000 

At most 1 * 0.333584 65.38088 47.85613 0.0005 

At most 2 * 0.213085 34.13110 29.79707 0.0149 

At most 3 * 0.122191 15.67925 15.49471 0.0469 

At most 4 * 0.070679 5.644154 3.841465 0.0175 

Unrestricted Cointegration Rank Test (Max-eigenvalue) 

Hypothesized 

No. of CE(s) 
Eigenvalue 

Max-Eigen 

Statistic 

0.05 

Critical Value 
Prob.** 

None * 0.434468 43.88911 33.87687 0.0023 

At most 1 * 0.333584 31.24977 27.58434 0.0161 

At most 2 0.213085 18.45186 21.13162 0.1139 

At most 3 0.122191 10.03509 14.26460 0.2096 

At most 4 * 0.070679 5.644154 3.841465 0.0175 

Max-eigenvalue test indicates 2 cointegrating equation(s) at the 0.05 level 

* Denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

**MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values 
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 ( نهصذياخ انرعاسَح. BVAR: َرائط ذمذَش إًَىرض الاَحذاس انزاذٍ انثُضٌ )2-4

ّة َّ٘ذعّّّّ ّةىشثخٞسّحلنوّسيقتاٍِّّٜقخوّةىخسّتٍغّةىقٞتظّٜحّعّٜٕرة  EViewsٝشٌّةخشٞتزّ زػذ

(،ّإذّسٌّةخشٞتزّعشسدّة ح تءّةىظتّٞذ،ٍّٗؼّْٚذىلّإُّموٍّشرٞسّٝفعسّقَٞشّٔةىَسسددّشٍْٞتًّحفشسس13ِّٞ

ّح ّةىؼدٗه ٍِّٗ ٍّشرٞسةرّة َّ٘ذع، ّىختقٜ ّةىظتحزّٗةىشثخٞس ّةىـد ّةىٚ ّْٕتك3ّحت ضتعذ ّإُ ّٝلاؿظ )

َّتذعٍِّّةسّـدةزّةىرةسّٜةىخٞصّٛسنٍُّ٘٘ضـذّػيّٚشنوّهػَدد،ّإذّٝ٘ضؾّةىَْ٘ذعّةلأٗهّّخَعذ

(ّىيعْذّةىـتىٞذ،GDPّ(ّىعْذّظتحقذّٗحGDPإُّةسظشؼتحذّسنُّ٘طس ٝذّحِّٞةىْتسغّةىَـيّٜة ػَتىّٜح

%(،0.38ّح%(ّٝن ّٛةىّٚشٝت دّةىْتسغّعّٜةىعْذّةىـتىٞذّحْعخذ0ّإذّإُّسرٞسّةىْتسغّىعْذّظتحقذّحْعخذّح

ّحْعخذّ ّة ّفت  ّعصٝت د ّمتّزّطس ٝذ، ّعقد ّؿتىٞذ ّىعْذ ّٗةىْتسغ ّظتحقذ ّىعْذ ّةىؼتً ّة ّفت  ّةظشؼتحذ هٍت

ّح0ح ّحْعخذ ّةىـتىٞذ ّةىعْذ ّعٜ ّةىْتسغ ّشٝت د ّةىٚ ّظٞن ٛ ّةىتس %0.48ّ( ّظؼس ّةظشؼتحذ ّهٍت ،)%

ّٗىنِّحْ ّمتّزّإٝؼتحٞذ ّهٝ تً ّةىـتىٞذ ّٗةىْتسغّعّٜةىعْذ ّظتحقذ ّحةىَ٘ةشّٛعّٜظْذ ّهٍت0.40ّعخذ ،)%

ّعصٝت دّ ّةىـتىٞذ، ّةىعْذ ّعٜ ّةىْتسغ ّػيٚ ّإٝؼتحٜ ّسثطٞسٕت ّظٞنُ٘ ّظتحقذ ّىعْذ ّةىتت زةر ةظشؼتحذ

ّح ّحْعخذ ّةىعتحقذ ّةىعْذ ّح0ةىتت زةرّعٜ ّحْعخذ ّة ػَتىٜ ّةىْتسغ ّشٝت د ّػيٚ ّظٞؼَو )%0.008ّ)%

نوّّعخذّمخٞسدٍِّّٕٗرةٍّ تحقّىلاقشتت ّةىؼسةقّٜمٍّّ٘ٔؼشَدّػيّٚصت زةرّةىْفطّةىختًّٗةىشّٜسل

ّح ّةىَدد ّخلاه ٍّش٘ظ ٖت ّحيغ ّٗةىشّٜ ٍِّّح4044-4003ةىتت زةرّةىنيٞذ ّهمظس )84ّ )انًحًذٌ %(

ّعقدّ(، 208:4042وانغشَشٌ، ّةىـتىٞذ ّٗةىْتسغّعّٜةىعْذ ّظتحقذ ّحِّٞةسظشٞسة ةرّىعْذ ّةسظشؼتحذ هٍت

رّسفعسّٕرّٓةىْعخذٍِّّ%(ٍّٗؼّْٚذىلّإُّٕرّٓةىَشرٞسة80متّزّظيخٞذ،ّٗحيرزّقَٞذٍّؼتٍوّةىشـدٝدّح

ّح ّةىَشخقٞذ ّة َّ٘ذع،00ّةىشرٞسةرّةىشّٜسـدصّعّٜةىْتسغّٗةىْعخذ ّٝش َْٖت ٍّشرٞسةرّىٌ ّسفعسٕت )%

ّعٞلسّح ّةؿتتءد ّحFٗحيرزّقَٞذ ّةىَـع٘حذ ّٗٝؼّْٜإُّة َّ٘ذعّةىَقدز54.46ّ( ّمخٞسد ّّٕٜٗقَٞذ )

ٍّؼْ٘ٛ.ّّّّ
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ّة ّفت ّةىؼتًّّّّ ٍّشرٞس ّة َّ٘ذعّةىظتّّٜةظشؼتحذ ّمتّزّّٝ٘ضؾ ّعقد ّؿتىٞذ ّٗة ّفت ّىعْذ ّظتحقذ ىعْذ

ّهٍتّ ّهٝ تً، ّإٝؼتحٞذ ّمتّز ّعقد ّةىـتىٞذ ّةىعْذ ّعٜ ّٗة ّفت  ّظتحقذ ّىعْذ ّةىْتسغ ّةظشؼتحذ ّحَْٞت إٝؼتحٞذ،

ةظشؼتحذّظؼسّةىتس ّةىع٘قّٜعّٜةىعْذّةىعتحقذّعقدّمتّزّظيخٞذّػيّٚة ّفت ّةىؼتًّعّٜةىعْذّةىـتىٞذ،ّ

ّظ ّةىتت زةرّىعْذ ّةظشؼتحذ ّٗهٝ تًّهٍت ّةىـتىٞذ، ّةىعْذ ّعٜ ّةىؼتً ّة ّفت  ّػيٚ ّمتّزّإٝؼتحٞذ ّعقد تحقذ

ّٗحيرزّقَٞذّ ّةىـتىٞذ، ّةىعْذ ّعٜ ّة ّفت  ّػيٚ ّإٝؼتحٞذ ّةىعتحقذ ّةىعْذ ّةسظشٞسة ةرّعٜ متّزّةظشؼتحذ

ّعٞلسّحيرزّح83ٍؼتٍوّةىشـدٝدّح ّٗقَٞذّةؿتتءد ّٝدهّػيّٚإٍُّؼْ٘ٝذّةىَْ٘ذع%005.57ّ( (ّٕٗرة

ّٞسةرّعّٜةىَشرٞسّةىشتحغ.منوّعّٜسفعٞسّةىشر

 ( نهصذياخ انرعاسَحBVAR(: َرائط ذمذَش إًَىرض الاَحذاس انزاذٍ انثُضٌ )2انعذول )
Bayesian VAR Estimates 

Sample (adjusted): 2004Q3 2023Q4 

Prior type: Litterman / Minnesota 

Constant included in covariance calculation 

Hyper-parameters: Mu1: 0, L1: 0.1, L2: 0.99, L3: 1, L4: inf 

 LGDP LPEX LEX LX LM 

LGDP(-1) 0.493726 0.179492 0.000710 0.036510 -0.006540 

 (0.06521) (0.04866) (0.01263) (0.06375) (0.04272) 

LGDP(-2) 0.100443 0.052653 -0.003467 0.015543 -0.006310 

 (0.04461) (0.03315) (0.00861) (0.04346) (0.02912) 

LPEX(-1) 0.293809 0.403757 -0.021768 0.040650 0.140600 

 (0.09606) (0.07233) (0.01869) (0.09431) (0.06323) 

LPEX(-2) 0.059520 0.081280 -0.005773 7.86E-05 0.032495 

 (0.05917) (0.04470) (0.01152) (0.05814) (0.03896) 

LEX(-1) 0.507055 -0.162144 0.634284 -0.242702 -0.153920 

 (0.28327) (0.21227) (0.05546) (0.27836) (0.18653) 

LEX(-2) 0.222883 -0.010922 0.129010 -0.170181 -0.126366 

 (0.22240) (0.16664) (0.04368) (0.21855) (0.14644) 

LX(-1) 0.019075 0.063865 -0.004186 0.541677 0.087999 

 (0.06448) (0.04831) (0.01255) (0.06369) (0.04247) 

LX(-2) 0.003872 0.025281 0.003385 0.095890 0.024212 

 (0.04519) (0.03386) (0.00880) (0.04479) (0.02976) 

LM(-1) -0.034517 -0.144420 0.019436 0.119920 0.429911 

 (0.10320) (0.07738) (0.02009) (0.10144) (0.06834) 

LM(-2) -0.024562 0.023722 0.010345 0.009428 0.080747 

 (0.06684) (0.05009) (0.01302) (0.06569) (0.04439) 

C -3.799951 1.357462 1.626771 4.501373 4.232849 

 (2.00778) (1.50447) (0.39160) (1.97304) (1.32229) 

R-squared 0.906917 0.940910 0.840459 0.867603 0.906238 

Adj. R-squared 0.893024 0.932091 0.816647 0.847843 0.892244 

Sum sq. resids 2.002536 1.110696 0.079701 2.223178 0.867073 

S.E. equation 0.172883 0.128754 0.034490 0.182159 0.113760 

F-statistic 65.27905 106.6873 35.29546 43.90552 64.75789 

Mean dependent 12.03109 10.96608 7.149486 10.98076 10.61011 

S.D. dependent 0.528580 0.494080 0.080547 0.466985 0.346553 
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ّٝلاؿظٍِّّةىَْ٘ذعّةىظتىضّعّٖ٘ٝ٘ضؾّةظشؼتحذّظؼسّةىتس ّةىـتىّٜٗظؼس3ٍِّّٗةىؼدٗهّحّّّّ )

ةىتس ّىعْذّظتحقذّعقدّمتّزّإٝؼتحٞذ،ّٗمتّزّةسظشؼتحذّحِّٞةىْتسغّعّٜةىعْذّةىعتحقذّٗظؼسّةىتس ّ

ّظ ّػيٚ ّظيخٜ ّسثطٞسٕت ّظٞنُ٘ ّظتحقذ ّىعْذ ّةىؼتً ّة ّفت  ّةظشؼتحذ ّهٍت ّٗضؼٞفذ، ّإٝؼتحٞذ ؼسّةىـتىٜ

ّة ّفت ّحْعخذّح %(ّظٞؼَوّػيّٚخفضّظؼسّةىتس ّحتىع٘ 0ّةىتس ّعّٜةىعْذّةىـتىٞذ،ّعصٝت د

%(،ّهٍتّةظشؼتحذّةىتت زةرّىعْذّظتحقذّعقدّمتّزّػنعٞذٍّغّظؼسّةىتس 0.04ّةىَ٘ةشّٛحْعخذّح
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%(ّظشؼَوّػي0ّٚىيعْذّةىـتىٞذ،ّعؼْدّؿدٗصّصدٍذّسؼتزٝذٍّنةسٞذّّشٞؼذّشٝت دّةىتت زةرّٗحْعخذّح

ّحةّ ّحْعخذ ّةىع٘قٜ ّةىتس  ّػْدّ-0.003خفتضّظؼس ّهٍت ّةسقشتت ٝذ، ّىيْظسٝذ ٍّ تحق ّٕٗرة )%

%(ّظشنُّ٘ةطسٕتّػنع0ّٜؿدٗصّصدٍذّسؼتزٝذٍّْتٗاذّّشٞؼذّشٝت دّةسظشٞسة ةرّىعْذّظتحقذّحْعخذّح

ػيّٚظؼسّةىتس ّةىع٘قّٜىيعْذّؿتىٞذ،ّعصٝت دّةسظشٞسة ةرّعّٜةىعْذّةىعتحقذّظشؼَوّػيّٚةّخفتضّ

%(،ّٗقَٞذٍّؼتٍو0.008ّةىؼَيذّةىَـيٞذّٗةزسفتعّظؼسّةىتس ّةىع٘قّٜىيعْذّةىـتىٞذّحْعخذّحقَٞذّ

ّ(.44.48%(ّٗقَٞذّةؿتتءدّعٞلسّةىشّٜسقٞطّةىَؼْ٘ٝذّةىنيٞذّىلإَّ٘ذعّعقدّحيرزّح73ةىشـدٝدّحيرزّح

ّّّّّّّّّّّّ ّٗةىعْذ ّةىـتىٞذ ّىيعْذ ّةىتت زةر ّةظشؼتحذ ّٝخِٞ ّةىرٛ ّةىسةحغ ّةىَْ٘ذع ٍِّ ةىعتحقذّٗٝعشده

ّظتحقذّ ّىعْذ ّةىؼتً ّٗة ّفت  ّة ػَتىٜ ّةىَـيٜ ّةىْتسغ ٍِّ ّمو ّةظشؼتحذ ّمتّز ّٗهٝ ت ّإٝؼتحٞذ، عنتّز

ٗةىتت زةرّىعْذّؿتىٞذّإٝؼتحٞذ،ّهٍتّةظشؼتحذّظؼسّةىتس ّىعْذّظتحقذّٗةىتت زةرّىعْذّؿتىٞذّعقدّ

ىتت زةرّعّٜ%(ّظشؼَوّػيّٚةّخفتضّة0متّزّظيخٞذ،ّعصٝت دّهظؼتزّةىتس ّىعْذّظتحقذّحْعخذّح

ّح ّحْعخذ ّةىـتىٞذ ّح0.43ِّٞةىعْذ ّإٝؼتحٞذ ّةظشؼتحذ ّْٕٗتك ّةسقشتت ٝذ، ّىيْظسٝذ ٍّ تحق ّٕٗرة )%

ةسظشٞسة ةرّىعْذّظتحقذّٗةىتت زةرّىيعْذّةىـتىٞذّّشٞؼذّػدًٍّسّٗذّةىؼٖتشّة ّشتػّٜعّٜةىخيد،ّعّٜ

همخسٍِّّقَٞشٖتّّ(34.80ّٜٕٗ%(ّٗقَٞذّةؿتتءدّعٞلسّحيرزّح75ؿِّٞحيرزّقَٞذٍّؼتٍوّةىشـدٝدّح

ّةىؼدٗىٞذّٗةىشّٜسلٞسٍّؼْ٘ٝذّة َّ٘ذعّمنوّعّٜسفعٞسّةىشرٞسةرّعّٜةىَشرٞسّةىشتحغ.ّ

ّةسظشٞسة ةرّىعْذّؿتىٞذّٗةسظشٞسة ةرّىعْذّظتحقذّعقدّّّّّّّّّّ ّة َّ٘ذعّةلأخٞسّٝ٘ضؾّةظشؼتحذ هٍت

ةرّىعْذّؿتىٞذّظيخٞذ،ّهٍتّمتّزّإٝؼتحٞذ،ّعّٜؿِّٞمتّزّةظشؼتحذّةىْتسغّةىَـيّٜىعْذّظتحقذّٗةسظشٞسة 

ّى٘ةقغّ ٍّ تحق ّٕٗرة ّإٝؼتحٞذ ّمتّز ّعقد ّؿتىٞذ ّىعْذ ّٗةسظشٞسة ةر ّظتحقذ ّىعْذ ّةىؼتً ّة ّفت  ةظشؼتحذ

ّةىتس ّ ّظؼس ّةظشؼتحذ ّؿِٞ ّعٜ ّؿتػتسٔ، ّىعد ّةسظشٞسة ةر ّػيٚ ّٝؼشَد ّةىرٛ ّةىؼسةقٜ ةسقشتت 

ّةظشؼت ّٗمتّز ّظيخٞذ، ّمتّز ّعقد ّٗةسظشٞسة ةر ّظتحقذ ّىعْذ ّظتحقذّةىَ٘ةشٛ ّىعْذ ّةىتت زةر حذ

%(ّٗقَٞذّةؿتتءدّعٞلسّحيرز80ّٗةسظشٞسة ةرّىيعْذّةىـتىٞذّإٝؼتحٞذ،ّٗحيرزّقَٞذٍّؼتٍوّةىشـدٝدّح

ّ(.53.64ّح

 : َرائط اخرثاساخ ظىدج إًَىرض الاَحذاس انزاذٍ انثُضٌ.2-2

ٝؼجّةىشثمد9ّّّىيشثمدٍِّّةىْشتاغّةىَشـتوّػيٖٞتٍِّّة َّ٘ذعّةىخٞصٛاخرثاس اسرمشاسَح الإًَىرض - أ

ٍِّةظشقسةزٝذّة َّ٘ذعّةىَقدزّػِّطسٝقّةخشختزّػرزّةى٘ؿددّةىَؼن٘ظذ،ّإذّٝلاؿظٍِّّةىلنوّ

ّٗةىَيـقّح0ح ّهقو4ٍِّّ( ّٗقَٖٞت ّةى٘ؿدد ّسقغّضَِّ ةاسد ّةىَؼن٘ظذ ّإُّػَٞغّػرٗزّةى٘ؿدد )

ّةزسخ ٍِّ ّٝؼتّٜ ّٗس ّ ْٝتٍٞنٞتً ٍّعشقس ّةىَقدز ّة َّ٘ذع ّإُ ّػيٚ ّٝده ّٕٗرة ّةىتـٞؾ، تطّةى٘ةؿد

 ةلأخ تءّهّٗػدًّطخترّةىشختِٝ.

 
 (BVAR(: َرائط اخرثاس الاسرمشاسَح انذَُايُكُح لإًَىرض الاَحذاس انزاذٍ انثُضٌ )2انشكم )

 (.EViews 13إػدة ّةىختؿظِّٞحتسػشَت ّػيٍّٚخسػترّةىخسّتٍغّةىقٞتظّٜحانًصذس: 
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ّحاخرثاس انرىصَغ انطثُؼٍ نثىالٍ الإًَىرض:  - ب ّةخشختز ّعسضٞشِ،Jarque-Beraّٝؼشَد ّػيٚ )

هٗىَٖتّعسضٞذّةىؼدًّةىشّٜسعشْدّػيّٚإُّةىخ٘ةقّٜسش٘شعّحلنوّطخٞؼٜ،ّٗطتَّٖٞتّةىفسضٞذّةىخدٝيذّ

ّح ّةىؼدٗه ٍِّٗ ّةى خٞؼٜ. ّةىش٘شٝغ ّسشخغ ّس ّةىخ٘ةقٜ ّإُ ّػيٚ ّسعْد ّقَٞذ4ّةىشٜ ّإُ ّٝلاؿظ )

ّةسؿشَتىٞذّحJarque-Beraح %(ّحَْٞتّْٕتك4ِّّح(ّهمخسProbٍّ(ّىظلاطذٍّشرٞسةرّمتّزّقَٖٞت

ّةىش٘شٝغّ ّسشخغ ّح٘ةقّٜةىْتسغّةىَـيّٜة ػَتىّٜٗح٘ةقّٜظؼسّةىتس ّةىَ٘ةشّٛىٌ ٍشرٞسةَُّٕٗت

ّةىخدٝيذّ ُّطلاصٍّشرٞسةرّسش٘شعّ ّٗزعضّةىفسضٞذ ّةىؼدً ّٝؼّْٜقخ٘هّعسضٞذ ّٕٗرة ةى خٞؼٜ،

ّةّـسة ّةىخ٘ةق ّٗإُ ّإؿتتاٞتً، ٍّسغ٘ثّعٞٔ ّةلأٍس ّٕٗرة ّة َّ٘ذع ّىخ٘ةقٜ ّطخٞؼٜ ّٜػِّحلنو

ةىش٘شٝغّةى خٞؼّٜقدّٝلٞسّةىّٚإُّةىشؼدٝلارّةىشّٜٝ٘صّٜحٖتّة َّ٘ذعّػيّٚةىَشرٞسةرّظشنُّ٘

 ّتػـذ.

 (: اخرثاس انرىصَغ انطثُؼٍ نثىالٍ الإًَىرض.8انعذول )
Component Jarque-Bera Df Prob. 

1 265.8543 2 0.0000 

2 0.466487 2 0.7920 

3 323.7543 2 0.0000 

4 0.806674 2 0.6681 

5 5.368852 2 0.1683 

Joint 596.2507 10 0.0000 

 (.EViews 13إػدة ّةىختؿظِّٞحتسػشَت ّػيٍّٚخسػترّةىخسّتٍغّةىقٞتظّٜحانًصذس: 

،ّإذّٝؼشَدّٝعشخدًّٕرةّةسخشختزّىيشثمدٍِّّطخترّسختِّٝح٘ةقّٜة َّ٘ذعاخرثاس ػذو شثاخ انرثاٍَ:  -ض

ٕرةّةسخشختزّػيّٚعسضٞذّةىؼدًّةىشّٜسْصّػيّٚطخترّةىشختِّٝىخ٘ةقّٜة َّ٘ذعّػنطّةىفسضٞذّةىخدٝيذّ

-Chi(ّٝلاؿظّإُّقَٞذّح5ةىشّٜسْصّػيّٚػدًّطخترّسختِّٝح٘ةقّٜةىَشرٞسّةىؼل٘ةاٜ،ٍِّّٗةىؼدٗهّح

sq4ّهمخسٍِّّحّ(0.1217ّٜٕٗ(ّٗحقَٞذّةؿشَتىٞذّح570(ّحدزػذّؿسٝذّمتّزّح609.60(ّحيرزّح)%

ّسّ ّةىَقدز ّح٘ةقّٜة َّ٘ذع ّإُ ّٝؼْٜ ٍَّت ّةىؼدً، ّعسضٞذ ّٗس قخو ّةىخدٝيذ ّس سعضّةىفسضٞذ ّٝؼْٜ ٕٗرة

ّسؼتٍٍِّّّٜلنيذّػدًّطخترّةىشختِٝ.

 (: اخرثاس ػذو شثاخ ذثاٍَ نثىالٍ الإًَىرض انًمذس4انعذول )
BVAR Residual Heteroskedasticity Tests (Includes Cross Terms) 

Chi-sq Df Prob. 

609.6054 570 0.1217 

 (.EViews 13إػدة ّةىختؿظِّٞحتسػشَت ّػيٍّٚخسػترّةىخسّتٍغّةىقٞتظّٜحانًصذس: 

 (IRF: ذحهُم َرائط دوال الاسرعاتح انُثعُح )2-2

ٍِّّٕ٘ةسخشختزةرّةىشّٜس٘ضؾّهطسّةىتدٍترّػخسّإإٖتزٍّعتزّةىتدٍترّىَددّشٍْٞذّقت ٍذ،ّّّّّّ

ٗس٘ضؾّهٝ تًّّ٘عّةسظشؼتحذّظ٘ةءّمتّزّطس ٝذّهًّػنعٞذ،ّإذّسقٞطّٕرّٓةىدٗةهّهطسّةىتدٍذّحَقدةزّ

ّةىَ ّحةىْتسغ ّةىشتحؼذ ّةىَشرٞسةر ّػيٚ ّةىشؼتزٝذ ّةىتدٍتر ٍّشرٞسةر ّلأؿد ّٗةؿد ـيّٜةّـسة ٍّؼٞتزٛ

ّٗةىلنوّح ّةىتس ّةىَ٘ةشّٛٗة ّفت ّةىؼتً(، ّٗةىَيـقّح4ة ػَتىّٜٗظؼس ّهطسّصدٍذ4ّ( ّٝ٘ضؾ )

(ّػيّٚةىَشرٞسةرّةسقشتت ٝذّةىنيٞذ،ّإذّؿدٗصّصدٍذّقدزٕتّةّـسة ٍّؼٞتزّٛٗةؿدLXّةىتت زةرّح

ّٕر ّٝثخر ّةلأٗىّٚطٌ ّهطسٍّؼّْ٘ٛػيّٚةىْتسغّةىَـيّٜة ػَتىٍِّّٜةىعْذ ةّعّٜةىتت زةرّظٞنُّ٘ىٖت

%(ّعّٜةىعْذّةىؼتشسد.ّٗإ0.004ُّةلأطسّحتىصٝت دّؿشّٚةىعْذّةىظتٍْذّٗحؼدٕتّْٝخفضّقيٞلاًّىٞتوّةىّٚح

ؿدٗصّصدٍذّقدزٕتّإّـسة ٍّؼٞتزّٛٗةؿدّعّٜةىتت زةرّظٞنُّ٘سثطٞسٕتّإٝؼتحّٜػيّٚة ّفت ّةىؼتًّ

ٝثخرّحتسّخفتضّ%(ّٗحؼدٕت0.0077ّعّٜةىعْذّةلأٗىّٚطٌّٝثخرّحتىصٝت دّؿشّٚةىعْذّةىختٍعذّٗحْعخذّح

ؿشّٚةىعْذّةىؼتشسد،ّهٍتّسثطٞسّةىتدٍذّةىٖٞنيٞذّةىَنةسٞذّعّٜةىتت زةرّظٞنُّ٘هطسٕتّظيخّٜػيّٚظؼسّ

ةىتس ّةىَ٘ةشّٛعّٜةىَعشقخوّٗحتىشـدٝدّةىعْ٘ةرّةىخَطّةلأٗىّٚٗىنِّحْعجّضؼٞفذّطٌّٝخدهّحؼدٕتّ

ةسقشتت ّةىؼسةقّّٜشٞؼذّشٝت دّٕرةّةلأطسّةىعيخّٜحتسّخفتضّؿشّٚةىعْذّةىؼتشسد،ّٕٗرةٍّ تحقّى٘ةقغّ
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ّظؼسّ ّزعغ ّةىٚ ّٝن ٛ ّٕٗرة ّٗةىخدٍتر. ّةىعيغ ّػيٚ ّةى يج ّشٝت د ّػيٚ ّٝؼَو ٍَّت ةىؼسضّةىْقدٛ

ّةىتس ّةىع٘قّٜعّٜةىَعشقخو.

ّ
(: اسرعاتح يرغُشاخ )انُاذط انًحهٍ الإظًانٍ والإَفاق انؼاو وسؼش انصشف انًىاصٌ( 4انشكم )

 نصذيح انصادساخ

 (.EViews 13إػدة ّةىختؿظِّٞحتسػشَت ّػيٍّٚخسػترّةىخسّتٍغّةىقٞتظّٜحانًصذس: 

ّةىلنوّحّّّّ ّٗةىَيـقّح4ٍِٗ ّإّـسة ٍّؼٞتز3ّٛ( ّقدزٕت ّظيخٞذ ّٕٞنيٞذ ّٝلاؿظّإُّؿدٗصّصدٍذ )

(ّظٞنُّ٘هطسٕتّظيخّٜػيّٚةىْتسغّةىَـيّٜة ػَتىّٜعّٜةىعْ٘ةرّةىظلاصLMّٗةؿدّعّٜةسظشٞسة ةرّح

ةلأٗىّٚطٌّحؼدٕتّٝنُّ٘إٝؼتحّٜٗٝعشَسّحتىصٝت دّؿشّٚةىعْذّةىؼتشسد،ّهٍتّهطسّٕرّٓةىتدٍذّةىعيخٞذّػيّٚ

ٍشرٞسّة ّفت ّةىؼتًّظٞنُّ٘إٝؼتحّٜعّٜةىعْذّةلأٗىّٚٗٝثخرّحتىصٝت دّؿشّٚةىعْذّةىظتّٞذّٗحؼدٕتّْٝخفضّ

ةىعْذّةىؼتشسد،ّٕٗرّٓصدٍذّةسظشٞسة ةرّةىعيخٞذّظشؼَوّػيّٚةزسفتعّظؼسّةىتس ّةىَ٘ةشّّٛؿشٚ

ّؿشّٚةىعْذّةىسةحؼذّٗحؼدٕتّٝثخرّحتسّخفتضّؿشّٚةىعْذّةىؼتشسد.ّ

ّ
(: اسرعاتح يرغُشاخ )انُاذط انًحهٍ الإظًانٍ والإَفاق انؼاو وسؼش انصشف انًىاصٌ( 2انشكم )

 نصذيح الاسرُشاداخ

ّ(.EViews 13إػدة ّةىختؿظِّٞحتسػشَت ّػيٍّٚخسػترّةىخسّتٍغّةىقٞتظّٜحًصذس: ان

 ( نلإًَىرض.VDS: ذحهُم َرائط يكىَاخ انرثاٍَ )2-8

ٗٝقتدّحٖتّّعخذّةىشختِّٝةىرّٛٝعخخٍّٔشرٞسٍّتّعّّٜفعّٔٗةىَشرٞسةرّةلأخسٙ،ّٗٝثسّٜٕرةّةسخشختزّّّّّّ

ّةىْخ ٞذ ّةىْعخٞذٍّّنَوّسخشختزّ ٗةهّةسظشؼتحذ ّٝ٘ضؾّةلإَٔٞذ ّحثّٔ ٍِّؿٞضّةىْشتاغّٗٝخشيفّػْٔ
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ّةىَشرٞسةرّةلأخسّٙ ّػيٚ ّسثطٞسٕت ٍّٗت ّةىَشرٞس ّسـدصّعٜ ّةىشٜ ّحتىتدٍتر ّةىشْخن ّعٜ ّةىشختِٝ ىَقدةز

ّح(222: 4042)انًحًذٌ وانغشَشٌ، ّٗةىؼدٗه ّىيتدٍتر6ّ، ّةىشختِٝ ٍّنّ٘تر ّسـيٞو ّٝ٘ضؾ )

ّحؼضّةىَشرٞسةرّةسقش ّػيٚ ّٗهطسٕت ّٝ٘ضؾّةىشؼتزٝذ ّإذ ّظْ٘ةرٍّعشقخيٞذ، ّػلس ّىَدد ّةىنيٞذ تت ٝذ

ّةىَؼٞتزّٛح ّةىخ ث ّةىظتّٜ ّةىشختS.Eِّٝةىؼَ٘  ٍِّ ٍّشرٞس ّمو ّسختِٝ ّّعخذ ّس٘ضؾ ّةىَشخقٞذ ّٗةلأػَدد )

ّح ّّعخذ ّةىتت زةرّٝفعس ّٗٝلاؿظّإٍُّشرٞس ّؿدٗص000ّةىنيٜ، ّػْد ّىْفعٔ ٍّنّ٘ترّةىشختِٝ ٍِّ )%

ّعٜ ّةّـسة ٍّؼٞتزّٛٗةؿد ّقدزٕت ٍّفتػبذ ّؿشّّٚصدٍذ ّةىْعجّحتىشسةػغ ّٕرٓ ّسثخر ّةلأٗىّٚطٌ ةىعْذ

(ّظْ٘ةر،ّٗةىَشرٞسةرّةلأخسّٙسّسفعسّهّّٛعخذّعّٜةىعْذ00ّ(ّحؼدٍّسٗزّح%86.19 ستوّةىّٚح

ةلأٗىٍٍِّّٚنّ٘ترّةىشختِّٝمٍّّ٘ٔشرٞسّختزػّٜٗسَّٝنِّةىشثطٞسّػيٞٔ،ّٗحؼدٕتّسثخرّٕرّٓةىَشرٞسةرّ

(ّظْ٘ةر،ّعنتٍُّشرٞسّةىْتسغٍِّّهمظس00ّزةرّحؼدٍّسٗزّححشفعٞسّّعخذّةىشختِّٝةىشّٜسـتوّعّٜةىتت 

ّح ّحْعخذ ّةىشختِٝ ّىَنّ٘تر ّسفعٞسةً ّةىؼت3.67ًّةىَشرٞسةر ّة ّفت  ّٗحؼدٕت ّةسظشٞسة ةر ٍّشرٞس ّطٌ )%

ّٗظؼسّةىتس ّةىَ٘ةشّٛػيّٚةىش٘ةىٜ.ّ

ّّّّّّّّ ّػْد ّإّٔ ّةسظشٞسة ةر ّىَشرٞس ّحتىْعخذ ّةىشختِٝ ٍّنّ٘تر ّسـيٞو ّإُ ّةىؼدٗه ٍِّ ؿدٗصّٗٝش ؾ

%(ّعّٜةىعْذّةلأٗىّٚٗةىْعخذّةىَشخقٞذ74.54ّصدٍذّقدزٕتّةّـسة ٍّؼٞتزّٛٗةؿدّعثّّٔٝفعسّّعخذّح

ّةىْعجّ ّٕرٓ ّسثخر ّطٌ ّػيٖٞت، ّةىشثطٞس َّٝنِ ّس ّختزػٞذ ٍّشرٞسةر ّمّٖ٘ت ّةىتت زةر ٍّشرٞس ٝفعسٕت

ّح ّةىٚ ّستو ّةىَشخق44.74حتسّخفتضّؿشٚ ّٗةىْعج ّةىؼتشسد، ّةىعْذ ّعٜ ّةىشختِٝ ٍّنّ٘تر ٍِّ ٞذّ%(

ّٗظؼسّةىتس ّةىَ٘ةشّٛػيّٚ ّموٍِّّةىتت زةرّٗةىْتسغّةىَـيّٜة ػَتىّٜٗة ّفت ّةىؼتً ٝفعسٕت

ةىش٘ةىٜ.ّٗهٝ تّػْدّؿدٗصّصدٍذّسؼتزٝذّقدزٕتّةّـسة ٍّؼٞتزّٛٗةؿدّعّٜةىْتسغّةىَـيّٜة ػَتىّٜ

ّٝفعسّّعخذّح َشخقٞذّ%(ٍٍِّّنّ٘ترّةىشختِّٝعّٜةىَشرٞسّّفعّٔعّٜةىعْذّةلأٗىّٚٗةىْعجّةى78.8عتّٔ

%(55.4ّٝفعسٕتّموٍِّّةسظشٞسة ةرّٗةىتت زةر،ّٗسثخرّٕرّٓةىْعجّحتسّخفتضّؿشّٚستوّةىّٚح

%(03.8ٍِّّ(ّظْ٘ةر،ّٗٝفعسٍّشرٞسّةىتت زةرّّعخذّح00ٍٍِّنّ٘ترّةىشختِّٝىيْتسغّحؼدٍّسٗزّح

ٍّنّ٘ترّةىشختِّٝٝيٍّٞٔشرٞسّةسظشٞسة ةرّطٌّظؼسّةىتس ّةىَ٘ةشّٛطٌّة ّفت ّةىؼتً.

 (: َرائط ذحهُم يكىَاخ انرثاٍَ لإًَىرض انصذياخ انرعاسَح8)انعذول 
Variance Decomposition of LX: 

Period S.E. LGDP LPEX LEX LX LM 

1 0.160230 0.000000 0.000000 0.000000 100.0000 0.000000 

5 0.234834 1.805595 1.009734 1.417101 93.09622 2.671355 

10 0.264859 4.783145 2.346287 2.330981 86.19502 4.344570 

Variance Decomposition of LM: 

Period S.E. LGDP LPEX LEX LX LM 

1 0.119330 0.000000 0.000000 0.000000 14.34983 85.65017 

5 0.194426 2.950790 4.060571 1.809664 27.68714 63.49183 

10 0.227543 7.706581 5.758670 2.804877 29.87526 53.85461 

Variance Decomposition of LGDP: 

Period S.E. LGDP LPEX LEX LX LM 

1 0.031966 89.96044 0.000000 0.000000 4.804304 5.235259 

5 0.046229 75.20317 2.339350 3.392215 9.721742 9.343521 

10 0.048268 66.20678 2.517011 4.601990 14.91823 11.75599 

Variance Decomposition of LPEX: 

Period S.E. LGDP LPEX LEX LX LM 

1 0.168826 15.43712 52.25507 0.000000 8.386897 23.92091 

5 0.231791 27.42869 28.09227 0.125004 19.61101 24.74303 

10 0.250376 29.41210 22.75048 0.095187 24.02504 23.71720 

Variance Decomposition of LEX: 
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Period S.E. LGDP LPEX LEX LX LM 

1 0.105434 1.639398 8.038861 90.06707 0.005319 0.249356 

5 0.153697 4.020698 11.48205 84.04303 0.321552 0.132677 

10 0.173865 5.850931 12.04551 81.49502 0.479863 0.128680 

 (.EViews 13حتسػشَت ّػيٍّٚخسػترّةىخسّتٍغّةىقٞتظّٜحإػدة ّةىختؿظِّٞانًصذس: 

ّةىؼدٗهّحّّّّّ ّةّـسة ٍّؼٞتز6ّٛٗٝ٘ضؾ ّقدزٕت ّسؼتزٝذ ّؿدٗصّصدٍذ ّعؼْد ّة ّفت ّةىؼتً ٍّشرٞس )

ّح ّّعخذ ّٝفعس ّعثّٔ ّٗةىْعجّةىَشخقٞذ44.4ّٗةؿد ّةلأٗىٚ ّةىعْذ ّعٜ ّّفعٔ ّعٜ ٍّنّ٘ترّةىشختِٝ ٍِّ )%

تسغّٗةىتت زةرّػيّٚةىش٘ةىٜ،ّٗسثخرّٕرّٓةىْعخذّحتسّخفتضّٝفعسٕتّموٍٍِّّشرٞسّةسظشٞسة ةرّٗةىْ

%(ٍٍِّّنّ٘ترّةىشختِّٝعّٜةىعْذّةىؼتشسد،ّٗٝلاؿظّإٍُّشرٞسّةىْتسغّحؼدٍّسٗز44.6ّؿشّٚستوّةىّٚح

%(ٍٍِّّنّ٘ترّةىشختِّٝىلإّفت ّةىؼتًّٝيّٞٔةىتت زةرّطٌّةسظشٞسة ةر48.3ّ(ّظْ٘ةرّٝفعسّّعخذّح00ح

ّطٌّظؼسّةىتس .ّ

ّحّّّّّّّّٗ ّّعخذ ّٝفعس ّةىتس ّعثّٔ ّظؼس ٍّشرٞس ّػْد80.0ّهخٞسةً ّّفعٔ ّعٜ ٍّنّ٘ترّةىشختِٝ ٍِّ )%

ّة ّفت ّٗةىْتسغّٗةسظشٞسة ةرّ ّةّـسة ٍّؼٞتزّٛٗةؿدّٗةىْعجّةىَشخقٞذّٝفعسٕت ؿدٗصّصدٍذّقدزٕت

ّٗةسّخفتضّىشتوّ ّةىْعجّحتىشسةػغ ّٕرٓ ّسثخر ّٗحؼدٕت ّةلأٗىٚ، ّةىعْذ ّةىش٘ةىّٜعٜ ٗةىتت زةرّػيٚ

ّموٍِّّة ّفت ّةىؼتًّٗةىْتسغّةىَـي70.3ّٜىْعخذّح ّٝفعسٕت ّةىعْذّةىؼتشسد،ّٗةىْعجّةىَشخقٞذ %(ّحؼد

ّة ػَتىّٜٗةىتت زةرّٗةسظشٞسة ةرّػيّٚةىش٘ةىٜ.

 الاسرُراظاخ وانرىصُاخ

 أولا: الاسرُراظاخ:
سشؼسضّةىخيدةُّةىْتٍٞذٍّْٖٗتّةىؼسة ّىيتدٍترّةىشؼتزٝذّحنظسدّّشٞؼذّةػشَت ٕتّػيٍّٚ٘ز ٍّؼِّٞ -0

ٍّسّٗذّ ّػدً ّّشٞؼذ ّةسظشٞسة  ٍّتدزٕت ّسنُ٘ ّةىخيد ّٝـشتػٖت ّةىشٜ ّةىعيغ ٍّٗؼظٌ ّةىشتدٝس عٜ

 ةىؼٖتشّة ّشتػٜ.

هطخشزّّشتاغّةخشختزةرّػرزّةى٘ؿددّػيّٚظنُّ٘حٞتّترّةىعلاظوّةىصٍْٞذّػْدّةىفس ّةلأٗهّىؼَٞغّ -4

ٕرةّٝؼّْٜو ةىَشرٞسةرّٗٗػ٘ ّسنتٍوٍّلشسكّحِّٞةىَشرٞسةرّؿعجّةخشختزّػٕ٘تّعِّٗػعٞيٞ٘ض

 .ّيًا َصثد صحح فشظُح انثحس ٗػ٘ ّػلاقذّس٘ةشّٞذّط٘ٝيذّةلأػوّحِّٞةىَشرٞسةر،

(ّحتُّْٕتكّةظشؼتحذّطس ٝذّحِّٞةىتدٍترBVARّهطخشزّّشتاغّإَّ٘ذعّةسّـدةزّةىرةسّٜةىخٞصّٛح -4

ةىشؼتزٝذّٗموٍِّّةىْتسغّةىَـيّٜة ػَتىّٜٗة ّفت ّةىؼتًّٗةظشؼتحذّػنعٞذّحِّٞموٍِّّةىتدٍترّ

 ّيًا َصثد صحح فشظُح انثحس. ؼتزٝذّٗظؼسّةىتس ّةىَ٘ةشٛ،ةىش

هطخشزّّشتاغّةخشختزةرّػ٘ دّإَّ٘ذعّةسّـدةزّةىخٞصّٛمفتءدّة َّ٘ذعّٕٗرةّٝؼصشّةسػشَت ّػيّٚ -3

 ةىْشتاغّعّٜةىشـيٞوّٗةىشْخنّٗزظٌّةىخ طّٗةىعٞتظترّةسقشتت ٝذ.ّ

ّح -4 ّةىْخ ٞذ ّةسظشؼتحذ ّسIRFهإٖسرّّشتاغّ ٗةه ّإُّؿدٗصّصدٍذ ّشٝت دّ( ّّشٞؼذ ٍّ٘ةسٞذ ؼتزٝذ

(00ّةىتت زةرّظٞنُّ٘هطسٕتّإٝؼتحٍّٜؼّْ٘ٛػيّٚةىْتسغّةىَـيّٜة ػَتىّٜٗة ّفت ّةىؼتًّىَددّح

ّشٝت دّ ّّشٞؼذ ّةىتس ّةىَ٘ةشّٛٗحْعجّضؼٞفذ ّظؼس ٍِّ ّٗٝسعغ ّظيخٜ ّهطسٕت ّٗٝنُ٘ ظْ٘ةر،

ّةس ّشٝت د ّّشٞؼذ ٍّْتٗاذ ّسؼتزٝذ ّصدٍذ ّؿدٗص ّٗإُ ّةىَعش٘ز د، ّةىعيغ ّػيٚ ظشٞسة ةرّةى يج

ّٗٝنُّ٘هطسٕتّ ّٝنُّ٘إٝؼتحٜ، ّٗحؼدٕت ّةلأٗىّٚٗةىظتّٞذ ّظيخّٜػيّٚةىْتسغّعّٜةىعْذ ظٞنُّ٘هطسٕت

 إٝؼتحّٜػيّٚة ّفت ّةىؼتًّٗظيخّٜػيّٚظؼسّةىتس ّةىَ٘ةشٛ.

ّسثطٞسّهمخسٍِّّصدٍذVDSّهإٖسرّّشتاغّسـيٞوٍّنّ٘ترّةىشختِّٝح -5 (ّإُّصدٍذّةىتت زةرّىٖت

ّة ّفت ّةىؼتً،ّٗظؼسّةسظشٞسة ةرّػيّٚةىَشرٞسةرّةس قشتت ٝذّةىنيٞذّحةىْتسغّةىَـيّٜة ػَتىٜ،

 .ّّّيًا َصثد صحح فشظُح انثحس ةىتس ّةىَ٘ةشٛ(،
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 :شاَُا: انرىصُاخ
ّىشؼصٝصّةىقدزدّػيّٚ -0 ّةىْفطّةىختً سْ٘ٝغٍّتت زّةىتت زةرّةىؼسةقٞذّٗسقيٞوّةسػشَت ّػيٍّٚ٘ز 

ّةىقدزد ّٗسؼصٝص ّةىَْتٗاذ ّةىشؼتزٝذ ّةىتدٍتر ّحؼضٍّّ٘ةػٖذ ّس ٘ٝس ّخلاه ٍِّ ّىيخيد ة ّشتػٞذ

 ةىتْتػترّةىَـيٞذّٗسـعِّٞمفتءدّة ّشتعّىشقيٞوّةسػشَت ّػيّٚةسظشٞسة .

 ػٌّةىق تػترّةىعيؼٞذّعّٜؿتىذّةىتدٍترّةىشؼتزٝذّةىَنةسٞذّىـَتٝذّةىَْشؼترّةىَـيٞذٍٍِّّْتععذّ -4

ّةى ّهٍتً ّةىفسصذ ّإستؿذ ّهػو ٍِّ ّةىفتادد ّظؼس ّٗسخفٞض ّةىَعش٘ز د، ّىصٝت دّةىعيغ َعشظَسِٝ

ّعّٜةىشتدٝسّ ّّعخذٍّعتَٕشٖت ّىيق تػترّةىصزةػٞذّٗةىتْتػٞذّىصٝت د ّةىدػٌ ةظشظَتزةسٌٖ،ّٗسقدٌٝ

 ٗةىْتسغّةىَـيّٜة ػَتىٜ.ّ

ٗضغّظٞتظترّةقشتت ٝذّميٞذّط٘ٝيذّةىَدّٙسؼَوّػيّٚةىفتوّحِّٞةسقشتت ّةىـقٞقّٜٗة ٝسة ةرّ -4

ّة  ّةىَـيٜ ّةىْتسغ ّعٜ ّؿقٞقٜ َّّ٘ ّىشـقٞق ّ ّٖتّةىْف ٞذ ّةىَتىٞذ ّةىعٞتظذ ّػيٚ ّٗةىشسمٞص ػَتىٜ،

ّٗسـقٞقّ ّة ّفت  ّسسشٞد ّخلاه ٍِّ ّةىشؼتزٝذ ّىيتدٍتر ّةىعيخٞذ ّةلأطتز ّةٍشتتص ّػيٚ سؼَو

 ةسظشدةٍذّةىَتىٞذّػِّطسٝقّةىخـضّػٍِّتت زّحدٝيذّ ٝسة ةرّةىْفطّةىختً.ّ

ّى -3 ّآىٞتر ّس ٘ٝس ّخلاه ٍِّ ّةىؼسة  ّعٜ ّةىشؼتزٝذ ّةىتدٍتر ّإ ةزد ّسـعِٞ ٍّؼٖتّضسٗزد يشؼتٍو

ٗسقيٞوّهطتزٕتّةىعيخٞذّػيّٚةسقشتت ٍّظوّسثظٞطّصْت ٝقّظٞت ٝذّىلاظشفت دٍِّّةىف٘ةاضّةىَتىٞذّ

ّةىتدٍترّ ّػْد ّةىؼتٍذ ّعّٜةىَ٘ةشّذ ّةىرّٛٝـتو ّةىؼؼص ٍّٗ٘ةػٖذ ّةىتدٍترّةىَنةسٞذ عّٜؿتىذ

 ةىَْتٗاذ.ّّّ

 انًصادس:
ّح -0 ّٗةسػشَتػٞذ ّةسقشتت ٝذ ّةىلنُٗ 4007ّإ ةزد انحانح الاظرًاػُح والالرصادَح فٍ دساسح (،

 ،ّّٞ٘ٝ٘زك،ّةلأٌٍّةىَشـدد.انؼانى: انرغهة ػهً اَؼذاو الأيٍ الالرصادٌ )اسرؼشاض ػاو(

لُاط وذحهُم اسرعاتاخ انسُاسح انًانُح نصذياخ يؼذل (،4004ّةىخنسٛ،ّصفتءّػيّٜؿعِّٞح -4

ّ مش٘زةٓ(4024-2990انرثادل انرعاسٌ فٍ دول يخراسج نهًذج ) ّهطسٗؿذ ّة  ةزدّ، ّميٞذ ،

 ٗةسقشتت ،ّػتٍؼذّحردة ،ّةىؼسة .

4- ّ ّةىؼسةقٜ، ّةىَسمصٛ ّظْ٘ةرّدائشج الإحصاء والأتحازةىخْل ّةىعْ٘ٝذ، ّة ؿتتاٞذ ّةىْلسةر ،

 ٍخشيفذ،ّةىؼسة .

ّح -3 ّٗآخسُٗ ّةىسؿٌٞ ّػخد ّإَٝتُ 4006ّةىـعْٜٞ، أشش انصذياخ انُمذَح فٍ انُاذط انًحهٍ (،

(،ّػتٍؼذ40ّ،ّةىؼد 00ّةىشسحٞذّىيخْترّىيؼيًّ٘ة ظلاٍٞذّحةىَؼيدّ،ٍّؼيذّميٞذّالإظًانٍ فٍ انُاتاٌ

 ةىن٘عذ،ّةىؼسة .

ّح -4 ٍّـَد ّػَٞو 4003ّختىد، ّىيْلسّأساسُاخ الالرصاد انذونٍ(، ّةلأمت َُٝٞ٘ ّةلأٗىٚ، ّةى خؼذ ،

 ٗةىش٘شٝغ،ّػَتُ،ّةلأز ُ.ّّّ

،ّ ةزّالأونًَظشَاخ وسُاساخ، انطثؼح  -ػهى الالرصاد انكهٍ(،4007ّةىدةغس،ٍّـَ٘ ٍّـَدّح -5

 ةىعٞعختُّىي ختػذّٗةىْلس،ّحردة ،ّةىؼسة .ّ

ٍّسشٗكّٗآخسُّٗح -6 ّٕتشٌ (، أشش صذيح ػشض انُمذ فٍ انًُى الالرصادٌ فٍ 4040ةىلَسٛ،

 (،ّػتٍؼذّمسحلاء،ّةىؼسة .40،ّةىؼد 4ّ،ٍّؼيذّة  ةزدّٗةسقشتت ّحةىَؼيدّكىسَا

ّح -7 ّػختضّةؿَد ٍّـَد 4000ّػخدةىختزٛ، عاسَح وذأشُشها فٍ الالرصاد انصذياخ انخاسظُح انر(،

 ،ّزظتىذٍّتػعشٞسّحغٞسٍّْل٘زد(،ّميٞذّةىشؼتزد،ّػتٍؼذّػِّٞشَط،ٍّتس.انًصشٌ

اسرعاتح يؼذل انثطانح نصذياخ انسُاسح انُمذَح فٍ (،4040ّػت ه،ٍّخشتزٍّٛٗـَد،ّحِّةىختزّح -8

،ّ(4029-2974نهًذج ) BVARدساسح لُاسُح تاسرخذاو ًَىرض الاَحذاس انثُضٌ  –انعضائش

 ((،ّػتٍؼذّطتٕسٍّٛـَد،ّةىؼصةاس.4(،ّةىؼد ّح6ٍؼيذّةىخلتاسّةسقشتت ٝذّحةىَؼيدّح
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(، دساسح اسرعاتح الاحرُاغاخ نثؼط انًرغُشاخ الالرصادَح انكهُح فٍ 4044ػعتض،ّإَٝتُّح -00

(،05ّ،ٍّؼيذّهحـتصّةقشتت ٝذّٗإ ةزٝذّحةىَؼيدّح(4027-2992دساسح لُاسُح نهفرشج ) -انعضائش

 تٍؼذٍّـَدّخٞ سّحعنسد،ّةىؼصةاس.ّّ((،ّػ4ةىؼد ّح
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 (4042-4002انمُاسٍ نهًذج ) (: تُاَاخ انسلاسم انضيُُح نًرغُشاخ الإًَىرض2انًهحك )
LM LX LEX LPEX LGDP انسُىاخ LM LX LEX LPEX LGDP انسُىاخ 

10.979 11.355 7.095 11.473 12.339 2014Q1 9.967 9.788 7.288 9.669 10.102 2004Q1 

10.979 11.355 7.095 11.473 12.339 2014Q2 9.967 9.788 7.288 9.669 10.102 2004Q2 

10.979 11.355 7.095 11.473 12.339 2014Q3 9.967 9.788 7.288 9.669 10.102 2004Q3 

10.979 11.355 7.095 11.473 12.339 2014Q4 9.967 9.788 7.288 9.669 10.102 2004Q4 

10.779 10.846 7.103 11.129 12.050 2015Q1 10.066 10.072 7.298 9.789 11.205 2005Q1 

10.779 10.846 7.103 11.129 12.050 2015Q2 10.066 10.072 7.298 9.789 11.205 2005Q2 

10.779 10.846 7.103 11.129 12.050 2015Q3 10.066 10.072 7.298 9.789 11.205 2005Q3 

10.779 10.846 7.103 11.129 12.050 2015Q4 10.066 10.072 7.298 9.789 11.205 2005Q4 

10.440 10.629 7.172 10.941 12.058 2016Q1 9.947 10.326 7.241 10.233 11.468 2006Q1 

10.440 10.629 7.172 10.941 12.058 2016Q2 9.947 10.326 7.241 10.233 11.468 2006Q2 

10.440 10.629 7.172 10.941 12.058 2016Q3 9.947 10.326 7.241 10.233 11.468 2006Q3 

10.440 10.629 7.172 10.941 12.058 2016Q4 9.947 10.326 7.241 10.233 11.468 2006Q4 

10.542 10.961 7.132 11.008 12.142 2017Q1 9.881 10.586 7.102 10.378 11.622 2007Q1 

10.542 10.961 7.132 11.008 12.142 2017Q2 9.881 10.586 7.102 10.378 11.622 2007Q2 

10.542 10.961 7.132 11.008 12.142 2017Q3 9.881 10.586 7.102 10.378 11.622 2007Q3 

10.542 10.961 7.132 11.008 12.142 2017Q4 9.881 10.586 7.102 10.378 11.622 2007Q4 

10.731 11.366 7.086 11.122 12.335 2018Q1 10.477 11.062 7.073 10.827 11.777 2008Q1 

10.731 11.366 7.086 11.122 12.335 2018Q2 10.477 11.062 7.073 10.827 11.777 2008Q2 

10.731 11.366 7.086 11.122 12.335 2018Q3 10.477 11.062 7.073 10.827 11.777 2008Q3 

10.731 11.366 7.086 11.122 12.335 2018Q4 10.477 11.062 7.073 10.827 11.777 2008Q4 

10.971 11.309 7.087 11.445 12.312 2019Q1 10.557 10.582 7.077 10.700 11.620 2009Q1 

10.971 11.309 7.087 11.445 12.312 2019Q2 10.557 10.582 7.077 10.700 11.620 2009Q2 

10.971 11.309 7.087 11.445 12.312 2019Q3 10.557 10.582 7.077 10.700 11.620 2009Q3 

10.971 11.309 7.087 11.445 12.312 2019Q4 10.557 10.582 7.077 10.700 11.620 2009Q4 

10.782 11.504 7.118 11.029 12.114 2020Q1 10.690 10.854 7.078 10.988 11.812 2010Q1 

10.782 11.504 7.118 11.029 12.114 2020Q2 10.690 10.854 7.078 10.988 11.812 2010Q2 

10.782 11.504 7.118 11.029 12.114 2020Q3 10.690 10.854 7.078 10.988 11.812 2010Q3 

10.782 11.504 7.118 11.029 12.114 2020Q4 10.690 10.854 7.078 10.988 11.812 2010Q4 

10.919 11.679 7.296 11.153 12.244 2021Q1 10.775 11.286 7.104 11.078 12.132 2011Q1 

10.919 11.679 7.296 11.153 12.244 2021Q2 10.775 11.286 7.104 11.078 12.132 2011Q2 

10.919 11.679 7.296 11.153 12.244 2021Q3 10.775 11.286 7.104 11.078 12.132 2011Q3 

10.919 11.679 7.296 11.153 12.244 2021Q4 10.775 11.286 7.104 11.078 12.132 2011Q4 

10.618 11.199 7.301 11.276 12.484 2022Q1 10.985 11.453 7.108 11.363 12.292 2012Q1 

10.618 11.199 7.301 11.276 12.484 2022Q2 10.985 11.453 7.108 11.363 12.292 2012Q2 

10.618 11.199 7.301 11.276 12.484 2022Q3 10.985 11.453 7.108 11.363 12.292 2012Q3 

10.618 11.199 7.301 11.276 12.484 2022Q4 10.985 11.453 7.108 11.363 12.292 2012Q4 

10.785 10.755 7.190 11.584 13.192 2023Q1 10.991 11.405 7.108 11.487 12.357 2013Q1 

10.785 10.755 7.190 11.584 13.192 2023Q2 10.991 11.405 7.108 11.487 12.357 2013Q2 

10.785 10.755 7.190 11.584 13.192 2023Q3 10.991 11.405 7.108 11.487 12.357 2013Q3 

10.785 10.755 7.190 11.473 13.192 2023Q4 10.991 11.405 7.108 11.487 24.288 2013Q4 

 (BVAR(: َرائط اخرثاس اسرمشاسَح إًَىرض الاَحذاس انزاذٍ انثُضٌ )4انًهحك )

Roots of Characteristic Polynomial 

Endogenous variables: LX LM LGDP LPEX LEX 

Exogenous variables: C 

Lag specification: 1 2 

Root Modulus Root Modulus 

0.913221 0.913221 -0.166888 - 0.043069i 0.172355 

0.762581 - 0.107447i 0.770114 -0.166888 + 0.043069i 0.172355 

0.762581 + 0.107447i 0.770114 -0.150991 - 0.007598i 0.151182 

0.555374 0.555374 -0.150991 + 0.007598i 0.151182 

0.223751 0.223751 -0.078396 0.078396 

No root lies outside the unit circle. 

BVAR satisfies the stability condition. 
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 (: اسرعاتح انًرغُشاخ الالرصادَح انكهُح انًخراسج نصذيح انصادساخ والإسرُشاداخ2انًهحك )
Response Variables to Export Response Variables to Import 

Period LGDP LPEX LEX Period LGDP LPEX LEX 

1 0.000000 0.000000 0.000000 1 0.000000 0.000000 0.000000 

2 0.003194 0.010673 0.000710 2 -0.003817 0.016202 0.002123 

3 0.006923 0.016767 0.001446 3 -0.000123 0.015802 0.003162 

4 0.010730 0.018504 0.001702 4 0.005168 0.014098 0.003122 

5 0.013523 0.018888 0.001777 5 0.008519 0.012423 0.002881 

6 0.015314 0.018442 0.001689 6 0.010406 0.011222 0.002495 

7 0.016237 0.017626 0.001510 7 0.011249 0.010239 0.002076 

8 0.016480 0.016631 0.001283 8 0.011396 0.009419 0.001668 

9 0.016224 0.015570 0.001041 9 0.011094 0.008698 0.001298 

10 0.015625 0.014500 0.000807 10 0.010518 0.008051 0.000978 

Cholesky One S.D. (d.f. adjusted)  

Innovations 

Cholesky ordering:  LGDP LPEX LEX 

LX LM 

 


