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This research aims to analyze the impact of 

financial sustainability indicators on the 

inflation rate in Iraq for the period (2004-

2022) by examining the relationship between 

financial sustainability indicators and 

determining their influence on price stability. 

It assumes that unsustainable fiscal policies 

exacerbate inflation rates, whereas improving 

financial sustainability through enhancing non-

oil revenues and rationalizing public spending 

contributes to reducing inflationary pressures 

and promoting economic stability. The study 

employs the modern cointegration 

methodology based on the Autoregressive 

Distributed Lag (ARDL) model. The 

econometric analysis results of the estimated 

ARDL model indicate a positive and 

significant relationship between the inflation 

rate and the following financial sustainability 

indicators: public debt to GDP (X2), total 

revenues to GDP (X4), and oil revenues to 

total revenues (X5), implying that an increase 

in these indicators leads to higher inflation 

rates. Conversely, a negative and significant 

relationship was found with the indicators of 

public revenue coverage of public 

expenditures (X1), the tax gap (X3), and 

external debt to exports (X6), suggesting that 

improving these indicators can help mitigate 

inflation. The research recommends adopting 

balanced fiscal policies by diversifying 

revenue sources, controlling public debt levels, 

and enhancing the efficiency of government 

spending. Additionally, it emphasizes the need 

for effective coordination between fiscal and 

monetary policies to curb inflation and 

enhance economic stability in Iraq. 
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 اٌّغتخٍص

٠ٙهؾ اٌجحش اٌٝ رح١ًٍ رؤص١ً ِئشًاد الاِزهاِخ اٌّب١ٌخ ـٟ ِعهي اٌزضخمُ ـخٟ اٌعخًاق ٌٍّخهح 

نياِخخخ اٌع لخخخ ِئشخخًاد الاِخخزهاِخ اٌّب١ٌخخخ ٚرحه٠خخه ِخخهٜ رؤص١ً٘خخب  ٍخخٝ ( ِخخٓ لخخ ي 2004-2022)

اِزمًاي الأِعبي، ِفزًضبً أْ ا١ٌّبِبد اٌّب١ٌخ ؼ١ً اٌّّزهاِخ رئنٞ اٌٝ رفخبلُ ِعخهلاد اٌزضخمُ ـخٟ 

ح١ٓ أْ رح١ّٓ الاِزهاِخ اٌّب١ٌخ  جً رع٠ٍٍ الإ٠ًاناد ؼ١ً إٌفط١خخ ٚرًشخ١ه الإٔفخبق اٌعخبَ ٠ّخُٙ ـخٟ 

ط اٌزضخخم١ّخ ٚرع٠ٍخخٍ الاِخخزمًاي الالزمخخبنٞ، ِّخخزٕهاً ـخخٟ وٌخخه اٌخخٝ إٌّٙغ١خخخ اٌحه٠ضخخخ رم١ٍخخً اٌضخخؽٛ

(، أو اصجزخخخذ ٔزخخبتظ اٌزح١ٍخخً اٌم١بِخخٟ ٌّمخخهياد أّخخخٛوط ARDLٌٍزىبِخخً اٌّرخخزًن حّخخت أّخخٛوط )

(ARDL ًاٌّمهي ث١ٓ ِئشًاد الاِزهاِخ اٌّب١ٌخ ِٚعهي اٌزضمُ ٚعٛن   لخ طًن٠خ ِٚع٠ٕٛخخ ٌىخ )

(، ِٚئشخً الإ٠خًاناد X4) GDP(، ِٚئشً الا٠ًاناد اٌعبِخ / X2) GDPِٓ ِئشً اٌه٠ٓ اٌعبَ / 

( ِّخخب ٠عٕخخٟ أْ ٠ٌخخبنح ٘خخىٖ اٌّئشخخًاد رخخئنٞ اٌخخٝ ايرفخخب  ِعخخهلاد X5إٌفط١خخخ / الإ٠خخًاناد اٌعبِخخخ )

ـض ً  ٓ ٚعٛن   لخخ  ىّخ١خ ِٚع٠ٕٛخخ ٌىخً ِخٓ ِئشخً رؽط١خخ الا٠خًاناد اٌعبِخخ ٌٍٕفمخبد  اٌزضمُ،

( ِّخخب X6(، ِٚئشخخً اٌخخه٠ٓ اٌمخخبيعٟ / اٌمخخبنياد )X3(، ِٚئشخخً اٌفغخخٛح اٌضخخ٠ًج١خ )X1اٌعبِخخخ )

٠ر١ً اٌٝ أْ رح١ّٓ ٘ىٖ اٌّئشًاد ٠ّىٓ أْ ٠ّب ه ـٟ اٌحه ِخٓ اٌزضخمُ، ٠ٛ خٟ اٌجحخش ثضخًٚيح 

١خ ِزٛأٌخ ِٓ ل ي ر٠ٕٛع ِمبني الإ٠ًاناد، ضجظ ِّز٠ٛبد اٌه٠ٓ اٌعبَ، ٚرع٠ٍخٍ رجٕٟ ١ِبِبد ِبٌ

وفخخب ح الإٔفخخبق اٌحىخخِٟٛ، اضخخبـخً اٌخخٝ رحم١خخك رّٕخخ١ك ـعخخبي ثخخ١ٓ ا١ٌّبِخخبد اٌّب١ٌخخخ ٚإٌمه٠خخخ ٌٍحخخه ِخخٓ 

 اٌزضمُ ٚرع٠ٍٍ الاِزمًاي الالزمبنٞ ـٟ اٌعًاق.

 .(، الالزمبن اٌعًالARDLٟي اٌزضمُ، ِٕٙغ١خ )ِئشًاد الاِزهاِخ اٌّب١ٌخ، ِعه اٌىٍّبد اٌّفتبح١خ:

 :اٌّمذِخ

٠عَُهّ اٌزضمُ أحه أثًٌ اٌزحه٠بد الالزمبن٠خ اٌزٟ رٛاعٗ اٌهٚي ٌّب ٌٗ ِٓ رؤص١ً ِجبشً  ٍٝ         

الاِزمًاي الالزمبنٞ ٚاٌمهيح اٌرًات١خ ٚرىب١ٌؿ اٌّع١رخ ٠ٚعىُ ِهٜ وفب ح ا١ٌّبِبد إٌمه٠خ 

الاِزمًاي الالزمبنٞ ح١ش رئنٞ الايرفب بد ـٟ ِعهي اٌزضمُ ؼ١ً ا١ٌّّطً ٚاٌّب١ٌخ ـٟ رحم١ك 

 ١ٍٙب اٌٝ رآوً اٌهلً اٌحم١مٟ ٌٍّٛاط١ٕٓ ـٟ ح١ٓ أْ ِعهلاد اٌزضمُ إٌّمفضخ له رعىُ يوٛنًا 

ا يت١ّ١بً ٌّ ِخ ا١ٌّبِخ اٌّب١ٌخ او رعىُ لهيح اٌحىِٛخ  ًً الزمبن٠بً، ٚرعُزجً الاِزهاِخ اٌّب١ٌخ ِئش

ايح ِٛاين٘ب اٌّب١ٌخ ثىفب ح نْٚ الإضًاي ثبٌّٕٛ الالزمبنٞ أٚ رح١ًّ الأع١بي اٌمبنِخ أ جبً   ٍٝ ان

ِب١ٌخ ٌاتهح ٚـٟ اٌعًاق ٠عزّه الالزمبن ثرىً وج١ً  ٍٝ الإ٠ًاناد إٌفط١خ ِّب ٠غعٍٗ  ًضخ 

ُ ٌزمٍجبد الأِعبي اٌعب١ٌّخ ٚاٌزٟ رئصً ثرىً ِجبشً  ٍٝ الاِزهاِخ اٌّب١ٌخ ِّٚز٠ٛبد اٌزضم

ـب١ٌّبِبد اٌّب١ٌخ اٌزٟ رزُّ ثعهَ الاِزهاِخ ِضً اٌعغٍ اٌّبٌٟ آٌٍِّ أٚ ٠ٌبنح الإٔفبق اٌعبَ ؼ١ً 

إٌّزظ له رئنٞ اٌٝ رمب ه اٌضؽٛط اٌزضم١ّخ لب خ ـٟ ظً ِحهٚن٠خ اٌز٠ٕٛع الالزمبنٞ ٚضعؿ 

ٛـً يإ٠خ  ١ّمخ الإ٠ًاناد ؼ١ً إٌفط١خ ٌٚىٌه ـبْ نياِخ اٌع لخ ث١ٓ الاِزهاِخ اٌّب١ٌخ ٚاٌزضمُ ر

حٛي ِهٜ رؤص١ً اٌعٛاًِ اٌّب١ٌخ  ٍٝ الاِزمًاي الالزمبن ِّب ٠ّب ه ـٟ ٚضع ١ِبِبد أوضً وفب ح 

 ٌٍحه ِٓ اٌزمٍجبد اٌزضم١ّخ.
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 ِشىٍخ اٌجحث:
٠ٛاعٗ الالزمبن اٌعًالٟ رحه٠بد وج١ًح ـٟ رحم١ك الاِزمًاي اٌّبٌٟ ح١ش رئصً رمٍجبد          

الإ٠ًاناد اٌعبِخ ٚاٌعغٍ اٌّبٌٟ ٚايرفب  اٌه٠ٓ اٌعبَ  ٍٝ ِعهلاد اٌزضمُ او ـٟ ظً ؼ١بة 

ا١ٌّبِبد اٌّب١ٌخ اٌّّزهاِخ ٠ئنٞ وٌه اٌٝ رمب ه اٌضؽٛط اٌزضم١ّخ ِّب ٠ئصً  ٍٝ الاِزمًاي 

ٌىٌه رزّضً ِرىٍخ اٌجحش ـٟ رح١ًٍ أصً ِئشًاد الاِزهاِخ اٌّب١ٌخ  ٍٝ ِعهي اٌزضمُ الالزمبنٞ 

( ٌزحه٠ه طج١عخ اٌع لخ ث١ّٕٙب (ARDL( ثبِزمهاَ ّٔٛوط 2022-2004ـٟ اٌعًاق ل ي اٌّهح )

 ٚأصً٘ب  ٍٝ الالزمبن اٌىٍٟ.

 أ١ّ٘خ اٌجحث:
ِزهاِخ اٌّب١ٌخ ٚاٌزضمُ ـٟ اٌعًاق ح١ش ٠ىزّت اٌجحش أ١ّ٘خ وج١ًح ـٟ ـُٙ اٌع لخ ث١ٓ الا          

٠ُّٙ وٌه ـٟ رٛع١ٗ ا١ٌّبِبد اٌّب١ٌخ ٔحٛ رم١ًٍ اٌضؽٛط اٌزضم١ّخ وّب ٠مهَ يإٜ ٌمٕب  اٌمًاي 

ٌزح١ّٓ انايح اٌّٛاين اٌّب١ٌخ ِٓ ل ي رم١ًٍ اٌعغٍ اٌّبٌٟ ٚا١ٌّطًح  ٍٝ اٌه٠ٓ اٌعبَ ٠ّٚبُ٘ اٌجحش 

رؤص١ً الاِزهاِخ اٌّب١ٌخ  ٍٝ اٌزضمُ ـٟ الالزمبناد إٌب١ِخ  أ٠ضًب ـٟ اصًا  الأنث١بد الالزمبن٠خ حٛي

 ثرىً  بَ ٠ّٚب ه اٌجحش ـٟ رحم١ك اِزمًاي الزمبنٞ ِّزهاَ ـٟ اٌعًاق.

 فشض١خ اٌجحث:
رزّضً ـًض١خ اٌجحش ـٟ أْ ٕ٘بن   لخ واد رؤص١ً وج١ً ث١ٓ ِئشًاد الاِزهاِخ اٌّب١ٌخ ِٚعهي        

 ( ٠ٚىْٛ ٘ىا اٌزؤص١ً وبلارٟ: 2022-2004)اٌزضمُ ـٟ اٌعًاق ل ي اٌّهح 

أْ ا١ٌّبِبد اٌّب١ٌخ ؼ١ً اٌّّزهاِخ ِضً اٌعغٍ اٌّبٌٟ اٌّّزًّ ٚالايرفب  اٌىج١ً ـٟ اٌه٠ٓ  .1

 اٌعبَ رّبُ٘ ـٟ ٠ٌبنح ِعهلاد اٌزضمُ.

أْ رحّٓ الاِزهاِخ اٌّب١ٌخ ِٓ ل ي رع٠ٍٍ الإ٠ًاناد ؼ١ً إٌفط١خ ٚا١ٌّطًح  ٍٝ إٌفمبد  .2

 ٌٝ اِزمًاي الأِعبي ٚرم١ًٍ اٌضؽٛط اٌزضم١ّخ ـٟ الالزمبن اٌعًالٟ.اٌعبِخ ٠ئنٞ ا

 ٘ذف اٌجحث:
٠ٙهؾ اٌجحش اٌٝ رح١ًٍ رؤص١ً ِئشًاد الاِزهاِخ اٌّب١ٌخ  ٍٝ ِعهي اٌزضمُ ـٟ اٌعًاق ل ي         

 ( ARDL( ثبِزمهاَ ّٔٛوط الأحهاي اٌىارٟ ٌٍفغٛاد ا١ٌٍِٕخ اٌّزجبطئخ )2022-2004اٌّهح )

جحش اٌٝ ـُٙ اٌع لخ ث١ٓ ا١ٌّبِبد اٌّب١ٌخ ؼ١ً اٌّّزهاِخ ِضً اٌعغٍ اٌّبٌٟ ٚاٌه٠ٓ اٌعبَ ٠ّٚعٝ اٌ

ِٚعهلاد اٌزضمُ ثٙهؾ رمه٠ُ رٛ ١بد ٌمٕب  اٌمًاي ٌزط٠ًٛ ١ِبِبد ِب١ٌخ أوضً ـعب١ٌخ رّبُ٘ ـٟ 

 رم١ًٍ اٌضؽٛط اٌزضم١ّخ ٚرع٠ٍٍ الاِزمًاي الالزمبنٞ ـٟ اٌعًاق.

 ِٕٙح اٌجحث:
ّه اٌجحش  ٍٝ اٌٍّط ث١ٓ إٌّٙظ الاِزٕجبطٟ ٚإٌّٙظ الاِزمًاتٟ ٌزح١ًٍ أصً ِئشًاد ٠عز         

الاِزهاِخ اٌّب١ٌخ ـٟ ِعهي اٌزضمُ ـٟ اٌعًاق وّب ٠ّزمهَ الأٍِٛة اٌىّٟ اٌم١بِٟ  جً اٌجًٔبِظ 

( لإعًا  الالزجبياد اٌم١ب١ِخ ٚالإحمبت١خ اٌ ٌِخ ١ِٚزُ رطج١ك ّٔٛوط Eviews10الإحمبتٟ )

( ٌزحه٠ه اٌع لخ ث١ٓ ِئشًاد الاِزهاِخ اٌّب١ٌخ ARDLالأحهاي اٌىارٟ ٌٍفغٛاد ا١ٌٍِٕخ اٌّزجبطئخ )

 ِٚعهي اٌزضمُ ـٟ اٌعًاق.

  حذٚد اٌجحث:
 .ٟاٌحهٚن اٌّىب١ٔخ : الالزمبن اٌعًال 

 ( 2022-2004اٌحهٚن اٌٍِب١ٔخ : ٠ؽطٝ اٌجحش اٌّهح ا١ٌٍِٕخ.) 

 ١٘ى١ٍخ اٌجحث:
 ص صخ ِحبٚي يت١ّ١خ:رُ رم١ُّ اٌجحش اٌٝ 

 .ُاٌّحٛي الأٚي: ٠ّزعًض اٌزؤ ١ً إٌظًٞ ٌّئشًاد الاِزهاِخ اٌّب١ٌخ ِٚعهي اٌزضم 

  ُاٌّحٛي اٌضبٟٔ: ٠ًوٍ  ٍٝ إٌّىعخ اٌم١ب١ِخ لأصً ِئشًاد الاِزهاِخ اٌّب١ٌخ ـٟ ِعهي اٌزضم

 (.2022-2004ـٟ اٌعًاق ٌٍّهح )
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 ٌزٛ ١بد اٌزٟ رُ اٌزٛ ً ا١ٌٙب ِٓ ل ي اٌّحٛي اٌضبٌش: الزص ثزمه٠ُ أُ٘ الاِزٕزبعبد ٚا

 اٌجحش.

 اٌّحٛس الأٚي: اٌتأص١ً إٌظشٞ ٌّؤششاد الاعتذاِخ اٌّب١ٌخ ِٚعذي اٌتضخُ

 اٚلاً: ِفَٙٛ ٚأ١ّ٘خ ِؤششاد الاعتذاِخ اٌّب١ٌخ:
ؾ الاِزهاِخ اٌّب١ٌخ  ٍٝ أٔٙب لهيح اٌهٌٚخ  ٍٝ رٕف١ى ١ِبِبد الإٔفبق ٚاٌضًاتت  ٍٝ           ًَّ رعُ

ٜ اٌط٠ًٛ نْٚ اٌحبعخ اٌٝ رم١ٍص إٌفمبد اٌحب١ٌخ أٚ اٌّمبطًح ثعهَ اٌٛـب  ثبلاٌزٍاِبد اٌّب١ٌخ اٌّه

اٌّّزمج١ٍخ ٠ٚئنٞ ـمهاْ ٘ىٖ الاِزهاِخ أٚ رًاعع صمخ الأِٛاق اٌّب١ٌخ ـٟ لهيح اٌهٌٚخ  ٍٝ اٌٛـب  

ٛٔٙب ثبلإضبـخ ثبٌزٍاِبرٙب اٌٝ  ٍٚؾ اٌهات١ٕٓ  ٓ الًاضٙب أٚ ـًض ِعهلاد ـبتهح ًِرفعخ  ٍٝ ن٠

اٌٝ ـًض شًٚط  بيِخ  ٍٝ أٞ ر٠ًّٛ عه٠ه ثّجت  هَ اِز١فبتٙب ٌّزطٍجبد الاِزهاِخ اٌّب١ٌخ 

ؾ الاِزهاِخ اٌّب١ٌخ ثؤٔٙب لهيح اٌهٌٚخ  ٍٝ اٌٛـب  ثبٌزٍاِبرٙب  (67: 2022)اٌحٍٛ ٚاٌد١بشٟ،  ًَّ وّب رعُ

ٝ ا بنح عهٌٚزٙب أٚ رًاوُ اٌّب١ٌخ ـٟ اٌحبضً ٚاٌّّزمجً ٚلهِخ ن٠ٛٔٙب اٌعبِخ نْٚ اٌحبعخ اٌ

اٌّزؤلًاد ِٚٓ ٘ىا إٌّطٍك رعُزجً ِئشًاد الاِزهاِخ اٌّب١ٌخ أنٚاد رح١ٍ١ٍخ رُّزمهَ ٌزم١١ُ ِهٜ 

لهيح اٌهٌٚخ أٚ الالزمبن  ٍٝ انايح ِٛاينٖ اٌّب١ٌخ ثىفب ح ِع ضّبْ  هَ اٌزؤص١ً اٌٍّجٟ  ٍٝ 

: 2023)إثشا١ُ٘ ٚآخشْٚ،  جب  ِب١ٌخ صم١ٍخ الاِزمًاي الالزمبنٞ اٌٛطٕٟ أٚ رح١ًّ الأع١بي اٌمبنِخ أ

1117.) 

ٌّٚئشًاد الاِزهاِخ اٌّب١ٌخ ثؤ١ّ٘خ وج١ًح ٌهٜ  ٕب  ا١ٌّبِخ اٌّب١ٌخ أو ٠ّىٓ ث١بْ أ١ّ٘خ 

: 2023)عدُ ٚاٌفتلاٚٞ، (، 8: 2020ٚإٌف١عٟ، )عجذاٌشحّٓ الاِزهاِخ اٌّب١ٌخ ِٓ ل ي الارٟ

508): 

رّب ه ِئشًاد الاِزهاِخ اٌّب١ٌخ ـٟ رحه٠ه ِب اوا وبٔذ ا١ٌّبِبد اٌّب١ٌخ  تحم١ك اٌتٛاصْ اٌّبٌٟ: .1

 ٌٍهٌٚخ رحمك رٛأٌبً ث١ٓ الإ٠ًاناد ٚإٌفمبد ِّب ٠ّبُ٘ ـٟ رغٕت اٌعغٍ اٌّبٌٟ اٌّفًط.

رٛـً ٘ىٖ اٌّئشًاد اٌّعٍِٛبد اٌضًٚي٠خ ٌمبٔعٟ اٌمًاي ٌٛضع  تٛخ١ٗ اٌغ١بعبد الالتصبد٠خ: .2

 ه ُ اِزمًاي الالزمبن اٌٛطٕٟ ٚرمًٍ ِٓ اٌّمبطً اٌّب١ٌخ.١ِبِبد ِب١ٌخ ـعّبٌخ ر

ِٓ ل ي ِزبثعخ ِئشًاد الاِزهاِخ اٌّب١ٌخ ٠ّىٓ ٌٍهٌٚخ رحم١ك ّٔٛ  اعتذاِخ إٌّٛ الالتصبدٞ: .3

 الزمبنٞ ِّزهاَ نْٚ الا زّبن اٌّفًط  ٍٝ اٌه٠ٓ اٌعبَ أٚ ِٛاين ؼ١ً ِّزهاِخ.

ل٠ٛخ ٠عٌٍ اٌضمخ ث١ٓ اٌّّزض٠ًّٓ ٚاٌّٛاط١ٕٓ ـٟ ٚعٛن ِئشًاد ِب١ٌخ  تعض٠ض اٌثمخ الالتصبد٠خ: .4

لهيح اٌحىِٛخ  ٍٝ انايح اٌّٛاين اٌّب١ٌخ ثرىً ِّزهاَ ِّب ٠ّبُ٘ ـٟ عىة الاِزضّبياد اٌّح١ٍخ 

 ٚالأعٕج١خ.

رُّىّٓ ِئشًاد الاِزهاِخ اٌّب١ٌخ اٌحىِٛبد ِٓ الاِزعهان ٌّٛاعٙخ  ِٛاخٙخ الأصِبد اٌّب١ٌخ: .5

 جً رحه٠ه اٌّمبطً لجً رفبلّٙب.الأٌِبد اٌّب١ٌخ اٌّحزٍّخ  

 ثب١ٔبً: ِؤششاد الاعتذاِخ اٌّب١ٌخ:

ا أِب١ِبً ـٟ رحم١ك الاِزمًاي الالزمبنٞ ٚضّبْ لهيح اٌهٌٚخ  ًً رّضً الاِزهاِخ اٌّب١ٌخ  ٕم

 ٍٝ اٌٛـب  ثبٌزٍاِبرٙب اٌحب١ٌخ ٚاٌّّزمج١ٍخ ٌٚزم١١ُ ِهٜ رحم١مٙب ٠زُ اِزمهاَ ِغّٛ خ ِٓ اٌّئشًاد 

 وفب ح انايح اٌّٛاين اٌّب١ٌخ ٚا١ٌّبِبد الالزمبن٠خ ٚوبلارٟ:اٌزٟ رعىُ 

٠م١ُ ِهٜ لهيح الإ٠ًاناد اٌحى١ِٛخ  ٍٝ رؽط١خ ِؤشش تغط١خ الإ٠شاداد اٌعبِخ ٌٍٕفمبد اٌعبِخ:  .1

( ـٙىا ٠ر١ً اٌٝ أْ اٌهٌٚخ رعزّه  ٍٝ الالزًاض 1اعّبٌٟ إٌفمبد اٌعبِخ اوا وبْ اٌّئشً ألً ِٓ )

( ـٙىا ٠هي 1ن الاِزهاِخ اٌّب١ٌخ  ٍٝ اٌّهٜ اٌط٠ًٛ أِب اوا وبْ أوجً ِٓ )ٌّه اٌعغٍ ِّب له ٠ٙه

 .(312: 2019عٍٛاْ ٚطبٌت،  ٍٝ اِزمًاي ِبٌٟ ٚلهيح  ٍٝ رحم١ك ـبتض)

٠م١ُ حغُ اٌه٠ٓ اٌعبَ وّٕجخ ِٓ إٌبرظ اٌّحٍٟ ِؤشش اٌذ٠ٓ اٌعبَ إٌٝ إٌبتح اٌّحٍٟ الإخّبٌٟ:  .2

مهِخ ٌزم١١ُ الاِزهاِخ اٌّب١ٌخ ٚايرفب  ٘ىٖ إٌّجخ ٠ر١ً الإعّبٌٟ ٚ٘ٛ ِٓ أُ٘ اٌّئشًاد اٌّّز

اٌٝ ٠ٌبنح اٌّمبطً اٌّب١ٌخ ٚاٌضؽظ  ٍٝ ا١ٌٍّا١ٔخ اٌعبِخ ث١ّٕب رهي إٌّجخ إٌّمفضخ  ٍٝ 

 .(116: 2018)دعبط ٚسلٛة، اِزمًاي ِبٌٟ ٚلهيح أوجً  ٍٝ اٌٛـب  ثبلاٌزٍاِبد



Journal of Business Economics for Applied Research, Vol. (7), No. (Conference): 474-492 

Doi: https://dx.doi.org/10.37940/BEJAR.2025.7.1.30 

478 

اٌض٠ًج١خ اٌفع١ٍخ ٚالإ٠ًاناد اٌض٠ًج١خ ٠ّضً اٌفًق ث١ٓ الإ٠ًاناد ِؤشش اٌفدٛح اٌضش٠ج١خ:  .3

اٌّزٛلعخ ٚـمبً ٌٍمهيح اٌض٠ًج١خ ٌ لزمبن وٍّب ٌاند اٌفغٛح اٌض٠ًج١خ نيّ وٌه  ٍٝ ضعؿ 

اٌزحم١ً اٌض٠ًجٟ ٚاٌزًٙة اٌض٠ًجٟ أٚ  هَ وفب ح إٌظبَ اٌض٠ًجٟ ِّب ٠ضعؿ الاِزهاِخ 

 اٌّب١ٌخ ٠ٍ٠ٚه ِٓ اٌحبعخ اٌٝ اٌز٠ًّٛ اٌمبيعٟ.

٠عجً ٘ىا اٌّئشً  ٓ ّٔجخ الإ٠ًاناد د اٌعبِخ إٌٝ إٌبتح اٌّحٍٟ الإخّبٌٟ: ِؤشش الإ٠شادا .4

اٌحى١ِٛخ ِٓ اٌضًاتت ٚاًٌَِٛ ٚاٌّمبني الألًٜ اٌٝ إٌبرظ اٌّحٍٟ الإعّبٌٟ ٚ٘ٛ ِئشً 

 ٍٝ ِهٜ وفب ح إٌظبَ اٌض٠ًجٟ ٚاِزهاِخ الإ٠ًاناد اٌحى١ِٛخ ٚايرفب  ٘ىا اٌّئشً ٠هي  ٍٝ 

 ٔفمبرٙب نْٚ اٌحبعخ اٌٝ الالزًاض اٌّفًط. لهيح اٌهٌٚخ  ٍٝ ر٠ًّٛ

٠حهن ٘ىا اٌّئشً ِهٜ ا زّبن اٌهٌٚخ  ٍٝ اٌعٛاته ِؤشش الإ٠شاداد إٌفط١خ إٌٝ الإ٠شاداد اٌعبِخ:  .5

إٌفط١خ وّمهي ٌلإ٠ًاناد اٌعبِخ ٚايرفب  ّٔجخ الإ٠ًاناد إٌفط١خ ٠ٍ٠ه ِٓ اٌّمبطً اٌّب١ٌخ ـٟ 

الاِزهاِخ اٌّب١ٌخ ٚاٌحبعخ اٌٝ ر٠ٕٛع ِمبني  حبي أمفبض أِعبي إٌفظ ِّب ٠عىُ ضعؿ

 .(106:  2019)ِحّذ ٚعض٠ض ،  الإ٠ًاناد

٠عىُ ٘ىا اٌّئشً ِهٜ لهيح اٌهٌٚخ  ٍٝ ِهان ن٠ٛٔٙب ِؤشش اٌذ٠ٓ اٌخبسخٟ إٌٝ اٌصبدساد:  .6

اٌمبيع١خ ِٓ ل ي  ٛاته  بنيارٙب ٚايرفب  إٌّجخ ٠ر١ً اٌٝ ٠ٌبنح  ت  اٌه٠ْٛ ِّب له ٠ئصً 

 .(70:  2022)اٌحٍٛ ٚاٌد١بشٟ ، اٌهٌٚخ الاتزّبٟٔ ٠ٍ٠ٚه ِٓ ِمبطً اٌزعضً اٌّبٌٟ ٍٝ رم١ٕؿ 

 ثبٌثبً: ِفَٙٛ ٚا١ّ٘خ ِعذي اٌتضخُ:         

٠عًؾ ِعهي اٌزضمُ ثؤٔٗ الايرفب  اٌّّزًّ ـٟ اٌّّزٜٛ اٌعبَ ٌلأِعبي ل ي ِهح ١ٌِٕخ 

ْٛ اٌزضمُ ِعزهلاً ٚضّٓ حهٚن ِع١ٕخ ِّب ٠ئنٞ اٌٝ أمفبض اٌمٛح اٌرًات١خ ٌٍعٍّخ ٠ّٚىٓ أْ ٠ى

ِمجٌٛخ ره ُ إٌّٛ الالزمبنٞ أٚ ِفًطًب ٠ئنٞ اٌٝ  هَ الاِزمًاي الالزمبنٞ، ٚأْ ِعهلاد اٌزضمُ 

%( رعزجً ضّٓ الاطبي اٌّمجٛي ٠ٌٍبنح الأِعبي ٚلا رزًن أصًاً ٍِِّٛبً  ٍٝ اٌمهيح 5اٌزٟ رمً  ٓ )

ً ـٟ اٌّّزٜٛ اٌعبَ ٌلأِعبي )ِعهي ، ٠ٚمبَ اٌزؽ١(58: 2021)ِشعٛػ، اٌرًات١خ ٌلأـًان 

، ٚاًٌلُ اٌم١بِٟ CPIاٌزضمُ( ِٓ ل ي الايلبَ اٌم١ب١ِخ اٌّمزٍفخ )وبًٌلُ اٌم١بِٟ لأِعبي اٌّّزٍٙه 

لأِعبي اٌغٍّخ، ٚاٌّمفض اٌضّٕٟ( ٚاٌزٟ رّضً الأِبَ ـٟ اٌحمٛي  ٍٝ ِعهي اٌزضمُ، ٚوبٔذ 

 : (199: 2018)اٌذاغش، وبلارٟ 

 
 ار أْ:

CPIأععبس   : اععبس اٌغٍع فٟ اٌغٕخ اٌحب١ٌخ،    ُ اٌم١بعٟ لأععبس اٌّغتٍٙه،  : اٌشل :

 اٌغٍع فٟ اٌغٕخ اٌغبثمخ.

 

 
ِعهي اٌزضمُ ِٓ اٌّئشًاد الالزمبن٠خ الأِب١ِخ اٌزٟ رعىُ اٌزؽ١ًاد ـٟ اٌّّزٜٛ  ٠عه

ا ٌهٚيٖ اٌّحٛيٞ ـٟ الاِزمًاي الالزمبنٞ،  ًً اٌعبَ ٌلأِعبي ٚرؤص١ً٘ب  ٍٝ اٌمٛح اٌرًات١خ ٌٍعٍّخ ٔظ

 :(7-6: 2021)طٗ، رجًٌ أ١ّ٘خ ل١بِٗ ٚرح١ٍٍٗ لارمبو ا١ٌّبِبد اٌّب١ٌخ ٚإٌمه٠خ إٌّبِجخ ٚوبلارٟ 
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٠عه اٌزضمُ ِٓ أُ٘ اٌّئشًاد الالزمبن٠خ اٌزٟ رعىُ حبٌخ الالزمبن  ل١بط اعتمشاس الالتصبد: .1

ح١ش ٠ر١ً الايرفب  اٌحبن ـٟ اٌزضمُ اٌٝ الز لاد الزمبن٠خ رزطٍت رهلً  ِٓ ا١ٌّبِبد اٌّب١ٌخ 

 ٚإٌمه٠خ.

ايرفب  الأِعبي اٌٝ : ٠ئصً اٌزضمُ  ٍٝ نلً الأـًان ح١ش ٠ئنٞ اٌتأث١ش عٍٝ اٌمٛح اٌششائ١خ .2

 رآوً اٌمٛح اٌرًات١خ ِّب ٠مًٍ ِٓ ِّزٜٛ اٌّع١رخ لب خً اوا ٌُ رٛاوت الأعٛي ايرفب  الأِعبي.

٠ّب ه ل١بَ ِعهي اٌزضمُ ـٟ رٛع١ٗ ا١ٌّبِبد إٌمه٠خ ٚاٌّب١ٌخ  تٛخ١ٗ اٌغ١بعبد الالتصبد٠خ: .3

ً أِعبي اٌفبتهح ح١ش رعًّ اٌجٕٛن اًٌّو٠ٍخ  ٍٝ ضجظ ِّز٠ٛبد اٌزضمُ ِٓ ل ي أنٚاد ِض

 ٚ ًض إٌمه.

٠ئنٞ اٌزضمُ اًٌّرفع اٌٝ رم١ًٍ اٌعٛاته اٌحم١م١خ  ٍٝ  تأث١شٖ عٍٝ الاعتثّبس ٚالادخبس: .4

اٌّهلًاد ِّب له ٠هـع الأـًان اٌٝ اٌجحش  ٓ اِزضّبياد ثه٠ٍخ ـٟ ح١ٓ أْ اٌزضمُ إٌّمفض 

 ٚاٌّّزمً ٠عٌٍ ث١ئخ اِزضّبي٠خ أوضً أِبٔبً.

اٌزضمُ اٌّعزهي له ٠ىْٛ ِف١هًا ٌ لزمبن ح١ش ٠رغع  ٍٝ الاِزضّبي  دٞ:علالتٗ ثبٌّٕٛ الالتصب .5

ٚالاِزٙ ن ٌىٓ اوا ٌان  ٓ حه ِع١ٓ ـمه ٠ئنٞ اٌٝ اضطًاثبد ِب١ٌخ ٚايرفب  رىب١ٌؿ الإٔزبط 

 ٚضعؿ اٌمهيح اٌزٕبـ١ّخ ٌ لزمبن.

 ساثعبً: اٌعلالخ ث١ٓ ِؤششاد الاعتذاِخ اٌّب١ٌخ ِٚعذي اٌتضخُ:

ِزهاِخ اٌّب١ٌخ ثرىً ِجبشً ٚؼ١ً ِجبشً  ٍٝ ِعهي اٌزضمُ ح١ش رعىُ رئصً ِئشًاد الا

لهيح اٌهٌٚخ  ٍٝ انايح ِٛاين٘ب اٌّب١ٌخ ثىفب ح ٚرئنٞ الالز لاد اٌّب١ٌخ اٌٝ ٠ٌبنح اٌضؽٛط 

اٌزضم١ّخ ـٟ ح١ٓ ٠ّبُ٘ الاِزمًاي اٌّبٌٟ ـٟ ضجظ ِعهلاد اٌزضمُ ٚرحم١ك إٌّٛ اٌّّزهاَ ٠ّٚىٓ 

 ع لخ ٚوبلارٟ:رٛض١ح طج١عخ ٘ىٖ اٌ

 ٕهِب رىْٛ الإ٠ًاناد ؼ١ً وبـ١خ ٌزؽط١خ إٌفمبد ِؤشش تغط١خ الإ٠شاداد اٌعبِخ ٌٍٕفمبد اٌعبِخ:  .1

 رٍغؤ اٌهٌٚخ اٌٝ اٌز٠ًّٛ ثبٌعغٍ ِّب ٠ئنٞ اٌٝ ٠ٌبنح اٌطٍت اٌىٍٟ ٚايرفب  ِعهي اٌزضمُ.

ه ٠ئنٞ اٌٝ ٠ٌبنح : اْ ايرفب  اٌه٠ٓ اٌعبَ لِؤشش اٌذ٠ٓ اٌعبَ إٌٝ إٌبتح اٌّحٍٟ الإخّبٌٟ .2

اٌّعًٚض إٌمهٞ ٌز٠ًّٛ اٌعغٍ ِّب ٠ًـع ِّزٜٛ اٌزضمُ لب خ اوا رُ اٌٍغٛ  اٌٝ اٌزِٛع 

 إٌمهٞ نْٚ ّٔٛ الزمبنٞ حم١مٟ.

ايرفب  اٌفغٛح اٌض٠ًج١خ ٠عىُ ضعؿ اٌزحم١ً اٌض٠ًجٟ ِّب ٠ئنٞ  ِؤشش اٌفدٛح اٌضش٠ج١خ: .3

ً طجب خ إٌمه أٚ الالزًاض ٚثبٌزبٌٟ يـع اٌٝ ٠ٌبنح اٌعغٍ اٌّبٌٟ ٚر٠ٍّٛٗ  جً أنٚاد رضم١ّخ ِض

 ِعهي اٌزضمُ.

ايرفب  ّٔجخ الإ٠ًاناد اٌعبِخ ٠مًٍ اٌحبعخ ِؤشش الإ٠شاداد اٌعبِخ إٌٝ إٌبتح اٌّحٍٟ الإخّبٌٟ:  .4

اٌٝ اٌز٠ًّٛ ثبٌعغٍ ِّب ٠ّب ه ـٟ اٌحه ِٓ اٌضؽٛط اٌزضم١ّخ ث١ّٕب ضعؿ الإ٠ًاناد له ٠ئنٞ 

 ِٓ اٌزضمُ.اٌٝ ١ِبِبد ٔمه٠خ رِٛع١خ ر٠ٍه 

ايرفب  الا زّبن  ٍٝ الإ٠ًاناد إٌفط١خ ٠غعً ِؤشش الإ٠شاداد إٌفط١خ إٌٝ الإ٠شاداد اٌعبِخ:  .5

الالزمبن أوضً  ًضخ ٌزمٍجبد أِعبي إٌفظ ِّب له ٠ٕعىُ  ٍٝ اٌزضمُ  جً رؤص١ًٖ  ٍٝ ِعً 

 اٌمًؾ ٚالإٔفبق اٌحىِٟٛ.

مبيعٟ ِمبئخ ثبٌمبنياد ٠ٍ٠ه أْ ايرفب  اٌه٠ٓ اٌ ِؤشش اٌذ٠ٓ اٌخبسخٟ إٌٝ اٌصبدساد: .6

اٌضؽظ  ٍٝ اٌعٍّخ اٌٛط١ٕخ ِّب له ٠ئنٞ اٌٝ ايرفب  أِعبي اٌٍّع اٌّّزٛينح ٚثبٌزبٌٟ ٠ٌبنح 

 اٌزضمُ.

ضخُ اٌّحٛس اٌثبٟٔ: إٌّزخخ اٌم١بع١خ لأثش ِؤششاد الاعتذاِخ اٌّب١ٌخ فٟ ِعذي اٌت

 (2022-2004فٟ اٌعشاق ٌٍّذح )
رعه ًِحٍخ رٛ ١ؿ ) ١بؼخ( ِٓ أُ٘ ٚأ عت ًِاحً ثٕب  اٚلاً: تٛص١ف إٌّٛرج اٌم١بعٟ: 

إٌّٛوط الالزمبنٞ ح١ش رزطٍت رحه٠ه اٌّزؽ١ًاد الالزمبن٠خ اٌّّزمهِخ ثرىً نل١ك ٚ ح١ح 

٠ٚعزّه وٌه  ٍٝ إٌظ٠ًخ الالزمبن٠خ ٚاٌهياِبد اٌّبثمخ ٌزح٠ًٛ اٌع لخ ث١ٓ اٌّزؽ١ًاد اٌّّزمٍخ 
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وٌه ٘ٛ رحه٠ه ارغبٖ اٌع لخ ٚٔٛ ٙب ث١ٓ ٘ىٖ اٌّزؽ١ًاد  ٚاٌزبثعخ اٌٝ ِعبنلاد ي٠بض١خ ٚاٌٙهؾ ِٓ

ٌٚجٕب  ّٔٛوط ل١بِٟ ٠ٛضح رؤص١ً ِئشًاد الاِزهاِخ اٌّب١ٌخ ـٟ ِعهي اٌزضمُ ـٟ اٌعًاق ٚررًّ 

 ًِحٍخ اٌزٛ ١ؿ اٌم١بِٟ ٌٍّٕٛوط لطٛر١ٓ يت١ّ١ز١ٓ وّب ٠ٍٟ:

( ث١بٔبد اٌّ ًِ 1غهٚي )٠ٛضح اٌتحذ٠ذ ِتغ١شاد إٌّٛرج اٌم١بعٟ اٌّغتخذَ:  :اٌخطٛح الأٌٚٝ

ا١ٌٍِٕخ اٌّّزمهِخ ـٟ اٌغبٔت اٌم١بِٟ أو ٠زضّٓ اٌّزؽ١ًاد اٌّّزمٍخ اٌزٟ رّضً ِئشًاد الاِزهاِخ 

الا٠ًاناد ، اٌفغٛح اٌض٠ًج١خ، GDPاٌّب١ٌخ )ِئشً الا٠ًاناد اٌعبِخ ٌٍٕفمبد اٌعبِخ، اٌه٠ٓ اٌعبَ / 

ٚرضّٓ ا٠ضبً  اٌعبِخ، اٌه٠ٓ اٌمبيعٟ / اٌمبنياد(، الا٠ًاناد إٌفط١خ / الا٠ًاناد GDPاٌعبِخ / 

 اٌّزؽ١ً اٌزبثع )ِعهي اٌزضمُ( ٌىا ٠ّىٓ رٛض١ح ٘ىٖ اٌّزؽ١ًاد ٚوبلارٟ:

(: ث١بٔبد اٌغلاعً اٌض١ِٕخ ٌّتغ١شاد اٌجحث اٌّغتخذِخ فٟ الأّٛرج اٌم١بعٟ ٌٍّذح 1اٌدذٚي )

(2004-2022) 

 ِؤششاد الاعتذاِخ اٌّب١ٌخ )%(

ِعذي 

اٌتضخُ 

)%( 

 X1 X2 X3 X4 X5 X6 INF اٌغٕٛاد

2004 1.05 370.81 58.63 61.66 98.80 632.66 27.0 

2005 1.31 223.29 41.07 54.71 97.34 388.57 37.0 

2006 1.31 126.52 38.42 51.06 94.86 233.00 53.2 

2007 1.39 83.82 34.13 48.81 95.06 171.12 30.8 

2008 1.20 44.02 41.85 50.90 94.61 81.61 12.7 

2009 0.99 55.01 40.92 41.97 90.85 121.25 8.3 

2010 1.00 47.06 41.94 43.03 90.62 103.14 2.4 

2011 1.38 33.56 35.39 49.77 90.29 66.61 5.6 

2012 1.14 27.76 40.08 46.72 93.19 55.66 6.1 

2013 0.92 25.80 45.10 42.53 96.86 56.20 1.9 

2014 0.93 27.03 40.86 39.49 93.33 58.58 2.2 

2015 0.94 52.54 34.85 33.88 77.20 95.26 1.4 

2016 0.81 65.29 31.80 27.37 81.36 122.96 0.1 

2017 1.03 67.29 30.81 34.47 84.16 121.73 0.2 

2018 1.32 39.73 27.63 39.17 89.73 52.96 0.4 

2019 0.96 41.34 38.50 38.45 92.24 66.22 0.2- 

2020 0.83 75.89 32.82 29.07 86.15 135.39 0.5 

2021 1.06 52.23 32.21 35.74 98.80 53.22 6.1 

2022 1.38 28.53 29.50 42.20 95.00 22.77 5.0 

 ٌٚٚايح اٌّب١ٌخ اٌعًال١خ.، ٌٚايح اٌزمط١ظ ا هان اٌجبحضبْ اِزٕبناً اٌٝ اٌج١بٔبد اٌٛاينح ِٓ اٌّصذس: 

أْ اٌجحش اٌحبٌٟ ٚثٕبً   ٍٝ الاطبي إٌظًٞ ٠زىْٛ ِٓ اٌخطٛح اٌثب١ٔخ: ِعبدٌخ إٌّٛرج اٌم١بعٟ: 

ِزؽ١ً ربثع، ِٚذ ِزؽ١ًاد ِّزمٍخ ِّضٍخ ٌ ِزهاِخ اٌّب١ٌخ ٌىا ١ِزُ اِزمهاَ رٍه اٌّزؽ١ًاد ـٟ 

ح٠ًٛ اٌج١بٔبد ّٔٛوط ٚاحه ٌم١بَ أصً ِئشًاد الاِزهاِخ اٌّب١ٌخ ـٟ ِعهي اٌزضمُ ـٟ اٌعًاق ٚثعه ر

ثٛالع  2022اٌٝ اًٌثع اًٌاثع ٌعبَ  2004اٌٝ ث١بٔبد يثع ٠ِٕٛخ ح١ش اِزهد ِٓ اًٌثع الأٚي ٌعبَ 

 (.ARDL( ِرب٘هح ٟٚ٘ ِٕبِجخ ٌزطج١ك ِٕٙغ١خ )76)

  إٌّزخخ اٌم١بع١خ ٌّٕٛرج ِعذي اٌتضخُ: تضّٓ ٘زا إٌّٛرج تمذ٠ش أثش ِؤششاد الاعتذاِخ

ِعذي اٌتضخُ وّتغ١ش ِعتّذ، ٠ّٚىٓ ص١بغخ داٌتٗ ِٚعبدٌتٗ  اٌّب١ٌخ وّتغ١شاد تفغ١ش٠خ فٟ

 ٚوبلاتٟ:

    = F (X1, X2, X3, X4, X5, X6)…………(4) 
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         ∑           ∑          
  
   

 

   +∑          
  
    

∑           
  
   ∑          

  
    ∑          

  
   +  …..… (5) 

 : إر إْ

Y    .اٌّزؽ١ً اٌزبثع :X     .اٌّزؽ١ًاد اٌّّزمٍخ:  Δ    .ٌُٝٚاٌفًٚق الأ :C    .حه   : اٌحه اٌضبثذ :

: ِعٍّبد اٌع لخ لم١ًح الأعً اٌفًٚق  : ِعٍّبد اٌع لخ ط٠ٍٛخ الأعً. Bاٌمطؤ اٌعرٛاتٟ.   

 الاٌٚٝ.

 P ،q1 ، q2)تّثً فتشاد الإثطبء اٌّثٍٝ ٌٍّتغ١شاد  (Y ،X1 ، X2 ….XK)ٚعٍٝ اٌتشت١ت. 

….qK)   

INF. ُِعذي اٌتضخ : X1 ،تغط١خ الا٠شاداد اٌعبِخ ٌٍٕفمبد اٌعبِخ :X2  / َاٌذ٠ٓ اٌعب :GDP 

،X3   ،اٌفدٛح اٌضش٠ج١خ : X4 / الا٠شاداد اٌعبِخ :GDP  ،X5  الا٠شاداد إٌفط١خ / الا٠شاداد :

 : اٌذ٠ٓ اٌخبسخٟ / اٌصبدساد. X6اٌعبِخ ، 

ِٓ أعً اٌزؤوه  ٓ ِىْٛ اٌّ ًِ ا١ٌٍِٕخ ثب١ٔبً: ٔتبئح اختجبس اٌغىْٛ ثحغت اختجبس خزس اٌٛحذح: 

ِرىٍخ عىي اٌٛحهح ٚرحه٠ه ِىْٛ ٚاِزمًاي٠خ ٌٍّزؽ١ًاد الالزمبن٠خ ثرىً انق ٚاٌىرؿ  ٓ 

اٌّ ًِ ا١ٌٍِٕخ ٌٍّزؽ١ًاد الالزمبن٠خ ٕ٘بن اٌعه٠ه ِٓ الالزجبياد اٌزٟ رّزمهَ ٌىٌه ِٚٓ ٘ىٖ 

الالزجبياد ٘ٛ الزجبي ـ١ٍجُ ث١ًْٚ اٌىٞ رُ رٛظ١فٗ ـٟ ٘ىا اٌجحش ثب زجبيٖ ِٓ الالزجبياد اٌهل١مخ 

ا١ٌٍِٕخ، ٌىٌه ٠غت  ٍٝ اٌّ ًِ ا١ٌٍِٕخ ٌّزؽ١ًاد ٚاٌّٛصٛل١خ ـٟ اٌىرؿ  ٓ ِىْٛ اٌّ ًِ 

اٌجحش اعز١بٌ ٘ىا الالزجبي اٌؽًض رحه٠ه إٌّٛوط إٌّبِت ـٟ ل١بَ ٚرمه٠ً أصً ِئشًاد الاِزهاِخ 

اٌّب١ٌخ ـٟ ِعهي اٌزضمُ ـٟ اٌعًاق ٚثعه اعًا  ٘ىا الالزجبي حمٍٕب  ٍٝ إٌزبتظ اٌّٛضحخ ثبٌغهٚي 

 ( ٟٚ٘ وب٢رٟ :2)

 ( عٕذ اٌّغتٜٛ ٚاٌفشق الأٚيPPٔتبئح اختجبس عىْٛ اٌغٍغٍخ اٌض١ِٕخ حغت اختجبس ) (:2اٌدذٚي )
PP ٍٟعىْٛ اٌغٍغٍخ اٌض١ِٕخ ٌّتغ١شاد اٌجحث عٕذ اٌّغتٜٛ الأص 

With Constant 

Variabl

es 
INF X1 X2 X3 X4 X5 X6 

t-

Statistic 

-

1.445

4 

-

2.374

5 

-

9.944

1 

-

4.422

8 

-2.599 

-

2.392

6 

-

8.021

7 

Prob. 
0.555

6 

0.152

4 

0.000

0 

0.000

6 

0.297

7 

0.147

2 

0.000

0 

Result n0 n0 *** *** n0 n0 *** 

With Constant 

& Trend 

t-

Statistic 

-

1.795

2 

-

2.393

8 

-

8.026

9 

-

4.592

2 

-

1.965

2 

-

2.393

2 

-

6.390

4 

Prob. 
0.697

3 

0.379

7 

0.000

0 

0.002

2 

0.610

4 

0.380

1 

0.000

0 

Result n0 n0 *** *** n0 n0 *** 

Without 

Constant 

& Trend 

t-

Statistic 

-

1.493

2 

0.181

4 

-

7.794

3 

-

2.124

0 

-

1.310

2 

-

0.501

6 

-

7.267

6 

Prob. 
0.125

9 

0.736

1 

0.000

0 

0.033

2 

0.174

2 

0.495

8 

0.000

0 

Result n0 n0 *** ** n0 n0 *** 

 عىْٛ اٌغٍغٍخ اٌض١ِٕخ ٌّتغ١شاد اٌجحث عٕذ اٌفشق الأٚي

 

With Constant 

Variabl

es 

d(IN

F) 
d(X1) d(X2) d(X3) d(X4) d(X5) d(X6) 
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t-

Statistic 

-

3.901

1 

-

4.070

5 

-

3.602

1 

-

4.706

3 

-4.156 -4.449 

-

3.589

3 

Prob. 
0.003

3 

0.001

9 

0.007

9 

0.000

2 

0.001

5 

0.000

6 

0.008

2 

Result *** *** *** *** *** *** *** 

With Constant 

& Trend 

t-

Statistic 

-

3.881

4 

-

4.055

8 

-

2.964

8 

-

4.576

6 

-

4.392

8 

-

4.396

4 

-

3.631

9 

Prob. 
0.017

7 

0.010

9 

0.149

1 

0.002

3 

0.004

1 
0.004 

0.033

8 

Result ** ** n0 *** *** *** ** 

Without 

Constant 

& Trend 

t-

Statistic 

-

3.888

4 

-

4.070

6 

-

3.793

8 

-

4.697

5 

-

4.168

4 

-

4.462

8 

-

3.629

9 

Prob. 
0.000

2 

0.000

1 

0.000

2 

0.000

0 

0.000

1 

0.000

0 

0.000

4 

Result *** *** *** *** *** *** *** 

 .(Eviews10)ا هان اٌجبحش ا زّبناً  ٍٝ ِمًعبد اٌجًٔبِظ الاحمبتٟ اٌّصذس: 

%(، ٚرعٕٟ اٌع ِخ )**( ِع٠ٕٛٗ  ٕه ِّزٜٛ 10رهي اٌع ِخ )*( أٙب ِع٠ٕٛٗ  ٕه ِّزٜٛ ) -

 %( ٍٝ اٌزٛاٌٟ .1ٚرعٕٟ اٌع ِخ )***(أٙب ِع٠ٕٛخ  ٕه ِّزٜٛ )%( ، 5)

( رج١ٓ أْ إٌزبتظ ٚـمبً ٌٙىا اْ PP( اٌىٞ ٠ج١ٓ ٔزبتظ الزجبي ـ١ٍجُ ث١ًْٚ )٠2زضح ِٓ اٌغهٚي )

اٌّ ًِ ا١ٌٍِٕخ وبٔذ ؼ١ً ِبوٕخ  ٕه اٌّّزٜٛ الا ٍٟ أ٠ضبً ٌٚغ١ّع اٌّزؽ١ًاد ثبِزضٕب  ثعض 

%(، او وبٔذ ل١ّخ 5ٌىا رُ ألى اٌفًق الأٚي ٌٙب ِٚىٕذ  ٕه ِّزٜٛ ِع٠ٕٛخ )اٌّزؽ١ًاد الالزمبن٠خ، 

(t( اٌّحزّجخ أوجً ِٓ ل١ّزٙب اٌغه١ٌٚخ  ٕه ِّزٜٛ ِع٠ٕٛخ )ٚأْ اٌم١ُ الاحزّب١ٌخ اٌحًعخ 5%1 )%

%(، ِّب ٠عٕٟ يـض ـًض١خ اٌعهَ ٚلجٛي اٌفًض١خ اٌجه٠ٍخ اٌمبتٍخ ثعهَ ٚعٛن عىي 5وبٔذ ألً ِٓ )

ثعه ألى اٌفًق الأٚي ٌٙب، ِٚب  I(1اْ اٌّزؽ١ًاد ع١ّعٙب ا جح ِزىبٍِخ ِٓ اًٌرجخ )اٌٛحهح، أٞ 

%(، ٌىٌه ٠زج١ٓ ِٓ ل ي ٔزبتظ 5( الأ ؽً ِٓ )٠Probعٌٍ ٘ىٖ إٌز١غخ ل١ُ الاحزّبي اٌحًعخ ).

الزجبياد اٌّىْٛ اٌّبثمخ أٔٙب ِزفمخ ِع ثعضٙب اٌجعض ِّب ٠عٌٍ ِمهال١خ نيعخ ِىْٛ اٌّزؽ١ًاد 

 بن٠خ ِحً ِٛضٛ  اٌجحش.الالزم

ثبٌثبً: إٌّزخخ اٌم١بع١خ لأثش ِؤششاد الاعتذاِخ اٌّب١ٌخ فٟ ِعذي اٌتضخُ فٟ اٌعشاق ٌٍّذح 

(2004-2022) 

( ٔزبتظ اٌزمه٠ً الأٌٟٚ ٌّٕٛوط ٠3ج١ٓ اٌغهٚي )(: ARDL: اٌتمذ٠ش الأٌٟٚ ٌّٕٛرج ِعذي اٌتضخُ )1

ًاد اٌّّزمٍخ )ِئشًاد الاِزهاِخ اٌّب١ٌخ( اٌىٞ ٠ٛضح اٌع لخ ث١ٓ اٌّزؽ١ (ARDL)ِعهي اٌزضمُ 

R))، او ٠زضح أْ ِعبًِ اٌزحه٠ه (ِعهي اٌزضمُ)ِحً اٌجحش ٚث١ٓ اٌّزؽ١ً اٌزبثع 
2

( 0.95ثٍػ ) 

ٚ٘ىٖ اٌم١ّخ رعطٟ لٛح رف٠ً١ّخ  ب١ٌخ ٌٍّٕٛوط اٌم١بِٟ اٌّهيَٚ أٞ أْ اٌّزؽ١ًاد اٌّّزمٍخ 

ِٓ اٌزؽ١ًاد اٌزٟ رحمً ـٟ اٌّزؽ١ً اٌزبثع  %(95)ِئشًاد الاِزهاِخ اٌّب١ٌخ( رفًّ ِب ّٔجزٗ )

%( اٌجبل١خ رّضً رؤص١ً ِزؽ١ًاد ألًٜ ٌُ رضّٓ ـٟ إٌّٛوط، ٚثٍؽذ 5ِعهي اٌزضمُ( ٚاْ ّٔجخ ))

ٟٚ٘ رر١ً اٌٝ ِع٠ٕٛخ إٌّٛوط اٌّّزمهَ ـٟ رمه٠ً ِعٍّبد الأع١ٍٓ  (F( )48.681)ل١ّخ الزجبي 

، 0 ،4ٟ٘ ) (ARDL)اٌمم١ً اٌط٠ًٛ، ٚأْ يرجخ إٌّٛوط اٌم١بِٟ اٌىٞ رُ الز١بيٖ ٚـك ٌّٕٙغ١خ 

او رُ الز١بي ( HQ ، BIC ، AIC)( ٚـمبً ٌّعب١٠ً الزجبياد ـزًح الإثطب  اٌّضٍٝ 2، 3، 1، 2، 4

( ٠ٛضح 1وٛٔٙب رّضً ألً ل١ّخ ٌٙىا اٌّع١بي ٚاٌرىً اٌج١بٟٔ ) (AIC)ي ـزًح الإثطب  حّت ِع١ب

 ٚوبلارٟ: (AIC) ٚـمبً ٌّع١بي (ARDL)ـزًاد الاثطب  اٌّضٍٝ لأّٛوط 
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 (ARDL(: ٔتبئح اٌتمذ٠ش الأٌٟٚ ٌّٕٛرج ِعذي اٌتضخُ )3اٌدذٚي )
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

INF(-1) 0.442414 0.130739 3.383957 0.0014 

INF(-2) 0.176966 0.117466 1.506529 0.1385 

X1 -2.867000 1.041090 -2.753800 0.0968 

X1(-1) 7.474353 3.655517 2.044680 0.0376 

X1(-2) 4.242335 2.821966 1.503326 0.1393 

X1(-3) -4.242340 2.821966 -1.503330 0.1393 

X2 0.128654 0.070718 1.819246 0.0751 

X2(-1) -0.069010 0.043645 -1.581180 0.1204 

X3 -1.092210 0.527011 -2.072450 0.0436 

X3(-1) 1.143873 0.766455 1.492420 0.1421 

X3(-2) -1.124760 0.479433 -2.346020 0.0232 

X4 1.035576 0.500181 2.070401 0.0438 

X4(-1) -0.867830 0.718311 -1.208150 0.2329 

X4(-2) 0.780932 0.473636 1.648803 0.1057 

X4(-3) -0.131420 0.173195 -0.758790 0.4517 

X4(-4) 0.259821 0.110483 2.351688 0.0228 

X5 0.228849 0.097299 2.352016 0.0228 

X5(-1) -0.026040 0.137210 -0.189780 0.8503 

X5(-2) -0.313920 0.131063 -2.395220 0.0206 

X5(-3) 0.189167 0.137145 1.379316 0.1742 

X5(-4) 0.170514 0.101647 1.677514 0.0999 

X6 -0.039270 0.021204 -1.851970 0.0702 

C 12.88280 9.599968 1.341963 0.1859 

@TREND -0.038580 0.033436 -1.153870 0.2543 

R-squared 0.958893 Mean dependent var 1.947002 

Adjusted R-squared 0.939195 S.D. dependent var 3.807541 

S.E. of regression 0.938886 Akaike info criterion 2.972956 

Sum squared resid 42.31231 Schwarz criterion 3.731844 

Log likelihood -83.0264 Hannan-Quinn criter. 3.275071 

F-statistic 48.68154 Durbin-Watson stat 2.254808 

Prob(F-statistic) 0.000000  

 .(Eviews10)ا هان اٌجبحش ا زّبناً  ٍٝ ِمًعبد اٌجًٔبِظ الاحمبتٟ اٌّصذس: 

 
 (AIC( ٚفمبً ٌّع١بس )ARDL(: فتشاد الاثطبء اٌّثٍٝ لأّٛرج )1اٌشىً )

 .(Eviews10) ٍٝ ِمًعبد اٌجًٔبِظ الاحمبتٟ  : ا هان اٌجبحش ا زّبناً اٌّصذس
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ِٓ أعً الزجبي رىبًِ ِرزًن أٞ (: F-Bounds Test: ٔتبئح اختجبس اٌحذٚد ٌٍتىبًِ اٌّشتشن )2

ٚعٛن   لخ رٛا١ٌٔخ ط٠ٍٛخ الأعً، ث١ٓ اٌّزؽ١ًاد اٌّّزمٍخ )ِئشًاد الاِزهاِخ اٌّب١ٌخ( ٚث١ٓ 

( ِٓ ل ي الزجبي اٌحهٚن Fحزّبة احمب ح ـ١رً)اٌّزؽ١ً اٌزبثع ٚاٌّزّضً ثّعهي اٌزضمُ، رُ ا

-F)( ٠ٛضح ٔزبتظ الزجبي اٌزىبًِ اٌّرزًن لأّٔٛوط ِعهي اٌزضمُ ٚـمبً لالزجبي اٌحهٚن 4ٚاٌغهٚي )

Bounds Test ):ٟٚوبلار 

 ( ٚفك إختجبس اٌحذٚدARDL(: ٔتبئح إختجبس اٌتىبًِ اٌّشتشن لأّٔٛرج ِعذي اٌتضخُ )4خذٚي )
Test Statistic Value K 

F-statistic 5.49768 6 

Critical Value Bounds 

Significance Lower Bound Upper Bound 

10% 2.53 3.59 

5% 2.87 4.00 

2.50% 3.19 4.00 

1% 3.60 4.90 

 .(Eviews10)ا هان اٌجبحش ا زّبناً  ٍٝ ِمًعبد اٌّصذس: 

( ٟٚ٘ ا ٍٝ ِٓ اٌم١ّخ اٌغه١ٌٚخ ٌٍحه٠ٓ  (5.497( اٌّحزّجخ ثٍؽذFْ ل١ّخ احمب ح ـ١رً)ا        

%( ٚ٘ىا ٠عٕٟ يـض ـًض١خ 10%، 5%، 2.5%،1الأ ٍٝ ٚالأنٔٝ ٚ ٕه ِّز٠ٛبد اٌّع٠ٕٛخ )

( اٌمبتٍخ ثعهَ ٚعٛن   لخ رٛا١ٌٔخ ط٠ٍٛخ الأعً ث١ٓ ِزؽ١ًاد اٌجحش، ٚٔمجً اٌفًض١خ H0اٌعهَ )

( ث١ٓ اٌّزؽ١ًاد ل ي ِهح Bounds Test( اٌمبتٍخ ثٛعٛن   لخ رىبًِ ِرزًن )H1اٌجه٠ٍخ )

اٌجحش، ِّب ٠عٕٟ ٚعٛن   لخ رٛا١ٌٔخ ط٠ٍٛخ الأعً رزغٗ ِٓ عٍّخ اٌّزؽ١ًاد اٌزف٠ً١ّخ )ِئشًاد 

الاِزهاِخ اٌّب١ٌخ( ٔحٛ اٌّزؽ١ً اٌزبثع )ِعهي اٌزضمُ(، ِّب ٠ئوه  حخ ـًض١خ اٌجحش ٚإٌظ٠ًخ 

ِزهاِخ اٌّب١ٌخ ٚاٌهٚيح الالزمبن٠خ ـٟ الالزمبن٠خ اٌزٟ رفزًض ٚعٛن   لخ رًثظ ث١ٓ ِئشًاد الا

اٌعًاق، الأًِ اٌىٞ ٠زطٍت رمه٠ً الاِزغبثخ لم١ًح ٚط٠ٍٛخ الأعً ِٚعٍّخ رمح١ح اٌمطؤ ٌّعًـخ 

 طج١عخ ٚارغبٖ رٍه اٌع لخ.

ثعه اعًا  الزجبي اٌحهٚن : ٔتبئح تمذ٠ش ِعٍّبد الأخ١ٍٓ اٌمص١ش ٚاٌط٠ًٛ ِٚعٍّخ تصح١ح اٌخطأ: 3

لخ رٛا١ٌٔخ ط٠ٍٛخ الأعً أٞ )رىبًِ ِرزًن( ث١ٓ اٌّزؽ١ًاد اٌّّزمٍخ ٚاٌزؤوه ِٓ ٚعٛن   

، ٌىا ٚثعه اعز١بٌ إٌّٛوط ٌزٍه (ِعهي اٌزضمُ))ِئشًاد الاِزهاِخ اٌّب١ٌخ( ٚث١ٓ اٌّزؽ١ً اٌزبثع 

الالزجبياد ٠زطٍت الأًِ رمه٠ً ِعٍّبد الأع١ٍٓ اٌمم١ً ٚاٌط٠ًٛ ِٚعبًِ رمح١ح اٌمطؤ، او ٠زضح 

ٚعٛن   لخ رىبًِ ِرزًن ث١ٓ اٌّزؽ١ًاد اٌّّزمٍخ )ِئشًاد الاِزهاِخ اٌّب١ٌخ( ( 5ِٓ اٌغهٚي )

ٚثم١ّخ  (0.380-)، ٚ٘ىا ِب اوهرٗ ِعٍّخ رمح١ح اٌمطؤ اٌجبٌؽخ (ِعهي اٌزضمُ)ٚث١ٓ اٌّزؽ١ً اٌزبثع 

، ٘ىا ٠عٕٟ اْ ِعٍّخ رمح١ح (prob=0.0001)احزّب١ٌخ واد ِع٠ٕٛخ احمبت١خ  ب١ٌخ عهاً ثٍؽذ 

ذ شًط اٌّبٌج١خ ٚاٌّع٠ٕٛخ الاحمبت١خ، ٚثّب أْ ِعٍّخ رمح١ح اٌمطؤ ِبٌجخ ِٚع٠ٕٛخ ـٙىا اٌمطؤ حمم

( ِٓ ألطب  الأعً اٌمم١ً ٠زُ ٠0.380عٕٟ ًِ خ اٌزى١ؿ ث١ٓ الأع١ٍٓ اٌمم١ً ٚاٌط٠ًٛ أٞ أْ )

 رمح١حٙب رٍمبت١بً ل ي ٚحهح آٌٍِ )إٌّخ( ٌجٍٛغ اٌزٛاٌْ ـٟ الأعً اٌط٠ًٛ، أٞ أْ اٌّهن اٌّبثمخ

%(، 38رٕحًؾ  ٓ رٛاٌْ الأعً اٌط٠ًٛ ٚرمحح ـٟ اٌّهح اٌحب١ٌخ ثب زجبي٘ب ًِ خ رعه٠ً ثّٕجخ )

ثّعٕٝ أْ ِعهي اٌزضمُ ٠ّزؽًق رم٠ًجبً ـم١ٍٓ ٚشًٙ أٞ )ِجعخ أشًٙ( حزٝ ٠مً ٌم١ّزٗ اٌزٛا١ٌٔخ 

  ٚاٌّزّضٍخ ثزمف١ض ِعهلاد اٌزضمُ ـٟ اٌعًاق ِّزمج ً ٟٚ٘ اِزغبثخ ثط١ئخ ّٔج١بً.

 

(: ٔتبئح تمذ٠ش ِعٍّبد الأخ١ٍٓ اٌمص١ش ٚاٌط٠ًٛ ِٚعٍّخ تصح١ح اٌخطأ ٌّٕٛرج 5ي )اٌدذٚ

(ARDLٌُّعذي اٌتضخ ) 
 ِعٍّبد الأخً اٌمص١ش ِٚعٍّخ تصح١ح اٌخطأ

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

D(INF(-1)) -0.17697 0.117466 -1.50653 0.1385 
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D(X1) -2.86700 1.041090 -2.75380 0.0968 

D(X1(-1)) 7.47435 3.655517 2.04468 0.0376 

D(X1(-2)) 4.24233 2.821966 1.503326 0.1393 

D(X2) 0.12865 0.070718 1.819246 0.0751 

D(X3) -1.09221 0.527011 -2.072450 0.0436 

D(X3(-1)) 1.12476 0.479433 2.34602 0.0232 

D(X4) 1.03557 0.500181 2.070401 0.0438 

D(X4(-1)) -0.78093 0.473636 -1.648800 0.1057 

D(X4(-2)) 0.13141 0.173195 0.758792 0.4517 

D(X4(-3)) -0.25982 0.110483 -2.351690 0.0228 

D(X5) 0.22884 0.097299 2.352016 0.0228 

D(X5(-1)) 0.31392 0.131063 2.395218 0.0206 

D(X5(-2)) -0.18917 0.137145 -1.37932 0.1742 

D(X5(-3)) -0.17051 0.101647 -1.67751 0.0999 

D(X6) -0.03927 0.021204 -1.85197 0.0702 

D(@TREND()) -0.03858 0.033436 -1.15387 0.2543 

CointEq(-1) -0.38062 0.091678 -4.1517 0.0001 

Cointeq = INF - (-1.7451X1 + 0.1567X2  -2.8193X3 + 2.8298X4 + 0.6531X5  -0.1032X6 

+ 33.8469  -0.1014@TREND) 

 (Long Run Coefficientsِعٍّبد الأخً اٌط٠ًٛ )

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

X1 -1.745080 0.737094 -2.367520 0.0214 

X2 0.156701 0.086250 1.816814 0.0755 

X3 -2.819330 1.090635 -2.585040 0.0128 

X4 2.829819 1.203332 2.351654 0.0228 

X5 0.653054 0.148877 4.386538 0.0001 

X6 -0.103170 0.047291 -2.181610 0.0341 

C 33.84689 29.10501 1.162923 0.2506 

@TREND -0.101360 0.072645 -1.395330 0.1693 

 .(Eviews10)ا هان اٌجبحش ا زّبناً  ٍٝ ِمًعبد اٌّصذس: 

 : تم١١ُ خٛدح إٌّٛرج اٌّمذس التصبد٠بً ٚاحصبئ١بً ٚل١بع١بً.4

 اٚلاً: تم١١ُ خٛدح إٌّٛرج اٌّمذس التصبد٠بً.

٠زضح ِٓ إٌزبتظ اٌٛاينح ـٟ اٌغهٚي أ: تم١١ُ ِعٍّبد إٌّٛرج اٌّمذس فٟ الأخ١ٍٓ اٌمص١ش ٚاٌط٠ًٛ: 

( ٚاٌمب خ ثم١بَ اٌع لخ ث١ٓ ِئشًاد الاِزهاِخ اٌّب١ٌخ ٚث١ٓ ِعهي اٌزضمُ ـٟ اٌعًاق ٌٍّهح 5)

ٌزمه٠ُ ن١ٌ ً ٚاضحبً  ٍٝ طج١عخ اٌع لبد الالزمبن٠خ  (ARDL)( ٚٚـمبً لأّٛوط 2004-2022)

نٞ ٌٍّٕٛوط اٌم١بِٟ اٌّّزمهَ ِٚهٜ رطبثمٗ ِٛا  ـٟ الأعً اٌمم١ً أٚ اٌط٠ًٛ ٚرمه٠ُ رف١ًّ الزمب

 ِع ـًض١بد اٌجحش ِٕٚطك إٌظ٠ًخ الالزمبن٠خ ٚٚالع الالزمبن اٌعًالٟ ٚوبلارٟ:

 رؽط١خ الا٠ًاناد اٌعبِخ ٌٍٕفمبد اٌعبِخاٌٝ ٚعٛن أصً ٍِجٟ ِٚعٕٛٞ ٌّئشً  (X1)٠ر١ً ِعبًِ  .1

ـٟ  (2.867-) (ِعهي اٌزضمُ)ـٟ الأع١ٍٓ اٌمم١ً ٚاٌط٠ًٛ، أو ثٍؽذ ل١ّخ ( ِعهي اٌزضمُ) ٍٝ 

، ٚ٘ىا ٠عٕٟ أْ ا٠ٌٍبنح ـٟ رؽط١خ الا٠ًاناد اٌعبِخ ٌٍٕفمبد اٌعبِخالأعً اٌمم١ً ثبٌّٕجخ ٌّئشً 

%( رئنٞ اٌٝ أمفبض 1ـٟ اٌعًاق ثّمهاي ) رؽط١خ الا٠ًاناد اٌعبِخ ٌٍٕفمبد اٌعبِخل١ّخ ِئشً 

ـٟ الأعً اٌط٠ًٛ  (1.745-) (ِعهي اٌزضمُ)%(، ٚثٍؽذ ل١ّخ 2.867-ِعهي اٌزضمُ ثّمهاي )

، ٚ٘ىا ٠عٕٟ أْ ا٠ٌٍبنح ـٟ ل١ّخ ِئشً رؽط١خ الا٠ًاناد اٌعبِخ ٌٍٕفمبد اٌعبِخثبٌّٕجخ ٌّئشً 

%( رئنٞ اٌٝ أمفبض ِعهي 1ـٟ اٌعًاق ثّمهاي ) رؽط١خ الا٠ًاناد اٌعبِخ ٌٍٕفمبد اٌعبِخ

ض١خ اٌجحش، وْٛ %(، ٚ٘ىا ٠زفك ِٕٚطك إٌظ٠ًخ الالزمبن٠خ ٚـ1.745ً-)اٌزضمُ ثّمهاي
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 ٕهِب ٠زحمك ـبتض ـٟ اٌّٛأٌخ وّب ـٟ اٌعًاق ـٙىا ٠عٕٟ أٔٙب اٌهٌٚخ رٕفك ألً ِّب رحمً  ١ٍٗ 

ِٓ ا٠ًاناد ٚ٘ىا ٠ّىٓ أْ ٠ئنٞ اٌٝ اِزمًاي ـٟ اٌّعًٚض إٌمهٞ أٚ اٌٝ رمف١ض اٌطٍت  ٍٝ 

 اٌٍّع ٚاٌمهِبد ِّب ٠ّبُ٘ ـٟ رم١ًٍ ِعهي اٌزضمُ.

ِعهي ) ٍٝ  GDPأصً طًنٞ ِٚعٕٛٞ ٌّئشً اٌه٠ٓ اٌعبَ /  ( اٌٝ ٚعٛن٠X2ر١ً ِعبًِ ) .2

 ـٟ الأعً اٌمم١ً (ِعهي اٌزضمُ)ـٟ الأع١ٍٓ اٌمم١ً ٚاٌط٠ًٛ، او ثٍؽذ ل١ّخ  (اٌزضمُ

، ٚ٘ىا ٠عٕٟ أْ ا٠ٌٍبنح ـٟ ل١ّخ ِئشً اٌه٠ٓ اٌعبَ / GDPثبٌّٕجخ ٌّئشً اٌه٠ٓ اٌعبَ /  (0.128)

GDP ( رئنٞ اٌٝ ٠ٌب1ـٟ اٌعًاق ثّمهاي )%(ـٟ ح١ٓ 0.128نح ِعهي اٌزضمُ ثّمهاي ،)%

، GDPثبٌّٕجخ ٌّئشً اٌه٠ٓ اٌعبَ /  (0.156) ـٟ الأعً اٌط٠ًٛ (ِعهي اٌزضمُ)ثٍؽذ ل١ّخ 

%( رئنٞ اٌٝ 1ـٟ اٌعًاق ثّمهاي ) GDPٚ٘ىا ٠عٕٟ أْ ا٠ٌٍبنح ـٟ ل١ّخ ِئشً اٌه٠ٓ اٌعبَ / 

إٌظ٠ًخ الالزمبن٠خ ٚـًض١خ ، ٚ٘ىا ٠زفك ِٕٚطك %(0.156)٠ٌبنح ِعهي اٌزضمُ ثّمهاي 

وج١ًح ـبْ اٌهٌٚخ له رٍغؤ اٌٝ ٠ٌبنح  ًض إٌمه  GDPوْٛ اوا وبٔذ ّٔجخ اٌه٠ٓ اٌعبَ /  اٌجحش،

ٌز٠ًّٛ ٘ىا اٌه٠ٓ ِّب ٠ئنٞ اٌٝ ٠ٌبنح ِعهي اٌزضمُ، ـض ً  ٓ وٌه اوا لبِذ اٌهٌٚخ ثز٠ًّٛ 

عه٠هح( ثهلاً ِٓ اٌّٛق اٌّب١ٌخ، اٌه٠ٓ اٌعبَ  جً الالزًاض ِٓ اٌجٕه اًٌّوٍٞ أٞ )طجب خ ٔمٛن 

 ـبْ وٌه ٠ّىٓ أْ ٠ئنٞ اٌٝ ٠ٌبنح اٌعًض إٌمهٞ ٚثبٌزبٌٟ ٠ٌبنح ِعهي اٌزضمُ.

( اٌٝ ٚعٛن أصً  ىّٟ ِٚعٕٛٞ ٌّئشً اٌفغٛح اٌض٠ًج١خ  ٍٝ )ِعهي اٌزضمُ( ٠X3ر١ً ِعبًِ ) .3

 (1.092-ـٟ الأع١ٍٓ اٌمم١ً ٚاٌط٠ًٛ، ـمه ثٍؽذ ل١ّخ )ِعهي اٌزضمُ( ـٟ الأعً اٌمم١ً )

ثبٌّٕجخ ٌّئشً اٌفغٛح اٌض٠ًج١خ، ٚ٘ىا ٠عٕٟ أْ ا٠ٌٍبنح ـٟ ِئشً اٌفغٛح اٌض٠ًج١خ ـٟ اٌعًاق 

%(، ـٟ ثٍؽذ ل١ّخ )ِعهي 1.092-%( ٠ئنٞ اٌٝ أمفبض ِعهي اٌزضمُ ثّمهاي)1ثّمهاي )

ثبٌّٕجخ ٌّئشً اٌفغٛح اٌض٠ًج١خ، ٚ٘ىا ٠عٕٟ أْ ا٠ٌٍبنح  (2.819-اٌزضمُ( ـٟ الأعً اٌط٠ًٛ )

%( ٠ئنٞ اٌٝ أمفبض ِعهلاد اٌزضمُ ـٟ 1ٟ ِئشً اٌفغٛح اٌض٠ًج١خ ـٟ اٌعًاق ثّمهاي )ـ

%(، ٚ٘ىا لا ٠زفك ِٕٚطك إٌظ٠ًخ الالزمبن٠خ ٠ٚزفك ِع ـًض١خ اٌجحش 2.819-اٌعًاق ثّمهاي )

ٚٚالع الالزمبن اٌعًالٟ، ٘ىا ٠عٕٟ  ٕهِب رمً اٌفغٛح اٌض٠ًج١خ ـٟ الالزمبن ٚر٠ٍه اٌهٌٚخ ِٓ 

 ٍٝ عّع اٌضًاتت له رزٍا٠ه الإ٠ًاناد اٌعبِخ ٚثبٌزبٌٟ ٠ٍنان الإٔفبق اٌعبَ ـبوا ٌان لهيرٙب 

الإٔفبق ثرىً وج١ً نْٚ أْ ٠زًاـك ِع ٠ٌبنح ـٟ الإٔزبع١خ الالزمبن٠خ ٠ئنٞ اٌٝ ايرفب  ـٟ ِعهي 

 اٌزضمُ ٔز١غخ ٠ٌٍبنح اٌطٍت اٌىٍٟ ـٟ الالزمبن.

 ِعهي) ٍٝ  GDPٌّئشً الا٠ًاناد اٌعبِخ / ( اٌٝ ٚعٛن أصً طًنٞ ِٚعٕٛٞ ٠X4ر١ً ِعبًِ ) .4

ـٟ الأعً  (ِعهي اٌزضمُ)ـٟ الأع١ٍٓ اٌمم١ً ٚاٌط٠ًٛ، ـمه ثٍؽذ ل١ّخ  (اٌزضمُ

، ٚ٘ىا ٠عٕٟ أْ ا٠ٌٍبنح ـٟ ِئشً GDPثبٌّٕجخ ٌّئشً الا٠ًاناد اٌعبِخ /  (1.035)اٌمم١ً

%( ٠ئنٞ اٌٝ ٠ٌبنح ِعهي اٌزضمُ 1ـٟ اٌعًاق ثّمهاي ) GDPالا٠ًاناد اٌعبِخ / 

ثبٌّٕجخ  (2.829)ـٟ الأعً اٌط٠ًٛ  (ِعهي اٌزضمُ)%(، ـٟ ح١ٓ ثٍؽذ ل١ّخ 1.035ثّمهاي)

، ٚ٘ىا ٠عٕٟ أْ ا٠ٌٍبنح ـٟ ل١ّخ ِئشً الا٠ًاناد اٌعبِخ / GDPٌّئشً الا٠ًاناد اٌعبِخ / 

GDP ( رئنٞ اٌٝ ٠ٌبنح ِعه1ـٟ اٌعًاق ثّمهاي )%(ٚ٘ىا لا ٠زفك 2.829ي اٌزضمُ ثّمهاي ،)%

ِٕٚطك إٌظ٠ًخ الالزمبن٠خ ٠ٚزفك ِع ـًض١خ اٌجحش، أْ ظٙٛي اٌع لخ اٌطًن٠خ ث١ٓ ِئشً 

ِٚعهي اٌزضمُ ـٟ الالزمبن اٌعًالٟ رجًٌ ِٓ وْٛ الالزمبن اٌعًالٟ  GDPالإ٠ًاناد اٌعبِخ / 

ٌزضمُ  ب١ٌّبً ؼبٌجبً ِب رًرفع أِعبي ٠عزّه ثرىً وج١ً  ٍٝ  بنياد إٌفظ اٌمبَ ٚ ٕهِب ٠ًرفع ا

إٌفظ ِّب ٠ئنٞ اٌٝ ٠ٌبنح الإ٠ًاناد إٌفط١خ ٚ٘ىٖ ا٠ٌٍبنح ـٟ الإ٠ًاناد إٌفط١خ رُّٙ ـٟ ٠ٌبنح 

 الإ٠ًاناد اٌعبِخ.

( اٌٝ ٚعٛن أصً طًنٞ ِٚعٕٛٞ ٌّئشً الا٠ًاناد إٌفط١خ / الا٠ًاناد اٌعبِخ ٠X5ر١ً ِعبًِ ) .5

ـٟ الأعً  (ِعهي اٌزضمُ)ٓ اٌمم١ً ٚاٌط٠ًٛ، او ثٍؽذ ل١ّخ ـٟ الأع١ٍ (ِعهي اٌزضمُ) ٍٝ 

ثبٌّٕجخ ٌّئشً الا٠ًاناد إٌفط١خ / الا٠ًاناد اٌعبِخ، ٚ٘ىا ٠عٕٟ أْ ا٠ٌٍبنح  (80.228)اٌمم١ً    

%( ٠ئنٞ اٌٝ ٠ٌبنح ِعهي 1ـٟ ِئشً الا٠ًاناد إٌفط١خ / الا٠ًاناد اٌعبِخ ـٟ اٌعًاق ثّمهاي )

 (0.653) ـٟ الأعً اٌط٠ًٛ (ِعهي اٌزضمُ)ـٟ ح١ٓ ثٍؽذ ل١ّخ  %(،0.2288اٌزضمُ ثّمهاي)
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ثبٌّٕجخ ٌّئشً الا٠ًاناد إٌفط١خ / الا٠ًاناد اٌعبِخ، ٚ٘ىا ٠عٕٟ أْ ا٠ٌٍبنح ـٟ ل١ّخ ِئشً 

%( ٠ئنٞ اٌٝ ٠ٌبنح ِعهي اٌزضمُ 1الا٠ًاناد إٌفط١خ / الا٠ًاناد اٌعبِخ ـٟ اٌعًاق ثّمهاي )

أْ ظٙٛي  ٕطك إٌظ٠ًخ الالزمبن٠خ ٠ٚزفك ِع ـًض١خ اٌجحش،%(، ٚ٘ىا ٠زفك 0.653ِٚثّمهاي)

اٌع لخ اٌطًن٠خ ث١ٓ ِئشً الإ٠ًاناد إٌفط١خ / الا٠ًاناد اٌعبِخ ِٚعهي اٌزضمُ ـٟ الالزمبن 

اٌعًالٟ رعزّه  ٍٝ  ٛاًِ الزمبن٠خ ١ِٚب١ِخ، او  ٕهِب رًرفع الإ٠ًاناد إٌفط١خ له ٠ئنٞ اٌٝ 

ّبي ـٟ اٌج١ٕخ اٌزحز١خ ٚاٌّربي٠ع اٌّمزٍفخ ٘ىٖ ا٠ٌٍبنح ـٟ الإٔفبق ٠ٌبنح الإٔفبق اٌحىِٟٛ ٚالاِزض

 ٠ّىٓ أْ ر٠ٍه ِٓ اٌطٍت  ٍٝ اٌٍّع ٚاٌمهِبد ٠ٚئنٞ اٌٝ ايرفب  الأِعبي ٠ٌٚبنح ِعهي اٌزضمُ.

( اٌٝ ٚعٛن أصً  ىّٟ ِٚعٕٛٞ ٌّئشً اٌه٠ٓ اٌمبيعٟ / اٌمبنياد  ٍٝ ٠X6ر١ً ِعبًِ ) .6

ـٟ الأعً  (ِعهي اٌزضمُ)ِعهي اٌزضمُ( ـٟ الأع١ٍٓ اٌمم١ً ٚاٌط٠ًٛ، او ثٍؽذ ل١ّخ )

ثبٌّٕجخ ٌّئشً اٌه٠ٓ اٌمبيعٟ / اٌمبنياد، ٚ٘ىا ٠عٕٟ أْ ا٠ٌٍبنح ـٟ ِئشً  (0.039-)اٌمم١ً

%( رئنٞ اٌٝ أمفبض ِعهي اٌزضمُ 1اٌه٠ٓ اٌمبيعٟ / اٌمبنياد ـٟ اٌعًاق ثّمهاي )

ثبٌّٕجخ ٌّئشً  (0.103-) ـٟ الأعً اٌط٠ًٛ (ِعهي اٌزضمُ)ٍؽذ ل١ّخ %(، ـٟ ث-0.039ثّمهاي)

اٌه٠ٓ اٌمبيعٟ / اٌمبنياد، ٚ٘ىا ٠عٕٟ أْ ا٠ٌٍبنح ـٟ ِئشً اٌه٠ٓ اٌمبيعٟ / اٌمبنياد ـٟ 

%(، ٚ٘ىا لا ٠زفك -0.103%( رئنٞ اٌٝ أمفبض ِعهي اٌزضمُ ثّمهاي)1اٌعًاق ثّمهاي )

ض١خ اٌجحش، وْٛ اْ ٠ٌبنح اٌه٠ٓ اٌمبيعٟ له ٠ٍ٠ه ِٕٚطك إٌظ٠ًخ الالزمبن٠خ ٠ٚزفك ٚـً

اٌضؽٛط اٌزضم١ّخ اوا ٌُ رىٓ اٌمبنياد وبـ١خ ٌزٛـ١ً اٌعٍّخ الأعٕج١خ اٌ ٌِخ ٌمهِخ ٘ىا اٌه٠ٓ 

ٚـٟ ٔفُ اٌٛلذ اوا وبٔذ اٌمبنياد ل٠ٛخ ٚوبـ١خ ٌزؽط١خ اٌه٠ٓ اٌمبيعٟ ـمه ٠ّب ه وٌه ـٟ 

 لفض ِعهلاد اٌزضمُ.

( اٌّئشًاد الإحمبت١خ اٌٛ ف١خ 6اٌغهٚي )ٌّٕٛرج اٌّمذس احصبئ١بً: ٠ٛضح ثب١ٔبً: تم١١ُ خٛدح ا

اٌزٟ رئوه ِ ِخ الأّٔٛوط اٌّمهي ِٓ إٌبح١خ الاحمبت١خ ثرىً ربَ، ثح١ش وبٔذ وً اٌّزؽ١ًاد 

( ـٟ الأع١ٍٓ اٌمم١ً ٚاٌط٠ًٛ، ٚوىٌه ايرفب  ل١ّخ ِعبًِ اٌزحه٠ه tاٌّّزمٍخ ِع٠ٕٛخ ثحّت الزجبي )

%( ِٓ 93( اٌزٟ رٛضح اْ الأّٔٛوط اٌّمهي ٠فًّ ِب ّٔجزٗ )      ̅ ثٍؽذ )اٌّمحح اٌزٟ 

%( رّضً رؤص١ً 7اٌزؽ١ًاد اٌزٟ رحهس ـٟ اٌّزؽ١ً اٌزبثع )ِعهي اٌزضمُ( ٚأْ إٌّجخ اٌجبل١خ )

( ٚاٌزٟ رئوه  ٍٝ 48.681( ثٍؽذ )Fِزؽ١ًاد الًٜ ٌُ رضّٓ ـٟ إٌّٛوط، وّب اْ ل١ّخ احمب ح )

%(، ـض ً  ٓ أمفبض ل١ّخ اٌمطؤ 1ِع٠ٕٛخ الأّٔٛوط اٌّمهي وىً  ٕه ِّزٜٛ ِع٠ٕٛخ ألً ِٓ )

 (.0.9388( ٚاٌزٟ ثٍؽذ )S.eاٌّع١بيٞ )

 (: اٌّؤششاد الإحصبئ١خ لأّٔٛرج ِعذي اٌتضخ6ُخذٚي )
0.958893 R-squared 

0.939195 Adjusted R-squared 

0.938886 S.E. of regression 

42.31231 Sum squared resid 

83.02640 Log likelihood 

48.68154 F-statistic 

0.000000 Prob(F-statistic) 

2.254808 Durbin-Watson stat 

 .(Eviews10)ا هان اٌجبحش ا زّبناً  ٍٝ ِمًعبد اٌجًٔبِظ الاحمبتٟ اٌّصذس: 

ثعه رمه٠ً ِعٍّبد إٌّٛوط اٌم١بِٟ ٌٍع لخ لم١ًح ثبٌثبً: تم١١ُ خٛدح إٌّٛرج اٌّمذس ل١بع١بً: 

ٚط٠ٍٛخ الأعً ٚثعه اٌزؤوه ِٓ عٛنح الأّٛوط اٌم١بِٟ اٌّّزمهَ ـٟ ل١بَ أصً ِئشًاد الاِزهاِخ 

ٌىٞ ٠ه ٛا اٌٝ اٌّب١ٌخ  ٍٝ اٌهٚيح الالزمبن٠خ ـٟ اٌعًاق ٚلٍٛح ِٓ ع١ّع اٌّربوً اٌم١ب١ِخ الأًِ ا

 اعًا  الالزجبياد اٌزرم١م١خ ٚوبلارٟ:
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٠زضح ِٓ اٌغهٚي اختجبس الاستجبط اٌزاتٟ ٚاختجبس عذَ تدبٔظ اٌتجب٠ٓ ٌّٕٛرج ِعذي اٌتضخُ:  .1

( اٌىٞ ٠ج١ٓ ٔزبتظ الزجبي الايرجبط اٌىارٟ اِزٕبناً اٌٝ الزجبي ِضًٚة لاوًأظ ٌ يرجبط 7)

ّٔت ـٟ اٌىرؿ  ٓ ٚعٛن الايرجبط اٌىارٟ ث١ٓ ( اٌىٞ ٠عه الالزجبي الأBGLMاٌزٍٍّّٟ )

ث١بٔبد ٍٍِّخ اٌّزؽ١ً اٌعرٛاتٟ، او ٠زضح أْ إٌّٛوط لا ٠عبٟٔ ِٓ ِرىٍخ الايرجبط اٌىارٟ 

( ًِٚثع وبٞ وبٔذ أوجً ِٓ Fاٌزٍٍّّٟ وْٛ أْ اٌم١ّخ الاحزّب١ٌخ اٌّمبحجخ ٌىً ِٓ الزجبي )

(، ٚوبٔذ اٌم١ّخ الاحزّب١ٌخ F( )0.3114%(، ح١ش ثٍؽذ اٌم١ّخ الاحزّب١ٌخ لإحمب ح )5)

(، ٚ٘ىا ٠عٕٟ لجٛي ـًض١خ اٌعهَ اٌمبتٍخ ثمٍٛ الأّٔٛوط اٌّمهي 0.7378لإحمب ح ًِثع وبٞ )

 )ِعهي اٌزضمُ( ِٓ ِرىٍخ الايرجبط اٌزٍٍّّٟ.

( اٌىٞ ٠ج١ٓ ٔزبتظ الزجبي  هَ رغبُٔ اٌزجب٠ٓ أْ أّٛوط ِعهي 7وىٌه ٠ حع ِٓ اٌغهٚي )

( اٌّحزّجخ ثٍؽذ Fاٌزضمُ ِحً اٌجحش لا ٠عبٟٔ ِٓ ِرىٍخ  هَ رغبُٔ اٌزجب٠ٓ وْٛ ل١ّخ احمب ح )

(، ٚ٘ىا ٠عٕٟ لجٛي ـًض١خ اٌعهَ اٌمبتٍخ ثضجبد رجب٠ٓ حه 0.5013(  ٕه ِّزٜٛ احزّبي )0.4569)

 مطؤ اٌعرٛاتٟ ـٟ الأّٔٛوط اٌّمهي.اٌ

( ٌّٕٛج ِعذي ARCH( ٚعذَ تدبٔظ اٌتجب٠ٓ )LM(: ٔتبئح اختجبس الاستجبط اٌزاتٟ )7اٌدذٚي )

 اٌتضخُ
Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test 

0.3114 Prob. F(2 ،46) 2.302412 F-statistic 

0.7378 Prob. Chi-Square(2) 6.551694 Obs*R-squared 

Heteroskedasticity Test: ARCH 

0.5013 Prob. F(1 ،69) 0.456990 F-statistic 

0.4943 Prob. Chi-Square(1) 0.467142 Obs*R-squared 

 .(Eviews10)ا هان اٌجبحش ا زّبناً  ٍٝ ِمًعبد اٌجًٔبِظ الاحمبتٟ اٌّصذس: 

( أْ ٠2زضح ِٓ اٌرىً اٌج١بٟٔ)( :Jarque-Beraاختجبس اٌتٛص٠ع اٌطج١عٟ ٌلأخطبء اٌعشٛائ١خ ) .2

( ثٍؽذ (JBالألطب  اٌعرٛات١خ ٌٍّٕٛوط اٌّمهي رزجع اٌز٠ٌٛع اٌطج١عٟ وْٛ أْ ل١ّخ الزجبي 

(، الأًِ اٌىٞ ٠ئوه اِىب١ٔخ لجٛي ـًض١خ اٌعهَ اٌمبتٍخ 0.857( ٚثم١ّخ احزّب١ٌخ ثٍؽذ )48.883)

 ـٟ أّٛوط ِعهي اٌزضمُ. ثؤْ الألطب  اٌعرٛات١خ رزٌٛ  ر٠ٌٛعبً طج١ع١بً 

 
 ( ٌجٛالٟ الأّٔٛرج اٌّمذسJB(: اختجبس اٌتٛص٠ع اٌطج١عٟ )2اٌشىً )

 .(Eviews10): ا هان اٌجبحش ا زّبناً  ٍٝ ِمًعبد اٌجًٔبِظ الاحمبتٟ اٌّصذس

( ٠ج١ٓ 8اٌغهٚي ): (Ramsey RESET Testاختجبس ِذٜ ِلائّخ صحخ اٌشىً اٌذاٌٟ ) .3

( اٌّحزّجخ Fالزجبي ِهٜ  حخ اٌرىً اٌهاٌٟ ٌٍّٕٛوط اٌّمهي أو ٠زضح ِٓ ل ي ل١ّخ احمب ح )

( اٌّحزّجخ t(، ٚوىٌه ثٍؽذ ل١ّخ احمب ح )0.4254( ٚثم١ّخ احزّب١ٌخ ثٍؽذ )13.487ٚاٌجبٌؽخ )
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ٛي ـًض١خ اٌعهَ %( ٘ىا ٠عٕٟ لج5( أو وبٔزب أوجً ِٓ )0.4254( ٚثم١ّخ احزّب١ٌخ ثٍؽذ )3.672)

 اٌمبتٍخ ثمحخ اٌرىً اٌهاٌٟ اٌّّزمهَ ـٟ الأّٔٛوط اٌّمهي)ِعهي اٌزضمُ(.

 (: اختجبس ِذٜ ِلائّخ صحخ اٌشىً اٌذاٌٟ لإّٔٛرج ِعذي اٌتضخ8ُاٌدذٚي )
Ramsey RESET Test 

Equation: UNTITLED 

Omitted Variables: Squares of fitted values 

Probability Df Value Test 

0.4254 47 3.672528 t-statistic 

0.4254 (1 ،47) 13.48746 F-statistic 

 .(Eviews10): ا هان اٌجبحش ا زّبناً  ٍٝ ِمًعبد اٌجًٔبِظ الاحمبتٟ اٌّصذس

ِٓ أعً اٌزؤوه ِٓ لٍٛ اٌج١بٔبد ( اٌّمذس: ARDL: ٔتبئح اختجبس الاعتمشاس٠خ ا١ٌٙى١ٍخ ٌّٕٛرج )4

اٌّّزمهِخ ـٟ رمه٠ً ّٔٛوط )ِعهي اٌزضمُ( ِٓ ٚعٛن أٞ رؽ١ًاد ١٘ى١ٍخ ـ١ٙب ِٚهٜ اِزمًاي 

ٚأّغبَ رمه٠ًاد ِعٍّبد الأعً اٌط٠ًٛ ِع رمه٠ًاد ِعٍّبد الأعً اٌمم١ً، ٌىا رُ اِزمهاَ الزجبي 

لالزجبي ٠زحمك الاِزمًاي ا١ٌٙىٍٟ ٚـمبً ٌٙىٖ ا(Cusum) اٌّغّٛ  اٌزًاوّٟ ٌٍجٛالٟ اٌّعبٚنح 

٠مع نالً اطبي  (CUSUM)اوا وبْ اًٌُِ اٌج١بٟٔ الالزجبي  (ARDL)ٌٍّعبِ د اٌّمهيح ٌّٕٛوط 

%(، ٚلجٛي ـًض١خ اٌعهَ اٌزٟ رٕص  ٍٝ أْ ع١ّع اٌّعٍّبد اٌّمهيح 5اٌحهٚن اٌحًعخ  ٕه ِّزٜٛ )

 ٟ٘ ِّزمًح ١٘ى١ٍبً ٚوّب ِج١ٓ ـٟ اٌرىً ا٢رٟ:

 
 ( ٌّعذي اٌتضخARDLُ(: اختجبس الاعتمشاس٠خ ا١ٌٙى١ٍخ ٌّعبِلاد أّٛرج )3اٌشىً )

 .(Eviews10): ا هان اٌجبحش ا زّبناً  ٍٝ ِمًعبد اٌجًٔبِظ الاحمبتٟ اٌّصذس

أ  ٖ ٠مع نالً اٌحهٚن اٌحًعخ اٌحه ( CUSUM)( أْ اٌمظ اٌج١بٟٔ لالزجبي ٠3زضح ِٓ اٌرىً )

%( ٠ٚزؽب٠ً حٛي اٌم١ّخ اٌمف٠ًخ )اٌمفً(،  5الأ ٍٝ ٚ اٌحه الأنٔٝ  ٕه ِّزٜٛ ِع٠ٕٛخ )

٠ّٚزمٍص ِٓ ٘ىا الالزجبي أْ ٕ٘بن اِزمًاياً ٚأّغبِبً ـٟ رمه٠ًاد الأّٔٛوط ث١ٓ ٔزبتظ الأع١ٍٓ 

 ق ل ي ِهح اٌجحش.( ٌّعهي اٌزضمُ ـٟ اٌعًاARDLاٌمم١ً ٚاٌط٠ًٛ ٌلإّٔٛوط )

( ٔزبتظ الزجبي ٠4زضح ِٓ اٌرىً) ( اٌّمذس:ARDL: ٔتبئح اختجبس اٌمذسح اٌتفغ١ش٠خ ٌّٕٛرج )5

( اٌّمهي ٌٍم١ُ اٌحم١م١خ ٚاٌزمه٠ً٠خ ـض ً  ٓ ل١ُ حه اٌمطؤ  ARDLاٌمهيح اٌزف٠ً١ّخ ٌّٕٛوط )

م١م١خ ٚ٘ىا ٠هي  ٍٝ أْ إٌّٛوط اٌعرٛاتٟ، ٚاٌىٞ ٠ٛضح أْ ٕ٘بن رمبيثبً ث١ٓ اٌم١ُ اٌزٕجئ٠خ ٚاٌم١ُ اٌح

 )ِعهي اٌزضمُ( اٌّمهي ٠ّزبٌ ثمهيح رف٠ً١ّخ  ب١ٌخ.
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 .(Eviews10): ا هان اٌجبحش ا زّبناً  ٍٝ ِمًعبد اٌجًٔبِظ الاحمبتٟ اٌّصذس

ثعه اعًا  الزجبي الاِزمًاي٠خ ا١ٌٙى١ٍخ ( اٌّمذس: ARDLاختجبس الاداء اٌتٕجؤٞ ٌّٕٛرج ): ٔتبئح 6

ٚالزجبي اٌمٛح اٌزف٠ً١ّخ ٌّعبِ د إٌّٛوط ٚاٌزؤوه ِٓ لٍٛ اٌج١بٔبد اٌّّزمهِخ ِٓ ٚعٛن أٞ رؽ١ًاد 

ٌضب٠ً ١٘ى١ٍخ ٚاْ إٌّٛوط ٠زّزع ثمٛح رف٠ً١ّخ  ب١ٌخ، ٌىا ّٔزمهَ الزجبي ِعبًِ  هَ اٌزّبٚٞ 

(Theil ٍٝ  ـض ً  ٓ الزجبي ِمبني اٌمطؤ ٌٍزؤوه ِٓ أْ إٌّٛوط اٌّّزمهَ ٠زّزع ثمهيح ع١هح )

 اٌزٕجئ ل ي ِهح اٌجحش، ٠ّٚىٓ اٌزؤوه ِٓ وٌه ِٓ ل ي اٌغهٚي ٚاٌرىً اٌج١بٟٔ ا٢رٟ:

س (: ٔتبئح اختجبس الأداء اٌتٕجؤٞ ٌّٕٛرج تصح١ح اٌخطأ غ١ش اٌّم١ذ ٌٍّٕٛرج اٌّمذ9اٌدذٚي )

(ARDL) 
Covariance 

Proportion 

(CP) 

Variance Proportion 

(VP) 

Bias 

Proportion 

(BP) 

Theil Inequality 

Coeffcient 

(T) 

0.932630 0.065982 0.001389 0.094064 

 .(Eviews10): ا هان اٌجبحش ا زّبناً  ٍٝ ِمًعبد اٌجًٔبِظ الاحمبتٟ اٌّصذس
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Forecast: Y3F

Actual: Y3

Forecast sample: 2004Q1 2022Q4

Adjusted sample: 2005Q1 2022Q4

Included observations: 72

Root Mean Squared Error 3.285005

Mean Absolute Error      2.577088

Mean Abs. Percent Error 247.2191

Theil Inequality Coefficient 0.094064

     Bias Proportion         0.001389

     Variance Proportion  0.065982

     Covariance Proportion  0.932630

Theil U2 Coefficient         2.846014

Symmetric MAPE             80.26934

 
 (2022-2004(: اٌم١ُ اٌفع١ٍخ ٚاٌّتٛلعخ ٌّعذي اٌتضخُ فٟ اٌعشاق ٌٍّذح )5اٌشىً )

 .(Eviews10): ا هان اٌجبحش ا زّبناً  ٍٝ ِمًعبد اٌجًٔبِظ الاحمبتٟ اٌّصذس

( ل ي ِهح اٌجحش ثٍؽذ T( أْ ل١ّخ ِعبًِ صب٠ً )5(، ٚاٌرىً )٠9زجٓ ِٓ ل ي اٌغهٚي )

اٌمح١ح ٚل٠ًجخ ِٓ اٌمفً، ـٟ ح١ٓ ثٍؽذ ل١ّخ ّٔجخ ِعبًِ ( ٟٚ٘ ألً ِٓ اٌٛاحه 0.094064)

( ٟٚ٘ أ٠ضبً ألً ِٓ اٌٛاحه اٌمح١ح ٚل٠ًجخ ِٓ اٌمفً، وّب ثٍؽذ ل١ّخ BP( )0.001389) اٌزح١ٍ
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( ٟٚ٘ ل٠ًجخ ِٓ اٌمفً، ـٟ ح١ٓ ثٍؽذ ّٔجخ ِعبًِ اٌزؽب٠ً VP( )0.065982ّٔجخ ِعبًِ اٌزجب٠ٓ )

(CP( )0.932630ل٠ًجخ ِٓ اٌٛا ٟ٘ٚ ) حه اٌمح١ح، ٚثبٌزبٌٟ ٠زج١ٓ ِٓ ل ي ل١ُ ٘ىٖ اٌّئشًاد

أْ الأّٔٛوط )ِعهي اٌزضمُ( اٌّمهي ٠زّزع ثمهيح  ب١ٌخ  ٍٝ اٌزٕجئ ل ي ِهح اٌجحش، ـض ً  ٓ 

اِىب١ٔخ الا زّبن  ٍٝ ٔزبتظ ٘ىا الأّٔٛوط ـٟ اٌزح١ًٍ ٚرم١١ُ ا١ٌّبِبد ٚاٌزٕجئ ثٙب ِّزمج ً ـٟ 

مبو اٌمًاياد الالزمبن٠خ اٌمح١حخ ٚاٌٛ ٛي اٌٝ الأ٘هاؾ اًٌِِّٛخ الالزمبن اٌعًالٟ، ِٓ أعً ار

 ٚاٌّمطظ ٌٙب.

 .اٌّحٛس اٌثبٌث: الاعتٕتبخبد ٚاٌتٛص١بد

 :اٚلاً: الاعتٕتبخبد
أصجزذ ٔزبتظ الالزجبياد اٌم١ب١ِخ رحمك شًط اٌّىْٛ  ٕه اٌّّزٜٛ الأ ٍٟ ٚ ٕه اٌفًق الأٚي  .1

ٌزح١ًٍ اٌع لخ ث١ٓ ِئشًاد الاِزهاِخ  ARDL(، ِّب ٠ئوه ِ  ِخ ّٔٛوط PPٚـك الزجبي )

 اٌّب١ٌخ ٚاٌزضمُ.

رج١ٓ ٚعٛن   لخ  Bound Test)ٚعٛن   لخ رٛا١ٌٔخ ط٠ٍٛخ الأعً او ِٓ ل ي ٔزبتظ الزجبي ) .2

رٛا١ٌٔخ ط٠ٍٛخ الأعً ث١ٓ ِئشًاد الاِزهاِخ اٌّب١ٌخ ِٚعهي اٌزضمُ، ح١ش رغبٌٚد ل١ّخ 

 رًاثظ ١٘ىٍٟ ث١ٓ اٌّزؽ١ًاد  ٍٝ اٌّهٜ اٌجع١ه. ( اٌحهٚن اٌحًط ِّب ٠ر١ً اFٌٝاحمب ح )

أظًٙد ٔزبتظ اٌزح١ًٍ اٌم١بِٟ أْ ِعهي اٌزضمُ ـٟ اٌعًاق ٠زؤصً ثعهح ِزؽ١ًاد ِب١ٌخ يت١ّ١خ،  .3

، اٌفغٛح اٌض٠ًج١خ، الا٠ًاناد GDPِٕٙب )رؽط١خ الا٠ًاناد اٌعبِخ ٌٍٕفمبد اٌعبِخ، اٌه٠ٓ اٌعبَ / 

ثفزًر١ٓ  الا٠ًاناد اٌعبِخ، اٌه٠ٓ اٌمبيعٟ / اٌمبنياد(،، الا٠ًاناد إٌفط١خ / GDPاٌعبِخ / 

 %( ِٓ اٌزؽ١ًاد اٌزٟ رحمً ـٟ ِعهي اٌزضمُ.95اثطب  ِضٍٝ ٚ٘ىٖ اٌّزؽ١ًاد رفًّ حٛاٌٟ )

( اٌّمهي ث١ٓ ِئشًاد الاِزهاِخ اٌّب١ٌخ ARDLاصجزذ ٔزبتظ اٌزح١ًٍ اٌم١بِٟ ٌّمهياد أّٛوط ) .4

، ِٚئشً GDP (X2)خ ٌىً ِٓ ِئشً اٌه٠ٓ اٌعبَ / ِٚعهي اٌزضمُ ٚعٛن   لخ طًن٠خ ِٚع٠ٕٛ

ِّب ٠عٕٟ  (X5، ِٚئشً الإ٠ًاناد إٌفط١خ / الإ٠ًاناد اٌعبِخ )GDP (X4)الا٠ًاناد اٌعبِخ / 

أْ ٠ٌبنح ٘ىٖ اٌّئشًاد رئنٞ اٌٝ ايرفب  ِعهلاد اٌزضمُ، ـض ً  ٓ ٚعٛن   لخ  ى١ّخ 

، ِٚئشً اٌفغٛح اٌض٠ًج١خ (X1)مبد اٌعبِخ رؽط١خ الا٠ًاناد اٌعبِخ ٌٍٕفِئشً ِٚع٠ٕٛخ ٌىً ِٓ 

(X3)( ِٚئشً اٌه٠ٓ اٌمبيعٟ / اٌمبنياد ،X6)  ِّب ٠ر١ً اٌٝ أْ رح١ّٓ ٘ىٖ اٌّئشًاد

 ٠ّىٓ أْ ٠ّب ه ـٟ اٌحه ِٓ اٌزضمُ.

رج١ٓ أْ ل١ّخ ِعبًِ ِزغٗ رمح١ح اٌمطؤ وبٔذ ِبٌجخ ٚواد نلاٌخ احمبت١خ  ٕه ِّزٜٛ ِع٠ٕٛخ  .5

%( ِٓ ألطب  الأعً اٌمم١ً ٠زُ 38( ٚ٘ىا ٠عٕٟ أْ )0.380%(، او ثٍؽذ )1ألً ِٓ )

ثّعٕٝ أْ ِعهي اٌزضمُ رمح١حٙب رٍمبت١بً ل ي ٚحهح آٌٍِ ٌجٍٛغ اٌزٛاٌْ ـٟ الأعً اٌط٠ًٛ 

٠ّزؽًق رم٠ًجبً ـم١ٍٓ ٚشًٙ أٞ )ِجعخ أشًٙ( حزٝ ٠مً ٌم١ّزٗ اٌزٛا١ٌٔخ ِّزمج ً ٚاٌّزّضٍخ 

 زغبثخ ثط١ئخ ّٔج١بً.ثزمف١ض ِعهلاد اٌزضمُ ـٟ اٌعًاق ٟٚ٘ اِ

اعزبٌ إٌّٛوط ع١ّع الالزجبياد الإحمبت١خ ٚاٌم١ب١ِخ ِّب ٠هي  ٍٝ لٍٖٛ ِٓ اٌّربوً اٌم١ب١ِخ  .6

 ِضً الايرجبط اٌىارٟ، اٌزعهن اٌمطٟ، ٚ هَ رغبُٔ اٌزجب٠ٓ، ِّب ٠عٌٍ ِٛصٛل١خ إٌزبتظ اٌّّزمٍمخ.

 :ثب١ٔبً: اٌتٛص١بد
اٌعبَ ِٓ ل ي ٠ٌبنح ّٔجخ رؽط١خ الإ٠ًاناد اٌعبِخ ضًٚيح اٌعًّ  ٍٝ رح١ّٓ وفب ح الإٔفبق  .1

ٌٍٕفمبد اٌعبِخ ِٓ ل ي رًش١ه الإٔفبق اٌحىِٟٛ لب خ الإٔفبق اٌغبيٞ ؼ١ً إٌّزظ ِّب ٠ُّٙ ـٟ 

 رم١ًٍ اٌضؽٛط اٌزضم١ّخ.

اٌعًّ  ٍٝ رع٠ٍٍ الإ٠ًاناد ؼ١ً إٌفط١خ ٌزح١ّٓ وفب ح اٌزحم١ً اٌض٠ًجٟ ٚرم١ًٍ اٌفغٛح  .2

الا زّبن اٌّفًط  ٍٝ الإ٠ًاناد إٌفط١خ ِّب ٠ُّٙ ـٟ اِزمًاي الأِعبي  ٍٝ  اٌض٠ًج١خ ٌٍحه ِٓ

 اٌّهٜ اٌط٠ًٛ.
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ضًٚيح ضجظ اٌه٠ٓ اٌعبَ ِٓ ل ي ٚضع ١ِبِبد ِب١ٌخ رضّٓ انايح ِّزهاِخ ٌٍه٠ٓ اٌعبَ  .3

ٚرم١ًٍ ّٔجخ اٌه٠ٓ اٌٝ إٌبرظ اٌّحٍٟ الإعّبٌٟ ِٓ ل ي ١ِبِبد ِب١ٌخ رمرف١خ أٚ رع٠ٍٍ 

 الإ٠ًاناد.

رع٠ٍٍ نٚي اٌه٠ٓ اٌمبيعٟ إٌّزظ ِٓ ل ي رٛع١ٗ اٌه٠ٓ اٌمبيعٟ ٔحٛ ر٠ًّٛ ِربي٠ع اِزضّبي٠خ  .4

واد  ٛاته الزمبن٠خ ثهلاً ِٓ ِه اٌعغٍ اٌّبٌٟ ِّب ٠ّب ه ـٟ رحم١ك اِزهاِخ ِب١ٌخ نْٚ ٠ٌبنح 

 اٌزضمُ.

بد اٌّب١ٌخ اٌعًّ  ٍٝ ر٠ًّع آ١ٌبد رمح١ح الالز لاد اٌّب١ٌخ ِٓ ل ي رح١ّٓ اِزغبثخ ا١ٌّبِ .5

ٌٍزؽ١ًاد الالزمبن٠خ ثح١ش ٠زُ رمح١ح الالز لاد اٌّب١ٌخ ثرىً أًِ  ِّب ٠مًٍ ِٓ اٌزؤص١ًاد 

 اٌزضم١ّخ اٌٍّج١خ.

ضًٚيح اٌز١ّٕك ث١ٓ ا١ٌّبِبد اٌّب١ٌخ ٚإٌمه٠خ ٌضّبْ اِزمًاي الأِعبي ٚرم١ًٍ رؤص١ًاد اٌه٠ٓ  .6

ًِ ث١ٓ أنٚاد ا١ٌّبِخ اٌّب١ٌخ اٌعبَ ٚالإٔفبق اٌحىِٟٛ  ٍٝ اٌزضمُ ٠غت أْ ٠ىْٛ ٕ٘بن رىب

 ٚإٌمه٠خ.

ضًٚيح الاِزًّاي ـٟ رح١ًٍ اٌع لخ ث١ٓ ِئشًاد الاِزهاِخ اٌّب١ٌخ ٚاٌزضمُ ثبِزمهاَ ّٔبوط  .7

 حه٠ضخ ٚن٠ٕب١ِى١خ ٌّٛاوجخ اٌزؽ١ًاد الالزمبن٠خ ٚاٌزمط١ظ اٌّبٌٟ اٌفعّبي.
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