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This study aims to analyze the extent to which 

artificial intelligence (AI) technologies 

influence the abnormal returns of bank stocks, 

by applying the research to a sample of ten 

banks listed on the Iraq Stock Exchange over 

the period from 2014 to 2023. The study 

collected primary data by evaluating the level 

of AI adoption across various dimensions, 

including machine learning, natural language 

processing, robotic process automation (RPA), 

and automation in internal audit functions. 

Abnormal stock returns were measured using 

the market model, which defines abnormal 

return as the difference between the actual 

return and the expected return of a stock. The 

study was based on the central hypothesis that 

there is no direct impact of AI technologies on 

the abnormal returns of Iraqi bank stocks. To 

test this hypothesis, a set of statistical methods 

was employed using SPSS, EViews, and Amos 

software. The results of the statistical analysis 

indicated that there is no statistically 

significant relationship between the level of AI 

adoption and abnormal stock returns within the 

Iraqi context. This suggests that, in the studied 

environment, AI technologies do not exert a 

direct influence on abnormal returns. In light 

of these findings, the study recommends 

conducting more detailed future research to 

examine the impact of each AI technology 

individually. Furthermore, it is important to 

explore potential challenges that may hinder 

the effective adoption of AI, such as 

cybersecurity concerns, privacy protection, 

and the efficiency of AI applications in 

forecasting stock prices, in order to attract 

investors and enhance market efficiency. 
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 انًغرخهص

تهدف هذد اهدرفسد ددىهترديهتذدىددأهيدفتهتددت ىلهتاءىدلاصهدردد علاىهدلعداءلا اه ددديهدر  د دفهدل دده ه

كددىهيددته سددلاهعءدد  هيفس ددىه دداه دد  هدر ددلد ه درغىددلهدل اىلاة،ددى هيددتهبددهاهتاىىاهددلاه ددديه ىءددىهيب و

د اادفصهدرفسد دىه داه اد هوره 2023ترديه دلا هه2014رااادفاهيدته دلا هورسد هدرالارىىهبدهاهدررادلاهدرلأ

درىىلاكلاصهدلأوررىىه ديهتاىدى هيتدا تهتىءداهدرىءد  هلأع دلاةهيا دفةاهيدتهتاءىدلاصهدرد علاىهدلعداءلا ا هي دأه

دلأتاادىه داه( هعلالإضدلا ىهترديهRPAدرا د هدلآرا هوري لارجىهدردغىهدراىى ىى هورأتااىهدر ادىلاصهدرلورع تىىه)

ت هقىلاسهدر  د فهغىلهدل اىلاة،ىهرلأ ه هعلال االاةه ديهكا ذجهدرتد   هوردرد  هوره يهلا هدرافقىقهدرفدبدا

،ُ لو هدر لا فهغىلهدل اىلاة هع عرههدررل هعىتهدر لا فهدرر داهوردر لا فهدراا ق هردته .هوردكاداتهدرفسد ىه

يىلاشلهل اخفد هتاءىلاصهدرد علاىهدلعداءلا اه دديهدر  د دفههله،  فهتت ىل“يته لضىىهس ىتىىهيرلاةذلا:ه

ورلأ ددأهدباىددلاسهذدد اهدررلضددىى هتدد هت  ىدد هيجا  ددىهيددته”.هغىددلهدل اىلاة،ددىهلأ دده هدرىءدد  هدر لدقىددى

ورقددفهت عدددتهكاددلا  هدراذدىددأهه AmosورهEViewsورهSPSSدلأ ددلارىاهدلإدئددلا ىىهعلا دداخفد هعددلدي ه

 ىىهعىتهيتا تهد االاةهتاءىدلاصهدرد علاىهدلعداءلا اهدلإدئلا اهتريه ف هور  ةه هقىهذدصهةلرىهتدئلا

وردر  د فهغىلهدل اىلاة،ىهرلأ ه ه اهدرىىئىهدر لدقىى هيلاه،سىلهتريهأنهذ اهدرااءىلاص ه داهدرتدىلا هدراذدداه

ور دداهضدد ىهذدد اهدرءاددلا   هت عدداهدرفسد ددىهه تددت ىلدمهيىلاشددلدمه ددديهتددددهدر  د ددفدراددفسورس هلهتذُددف ه

 ددلهترئددىهمهتتدداهف هةسد ددىهأ ددلهعددأهتاءىددىهيددتهتاءىددلاصهدردد علاىهعضددلورساهت ددلدىهعذدد  هيتددااىدىىهأع

دلعدداءلا اه ددديهدددفا هيدد هدرالعىددده ددديهتذف،ددفهدر  ديددأهدرادداهقددفهت ىددقه لا دىددىهذدد اهدرااءىددلاص هي ددأه

تذددف،لاصهدلأيددلانهدرتددىىلدكا هوردالا،ددىهدرخئ عددىى هوريددفتهعرددلاىاهت  ىرهددلاه دداهدراءىدد هعذلعددىهأ دد لاسه

ه.لاىاهدرت  هدرالارىىدلأ ه  هرج بهدراتا ال،تهورت د،دهعر

 .تاءىلاصهدر علاىهدلعاءلا ا ه  د فهدل ه هدرغىلهدل اىلاة،ى انكهًاخ انًفراؼْح:

ه:انًمذيح

 Artificial Intelligenceدنهدراددددفسدصهدراادد،ددددفاهرااءىددددلاصهدردددد علاىهدلعدددداءلا اه)ههههههههههه

Technologiesدراجدلالص.هه(هيهفصهدرال،قهرف  ه ادىىهعء هدرادلدسهدرىسدل ه داه دفةهيادد،دفهيدت

وررااف، هة  هيرىفهردىسل هله ىالاه اهدرىىئلاصه لارىىهدراخلاطل هله،ا ق هيتهتاءىدلاصهدرد علاىهدلعداءلا اه

أنهتاف هتءى دصهةقىاىه ذتا هعأه،ا ق هيءهلاهأ،ضلاهتاف، ه بدلاهدد اهعىرىدىهد داخهقهدرادلدسهأورهيدفته

درادفقىقهتاد سدهيتداالدهعتدىاهدر اىه اهدتخلاذاهرا د،ده ه هدرىسل.هه داهدر قدتهدرذلاضدل ه،سدهفهيجدلااه

تاءىلاصهدرد علاىهدلعداءلا اهدرجف،دفا هي دأهدردا د هدلآرداهوردلتاادىهورغىلذدلا هوريدتهكلادىدىهأبدلت ه، اادفه

أعذلابهدرائدذىهي أهدراتا ال،تهوريف،ل هدرسلعلاصهوردردفد ءىتهعسدبأهدىد  ه دديهدرا د يدلاصهدراداه

 اهدتخلاذهقدلدسدصه ادأهأ ضدأ هورت دفههت  لذلاهدراالاس،لهدرالارىىهيتهبهاه ادىلاصهدرافقىقهوردرااهتتلا ف

عرلاىاهدرافقىقهيتا تهدرافساهدرااه،اادبهلاهدرافققه اهد اخفد هيهلاسدتدههوري ل ادههوربىلدتدههعسدبأه  دلااه

ه ديهيلاه دىقهتد هتاتدى هدرىذدىهدرديهباتدىهيىلاددىه راذاىقهأذفد هدرافقىقهعبرلاىاهور  ةاه لارىى.ههورعءلاىم

ىهدر ددلاكاه اءددلاوراهدلإطددلاسهدرءدددل هردفسد ددى هورتءددلاوراهتءددلاوراهدراىذددىهدلأوراهيءهجىددىهدرىذددى هأيددلاهدراىذدد

دراىذددىهدر لارددىهدرجلاكدداهدر اددداهورعىددلانهدذدد هكاددلا  هدباىددلاسهدررلضددىلاصهوريءلاقسدداهلا هعاددلاهتءددلاوراهدراىذددىه

هدرلدع هأذ هدل اءالا لاصهوردرا عىلاصهدرااهت عأهدرىهلاهدرىذى.
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 انًثؽس الأًل: ينيعْح انثؽس

 . يشكهح انثؽس:1-1

 اهدررج اهدرا ل ىىهدرالا اىهعىتهدراا سدصهدرااءىىهدرااتلاس ى هيا دىهعااءىلاصهتاا أهيسبدىهدرفسد ىه

هغىله هدلأ ه  ه  د ف هتذدىأ ه ا هدراتاخفيى هدراادىف،ى هدلأةوردص هيذفورة،ى هورعىت هدلعاءلا ا  در علاى

هرذلعىه هدرا افا هدلأكالاط هورتذدىأ هرره  هعلا ىى هغىل هدراادىف،ى هدلأ لارىا هأعىذت هدىى دل اىلاة،ى 

هورعلارلغ هيتهأنهتاءىلاصهدر علاىهدلعاءلا اهتاىخهدلأ  د هدرالار هدرااغىلا. هدرلقاىى ىىه اه أهدرىىئى

تيبلاكىلاصهورد  ىهرداءى هعلارتد  هدرت قاهورتذدىأهدرىىلاكلاصهدرضخاىهعبرلاىاهأ دي هتلهأنهت  ىرهلاه اه

اىىهتذدىأه  د فهدلأ ه هغىلهدل اىلاة،ىهله،دداه، د ههدر ف،فهيتهدراذف،لاص هيءهلاهض  هدرىءىىهدراذ

درااءىى هوركاصهدربرلاىدصهدرىسل،ىهدرا ذدى هعلالإضلا ىهتريهدراخلاور هدرالتىاىهعلالأيلانهوردرخئ عىى.ه

هدر علاىه هتاءىلاص هتت ىل هيذفورة،ى ه ا هدرااا دى هدلإشبلارىى هي لارجى هتري هدرفسد ى هذ ا هتت ي هذءلا  وريت

قهدرااهدلعاءلا اه ديهترتىلهأورهتذتىتهدر  د فهغىلهدل اىلاة،ى هي هتتدىظهدرض ىه ديهدررل

لااه اهدرىىئىهدرالارىىهدر لدقىى ه.تافيهلاهذ اهدرااءىلاصهوردراذف،لاصهدرااهتذ اهةورنهد ا الاسذلاهعسبأه  و

 ًػهْو ًّكن صْاغح يشكهح انذساعح ين خلال انرغاؤلاخ آذْح:

هدرغىله .1 هدل ه  هور  د ف هدلعاءلا ا هدر علاى هتاءىلاص هعىت هي ء ،ى هةلرى هذدص ه هقى هذءلا  ذأ

هدل اىلاة،ى؟

ه .2 هذءلا  هدرغىلهذأ هدل ه  ه  د ف ه ا هدلعاءلا ا هدر علاى هرااءىلاص هي ء ،ى هةلرى هذور تت ىل

 دل اىلاة،ى؟

هعستنهدر هقلاصهدراءااىىه. أىًْح انثؽس1-2 هدرىذىه اهد ابسلا هي ل ىه ف،فا ه،ابتهدنه،تلاذ  :

هذدصه هد ا لدضهدلةعىلاص ه ىل هدل اىلاة،ى هدرغىل هدل ه  هور  د ف هدلعاءلا ا هدر علاى هتاءىلاص عىت

وريلاهت عدتهره ه ضهه تهدلذاىىهدر ادىىهدرااهتتلا فه اهد اخهقهكالا  ه،ابتهدل ارلاةاهدرئدىه

يءهلاه اه ه هدةوردسهدرااءىلاصهعستنهدر  د فهدرغىلهدل اىلاة،ىهوردك بلاسهذرده ديه ادىلاصهدرافقىقهعسبأه

ه لا .

لهدل اىلاة،ىه  د فهدل ه هدرغىه اه:هتريهدباىلاسهتت ىلهتاءىلاصهدر علاىهدلعاءلا ا. ىذف انثؽس1-3

 .ةسد ىهتاىىاىىه ديه ىءىهيتهدرسلعلاصهدرافس ىه اه   هدر لد هرلأورسد هدرالارىى

هيتهتتلاؤلصه اهيسبدىهدرىذى هوريتهأ أهدلإ لاعىه. فشضْح انثؽس: 1-4 هتذف،فا هت  ه ديهيلا عءلاىم

ه ديهذ اهدراتلاؤلصه افهقلا هدرىلادىهعئىلاغىهدررلضىلاصه ديهدرءذ هدلآتا:

H1ه هة: هذدص ه هقى هدرغىلهذءلا  هدل ه  هور  د ف هدلعاءلا ا هدر علاى هتاءىلاص هعىت هي ء ،ى لرى

هدل اىلاة،ى.

H2ه.ذءلا هتت ىلهذورهةلرىهي ء ،ىهرااءىلاصهدر علاىهدلعاءلا اه اه  د فهدل ه هدرغىلهدل اىلاة،ى:ه

عىلاكلاصهدرتء دصهدرالارىىههدفةصهدرفسد ىهعذفورةهزيلاكىىهوريبلاكىىهتاا أهدرديلاكىى. ؼذًد انثؽس: 1-5

ه) ءهيت ه)2014ى ه ءى هتري ه2023( هديلا هيته(. هيجا  ى ه دي هعلارااىىق هتا دت هدرابلاكىى درذفورة

ههدرائلاس هدرافس ىه اه   هدر لد هرلأورسد هدرالارىى.

 انًثؽس انصانِ: الإطاس اننظشُ نهذساعح
هتذديه. ذمنْاخ انزكاء الاصطناػ2-1ِ هدراا هدرا ض  لاص هأعلز هيت هدلعاءلا ا هدر علاى ه،ُ ف :

ه ا هيادد،ف هأةدامههعلاذاالا  هور،ُ اىل هدراتاال. هوردرا ل ا هدرابء ر  ا هردااف  هكاىجى هدرذلارا   ئلكلا

هدل ارلاةاه هره  هردلعخهأورهغىلهذلاة ى هعلاكتهذلاة ى ه  دى ه،ابتهردا  تلاصهعاخاد هأك د هلا  أ لا ىى

ه اهتذتىته ادىلاتهلا هتريهتذاىقهيتا ،لاصهه.يءهلا ور اه أه  اهدرا  تلاصهدلقائلاة،ىهدرا لاعلا

ى ه،اضخهأنهدرسلعلاصهذدصهدرىءىىهدرابء ر  ىىهدرااافيىهت اافهعسبأهيادد،فه ديه لارىىهيتهدراءلا تى

هتاءىلاصهدر علاىهدلعاءلا اهرا د،دهقفستهلاه ديهيءلا تىهكدىلدتهلاه اهدلأ  د هدر لاراىى.ه

دهيتهأعلزهدعابلاسدصهدر ئلهدرذف،ىه اهيجلااهدرابء ر  ىلا.ه ورع رده، اىلهدر علاىهدلعاءلا اهورددفم

هأ هلصهةسد لاص هدراادد،فه ديهدر علاىههورقف هأنهدل االاة هيتهدرجلاي لاصهدلأيل،بىى أُ ل،ته اه فة
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دلعاءلا اهوردرلورع تلاصه اهدر ف،فهيتهدلأ الااهةدبأهدرسلعلاصهوردرا  تلاصهقفه، ة هتريهتادىأه

هدرا  هه ه اهدراالاعأ ه،لتهدرى ضهأنهذ د د. هأورهتا ،لم  لقهدر اأهدراادىف،ىهدرااهلهتااداهتفس،ىملا

ه هبدق ه ا هدرجف،فا ىتلاذ  هدر  لا   هيت هتريهه.در ف،ف هع ف ه،ئأ هر  هدلعاءلا ا هدر علاى هأن ورسغ 

دهيتهدرااىىالاصه يلددىهدراا سهدربلايأ ه إكههكجخه اهدراغدغأه اهيخاد ه  دكاهدىلاتءلاهدرى يىى هعفىم

هدر علاىه ه دي هدرا اافا هعلارلورع تلاص د هيلورسم هور  لارىى  هعتل ى هدراهلا  هتءجد هدراا دلإربالوركىى

ه هورع لم هوردر هدلعاءلا ا  هدرىىلاكلاص هلإةبلاا هذعىى هأكداى هتتاخف  هدراا هدرذلا  ب هأ هدا هتري

هه.(Ma& Siau , 2018)ه.درادرلاص

  :(Artificial intelligence technologies) . يفيٌو ذمنْاخ انزكاء الاصطناػ2-1-1ِ

تسىلهتاءىلاصهدر علاىهدلعاءلا اهذاهدلأكداىهوردرىليجىلاصهدرااهتذُلاعاهدرافسدصهدر ادىىهدرىسل،ىهي أه

ه ديهأةدىه هدرااءىلاصهراب نهقلاةسا هذ ا هتئاى  ه،ا  هوردلإعفدع. هدرالدس  هدتخلاذ هدراذدىأ  هدرا د   دراربىل 

هعسل،لام هورذردهيتهبهاهد اخفد هب دسزيىلاصهيا افيىهوركالاذجهس،لاضىىهدراهلا هدرااهتااداه لاةامهذعلاىم

ه(.ه2012133راذدىأهدرىىلاكلاصهوري لارجاهلاه)دررااه

ور الاهرا    ىهعل،الاكىبلا أذ هيب كلاصه)دع لاة(هتاءىلاصهدر علاىهدلعاءلا ا
1
ه:

 لعهيتهدر علاىهدلعاءلا اه،لُعوده ديهتا ،لهأكداىه :(Machine Learning) انرؼهى آنِ .1

 .قتهةورنهدرذلا ىهتريهعليجىهعل،ذىتا د هيتهدرىىلاكلاص هورتذُتوتهأةدىذلاهي هيلورسهدر 

تُ ل هعتكهلاه ادىىهتئاى هورتءرى هأكداىهورتاءىلاصهتتُاخف هلأةدىهدراهلا ه (Automationالأذًرح: ) .2

وردر ادىلاصهةورنهتفبأهعسل هيىلاشل هعهف هتذتىتهدربرلاىا هتادىأهدلأبالاى هورز،لاةاهدلإكالا ىى.هتساأه

د اخفد هدلأ هداهدراىبلاكىبىى هدرىليجىلاص هورأكداىهدراذب هدر عىىهلإتالا هدر ادىلاصهدرااهعلاكتههدلأتااى

 .تااداهتادىف،ملاهتفبأهدلإكتلان

تهف هتريهتابىتهدرذ د ىاهيته ه هدردغىهدرىسل،ىهورتذدىدهلا هي أه :(NLP) يؼانعح انهغح انطثْؼْح .3

 . ه هدرءئ ق هدرال اى هورتذدىأهدراسلا ل

هتاُبوتهدلآلصهيتهتذدىأهدرئ سهوردررىف، ذلاصه:(Computer Vision) ْحانشؤّح انؽاعٌت .4 تاءىى

 .وردرا ل ه ديهدر ءلاعلهوردلأشبلااهدرا   ةاه ىهلا

هراءرى هه(Robots)انشًتٌذاخ: .5 هيئااى هتربالوريىبلاكىبىى هأكداى هأور هيىبلاكىبىى هأ هدا هعتكهلا تُ ل 

هي هعليجى ه دي هعءلاىم هيتااأ  هشىه هأور هيتااأ هعسبأ هدراهلا  هيت هذعلاىهيجا  ى هأكداى هأور تىاى

هدرافسدصهدرىسل،ىهأورهتجلاورزذلاه اهع ضهدر  لا   هي أه دعاءلا ا.هتهف هدرلورع تلاصهتريهيذلاعلاا

 درذلعى هدلإةسد  هدراه اهعلالأشىلاى هوردتخلاذهدرالدسدص.

ه

ه

ه

ه

ه

ه

ه

ه

ه

ه

                                                 
-

1
( هي واحدة من أقدم وأشهر الموسوعات العامة المكتوبة باللغة Encyclopædia Britannicaموسوعة بريتانيكا ) 

، وتطورت على مر القرون لتصبح مرجعًا عالميًا للمعرفة 8671الإنجليزية. أنُشئت لأول مرة في إسكتلندا عام 

 الموثوقة في مختلف المجالات
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 ( سعى ذٌضْؽِ نرمنْاخ انزكاء الاصطناػ1ِشكم سلى )

هيتهد فدةهدرىلاد ىهعلال االاةه ديهي    ىهعل،الاكىبلا.ه:انًصذس

 :. أنٌاع انزكاء الاصطناػ2-1-2ِ

ه:(هيلاه،دا142ه (Hussain, 2018 تاضاتهأك دعهدر علاىهدلعاءلا اهور املاهرـ

.هدر علاىهدلعاءلا اهدرضىق:ه،لعده ديهيجلااهورددفهيذفة.هي لااه ديهذردهذ هدرارلا هصهدرااه1 

ه.،ا  هعهلاهدراتاخفي نهي هعلدي هدرفسةشىهأورهدرخفيلاصهدرئ تىىهدررلة،ى

هدرذ 2  هذ  ه دىه هي لاا هدرىسل . هدر علاى ه دي هعار قه ه،ااىد هدررلا ق: هدلعاءلا ا هدر علاى د ىاه.

ه.درالعد،ىهدراتاخفيىه اهدرائلاس هدرذب يىى

هدرىسل ه3ه هدلأةدى ه، لاةا هعاتا ت هدراهلا  ه،ءر  هدر   هدر علاى هتري ه،سىل هدر لا : هدلعاءلا ا هدر علاى .

هور، اأهتدالا ىملاهةورنهتفبأهدرىسل.هي لااهذردهذ هدرتىلاسدصهذدتىىهدراىلاةا

 . فٌائذ انزكاء الاصطناػِ فِ يعال انًؽاعثح2-1-3

 ( فٌائذ انزكاء الاصطناػِ فِ انًؽاعثح1ظذًل سلى )

 ( فٌائذ انزكاء الاصطناػِ فِ انًؽاعثح1ظذًل سلى )
 فٌائذ انزكاء الاصطناػِ فِ يعال انًؽاعثح 

 انثاؼصْن الأىًْح خ

1 

ده اهيجلااهدراذلا ىى ه هت،جلاعىملاهعىىلم د أنهرد علاىهدلعاءلا اهتت ىلم

ه هدلداىلاا هدداالارىى هتادىأ ه ا ه،تُه  هورتذتىتهدىى وردلباهس 

   ةاهدرا د يلاصهدراذلا ىىىهورت د،دذلا.

Chukwuani & Egiyi ,2020:446 

 درا د هدلراه

Machine Learning 

ي لارجىهدردغىه

 NLPدراىى ىىه

 ذمنْاخ انزكاء الاصطناػِ 

  درلورع تلاص

Robots 

 ىدلتاا

Automation 

درلؤ،ىهدرذلا  عىىه

Computer Vision 
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2 

أنهدرااف هدراتااله اهتاءىلاصهدر علاىهدلعاءلا اهورتاىىالاتهه اه

يجلاراهدراذلا ىىهوردرافقىقه ى ة هتريهبرضهدرابلارى هدراذلا ىىىه

هذ ده هورأن هدرئءلا ىى. هرداذلا ىى هأعىل هقىاى ه،ُ اا هيالا ردسلعلاص 

هتريه هدرلتىىى هدراهلا  هأةدى هيت هرداذ ا هعلاراذلا ىىت ه،ف   دراا س

ه اه هةورسذ  ه،ُ دز هيالا هأ دي  هيهلاسدص هتاادا هددالد ىى أةوردس

 در ادىلاصهدلقائلاة،ى.

Mohammed et al. 2020: 480ه

3 

هآ لاقملاه ه،راخ هدراذلا ىىى هدلأكداى هي  هدلعاءلا ا هدر علاى هةي  أن

علاراف الاصهدرءاف،ى هوريء هورد  ىهراذتىتهدلأةدىهدرالارا هي أهدراءى ه

هذ ده ه،تُه  هعالا هرد اهى. هدد اهيلارىىهيخئئى هورتاف،  دلإ هس 

 درفي ه اهت  ى هأةوردسهدراذلا ىىت 

Zemankova 2019: 149 

ه.د ىهعلال االاةه ديهدرائلاةسهأ هايتهد فدةهدرىلا :انًصذس

،ابتهت ضىخهدذ هدراالا،ىسهدرااهد اخفياهلاهدرفسد لاصهه. يمْاط ذمنْاخ انزكاء الاصطناػِ:2-1-4

هدرتلاعاىهتاءىلاصهدر علاىهدلعاءلا اهعالاهي ضخه اهدرجفوراهدلتا:

 ( طشق لْاط انزكاء الاصطناػ2ِظذًل سلى )

 انًصذس طشّمح انمْاط

ه2023درالاضاه1هه(011أ د بهتذدىأهدراذا ته)هعلا اخفد 

 .علال االاةه ديهدرفسد ىهدراسلاسهدرىهلا:هدرجفوراهيتهد فدةهدرىلاد ىهانًصذس

 . يفيٌو الاعيى 2-1

،ابتهت ل، هدرته هعلا اىلاساهور ىدىهلياه هدئىه اهشلعى هدىىهتئفساهدرسلعلاصه اهدلأ  د ه

دهيتهسأسهيلااهدرسلعى هور،اءخه دلأوررىىهعغلضهدرذئ اه ديهتا ،أهط ،أهدلأ أ.ه،ا أهدرته ه دىم

ه،اىخهرهه لع هي ىءى هعالا هدداالارىىهدلايدههدا قملا لا هربءهه،ذاأهأ،ضم ىهدل ارلاةاهيتهكا هقىاىهدرسلعى 

ه(.29:ه2022ت لضهدراتا الهرختلا له اهع ضهدرذلالصه)در ىىف  ه

هدىىه هدرادبىى  هدا   هيالاعأ هدرسلعى ه ا هدراف  ع هسأسهدرالاا هيت هشبهم هدرته  ه،ُ ف هدكه هدري دضلا الا

هتساأهدلآ هيجا  ىهيتهدرذا    هتاءخهدلايده هيلارىى  :Albecher et al., 2013تاه)،ئُء هعتةدا

ه(:16

ه.هدرذقه اهدرذئ اه ديهأسعلاحهدلأ ه .1ه

ه.هدرذقه اهتعفدىهدرلأ هوردراسلاسعىهوردرائ ،ته اهدل االا لاصهدر لايىهردسلعى.2ه

ه.هأورر ،ىهد اه هدلأ ه هدرجف،فاه ءفهز،لاةاهسأسهدرالااهدلإضلا ا.3ه

هلرادديلاصهدلأبلتهعسبأهعلايأ..هدراسلاسعىه اهد اه ه  د فهدرائرىىهع فهتتف،فه اى هد4ه

 . أنٌاع الأعيى:2/2/1

هدلأك دعه هعىت هيت هدرااالازا هوردلأ ه  هدر لاة،ى هدلأ ه  هتُ ف هدلأ ه   هيت هيخادرى لا هدرسلعلاصهأك د م تئفس

لا  .دلأع لهشى  م

 الأعيى انؼادّح:.ه1

ه هتاءلا اهي ههBodie لو هلا هدياه هدئىهكتىىىهيتهدرا  تىهدرالارىى  هيدبىىهتاىخهرذلايدهلا هأةدا عتكهلا

هيالاسكىهع فةهدلأ ه هدرائفسا.ه،ااا هدلايأهدلأ ه هدر لاة،ىهعذا  هيا فةا ه  فةهدلأ ه هدرااه،اادبهلا

هأعلزذلاهدباىلاسهأ ضلاىهيجدسهدلإةدسا.

ذلايدىهلا هتلهأنهذ اهدلأسعلاحهرىتتهيضا كىهيتهتاالازهدلأ ه هدر لاة،ىهعافستهلاه ديهت  ىلهأسعلاحهكاف،ىهر

دىىهدرا قىتهأورهدراىاى هدىىه، اافهذرده ديهقلدسهيجدسهدلإةدسا.هعالاهأنهقىاىهدرته هقلاعدىهردد،لاةاهأوره

ه(.Bodie et al., 2008: 204درءائلانهور املاهرلأةدىهدلقائلاة هردا  تىهدرالارىىه)

هط ،دى هأةوردصهدرادبىى هيت هدر لاة،ى هدلأ ه  ه ديهشبأهور ىاىههتُ اىل هدرالارىى هدرا  تى هتئُفسذلا دلأ أ 

هدرا  تىه هيت هدرذقه اهدياه ه دى هرذلايدهلا هدر  ىاى هذ ا هورتاىخ هدرخلاق. هأور هرهعاالابهدر لا  تاُلح

ه(.Borrius, 2012: 12درالارىى هي هتيبلاكىىهتفدوررهلاه اهدلأ  د هدر لاك ،ىه)

ه
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 . الأعيى انًًراصج:2

هأورسد  هعتكهلا هدرااالازا هدر لاة،ىهوردرتءفدصه اهدر قتههتُ ل هدلأ ه  يلارىىهتجا هعىتهبئلا صهدلأ ه 

ه ته هعغضهدرءدل هيضا كملا هةبهم هتا أ هدرااالاز  هدرته  هرذلايأ ه لاعاى ه لا فا هعف   هدرسلعى هتا   ذدته.

هدردلور هدلقائلاة،ىهدرااهتالهعهلاهدرا  تىهدرالارىى.

ه،ُ ايهدلأورر ،ى هأسعلادهلا هلأنهت ز،  هدل   هعه د هدرااالازا هدر لاة،ى.ههُ اىتهدلأ ه   ديهأسعلاحهدلأ ه 

ورتئُفسهذ اهدلأ ه ه لاةامهيتهقىأهدرا  تلاصهدرخلاعىهوردرىء  هدربىلت.ه،ااىدهعأه ه هياالازهع   ةه

هقىاىهد اىىهورقىاىهة ال،ىهره.

ه،اىخه هيالا هدرالارىى  هدرا  تى ه ا ه د ىى هيدبىى هتا أ هدرتءفدصه اهع كهلا ه ت هدرااالازا تخاد هدلأ ه 

 اهسأ الارىىه ءفهعى هدلأ ه هعت لهأ ديهيته  لهشلد هلا هتضلا ىهتريهرداتا ال،ته لعىهتذاىقهيبلا

ه(.Madura, 2010: 6درذئ اه ديهأسعلاحهةورس،ىهرلأ ه ه)

 الأعيى انؼادّح:• 

هدقهدرائ ،ت.ه✅•هه

هت ز، لاصهأسعلاحهغىله لاعاى.ه✅•هه

هأع لهتادىلام.ه✅•هه

 الأعيى انًًراصج:•  

هلهتاءخهدقهدرائ ،ت.ه✅•هه

هت ز، لاصهأسعلاحه لاعاى.ه✅•هه

هأقأهتادىلام.ه✅•هه

ه
 ( انفشق تْن الأعيى انؼادّح ًالأعيى انًًراصه2شكم سلى)

:هيلعدهور،دىهردافس،اهوردراا ،لانًصذس
2
ه

ر رده ءفهدل ا الاسه اه   هدلأورسد هدرالارىى ه،ابتهرداتا ال،تهدلباىلاسهعىتهدلأ ه هدر لاة،ىهوردلأ ه ه

هبئلا صهتاىدا هك ع هورربأ هعىتههدرااالازا  هدلباىلاس هور، ااف هوردراخلاطل هوردرادد،لا هدرذا   هدىى يت

هدرء  ىته ديهأذفد هدراتا الهوريفتهتذادههرداخلاطل

                                                 
2
 هتهف هتريهتفس،اهدراتا ال،تهدر لبه2020يلعدهور،دىهردافس،اهوردراا ،لهذ هي  تىهتيلاسدتىىهتت تته اه ىلد،لهه-ه

 لاراىى.هدرالعدهيلبصهيتهقىأهةد لاهدراءاىىهوردراهااىتهعلارافدورا هورتا ،لهيهلاسدته ه اهدل ا الاسه اهدلأ  د هدرالارىىهدر

 دلقائلاة،ىهورذىئىهدرا ل ىهوردراءاىىهدرىسل،ىه اهةعا هعلالإضلا ىهتريهورزدساهدرالعىىهوردرا دى .
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 . يفيٌو انؼائذ2/2/3

، ل هدل ا الاسهعتكههدراضذىىهدرذلارىىهرداى هدرالارىىهدرا ىءىهيتهأ أهدرذئ اه ديهقى هغىلهي عفاه اه

 لورتههأورهيتهبهاهتجاىفهعأهأي درههورد اخفديهلاهدراتااىأ ه اهدىتهتنهدراتا اله،ضذاهعجدىهيته

 اهد ا الاسدصهأيهه اهز،لاةاهذ اهدلأي دا هر ده إنهدل ا الاسهرههبلاعىالان هدلأورريهدنهدل ا الاسه،جاه

ه ديه هدر لا ف ه إن ه   هوريت هرداادىلاص  هورتخض  هي عفا هرىتت هدر  د ف هذ ا هدن هوردر لاكىى ه لا فد  ه، رف دن

لا اههتريهدر لورا هأورهذ هدر لا فهبهاهدرافاهدرااىدىهيتهدرديت هورطلارالاهدل ا الاسهذ هدراىدغهدراا ق هتض

هيتهدراخلاطله هتذاأهقفسد هأبلته إكهلا هع ىلاسا هغىلهي عفا  ه إكهلا هعلاراتااىأ  هيلتىاى هدر  د ف تنهذ ا

ه(.Jordan & Charles, 2020: 218درااهتذىظهعاددهدر  د فه)

هد  هدرءلات ه ته ادىى هعلا اهدرفبأ هعإكه هعسبأهور، ل هدر لا ف هدر لا ف ه،ب ن هيلا هور لاةا هدلأي دا  ا الاس

يىلارغهغىلهيذفةا هورربتهدر  ه،  اه دىههيتهع نهدل ا الاسه  لااهيته فيههذ هي فلصهدر لا فهوررىسه

 :Malkiel, 2020در لا فهع نهذ اهدرا فلصهت فهبلاسطىه،تالشفه ىهلاهدراتا اله ءفهدتخلاذهقلدساه)

 اهبلا تاهدرااه،ذئأه دىهلاهدراتا اله ءفهت  ى هأي درهه( هور،سىله لا فهدلأ ه هدر لاة،ىهتريهدرا131

ه.(Brigham & Besley, 2018:145دل ه هدر لاة،ىه)

ور،ءدلهدريه  د فهدلأ ه هعلاكهلاهدراغىلدصه اهأ  لاسهدلأ ه  هيضلا لاهترىهلاهدلإ،لدةدصهدلأبلتهدرااذااىه

ه (Brown & Reilly, 2019: 15بهاهيفاهشلدىهدلأ ه ه)

كتاءا ههعتكههي شلآهيلاراه،تاخف هراىلاسهدةدىهدرسلعىهورسعذىاهلاهبهاه الاهيذفةاهوريالاهتاف ه،ابتهدنه

 ور، فهذ دهدرا شلهدةدىهيه هرداتا ال،تهلتخلاذهدرالدسدصهدل ا الاس،ىهورتاىى هدةدىهدرسلعلاص.

 . أنٌاع ػٌائذ الأعيى انؼادّح طشق لْاعيا: 2/2/4

ه،ا هدراا هدرل ىتىى هدرا شلدص هأدف هذ  هدلأ ه  ه دي ه اهدر لا ف هدل ا الاسدص هأةدى هرااىى  هد اخفديهلا  

هيته هغىلذلا هي  هوريالاسكاهلا هرلأ ه  هدلقائلاة،ى هدرلعذىى هرره  هأ لا ىى هأةدا هدرا شل هذ د ه،ُ اىل دلأ ه .

دل ا الاسدص.ه،ابتهتاتى ه  د فهدلأ ه هتريهأك دعه فا هور الامهراىى ىهدر لا فهوريئفسا.ه ىالاه،داهأعلزه

هأك دعه  د فهدلأ ه :

هانًرؽمك )انفؼهِيؼذل انؼائذ  ه اه(: هيتهد ا الاسا ذ هي فاهدر لا فهدر  هدئأه دىههدراتا اله  دىلا

هدر لاة،ىه تهدررالدصهدرتلاعاى هوري فاهدر لا فهدل الاراهدرااذاقه،تلاور هدلاعأهقتاىهيجا عه دلأ ه 

( هور،ابتهدرذئ اهValclez, 2017: 54در لا ف،تهدلإ،لدة هوردرلأ الاراه ديهدرت لهدلأورراهردته ه)

(هور ءفيلاهله،ب نهذءلا هيات  هأسعلاحهي ز لاه إنهي فاهدر لا فهدرااذاقه1لا اخفد هدرا لاةرىهسق ه) دىههع

ه(:Tang, 2016:152(ه،ب نهيتلاور،لاهرد لا فهدرلأ الاراه اظهورعلالتاه)R_jردته ه)

R_j=(P_1-P_0)/P_0 )هههههههههههههههههههههه (1) 

،ا أهدر لا فهدر  ه،ت يهدراتا الهراذاىاههرا  ،ضهه تهدراخلاطلاههيؼذل انؼائذ انًطهٌب )انًرٌلغ(: .1

هدرا فاه ديه هذ د هراذف،ف هدرا   ةدصهدرلأ الارىى هكا ذجهتت ىل ه،تُاخف  هدل ا الاس. هع ادىى درالتىاى

هرداء ، ه)دراخلاطله هدرا   ةدصهرداخلاطلهغىلهدرالاعدى هدرءا ذجه ديهدتلا ىىه لا ف ه، ااف درا   ةدص.

درت  ( هوردرااه،ا هقىلا هلاهعا لايأهدرىىالا هعلالإضلا ىهتريهدر لا فهدراا ق هيتهدرت  هدرءدلايىىهأورهيخلاطله

هدرااد بهأورهدراا ق هرد سقىهدرالارىىهعلا اخفد ه ه،ا هدتلابهي فاهدر لا ف هدرخلاراهيتهدراخلاطلا. وردر لا ف

ه(.هBrigham, 2018: 89درا لاةرىهدرالارىىه)

CAPM = R_f + B (R_M-R_f)            (2) 

هي فاهدر لا فهدرااد بهدورهدراا ق  :CAPM :تذهدن

هي فاهدر لا فهدرخلاراهيتهدراخلاطلا:ه f_Rه

ه:هعىالاه)دراخلاطلهدرءدلايىى( Bه

:R_M هدر لا فهدرت قاه

:(R_M-R_f)ه هوراهدراخلاطلاهه

ذ هدر لا فهدر  ه،اجلاورزهدر لا فهدراا ق هأورهدراىى اهدر  ه،ا ق ههدراتا الورن.هه. انؼائذ غْش انؼادُ:3

،ابتهأنه،اذاقهدر لا فهغىلهدر لاة ه اهدلالصهد ا ءلا ىى هي أهز،لاةاهغىلهيا ق ىه اهدراداه ديهيءا ه
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ي ىت هأورهتا ،لهيءا ه ف،فه،ذديهعإقىلااهعىىل هأورهتذتتهشلايأه اهأةدىهدرسلعى.هوري هذرد ه،هُد ه

لاه ديهدرافتهدرا ،أ هتذه،ابتهأنه،ءا ه تهأدفد هد ا ءلا ىىهأنهد ر لا فهغىلهدر لاة هقفهله،ب نهيتافديم

تذف هيلاهورددفاه اظ.هر د ه،ءىغاهدرذ سه ءفهدتخلاذهدرالدسدصهدل ا الاس،ىهور ف هدل االاةه ديهدر لا فه

هغىلهدر لاة هعا شلهةد  هرلأةدىهدراتااىداهردسلعىهأورهدرت  .

لاعاهغىلهدر لاة هتريهأنهدر لا فهدراذاقهأعىلهيتهدراا ق  ه اهدىته،تُايهدر لا فهغىله،سىلهدر لا فهدلإ،ج

هدباد ه هورقف هدراتا الورن. هت ق ه هرىسهعالا هأور هدراذاقهأقأهيتهدراا ق  هعلانهدر لا ف در لاة هدرتدىاهتذد

درىلاد  نه اهت ل، هدر  د فهغىلهدر لاة،ىهدتاهت  هلاته  هورذ هيلاه ىا هد ا لدضههيتهبهاهدرجفوراه

ه(Xueqin & Hao, 2020: 83رالاراه)د

هت لاس، هدر لا فهغىلهدر لاة ه:(3 فوراهسق ه)
 انذساعح انرؼشّف خ

1 

غىلهدر لاة هذ هدررل هعىته  د فهدلأ ه هدرر دىىهوردر  د فهدراا ق ى هأوره در لا ف

ه ىلاسا هتريه ذ  د هد اءلاةم هدراىلا ا هدر لا ف هيءه لا هيالوردم هدرر دا هدرته  ه لا ف  ت

 .ردت   درءا ذجهدرا فا

Temming, 2014: 23 

2 
هرءرسه در لا ف هدر لاة  هدر لا ف هيءه لا هيالوردم هدرذف  هكلا  ا ه ىل هردته  دراا ق 

 .درءلا  ا
Vryghem& Iania, 2017: 5 

3 
هت ىله در لا ف هكالاذج هبها هيت هعه هدراءى  ه،ابت هيلا ه،اجلاورز هعالا هدرته   دي

 درا   ةدصهدراتاخفيى

Morkore& Skaiaa, 2019: 

13 

 Dashdondog, 2021: 6 .درر داهوردر لا فهدراىى ا هوردر  ه،ذفةاهكا ذجهدرت  هعىتهدر لا ف دررل  4

5 
ذ هدرلعخهأورهدرختلاساهدرءلاتجىه تهد ا الاسهأورهيذردىهي ىءىهبهاه الاه در لا ف

 .زيءىىهيذفةا

Ingvaldsen& Ness, 2021: 

14 

ه:هدرجفوراهيتهت فدةهدرىلاد ىهعلال االاةه ديهدرائلاةسهأ هاانًصذس

وريتهبهاهيلاهورسةه اهدرجفوراهأ ها ه،ابتهردىلاد ىهد اءالاجهأنهدر لا فهغىلهدر لاة ه،ُ لَّ ه ديهأكهههه

هور،دهلهتت ىلهذ ده ه دىىملا. هأ  هدررل هت،جلاعىملا هعلانهذ د ه  دى هدراىى ا  هدرر داهوردر لا ف دررل هعىتهدر لا ف

(هيتا ،لاصهدر  د فه2ق ه)سدر لا فه ديه  لهدرته هعسبأه،اجلاورزهدرا ق لاصهدورهدراءى هعههوردتاهدرسبأه

ه.درالارا

ه
 يغرٌّاخ انؼٌائذ: (3شكم سلى )

 انًثؽس انصانس: انؼلالح تْن انًرغْشاخ

 الاػرْادّح:انؼلالح تْن ذمنْاخ انزكاء الاصطناػِ ًػٌائذ الاعيى انغْش  .3-1

 اشش ذمنْاخ انزكاء الاصطناػِ ػهَ ػٌائذ الأعيى انغْش الاػرْادّح  1.1.3

هقلدسدصههههه هدتخلاذ ه ادىى ه ا لا هدلا ام ه لايهم هدراتااىدىى هعاادىلاتهلا هوردراءى  هدلأ ه  ه  د ف هتاف،ل ،ُ ف

هيتهدل ا الاسهوريخلاطلا هدراا ق ى هعىتهدر  د ف هدىىه،ااداهذردهدرا دزكى هي ههدل ا الاس  دراذاادى 

هتىلزه هدرتىلا   هذ د ه ا هرهلا. هتاىده هوريتا ت هدراخلاطلا هتجلاا هدراتا ال هت  هلاص هدل اىلاس ه ا دلأب 

درذلا ىهتريهتىءاهأ لارىاهةقىاىهور  لارىهراذدىأهدتجلاذلاصهأ  لاسهدلأ ه هورتاف،لهدر  د فهغىلهدل اىلاة،ىه

ه.درءلاتجىه ءهلا

 ػٌائذ اكصش ين انًرٌلغ 

 ػٌائذ الم ين انًرٌلغ 

انؼٌائذ انغْش 

 الاػرْادّح

 ئّعاتْح 

 عهثْح



Journal of Business Economics for Applied Research, Vol. (7), No. (Conference): 39-55 

Doi: https://dx.doi.org/10.37940/BEJAR.2025.7.1.3 

48 

د يذ س،ملاه اهتذتىتهذ اهدرااف،لدص هدىىهت اافههتد اهتاءىلاصهدر علاىهدلعاءلا اهوردرا د هدلآراهةورسم

هدلأةوردصه هوريتهعىتهأعلزهذ ا هآرىلاصهدراربىلهدرىسل هيتهبهاهعلدي هورتاءىلاصهياافيى.  ديهيذلاعلاا

تاىىالاصهي أهكدل،ىهدراجا  لاصهدراال،ىىىهوردرسىبلاصهدر ئىىىهدلعاءلا ىى هدرااهأ ىاتهقفستهلاه ديه

ه.دعاسلا هدلأكالاطهدرخرىى هوردراءى هعلاتجلاذلاصهدلأ  لاسهدراتااىدىىتذدىأهدرىىلاكلاصهدرالارىىهدرضخاىهعفقى هور

هأ اقه هسؤت هتاف،  ه ا ه،تُه  هدل اىلاة،ى هغىل هدلأ ه  هور  د ف هدلعاءلا ا هدر علاى هعىت هدرلعظ ذ د

رداتا ال،ت هيالاه،تلا فذ ه ديهدتخلاذهقلدسدصهد ا الاس،ىهأع لهور ىملا هورتادىأهدداالارىىهدرختلا لهدرءلا اىه

ه هدرت  . هتادىلاص هأ  د ه ت هعرلاىا هراذتىت هياافيى هتذدىدىى هأةوردص هدرااءىلاص هذ ا هد اخفد  ه،  ل عالا

ه(.2021دلأ ه هورز،لاةاهي   قىىهدراءى دصهدل ا الاس،ى.ه) فكلانه

ه هأبلت هةسد ى هورأعفص هدرالارىىه( Bui& Tran,2021)عالا هدلأ  د  ه ا هدرس ورذ هد ابسلا   دي

هدرسىبلاصهدر ئىىىهدلعاءلا ىى هي هدرالعىده ديه در ف،فهيتهدلأ  د هدرالارىىهد اهدر لار .هعلا اخفد 

ه هدرااهقفيهلا هدرت  هدربر ىا هتلهأنه لضىى هدلأ  د   هدررءاه اهةسد ى هدراذدىأ هأذاىى ”ه لايلا“ورسغ 

تسبده اهي   قىىهذ دهدرء عهيتهدراذدىأ هدىىهترالضهأنهأ  لاسهدلأع اهت بسهعسبأهعلايأه اى ه

ه.يهدرت  هعلا اخفد هدراذدىأهدررءاهدراادىف درا د يلاصهدراالادى هيالاه،ج أهيتهدرئ اهدراغداه د

سعدصهدرفسد ىه ديهتاىىقهطل،اىهدرخا دصهدر بتىىهرهكذفدسهدرد  تااهراذدىأهيخلاطلهدل االانه

هتريهعىلاكلاصهشادته هيتاءفا ه اهدرئىت  هوره130ردسلعلاصهدرافس ى هأ هلصهه6شلعى شلعلاصهتلاع ى.

ه.لأةدىهدرالاراهردسلعلاصدرءالا  هةقىه لارىىه اهتذدىأهيخلاطلهدل االانهورتاىى هد

دهتريهأ  لاسهدلأ ه هدرتلاعاى هعالاه ت عدتهدرفسد ىهتريهأنهأ  لاسهدلأ ه هدرذلارىىه،ابتهدراءى هعهلاهد اءلاةم

 اهذرده  ديأهي أهأ  لاسهدلأع اهوردج هدرافدورا.هعالاهأعفصهدرءالا  ه ديهدستىلاطهلاهعرلضىىهدرت  ه

هذدصهدرسبأهدرض ى  هوردرااهترالضهور  ةهد ااهر هتذدهدربر ىا ىىهتدئلا ىىهعىتهدراغىلدصهدرت ل،ى.

علاكتهذ اهدراغىلدصه س د ىى ه إنهذرده،سىلهتريهأنهدرت  هعر ىاهيتهدرء عهدرض ى  هيالاه،ج أهيته

هعلاكتهدرءالا  هعلالتا:ههه.درئ اهتذاىقه  د فهد ا ءلا ىىهعلا اخفد هدراذدىأهدررءاهوردفا

ه ديهعىلاكلاصهدلأ   -هأ ه.لاسهدرتلاعاىتيبلاكىىهدراءى هعت  لاسهدلأ ه هعءلاىم

دراتعىفه ديهأنهدلأ  د هدربر ىاهيتهدرء عهدرض ى هتااىدهعاغىلدصه  ل،ىه س د ىىهورغىله -هب

ه.قلاعدىهره اغهاهعته رىهراذاىقه  د فهغىلهد اىلاة،ى

ه  لارىىهطل،اىهدلكذفدسهدرد  تااهدر بتاه اهتذدىأهيخلاطلهدل االانهردسلعلاص. -هص

ه هأ هلصهكالا  هةسد ى هعىته(  Zhazira& Zhanerke& Ayana 2024)ورقف هوردضذى  هقى

هتت ىله هتذدىأ هبها هيت هدل اىلاة،ى  هغىل هدلأ ه  ه  د ف ه دي هورتت ىلذلا هدلعاءلا ا هدر علاى تاءىلاص

ه،ابتهت ضىخهدرلعظه هدراجلاا. ه اهذ د ت هكلاصهدر علاىهدلعاءلا اهدرا رىف هورأةدىهدرسلعلاصهدرلد فا

ه:عالاه،دا

 :انرٌظو نؽٌ انًإششاخ الأعاعْح نهزكاء الاصطناػِ .1

سعدصهدرفسد ىه ديهأذاىىهدرءدلهتريهدراىاىهدرج ذل،ىهردسلعلاصه)ي أهدرىذىهوردراا ،له اهدر علاىه

هت هكلاصهدر علاىه هدرافتهتجلاا هدرت  هقئىلا هأ  لاا ه اظه ديهسةورة هدل االاة هيت هعفلم دلعاءلا ا(

هد اءلاسا هأع ل هقلدسدصهد ا الاس،ى هدتخلاذ هرداتا ال،ت هعى ه،ابت ه،ىلز هدرلعظ هذ د يتههدلعاءلا ا.

ه.بهاهتذدىأهدر  ديأهدلأ لا ىىهدرااهت  له ديهدراىاىهط ،دىهدلأ أهردسلعى

 :ذؽهْم ذأشْش الإػلاناخ ػهَ أعؼاس الأعيى  .2

هسد فا هتاءىى هشلعلاص هيت هعىلاكلاص هدرفسد ى هGoogle ي أ) تءلاوررت  Metaه  Microsoftه 

هأن (Amazonور هأ هلصهدرءالا   هورقف هدلعاءلا ا. هدر علاى ه ا هدلعابلاس ت هكلاصهدر علاىههدرااهتا أ

دلعاءلا اهدرا رىف هر هت  لهعسبأهعىىله ديهأ  لاسهدلأ ه ه ديهدرافتهدرال،ا هيالاه،سىلهتريهأنه

ه.دلأ  د هقفهلهتارلا أهعسبأه  س هي هدراا سدصهدرااءىى

ه

ه

ه
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 :سدًد أفؼال يرثاّنح ػهَ انًذٍ انمصْش .3

لاىهدلعاءلا اهعىتهدرسلعلاص.هذ دهأ هلصهدرءالا  هدباه لاصه اهد اجلاعىهأ  لاسهدلأ ه هلإ هكلاصهدر ع

هتةدساه ه ا هدر اى هدلعابلاس  هيتا ت هي أ هدلأ  لاا  هسةورة ه دي هت  ل هأبلت ه  ديأ هور  ة هتري ،سىل

ه.درسلعى هأورهدستىلاطهدلإ هكلاصهعلاراالاس،لهدرالارىىهدررئدىى

 :لْاط الأداء تاعرخذاو يماّْظ يانْح يرؼذدج .4

دلأسعلاح هوردلأ  لاس هي هأب هدرا فلصهدرخلارىىهيتهدرفسد ىهد اخفيتهيالا،ىسهيلارىىهي أهعىالاهدلأ ه  ه

دراخلاطله اهدرذتىلان.هذ دهدراذدىأه، دزه ه هدر هقىهعىتهأةدىهدرسلعلاصه اهيجلااهدر علاىهدلعاءلا اه

ه.ورتت ىلذلاه ديه  د فهدلأ ه 

هدلأ لا ا هدراا داىهه:درلعظ هدلإ هكلاص هوربلاعى هدلعاءلا ا  هدر علاى هتاءىلاص هأن هتدُهل درفسد ى

ه دهعاا ،لذلا  هتذُف هدلإ هكلاصهتت ىلم هل هقف هعىءالا هدلأ ه . ه ديه  د ف هدرات ىل ه ا د هياغىلم د تد اهةورسم

هدر علاىه ه ا هورد ا الاسدتهلا هردسلعلاص هدرج ذل،ى هدراىاى ه دي هدرالعىد ه إن هدلأ  لاس  ه دي   س،ملا

ه.دلعاءلا اه،تلاذ ه اهتسبىأه  د فهغىلهد اىلاة،ىه ديهدرافتهدرا ،أ

،سىلهتريهأنهدر علاىهدلعاءلا اه،ُ فه لايهمهد الدتىجىملاه،  له ديهدلأةدىههوردل اءالاجهدر لا هيتهدرفسد ى

درالاراهردسلعلاصهدربىلت هتلهأنهتت ىلاه ديهأ  لاسهدلأ ه ه، اافه ديهدرارلا أهعىتهدراا سدصهدرااءىىه

 وردرا  هلاصهدرت قىىهط ،دىهدرافت.

 انًثؽس انشاتغ: انعانة انرطثْمِ نهثؽس

ه اهههههههه ه،اا أ هدرىذى هيت هدر لاكا هدراتلاس ه تن هدرىذى هرااغىلدص هدرءدل  هد ا لدضهدلإطلاس ع ف

 دباىلاسهدررلضىلاصهوريءلاقسىهدرءالا  .

 . يعرًغ ًػْنح انثؽس4-1

هدر لد هرلأورسد ه  ه اه    هوردرافس ى هعلا ى هعلارسلعلاصه)درائلاس ( هدرفسد ى هيجاا  تا أ

( هورقفهتا دتهدرذفورةه6عالاهذ هي ضخه اهدرجفوراه)ه(هشلعى 10درالارىى ه اهدىتهرخئتهدر ىءىهعـه)

( هراب نه فةهدراسلاذفدصهدرااه2023(هوررغلا،ىه)2014درديءىىهره اهدر ىءىهع سله ء دصهديافصهيته)

هدرفسد ىه) (هيسلاذفاه)شلعى/ ءى( هورقفهت هتذف،فهذ اهدر ىءىهور قهشلطىتهأ لا ىىتهذالا؛ه100شاداهلا

ه هر لا  هدرالارىى هدرىىلاكلاص هت د ل هدراالا لاص)شلعلاصه2023دلأورا  هد االدس ه ه  هدر لاكا  هدرسلط هأيلا  

هىىهردتء دصهدراذفةاهةورنهدكاالاع.وريئلاس (هعلالإ ئلاحه تهتالاس،لذلاهدرالار

 (: نؼْنح انذساعح4ظذًل )
 اعى.انششكح خ

هيئل هدرخدى هدراجلاس ه1

هيئل هدراجلاس هدر لدقاه2

هيئل هدرسل هدلأور ظه3

هيئل هعغفدةه4

هدلإ هيادرائل هدر لدقاهه5

هيئل هدرا عأهرداءاىىه6

هيئل هدل االانهدر لدقاه7

هيئل ه  يلهدراجلاس ه8

هيئل هدلتذلاةه9

هيئل هدل ا الاسهدر لدقاه10

ه:هدرجفوراهيتهت فدةهدرىلاد ىهعلال االاةه ديه   هدر لد هرهورسد هدرالارىى.انًصذس

هدرائلاس ه هد االدس هذ  هدلأورا هعسلطىت هدر س د ىى هدفةصهدر ىءى ه اهدلإ ئلاحه تهورقف دراخالاسا

هدرا د يلاصه هعلا ى هتا د ل هعذىى هدراذفةا هدرفسد ى ه الا هبها هدكاالاع هةورن هدرالارىى هورتالاس،ل عىلاكلاتهلا

هدرىىلاكلاصه هت د ل هذ  هدر لاكا هوردرسلط هدرفسد ى  ه ء دص هربلايأ هدرااىىاىى هدرفسد ى هل ابالاا درهزيى

هدرهزيىهراىلاسهياغىلدصهدرفسد ى.
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 ًاخرثاس انفشضْاخ . فؽص علايح انثْاناخ4-1-1

ه اهدراىذىه هوريءلاقساهلا ع فهدلكاهلاىهيتهقىلاسهدرااغىلدصهدراتاخفيىه اهدرىذىهوردرااهت ه لضهلا

هعاليىدهدرىىلاكلاصه هوررغلضهت  ىلهدرىىلاكلاصهعسبأهيءلا اهلباىلاسهدررلضىلاصهقلايتهدرىلاد ى درتلاعق 

ه.ورعلالتارغلضهتةبلارهلاهدريهدرىلكلاي هدلدئلا اهدراتاخف ه

 يرغْشاخ انثؽس ( ذشيْض5ظذًل )
 خ اعى انًرغْش نٌع انًرغْش انرشيْض

AIT 1 تاءىلاصهدر علاىهدلعاءلا ا يتااأ 

ASRه ه  د فهدل ه هدرغىلهدل اىلاة،ى تلاع  2 

هوررغلضهت  ىلهدلأسضىىهدراءلا ىىهلباىلاسهدررلضىلاصهقلايتهدرىلاد ىهعرذصه هيىهدرىىلاكلاصهوردرالاعف

يتهعهدىاهلاهرهباىلاسهورذردهيتهبهاهدراتعفهيته ف هور  ةهقى هيرا ةاه اهدرىىلاكلاصهوردتىلا هلاهورتب ،ته

يئر  ىهدلستىلاطلاصهورع ردهدراتعفهيتهبد هي شلدصهدرااغىلدصهدراتاادىهيتهدرافدبأهدرخااه ضهه

ه.الدس،ىهدرته أهدرديءىىهورعلالتا تهدباىلاسهد ا

 الإؼصاء انٌصفِ  -1

هتدخىصه هدررلضىلاصهور،ابت ه اهدباىلاس هد اخفديهلا هرىىلاكلاصهدرااغىلدصهدرااه ىا  هدر عرا دلدئلاى

ه-علارجفوراهدلتا:

 ( الاؼصاء انٌصفِ نًرغْشاخ انثؽس 6ظذًل )
Descriptive Statistics 

 N Minimum Maximum Mean Std. Deviation 

ASR 100 -1.06 .55 .0000 .14633 

AIT 100 .00 1.00 .6680 .36317 

Valid N (listwise) 100     

هه هدرااغىلدصهذ  هرجاى  هدر ىءى هدج  هدن هد ها هدرجفورا هيت ه،هد  هيلا هدراى هه100وردذ  هوردن يسلاذفا

ه اهعىءلاصه اى هه100ع ردهتىدغههValid N (listwise)درتدىاىه هيرا ةا هقى  ه، ءاه ف هور  ة يالا

هدرااغىلدص.

 يصفٌفح الاسذثاط -1

ه.دلستىلاطهدر ءلا ىىهعىتهياغىلدصهدرىذى،ىىتهدرجفوراهدلتاهيئر  ىه

 ( يصفٌفح الاسذثاطاخ تْن يرغْشاخ انثؽس 7ظذًل )

Correlations 

 ASR AIT 

ASR 

Pearson Correlation 1  

Sig. (2-tailed)   

N 100  

AIT 

Pearson Correlation .270
**

 .104 

Sig. (2-tailed) .007 .302 

N 100 100 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 

ور،هد هيتهدرجفوراهدرتلاعقهض  هي لايهصهدلستىلاطهدر ءلا ىىهعىتهدرااغىلدصهورذ اهبلاعىىهيرىفاهتفاه

ه ديهدنهدرااغىلدصهتاىسهدع لاةهيخادرى.

 نرائط اخرثاس فشضْح انثؽس 2.1.4

هانفشضْح الأًنَ:  هعىت هي ء ،ى هذدصهةلرى هدل ه هذءلا ه هقى هدلعاءلا اهور  د ف تاءىلاصهدر علاى

  درغىلهدل اىلاة،ى.
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هدلتا:ه"دلكذفدسهدرخاا"لباىلاسهذ اهدررلضىىهت هعىلاغىهكا ذجهور

                 it  

هدىى:

0bتب نهقىاىهدرااغىلهدراتااأهيتلاور،ىه=ه لاعتهي لاةرىهدلكذفدسهوردرااهتا أهقىاىهدرااغىلهدرالاع ه ءفيلاه

هردئرل.

ه
1b.ه=هدراىأ هور،تاخف هراىلاسهك عهوريافدسهدرات ىل

it.ه=هدبالاىهدرااف،لهدورهيلاهتتايهعلارى دقاهدلإدئلا ىى

هعلاكتهدرءالا  هعلالتا:هSPSSورعلا اخفد هدرىلكلاي هدلدئلا اه

 انفشضْح الاًنَ( يهخص نًٌرض اخرثاس 8ظذًل )
Model Summary

b
 

Model R R Square Adjusted R Square 
Std. Error of the 

Estimate 

1 .104
a
 .011 .001 .999 

a. Predictors: (Constant), AIT 

b. Dependent Variable: ASR 

هيدخصهدرءا ذ هد ها هدرجفورا ه،ىىت هد ها ه)ه model summaryج هدلستىلاط هقىاى عىتههR) دن

هوردنهي لايأهدراذف،فه0.104درااغىلدصهعدغته 1R Squareهوردنهدلكذلد هدرا ىلاس ه0.011عدغهه 1

ورعدالاهدكخرضهذ دهدرء عهيتهدلبالاىهه999.0علانهههStd. Error of the Estimateرخاتهدرااف،له

 عدالاهعلانهذردهد ضأهيتهدرءلادىىهدلدئلا ىى.ه

 الاًنَ ( ذثاّن اخرثاس انفشضْح9ظذًل )
ANOVA

a
 

Model 
Sum of 

Squares 
df

3
 Mean Square F Sig. 

1 

Regression 1.074 1
4
 1.074 1.075 .302

b
 

Residual 97.926 98
5
 .999   

Total 99.000 99
6
    

a. Dependent Variable: ASR 

b. Predictors: (Constant), AIT 

ورذاهدقأهيتهقىااهلاهه 1.075دراذت عىهعدغتهFدنهقىاىههanova،ىىتهدرجفوراهد هاهدراىلا،تهد هاههه

% هوردنه5 ءفهيتا تهةلرىهه3.938(هوردرىلارغىه9811)هdfدرجفوررىىهدراذت عىهور قهةس لاصهدرذل،ىه

ورذاهدعىلهيتهقىاىهدرخاتهدرااى اه اهدر د  هدل االا ىىهه0.302عدغتههSigيتا تهي ء ،ىهدلباىلاسه

ه.0.05وردراذفةه درلاهعاافدسه

 خ دانح الانؽذاس نهفشضْح الاًنَ( يؼايلا 10ظذًل ) 
Coefficients

a
 

Model Unstandardized Coefficients 
Standardized 

Coefficients 
t Sig. 

                                                 
ورتا أه فةهدراى هدرالاعدىهرداغىله اهدتلابهبلاعىىههه degrees of freedomهت ءاهةس لاصهدرذل،ىهورذاهيخائلهه dfه3

هيلا ه فةهه .تدئلا ىى ه،تاي هدرىىلاكلاص. هأور هدرا د يلاص هيت هيجا  ى ه دي هدراخادرى هدرخئلا صهدلإدئلا ىى هدتلاب ، ااف

هدرا د يلاصهدراتاادىه تهع ضهلاهوردرااهتفبأه اهدتلابهبلاعىىهتدئلا ىىهي ىءى.
4
 لضىى.تسىلهدريهةس ىهدرذل،ىهدلأورريهوردرااهتتلاور ه فةهدرااغىلدصهدراتاادىه اهكا ذجهدلكذفدسهدراتاخف ه اهقىلاسهدرره
5
هتسىلهدريهةس ىهدرذل،ىهدر لاكىىهورتتلاور هيجا عهةس ااهدرذل،ىهيالوردلاهيءهلاهةس ىهدرذل،ىهدلأورري.ه
6
هتسىلهدريهيجا عهةس ااهدرذل،ىهدلأورريهوردر لاكىىهورتتلاور هدج هدر ىءىهيالورحهيءهلاهورددف.ه
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B Std. Error Beta 

1 
(Constant) -4.557E-17 .100  .000 1.000 

AIT .104 .100 .104 1.037 .302 

a. Dependent Variable: ASR 

وردرااهتىىتهتت ىلهدرااغىلهه0.104عدغتهه1Bأ هاهدنهقىاىهيىأهي لاةرىهدلكذفدسهدذ هيلاه،ىءههدرجفورا

دريهدنهذءلارده1B(1هورتسىلهدراىاىهدرا  ىىهردا لايأهBدراتااأه ديهدرااغىلهدرالاع ه)ع د اىهدرا لايأه

هد هع ىلاسا هدور هوردرالاع  هدراتااأ هدرااغىل،ت هعىت هطلة  هدراتااأهتت ىل هدرااغىل ه ا هز،لاةا هد  هدن بلت

%ه اهدرااغىلهدرالاع ه10.4)تاءىلاصهدر علاىهدلعاءلا ا(هعاافدسهةس ىهورددفاه، ة هدريهدرد،لاةاهعاافدسه

هي ء ،ىه هيتا ت هدن هدل هدلأبلت1 هدراتاادى هدرااغىلدص هعأ ه ىلاص هي  هدر لاة،ى( هغىل هدلأ ه  )  د ف

ه0.05درااى اه اهدر د  هدل االا ىىهوردرىلارغهورذاهدعىلهيتهيتا تهدرخاتهه0.302عدغتههTددئلاىاه

ورعلارالاراه تنهعىلاكلاصهدر ىءىهأ هلصهةرىههياء لاه ديهس ضه لضىىهر ف ه ى صهدلأ لهددئلا ىلا.هورت دوره

درىلاد ىه ىاه ف هور  ةهدرالا ىلهدرا ء  هرااءىلاصهدر علاىهدلعاءلا اه اه  د فهدلأ ه هغىلهدر لاة،ىه

لاس هوردريه ف هورض حهدلإ ئلاحه ءهلاه اهدراالاس،لهدرالارىىهراددهدريهدفد ىهتاىىقهتددهدرااءىلاصهعلارائ

هدرسلعلاص.هوردرسبأهدلتاه، عفه ف هور  ةهدرالا ىلهعىتهدرااغىل،تهيتهبهاهدلتجلااهدل ااهرداءذءي:

ه
 ( ذاشْش ذمنْاخ انزكاء الاصطناػِ فِ ػٌائذ الأعيى غْش الاػرْادّح3شكم )

را لاةرىهه7،ىىتهدرا ز، هدراىى اهردى دقاهدلدئلا ىىهور، لضهدرسبأهدلتاهدرافسجهدرابلدس هوردر  

 دلكذفدسهوردر  ه،ىىتهةقىهي لاةرىهدلكذفدسهدرتلاعاى.

                                                 
7
ذ ده، ءاهأكهلاهتاغىلهيتهراتااأ هوردرى دقاهي ز ىهت ز، لاهطىى ىلاه ءفهعأهدرءالاطهردااغىلهده،ىءيهتذدىأهدلكذفدسه ديهأنه

ه. لاراهرا  اهد اهقىاىهدرئرلهعسبأهت ز، هطىى اهورعذىىه،ب نهيجا  هلاهعرلد
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 ( انًذسض انركشاسُ نثٌالِ انفشضْح الاًن4َشكم )

دلآتاهد اىرلاىهشلورطهدباىلاسهتذدىأهدلكذفدسهعسبأهعىلاكاهيتهبهاهوردر  ه،ىىتهت زعههور،ىىتهدرسبأ

 .دراتااى هورذ ده، ىتهدنهدرى دقاهدلدئلا ىىهتاى هدرا ز، هدراىى ادرءالاطهد اهدرخظه

 
ه( انرٌصّغ انطثْؼِ نثٌالِ انفشضْح الاًن5َانشكم )

ذءلا هتت ىلهذورهةلرىهي ء ،ىهرااءىلاصهدر علاىهدلعاءلا اه اه  د فهدل ه هدرغىلههانفشضْح انصانْح:

ه.دل اىلاة،ى

ورذ هتذدىأه،تب هعءدلهدل اىلاسههPath Analysisد اخفد هتذدىأهدراتلاسهلباىلاسهذ اهدررلضىىه ىا هه

درالا ىلهدلإ الاراهوردراابلايأهردااغىلهدراتااأهيىلاشلاه اهدرااغىلهدرالاع ه هورع ردهتلا ىلهدرااغىلهدراتااأه

هه-دلدئلا اهعلاكتهدرءالا  هعالاه اهدةكلاا:ه Amos اههوردك بلا هه ديهدرااغىلهدرالاع هورعلا اخفد هعلكلاي ه

 ( نرائط اخرثاس انفشضْح انصانْح11ظذًل )

Regression Weights: (Group number 1 - Default model) 

Path Estimate S.E. C.R. P 

ASR <--- AIT 0.125 0.104 1.204 0.228 

AIT <--- ASR -0.076 0.104 -0.735 0.463 
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هدنهدرااغىلهدراتااأه)تاءىلاصهدر علاىه\ هيتهكهد هيتهدرجفوراهأ ها دلعاءلا ا(هل،دداهغىلهي  لد

هعدغته هي ء ،اه هيتا ت هلن هد اىلاة،ى( هدرغىل هدلأ ه  ه)  د ف هدرالاع  هدرااغىل ه ا هدلإدئلا ىى درءلادىى

ه.هورعلارالاراه،ا هس ضه لضىىهدرىذى.0.05ورذاهدعىلهيتهه0.228

 انًثؽس انخايظ: الاعرنراظاخ ًانرٌصْاخ

هيلاههههههه هورع رده لضهأذ  هياغىلدصهدرىذى  هدرءدل هرىىلانهيره   ه اهدلإطلاس هتءلاورره هت  هرالا ور الام

ه افهت عأهدرىلاد ىتهدريهيجا  ىهيتهدل اءالا لاصه ت عأهدرىههدراذدىأهدر دااهيتهكالا  هتاىىاىى 

هورذاهعلالتا:

 أًلاً: الاعرنراظاخ

اه اهدرىء  هدر لدقىىهله،دداهيذفورةدمهورغىله.هتسىلهدرءالا  هتريهأنهتىءاهتاءىلاصهدر علاىهدلعاءلا 1ه

هياءه  هيالاهأةتهتريهغىلابهدرات ىلهدراىلاشلهره اهدرااءىلاصه ديهدر  د فهغىلهدل اىلاة،ىهرلأ ه .

.هتىىوتهور  ةهض  هوردضخه اهدرىءىىهدراذاىىهدرااءىىه اهدرا  تلاصهدرالارىىهدر لدقىى هيالاه،ُ فه لا الامه2ه

لااهرااءىلا هصهدر علاىهدلعاءلا اه اهتذدىأهدرىىلاكلاصهدرالارىى.أيلا هدل اخفد هدرر و

هدىىهله3ه هدلعاءلا ا  هدر علاى ه اهيجلاا هدرا ذدى ه اهدربرلاىدصهدرىسل،ى هكائلام هأ هلصهدرفسد ى .

هتااددهدر ف،فهيتهدرا  تلاصهع دةسهقلاةساه ديهتاىىقهأورهتذدىأهكالا  هذ اهدرااءىلاصهعسبأهددالد ا.

هد4ه هدراءلاورا هأن هدرفسد ى هكالا   هأورضذت هورغىله. هشلايهم هعلان هدلعاءلا ا هدر علاى هرااءىلاص ر لا 

هدرت  ه هعىئى هضات هدفا ه دي هتاءىى هربأ هدرذاىاا هدرات ىل هي ل ى ه ادىى ه،ئ اهيت هيالا ياخئص 

هدر لدقىى.

.هغىلابهتطلاسهتءدىااهوردضخهل اخفد هدر علاىهدلعاءلا اه اهدراالاعهدرالارا ه،ا أهأدفهدر  ديأه5ه

لاا هله ىالا ه ىالاه،ا دقهعلارج دكاهدرالاك كىىهوردالا،ىهدرىىلاكلاص.هدرا لقدىهرااىىاههدرر و

 شانْاً: انرٌصْاخ

هورض ه1ه هبها هيت هدر لدقىى هدرىء   ه ا هدلعاءلا ا هدر علاى هتاءىلاص هتىءا هت د،د هضلورسا .

هدل اىلاة،ىه هغىل هدر  د ف هتذدىأ ه دي هقفستهلا هتذتىت ه ا ه،ته  هعالا هورياءهجى  د الدتىجىلاصهوردضذى

هقى.وردتخلاذهقلدسدصهد ا الاس،ىهأع لهة

ه ديه2ه هقلاةسا هراب ن هدرالارىى  هدرا  تلاص ه ا هدرلقاىى هدراذاىى هدرىءىى هورتذف،ى هعاا ،ل هدلذاالا  .

هد اى لابهورتسغىأهتاىىالاصهدر علاىهدلعاءلا اهعبرلاىاهوري   قىى.

هدر علاىه3ه هتاءىلاص ه ا هياخئئى هتفس،ىىى هعلدي  هورت  ىل هدرىسل،ى هدرافسدص هعءلاى ه دي هدر اأ .

هىهدرب دةسه اهدرا لايأهي هذ اهدرااءىلاصهورتاىىالاتهلاهدرالارىى.دلعاءلا ا هعالاه، دزهيته لاذد،

.هت لدىهةسد لاصهيتااىدىىهتلعده ديهتذدىأهتت ىلهعأهتاءىىهيتهتاءىلاصهدر علاىهدلعاءلا اهعسبأه4ه

هيءرئأ هعهف هدر ع اهتريهكالا  هأع لهةقىهوروردق ىىهتاءلا اهي هطىى ىهدرت  هدر لدقىى.

ه، د5ه هورتسل، ا هتءدىاا هتطلاس هعىلاغى هدلآيته. هدل اخفد  هور،ضات هدرذف، ى  هدرااءىى هدراا سدص عا

هوردراءد هرااءىلاصهدر علاىهدلعاءلا ا هي هيلد لااهبئ عىىهدرىىلاكلاصهوردالا،ىهدراتا ال،ت.

 انًصادس:

 انًصادس تانهغح انؼشتْح: 

 أًلاً: انكرة

ه)1ه هدرها. ه ىف هدرراا  هتعلدذى  هدر ا2012. هةدس هدرخىىلا. هوردرءد  هدلعاءلا ا هدر علاى هردءسله(. لا ى

ه.1وردرا ز،  ه الان هط

هدر سةدص هبد ه ىفهالله.ه)2ه هرا لا،ىلهدرافقىقه2006. هدرافقىقهدرفدبداهعىتهدرءدل،ىهوردرااىىقهور املا .)

هدرفدبداهدرفوررىى.هةدسهدر سد هردءسلهوردرا ز،  ه الان.

 شانْاً: انثؽٌز ًانًمالاخ انؼهًْح
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ه)1ه هيذاف. ه لاضأ هتعلدذى   ه“2022. هد(. هتاءىلاص هدرفدبداهد اخفد  هدرافقىق ه ا هدلعاءلا ا ر علاى

هيجدىهدر د  هدرالارىىهوردراذلا ىىى ه لاي ىهتىلاسص.”.هورتت ىلاه ديه  ةاهدراالاس،لهدرالارىى

ههسدعظ :dspace.univ-tiaret.dz (https://dspace.univ-

tiaret.dz/bitstream/123456789/5070/1/TH.M.COM.AR.2022.40.pdf)ه

أ لهتاىىقهتاءىلاصهكد هدر علاىهدلعاءلا اه(.ه“2023يذافهدلا  .ه)ه.هدرالاضا ه .ه .هح. ه&هعل،  2

هتاىىاىى هةسد ى هدرا لاعلا: هدراهءىى هدلإعفدسدص هض ى ه ا هدرالارىى هدراالاس،ل هشرلا ىى ه دي دراجدىه”.

ه.1007( ه2)4در داىىهردفسد لاصهوردرىذ  هدرالارىىهوردراجلاس،ى ه

ر علاىهدلعاءلا اه اهتذتىته  ةاهةورسهد اخفد هتاءىلاصهد(.ه“2024.هز،لاكاه ىفهدرذق هعلاسا.ه)3ه

ه(.1)15يجدىهة لاتلهدقائلاة،ىهردىذ  هدراذلا ىىى ه”.هدرافقىق:هةسد ىهد ااه ىى

ه)4ه هغىلاض. هدلإعلدذىاا  ه  ن  ه“2024. هةسد ىه(. هدرافقىق: ه اه  ةا هدلعاءلا اهورتت ىلا در علاى

ه”.د ااه ىىه اهدرائل هدراجلاس هدر لدقاه لعهدرءج 

هدرل5ه ه ىف هبلارف هيذاف  ه). ه“2022دات. هدرافقىقهدرفدبدا:ه(. هدلعاءلا اه ديهور ىرى هدر علاى تت ىل

هدراجدىهدرجدد ل،ىهرهقائلاةهوردرالارىى.”.هةسد ىهتذدىدىىه اهدرا  تلاصهدرالارىى

هasjp.cerist.dz (https://asjp.cerist.dz/en/downArticle/635/7/1/245675)سدعظ:ه

 شانصاً: انًٌالغ الإنكرشًنْح

هر لعىىهدرىل،الاكىى.هدر علاىهدلعاءلا ا..هدلأعلاة،اىىهد1ه

ه(/) http://www.abahe.co.ukwww.abahe.co.ukسدعظ:ه
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