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This study aims to analyze the extent to which 

artificial intelligence (AI) technologies 

influence the abnormal returns of bank stocks, 

by applying the research to a sample of ten 

banks listed on the Iraq Stock Exchange over 

the period from 2014 to 2023. The study 

collected primary data by evaluating the level 

of AI adoption across various dimensions, 

including machine learning, natural language 

processing, robotic process automation (RPA), 

and automation in internal audit functions. 

Abnormal stock returns were measured using 

the market model, which defines abnormal 

return as the difference between the actual 

return and the expected return of a stock. The 

study was based on the central hypothesis that 

there is no direct impact of AI technologies on 

the abnormal returns of Iraqi bank stocks. To 

test this hypothesis, a set of statistical methods 

was employed using SPSS, EViews, and Amos 

software. The results of the statistical analysis 

indicated that there is no statistically 

significant relationship between the level of AI 

adoption and abnormal stock returns within the 

Iraqi context. This suggests that, in the studied 

environment, AI technologies do not exert a 

direct influence on abnormal returns. In light 

of these findings, the study recommends 

conducting more detailed future research to 

examine the impact of each AI technology 

individually. Furthermore, it is important to 

explore potential challenges that may hinder 

the effective adoption of AI, such as 

cybersecurity concerns, privacy protection, 

and the efficiency of AI applications in 

forecasting stock prices, in order to attract 

investors and enhance market efficiency. 
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 انًغرخهص

تٍدف هٌد يهدرفسد ددىهتردّهتذدٕددأهيدفِهتددت ٕلهتاىٕدلاصهدردد علاىهدلعداىلا ٓه دددّهدر ُد دفهدل ددٍ ه

وددىهيددهه سددلاهعىددُ هيفس ددىه ددٓه ددُ هدر ددلد ه وُ درغٕددلهدل إلاةٔددى هيددههبددهاهتاىٕاٍددلاه دددّه ٕىددىهيب

عهد امدفصهدرفسد دىه دٓه مدَه 2023تردّه دلا هه2014رممادفاهيدهه دلا هرلأَسد هدرملارٕىهبدهاهدرتادلاهد

درىٕلاولاصهدلأَرٕىه دّهتإدٕ هيتداُِهتىىدٓهدرىىدُ هلأع دلاةهيا دفةاهيدههتاىٕدلاصهدرد علاىهدلعداىلا ٓ هي دأه

دلأتمادىه دٓه( هعلالإضدلا ىهتردّهRPAدرا د هدٖرٓ هَي لارجىهدردغىهدراىٕ ٕى هَأتماىهدر مدٕلاصهدرلَعُتٕىه)

ت هقٕلاسهدر ُد فهغٕلهدل إلاةٔىهرلأ ٍ هعلال املاةه دّهومُذجهدرتدُ  هَدرد ْهَه يٍلا هدرافقٕقهدرفدبدٓ

ُٔ لو هدر لا فهغٕلهدل إلاةْهعُعتًهدرتل هعٕههدر لا فهدرت دٓهَدر لا فهدرماُقعهردتٍ .هَدواداتهدرفسد ىه

فهلهُٔ فهتت ٕلهيىلاشلهل اخفد هتاىٕلاصهدرد علاىهدلعداىلا ٓه ددّهدر ُد د“يهه لضٕىهس ٕتٕىهيتلاةٌلا:ه

َلأ ددأهدباىددلاسهٌدد يهدرتلضددٕى هتدد هتُ ٕدد هيجمُ ددىهيددهه”.هغٕددلهدل إلاةٔددىهلأ ددٍ هدرىىددُ هدر لدقٕددى

َقددفهتُعدددتهواددلا  هدراذدٕددأهه AmosَهEViewsَهSPSSدلأ ددلارٕاهدلإدئددلا ٕىهعلا دداخفد هعددلدي ه

دلإدئلا ٓهترّه ف هَ ُةه هقىهذدصهةلرىهتدئلا ٕىهعٕههيتاُِهد املاةهتاىٕدلاصهدرد علاىهدلعداىلا ٓه

د فهغٕلهدل إلاةٔىهرلأ ٍ ه ٓهدرىٕئىهدر لدقٕى هيلاهٔسٕلهترّهأنهٌ يهدرااىٕلاص ه دٓهدرتدٕلا هدرمذددٓهَدر ُ

َ ددٓهضددُىهٌدد يهدرىاددلا   هتُعددٓهدرفسد ددىهه تددت ٕلدمهيىلاشددلدمه دددّهتددددهدر ُد ددفدرمددفسَس هلهتذُددف ه

علاىهعضددلَساهت ددلدىهعذددُ هيتددااىدٕىهأع ددلهتتئددٕهمهتتدداٍف هةسد ددىهأ ددلهعددأهتاىٕددىهيددههتاىٕددلاصهدردد 

دلعدداىلا ٓه دددّهدددفا هيددعهدرالعٕددده دددّهتذفٔددفهدر ُديددأهدراددٓهقددفهت ٕددقه لا دٕددىهٌدد يهدرااىٕددلاص هي ددأه

تذددفٔلاصهدلأيددلانهدرتددٕىلدوٓ هَدملأددىهدرخئُعددٕى هَيددفِهعتددلاىاهتُ ٕتٍددلاه ددٓهدراىىدد هعذلعددىهأ دد لاسه

ه.دلأ ٍ  هرج بهدرمتا ملٔههَت دٔدهعتلاىاهدرتُ هدرملارٕى

 .ىهدلعاىلا ٓ ه ُد فهدل ٍ هدرغٕلهدل إلاةٔىتاىٕلاصهدر علا انكهًاخ انًفراؼْح:

ه:انًمذيح

 Artificial Intelligenceدنهدراددددفسدصهدرماددٔددددفاهرااىٕددددلاصهدردددد علاىهدلعدددداىلا ٓه)ههههههههههه

Technologiesهيٍفصهدرالٔقهرف  ه مدٕىهعىعهدرادلدسهدرىسدلْه دٓه دفةهياددٔدفهيدههدرمجدلالص.ه)

ئلاصه لارٕىهدرمخلاطل هلهٔاُقعهيههتاىٕدلاصهدرد علاىهدلعداىلا ٓهَراافٔ هة  هيتٕفهردىسل هله ٕملاه ٓهدرىٕ

أنهتاف هتىى دصهةقٕاىه ذتا هعأهٔاُقعهيىٍلاهأٔضلاهتافٔ ه بدلاهددُاهعٕتٕدىهد داخهقهدرادلدسهأَهيدفِه

در اىه ٓهدتخلاذيهرا دٔده ٍ هدرىسل.هه دٓهدرُقدتهدرذلاضدل هٔسدٍفهيجدلااهدرادفقٕقهتادُسدهيتداملدهعتدىاه

درجفٔدفا هي دأهدردا د هدٖردٓهَدلتمادىهَغٕلٌدلا هَيدههولادٕدىهأبدلِ هٔ امدفهتاىٕلاصهدرد علاىهدلعداىلا ٓه

أعذلابهدرمئدذىهي أهدرمتا ملٔههَيفٔلْهدرسلعلاصهَدردفد ىٕههعسدبأهدٕدُْه ددّهدرم دُيدلاصهدرادٓه

تُ لٌلاهدراالاسٔلهدرملارٕىهيههبهاه مدٕلاصهدرافقٕقهَدرآهتتلا فه ٓهدتخلاذهقدلدسدصه مدأهأ ضدأ هَت دفه

ِهدرافساهدرآهٔمادبٍلاهدرمفققه ٓهد اخفد هيٍلاسدتدًهَي ل ادًهَبىلدتدًهعسدبأه  دلااهعتلاىاهدرافقٕقهيتاُ

ه دّهيلاه دىقهتد هتاتدٕ هدرىذدىهدردّهبمتدىهيىلاددىه راذإقهأٌفد هدرافقٕقهعبتلاىاهَ ُةاه لارٕى.ههَعىلاىم

تىددلاَاهدرمىذددىهدلأَاهيىٍجٕددىهدرىذددى هأيددلاهدرمىذددىهدر ددلاوٓه اىددلاَاهدلإطددلاسهدرىلددلْهردفسد ددى هَتىددلاَاه

ذددىهدر لارددىهدرجلاودداهدر مدددٓهَعٕددلانهدٌدد هواددلا  هدباىددلاسهدرتلضددٕلاصهَيىلاقسدداٍلا هعمددلاهتىددلاَاهدرمىذددىهدرمى

هدرلدععهأٌ هدل اىالا لاصهَدراُعٕلاصهدرآهتُعأهدرٍٕلاهدرىذى.
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 انًثؽس الأًل: ينيعْح انثؽس

 . يشكهح انثؽس:1-1

درماتلاس ى هيم دىهعااىٕلاصهتام أهيسبدىهدرفسد ىه ٓهدرتجُاهدرم ل ٕىهدرالا مىهعٕههدرااُسدصهدرااىٕىه

هغٕله هدلأ ٍ  ه ُد ف هتذدٕأ ه ٓ هدرمتاخفيى هدراادٕفٔى هدلأةَدص هيذفَةٔى هَعٕه هدلعاىلا ٓ  در علاى

هرذلعىه هدرم افا هدلأوملاط هَتذدٕأ هرتٍ  هعلا ٕى هغٕل هدراادٕفٔى هدلأ لارٕا هأعىذت هدٕى دل إلاةٔى 

هَعلارلغ هيههأنه هدرماغٕلا. هدرلقمٕى تاىٕلاصهدر علاىهدلعاىلا ٓهتإخهدلأ ُد هدرملارٕىه ٓه أهدرىٕئى

تيبلاوٕلاصهَد  ىهرداىى هعلارتدُ هدرتُقٓهَتذدٕأهدرىٕلاولاصهدرضخمىهعبتلاىاهأ دّ هتلهأنهتُ ٕتٍلاه ٓه

تذدٕأه ُد فهدلأ ٍ هغٕلهدل إلاةٔىهلهٔدداهُٔد ًهدر فٔفهيههدراذفٔلاص هيىٍلاهض  هدرىىٕىهدراذإىه

ضلا ىهترّهدرمخلاَ هدرملتىاىهعلالأيلانهَدرخئُعٕى.هدرااىٕى هَواصهدربتلاىدصهدرىسلٔىهدرم ٌدى هعلالإ

هدر علاىه هتاىٕلاص هتت ٕل هيذفَةٔى ه ٓ هدرمام دى هدلإشبلارٕى هي لارجى هترّ هدرفسد ى هٌ ي هتت ّ هٌىلا  َيه

دلعاىلا ٓه دّهتتتٕلهأَهتذتٕههدر ُد فهغٕلهدل إلاةٔى هيعهتتدٕظهدرضُىه دّهدرتلقهدرآه

لااه ٓهدرىٕئىهدرملارٕىهدر لدقٕىتافيٍلاهٌ يهدرااىٕلاصهَدراذفٔلاصهدرآهتذُاهة ه.َنهد ا ملاسٌلاهعسبأه  و

 ًػهْو ًّكن صْاغح يشكهح انذساعح ين خلال انرغاؤلاخ آذْح:

هدرغٕله .1 هدل ٍ  هَ ُد ف هدلعاىلا ٓ هدر علاى هتاىٕلاص هعٕه هي ىُٔى هةلرى هذدص ه هقى هٌىلا  ٌأ

هدل إلاةٔى؟

ه .2 هدلعاىلا ٓ هدر علاى هرااىٕلاص هي ىُٔى هةلرى هذَ هتت ٕل هٌىلا  هدرغٕلهٌأ هدل ٍ  ه ُد ف ٓ 

 دل إلاةٔى؟

هعستنهدر هقلاصهدرمىاإىه. أىًْح انثؽس1-2 هدرىذىه ٓهد ابسلا هي ل ىه فٔفا هٔمبههدنهٔتلاٌ  :

هذدصه هدلةعٕلاص هد ا لدض ه ىل هدل إلاةٔى هدرغٕل هدل ٍ  هَ ُد ف هدلعاىلا ٓ هدر علاى هتاىٕلاص عٕه

 ٓهد اخهقهوالا  هٔمبههدل اتلاةاههدرئدىهَيلاهتُعدتهرً ه ضهه ههدلٌمٕىهدر مدٕىهدرآهتتلا ف

يىٍلاه ٓه ٍ هدةَدسهدرااىٕلاصهعستنهدر ُد فهدرغٕلهدل إلاةٔىهَدو بلاسهذرده دّه مدٕلاصهدرافقٕقهعسبأه

ه لا .

 ُد فهدل ٍ هدرغٕلهدل إلاةٔىهه ٓه:هترّهدباىلاسهتت ٕلهتاىٕلاصهدر علاىهدلعاىلا ٓ. ىذف انثؽس1-3

 .رمفس ىه ٓه ُ هدر لد هرلأَسد هدرملارٕىةسد ىهتاىٕإىه دّه ٕىىهيههدرسلعلاصهد

هيههتتلاؤلصه ٓهيسبدىهدرىذى هَيههأ أهدلإ لاعىه. فشضْح انثؽس: 1-4 هتذفٔفي هت  ه دّهيلا عىلاىم

ه دّهٌ يهدراتلاؤلصه افهقلا هدرىلادىهعئٕلاغىهدرتلضٕلاصه دّهدرىذُهدٖتٓ:

H1ه هد: هَ ُد ف هدلعاىلا ٓ هدر علاى هتاىٕلاص هعٕه هي ىُٔى هةلرى هذدص ه هقى هدرغٕلهٌىلا  ل ٍ 

هدل إلاةٔى.

H2ه.ٌىلا هتت ٕلهذَهةلرىهي ىُٔىهرااىٕلاصهدر علاىهدلعاىلا ٓه ٓه ُد فهدل ٍ هدرغٕلهدل إلاةٔى:ه

عٕلاولاصهدرتىُدصهدرملارٕىههدفةصهدرفسد ىهعذفَةهزيلاوٕىهَيبلاوٕىهتام أهدرديلاوٕى. ؼذًد انثؽس: 1-5

ه)هيه ه)2014 ىى ه ىى هترّ ه2023( هديلا هتم (. هدرمبلاوٕى هيههدرذفَة هيجمُ ى ه دّ هعلارااىٕق دت

ههدرمئلاس هدرمفس ىه ٓه ُ هدر لد هرلأَسد هدرملارٕى.

 انًثؽس انصانِ: الإطاس اننظشُ نهذساعح
هتذلّه. ذمنْاخ انزكاء الاصطناػ2-1ِ هدرآ هدرمُضُ لاص هأعلز هيه هدلعاىلا ٓ هدر علاى هُٔ ف :

ه هَدرم ل ٓ هدرابىُرُ ٓ هردااف  هوإجى هدرذلارٓ  ه ئلولا ه ٓ هياددٔف هأةدامهعلاٌاملا  هَُٔ اىل درمتامل.

هدل اتلاةاه هرً  هردلعخهأَهغٕلهٌلاة ى هعلاوتهٌلاة ى ه ُدى هٔمبههردم  تلاصهعمخاد هأوُد ٍلا  أ لا ٕى

ه ٓهتذتٕهه مدٕلاتٍلا هترّهتذإقهيتأُلاصهه.يىٍلا َ ٓه أه  ٓهدرم  تلاصهدلقائلاةٔىهدرم لاعلا

يىهت امفهعسبأهياددٔفه دّه لارٕىهيههدراىلا تٕى هٔاضخهأنهدرسلعلاصهذدصهدرىىٕىهدرابىُرُ ٕىهدرمااف

هتاىٕلاصهدر علاىهدلعاىلا ٓهرا دٔدهقفستٍلاه دّهيىلا تىهولٕلدتٍلاه ٓهدلأ ُد هدر لارمٕى.ه

دهيههأعلزهدعابلاسدصهدر ئلهدرذفٔىه ٓهيجلااهدرابىُرُ ٕلا.ه َع ردهٔ اىلهدر علاىهدلعاىلا ٓهَددفم

هأنهدل املاة هيههدرجلاي لاصهدلأيلٔبٕى هأ ٍلصهةسد لاصهأُ لٔته ٓه فة درماددٔفه دّهدر علاىههَقف
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دلعاىلا ٓهَدرلَعُتلاصه ٓهدر فٔفهيههدلأ ملااهةدبأهدرسلعلاصهَدرم  تلاصهقفهٔ ةْهترّهتادٕأه

هدراُ ًه ه ٓهدرمالاعأ هٔلِهدرى ضهأنهٌ د د. هأَهتأُلم  لقهدر مأهدراادٕفٔىهدرآهلهتااداهتفسٔىملا

هدرجفٔفا هدرُ لا   هيه هدر فٔف هبدق ه ٓ هدلعاىه. ٕتلاٌ  هدر علاى هأن هترّهَسغ  هع ف هٔئأ هر  لا ٓ

دهيههدرااىٕالاصه يلددىهدرااُسهدربلايأ ه إوًهوجخه ٓهدراغدغأه ٓهيخاد ه ُدواهدٕلاتىلاهدرُٕيٕى هعفىم

هدر علاىه ه دّ هدرم امفا هعلارلَعُتلاص د هيلَسم هَ  لارٕى  هعتل ى هدرمٍلا  هتىجد هدرآ دلإربالَوٕى

هلإةبلا هذعٕى هأولمى هتتاخف  هدرآ هدرذلا ُب هأ ٍدا هترّ هَعُلم هَدتظهدلعاىلا ٓ  هدرىٕلاولاص ا

هه.(Ma& Siau , 2018)ه.درمدتلاص

  :(Artificial intelligence technologies) . يفيٌو ذمنْاخ انزكاء الاصطناػ2-1-1ِ

تسٕلهتاىٕلاصهدر علاىهدلعاىلا ٓهٌٓهدلأولمىهَدرىليجٕلاصهدرآهتذُلاعٓهدرافسدصهدر ادٕىهدرىسلٔىهي أه

ه دّهأةدىه هدرااىٕلاصهرابُنهقلاةسا هٌ ي هتئمٕ  هٔا  هَدلإعفدع. هدرالدس  هدتخلاذ هدراذدٕأ  هدرا د   دراتبٕل 

هعسلٔلام هَذردهيههبهاهد اخفد هبُدسزيٕلاصهيا افيىهَوملاذجهسٔلاضٕىهدرمٍلا هدرآهتااداه لاةامهذعلاىم

ه(.ه2012133راذدٕأهدرىٕلاولاصهَي لارجاٍلاه)درتآه

َ الاهرمُ ُ ىهعلٔالاوٕبلا أٌ هيبُولاصه)دع لاة(هتاىٕلاصهدر علاىهدلعاىلا ٓ
1
ه:

 لعهيههدر علاىهدلعاىلا ٓهٔلُعوده دّهتأُلهأولمىه :(Machine Learning) انرؼهى آنِ .1

 .درُقتهةَنهدرذلا ىهترّهعليجىهعلٔذىتا د هيههدرىٕلاولاص هَتذُتوههأةدىٌلاهيعهيلَسه

تُ ل هعتوٍلاه مدٕىهتئمٕ هَتىتٕ هأولمىهَتاىٕلاصهتتُاخف هلأةدىهدرمٍلا ه (Automationالأذًرح: ) .2

َدر مدٕلاصهةَنهتفبأهعسلْهيىلاشل هعٍف هتذتٕههدربتلاىا هتادٕأهدلأبالاى هَزٔلاةاهدلإوالا ٕى.هتسمأه

د اخفد هدلأ ٍداهدرمٕبلاوٕبٕى هدرىليجٕلاص هَأولمىهدراذب هدر عٕىهلإتملا هدر مدٕلاصهدرآهعلاوتههدلأتماى

 .تااداهتادٕفٔملاهتفبأهدلإوتلان

تٍف هترّهتمبٕههدرذُد ٕاهيهه ٍ هدردغىهدرىسلٔىهَتذدٕدٍلا هي أه :(NLP) يؼانعح انهغح انطثْؼْح .3

 . ٍ هدرىئُق هدرال مى هَتذدٕأهدرمسلا ل

هتمُبوههدٖلصهيههتذدٕأهدرئُسهَدرتٕفٌُٔلاصه:(Computer Vision) ْحانشؤّح انؽاعٌت .4 تاىٕى

 .َدرا ل ه دّهدر ىلاعلهَدلأشبلااهدرمُ ُةاه ٍٕلا

هراىتٕ هه(Robots)انشًتٌذاخ: .5 هيئممى هتربالَيٕبلاوٕبٕى هأولمى هأَ هيٕبلاوٕبٕى هأ ٍدا هعتوٍلا تُ ل 

هي هعليجى ه دّ هعىلاىم هيتااأ  هشىً هأَ هيتااأ هعسبأ هدرمٍلا  هيه هذعلاىهيجمُ ى هأولمى هأَ تىاى

هدرافسدصهدرىسلٔىهأَهتجلاَزٌلاه ٓهع ضهدرُ لا   هي أه دعاىلا ٓ.هتٍف هدرلَعُتلاصهترّهيذلاعلاا

 درذلعى هدلإةسد  هدراه اهعلالأشٕلاى هَدتخلاذهدرالدسدص.

ه

ه

ه

ه

ه

ه

ه

ه

ه

ه

                                                 
-

1
( هي واحدة من أقدم وأشهر الموسوعات العامة المكتوبة باللغة Encyclopædia Britannicaموسوعة بريتانيكا ) 

، وتطورت على مر القرون لتصبح مرجعًا عالميًا للمعرفة 8671الإنجليزية. أنُشئت لأول مرة في إسكتلندا عام 

 الموثوقة في مختلف المجالات
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 ( سعى ذٌضْؽِ نرمنْاخ انزكاء الاصطناػ1ِشكم سلى )

هيههد فدةهدرىلاد ىهعلال املاةه دّهيُ ُ ىهعلٔالاوٕبلا.ه:انًصذس

 :. أنٌاع انزكاء الاصطناػ2-1-2ِ

ه:(هيلاهٔد142ٓه (Hussain, 2018 تاضمههأوُدعهدر علاىهدلعاىلا ٓهَ املاهرـ

.هدر علاىهدلعاىلا ٓهدرضٕق:هٔلعده دّهيجلااهَددفهيذفة.هي لااه دّهذردهٌُهدراتلا هصهدرآه1 

ه.ٔاُ هعٍلاهدرمتاخفيُنهيعهعلدي هدرفسةشىهأَهدرخفيلاصهدرئُتٕىهدرتلةٔى

ه2  هٌُ ه دًٕ هي لاا هدرىسلْ. هدر علاى ه دّ هعاتُقً هٔامٕد هدرتلا ق: هدلعاىلا ٓ هدر علاى درذُد ٕاه.

ه.درملعدٔىهدرمتاخفيىه ٓهدرمئلاس هدرذبُيٕى

هدرىسلْه3ه هدلأةدى هٔ لاةا هعمتاُِ هدرمٍلا  هٔىت  هدر ْ هدر علاى هترّ هٔسٕل هدر لا : هدلعاىلا ٓ هدر علاى .

هَٔ مأهتدالا ٕملاهةَنهتفبأهدرىسل.هي لااهذردهٌُهدرتٕلاسدصهذدتٕىهدرإلاةا

 . فٌائذ انزكاء الاصطناػِ فِ يعال انًؽاعثح2-1-3

 ( فٌائذ انزكاء الاصطناػِ فِ انًؽاعثح1لى )ظذًل س

 ( فٌائذ انزكاء الاصطناػِ فِ انًؽاعثح1ظذًل سلى )
 فٌائذ انزكاء الاصطناػِ فِ يعال انًؽاعثح 

 انثاؼصْن الأىًْح خ

1 

ده ٓهيجلااهدرمذلا ىى ه هتٔجلاعٕملاهعىٕلم د أنهرد علاىهدلعاىلا ٓهتت ٕلم

ه هدلدإلاا هدداملارٕى هتادٕأ ه ٓ هٔتٍُ  هَتذتٕههدٕى َدلباهس 

  ُةاهدرم دُيلاصهدرمذلا ىٕىهَت دٔدٌلا.

Chukwuani & Egiyi ,2020:446 

 درا د هدلرٓه

Machine Learning 

ي لارجىهدردغىه

 NLPدراىٕ ٕىه

 ذمنْاخ انزكاء الاصطناػِ 

  درلَعُتلاص

Robots 

 ىدلتما

Automation 

درلؤٔىهدرذلا ُعٕىه

Computer Vision 
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2 

أنهدرااف هدرمتامله ٓهتاىٕلاصهدر علاىهدلعاىلا ٓهَتاىٕالاتًه ٓه

يجلارٓهدرمذلا ىىهَدرافقٕقه ٕ ةْهترّهبتضهدرابلارٕ هدرمذلا ىٕىه

هٌ ده هَأن هدرئىلا ٕى. هردمذلا ىى هأعىل هقٕمى هُٔ آ هيملا ردسلعلاص 

هترّه هدرلتٕىى هدرمٍلا  هأةدى هيه هرداذُا هعلارمذلا ىٕه هٔف ع درااُس

ه ٓه هةَسٌ  هُٔ دز هيملا هأ دّ  هيٍلاسدص هتاادا هددالد ٕى أةَدس

 در مدٕلاصهدلقائلاةٔى.

Mohammed et al. 2020: 480ه

3 

هآ لاقملاه هٔتاخ هدرمذلا ىٕى هدلأولمى هيع هدلعاىلا ٓ هدر علاى هةي  أن

علاراف الاصهدرىافٔى هَيىعهَد  ىهراذتٕههدلأةدىهدرملارٓ هي أهدراىى ه

هٌ ده هٔتٍُ  هعملا هرد مهى. هددُاهيلارٕىهيخئئى هَتافٔ  دلإ هس 

 درفي ه ٓهتُ ٕعهأةَدسهدرمذلا ىٕه 

Zemankova 2019: 149 

ه.د ىهعلال املاةه دّهدرمئلاةسهأ هييههد فدةهدرىلا :انًصذس

ٔمبههتُضٕخهدٌ هدرمالإٔسهدرآهد اخفياٍلاهدرفسد لاصهه. يمْاط ذمنْاخ انزكاء الاصطناػِ:2-1-4

هدرتلاعاىهتاىٕلاصهدر علاىهدلعاىلا ٓهعملاهيُضخه ٓهدرجفَاهدلتٓ:

 ( طشق لْاط انزكاء الاصطناػ2ِظذًل سلى )

 انًصذس طشّمح انمْاط

ه2023درالاضٓه1هه(011أ دُبهتذدٕأهدرمذاُِه)هعلا اخفد 

 .علال املاةه دّهدرفسد ىهدرمسلاسهدرٍٕلا:هدرجفَاهيههد فدةهدرىلاد ىهانًصذس

 . يفيٌو الاعيى 2-1

ٔمبههت لٔ هدرتٍ هعلا اىلاسيهَ ٕدىهلياه هدئىه ٓهشلعى هدٕىهتئفسيهدرسلعلاصه ٓهدلأ ُد ه

دهيههسأسهيلااهدرسلعى هَٔمىخه دلأَرٕىهعغلضهدرذئُاه دّهتمُٔأهطُٔأهدلأ أ.هٔم أهدرتٍ ه دىم

هٔإخهرًه لع هي ٕىى هعملا هدداملارٕىهدلايدًهداُقملا لا هربىًهٔذمأهأٔضم ىهدل اتلاةاهيههومُهقٕمىهدرسلعى 

ه(.29:ه2022ت لضهدرمتا ملهرختلا له ٓهع ضهدرذلالصه)در ىٕفْ ه

هدٕىه هدرمدبٕى  هداُ  هيالاعأ هدرسلعى ه ٓ هدرمف ُع هسأسهدرملاا هيه هشبهم هدرتٍ  هُٔ ف هدوً هدرّ دضلا الا

هتسمأهدٖ هيجمُ ىهيههدرذاُ   هتمىخهدلايدً هيلارٕى  :Albecher et al., 2013تٓه)ٔئُى هعتةدا

ه(:16

ه.هدرذقه ٓهدرذئُاه دّهأسعلاحهدلأ ٍ .1ه

ه.هدرذقه ٓهتعفدىهدرلأْهَدرمسلاسعىهَدرائُٔته ٓهدل املا لاصهدر لايىهردسلعى.2ه

ه.هأَرُٔىهد اه هدلأ ٍ هدرجفٔفاه ىفهزٔلاةاهسأسهدرملااهدلإضلا ٓ.3ه

هلرادديلاصهدلأبلِهعسبأهعلايأ..هدرمسلاسعىه ٓهد اه ه ُد فهدرائتٕىهع فهتتفٔفه مٕعهد4ه

 . أنٌاع الأعيى:2/2/1

هدلأوُدعه هعٕه هيه هدرممالازا هَدلأ ٍ  هدر لاةٔى هدلأ ٍ  هتُ ف هدلأ ٍ   هيه هيخادتى لا هدرسلعلاصهأوُد م تئفس

لا  .دلأع لهشُٕ م

 الأعيى انؼادّح:.ه1

ه هتاىلا اهيعههBodie لو ٍلا هدياه هدئىهوتىٕىهيههدرم  تىهدرملارٕى  هيدبٕىهتإخهرذلايدٍلا هأةدا عتوٍلا

هيالاسوىهع فةهدلأ ٍ هدرمئفسا.هٔاماعهدلايأهدلأ ٍ هدر لاةٔىهعذاُ هيا فةا ه  فةهدلأ ٍ هدرآهٔمادبٍلا

هأعلزٌلاهدبإلاسهأ ضلاىهيجدسهدلإةدسا.

ذلايدٍٕلا هتلهأنهٌ يهدلأسعلاحهرٕتتهيضمُوىهيههتمالازهدلأ ٍ هدر لاةٔىهعافستٍلاه دّهتُ ٕلهأسعلاحهوافٔىهر

دٕىهدراُقٕتهأَهدرإمى هدٕىهٔ امفهذرده دّهقلدسهيجدسهدلإةدسا.هعملاهأنهقٕمىهدرتٍ هقلاعدىهرددٔلاةاهأَه

ه(.Bodie et al., 2008: 204درىائلانهَ املاهرلأةدىهدلقائلاةْهردم  تىهدرملارٕىه)

هطُٔدى هأةَدصهدرمدبٕى هيه هدر لاةٔى هدلأ ٍ  ه دّهشبأهَ ٕاىههتُ اىل هدرملارٕى هدرم  تى هتئُفسٌلا دلأ أ 

هدرم  تىه هيه هدرذقه ٓهدياه ه دى هرذلايدٍلا هدرُ ٕاى هٌ ي هَتإخ هدرخلاق. هأَ هرهعاالابهدر لا  تاُلح

ه(.Borrius, 2012: 12درملارٕى هيعهتيبلاوٕىهتفدَرٍلاه ٓهدلأ ُد هدر لاؤُىه)

ه
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 . الأعيى انًًراصج:2

هأَسد  هعتوٍلا هدرممالازا هدر لاةٔىهَدرتىفدصه ٓهدرُقتههتُ ل هدلأ ٍ  يلارٕىهتجمعهعٕههبئلا صهدلأ ٍ 

ه هه هدرىلل هعغض هيضمُوملا هةبهم هتم أ هدرممالاز  هدرتٍ  هرذلايأ ه لاعاى ه لا فا هعف ع هدرسلعى هتاُ  ذدتً.

هدرللَ هدلقائلاةٔىهدرآهتملهعٍلاهدرم  تىهدرملارٕى.

هُٔ اّهدلأَرُٔى هأسعلادٍلا هلأنهتُزٔع هدل   هعٍ د هدرممالازا هدر لاةٔى.ههُ مٕتهدلأ ٍ   دّهأسعلاحهدلأ ٍ 

َتئُفسهٌ يهدلأ ٍ ه لاةامهيههقىأهدرم  تلاصهدرخلاعىهَدرىىُ هدربىلِ.هٔامٕدهعأه ٍ هيمالازهعُ ُةه

هقٕمىهد مٕىهَقٕمىهة الٔىهرً.

هٔإخه هيملا هدرملارٕى  هدرم  تى ه ٓ ه د ٕى هيدبٕى هتم أ هدرتىفدصه ٓهعُوٍلا ه ه هدرممالازا تخاد هدلأ ٍ 

 اهسأ ملارٕىه ىفهعٕعهدلأ ٍ هعت لهأ دّهيهه  لهشلد ٍلا هتضلا ىهترّهردمتا ملٔهه لعىهتذإقهيبلا

ه(.Madura, 2010: 6درذئُاه دّهأسعلاحهةَسٔىهرلأ ٍ ه)

 الأعيى انؼادّح:• 

هدقهدرائُٔت.ه✅•هه

هتُزٔ لاصهأسعلاحهغٕله لاعاى.ه✅•هه

هأع لهتادىلام.ه✅•هه

 الأعيى انًًراصج:•  

هلهتمىخهدقهدرائُٔت.ه✅•هه

هتُزٔ لاصهأسعلاحه لاعاى.ه✅•هه

هأقأهتادىلام.ه✅•هه

ه
 ( انفشق تْن الأعيى انؼادّح ًالأعيى انًًراصه2شكم سلى)

:هيلعدهَٔدىهردافسٔاهَدراأُلانًصذس
2

ه

ر رده ىفهدل ا ملاسه ٓه ُ هدلأَسد هدرملارٕى هٔمبههردمتا ملٔههدلبإلاسهعٕههدلأ ٍ هدر لاةٔىهَدلأ ٍ ه

هبئلا صهتمٕدي هوُع هَربأ هعٕهههدرممالازا  هدلبإلاس هَٔ امف هَدرمخلاطل هَدرمددٔلا هدرذاُ  هدٕى يه

هدرىُ ٕهه دّهأٌفد هدرمتا ملهَيفِهتذمدًهردمخلاطل

                                                 
2
 هتٍف هترّهتفسٔاهدرمتا ملٔههدر لبه2020يلعدهَٔدىهردافسٔاهَدراأُلهٌُهي  تىهتيلاسدتٕىهتت تته ٓه ىلدٔلهه-ه

 لارمٕى.هدرملعدهيلبصهيههقىأهةد لاهدراىمٕىهَدرمٍامٕههعلارافدَا هَتأُلهيٍلاسدتٍ ه ٓهدل ا ملاسه ٓهدلأ ُد هدرملارٕىهدر

 دلقائلاةٔىهٌَٕئىهدرم ل ىهَدراىمٕىهدرىسلٔىه ٓهةعٓ هعلالإضلا ىهترّهَزدساهدرالعٕىهَدرا دٕ .
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 . يفيٌو انؼائذ2/2/3

ٔ ل هدل ا ملاسهعتوًهدراضذٕىهدرذلارٕىهردإ هدرملارٕىهدرم ٕىىهيههأ أهدرذئُاه دّهقٕ هغٕلهي عفاه ٓه

 لَتًهأَهيههبهاهتجمٕفهعأهأيُدرًهَد اخفديٍلاهدرمتااىأ ه ٓهدٕههتنهدرمتا ملهٔضذٓهعجدىهيهه

 ٓهد ا ملاسدصهأيهه ٓهزٔلاةاهٌ يهدلأيُدا هر ده إنهدل ا ملاسهرًهبلاعٕالان هدلأَرّهدنهدل ا ملاسهٔجاه

ه دّه هدر لا ف ه إن ه   هَيه هرداادىلاص  هَتخضع هي عفا هرٕتت هدر ُد ف هٌ ي هدن هَدر لاوٕى ه لا فد  هُٔرف دن

لا اًهترّهدر لَا هأَهٌُهدر لا فهبهاهدرمفاهدرماىدىهيههدرديه هَطلارملاهدل ا ملاسهٌُهدرمىدغهدرماُقعهتض

هيههدرمخلاطله هتذمأهقفسد هأبلِه إوٍلا هع ىلاسا هغٕلهي عفا  ه إوٍلا هعلارمتااىأ  هيلتىاى هدر ُد ف تنهٌ ي

ه(.Jordan & Charles, 2020: 218درآهتذٕظهعاددهدر ُد فه)

هد  هدرىلات ه هه مدٕى هعلا ٓهدرفبأ هعإوً هعسبأهَٔ ل هدر لا ف هدر لا ف هٔبُن هيلا هَ لاةا هدلأيُدا  ا ملاس

يىلارغهغٕلهيذفةا هَربههدر ْهٔ ُاه دًٕهيههعُنهدل ا ملاسه  لااهيهه فيًهٌُهي فلصهدر لا فهَرٕسه

 :Malkiel, 2020در لا فهعُنهٌ يهدرم فلصهت فهبلاسطىهٔتالشفه ٍٕلاهدرمتا مله ىفهدتخلاذهقلدسيه)

 ٓهبلا تاهدرآهٔذئأه دٍٕلاهدرمتا مله ىفهتُ ٕ هأيُدرًه( هَٔسٕله لا فهدلأ ٍ هدر لاةٔىهترّهدرم131

ه.(Brigham & Besley, 2018:145دل ٍ هدر لاةٔىه)

َٔىللهدرّه ُد فهدلأ ٍ هعلاوٍلاهدراغٕلدصه ٓهأ  لاسهدلأ ٍ  هيضلا لاهترٍٕلاهدلإٔلدةدصهدلأبلِهدرماذااىه

ه (Brown & Reilly, 2019: 15بهاهيفاهشلدىهدلأ ٍ ه)

وتاىا ههعتوًهي شلآهيلارٓهٔتاخف هرإلاسهدةدىهدرسلعىهَسعذٕاٍلاهبهاه الاهيذفةاهَيملاهتاف هٔمبههدنه

 َٔ فهٌ دهدرم شلهدةدىهيٍ هردمتا ملٔههلتخلاذهدرالدسدصهدل ا ملاسٔىهَتإٕ هدةدىهدرسلعلاص.

 . أنٌاع ػٌائذ الأعيى انؼادّح طشق لْاعيا: 2/2/4

هٔا هدرآ هدرل ٕتٕى هدرم شلدص هأدف هٌُ هدلأ ٍ  ه دّ ه ٓهدر لا ف هدل ا ملاسدص هأةدى هراإٕ  هد اخفديٍلا  

هيهه هغٕلٌلا هيع هَيالاسواٍلا هرلأ ٍ  هدلقائلاةٔى هدرلعذٕى هرتٍ  هأ لا ٕى هأةدا هدرم شل هٌ د هُٔ اىل دلأ ٍ .

دل ا ملاسدص.هٔمبههتاتٕ ه ُد فهدلأ ٍ هترّهأوُدعه فا هَ الامهراىٕ ىهدر لا فهَيئفسي.ه ٕملاهٔدٓهأعلزه

هأوُدعه ُد فهدلأ ٍ :

هانًرؽمك )انفؼهِيؼذل انؼائذ  ه ٓه(: هيههد ا ملاسي ٌُهي فاهدر لا فهدر ْهدئأه دًٕهدرمتا مله  دٕلا

هدر لاةٔىه ههدرتالدصهدرتلاعاى هَي فاهدر لا فهدل ملارٓهدرماذاقهٔتلاَْهدلاعأهقتمىهيجمُعه دلأ ٍ 

( هَٔمبههدرذئُاهValclez, 2017: 54در لا فٔههدلإٔلدةْهَدرلأ ملارٓه دّهدرت لهدلأَرٓهردتٍ ه)

(هَ ىفيلاهلهٔبُنهٌىلا هياتُ هأسعلاحهيُز لاه إنهي فاهدر لا فهدرماذاقه1لا اخفد هدرم لاةرىهسق ه) دًٕهع

ه(:Tang, 2016:152(هٔبُنهيتلأَلاهرد لا فهدرلأ ملارٓه اظهَعلالتٓه)R_jردتٍ ه)

R_j=(P_1-P_0)/P_0 )هههههههههههههههههههههه (1) 

ٔم أهدر لا فهدر ْهٔت ّهدرمتا ملهراذإاًهرا ُٔضًه ههدرمخلاطلاههيؼذل انؼائذ انًطهٌب )انًرٌلغ(: .1

هدرم فاه دّه هٌ د هراذفٔف هدرمُ ُةدصهدرلأ ملارٕى هومُذجهتت ٕل هٔتُاخف  هدل ا ملاس. هع مدٕى درملتىاى

هرداىُٔعه)درمخلاطله هدرمُ ُةدصهردمخلاطلهغٕلهدرالاعدى هدرىمُذجه دّهدتلا ٕىه لا ف هٔ امف درمُ ُةدص.

درتُ ( هَدرآهٔا هقٕلا ٍلاهعم لايأهدرىٕالا هعلالإضلا ىهترّهدر لا فهدرماُقعهيههدرتُ هدرىللايٕىهأَهيخلاطله

هدرمادُبهأَهدرماُقعهردُسقىهدرملارٕىهعلا اخفد ه هٔا هدتلابهي فاهدر لا ف هدرخلارٓهيههدرمخلاطلا. َدر لا ف

ه(.هBrigham, 2018: 89درم لاةرىهدرالارٕىه)

CAPM = R_f + B (R_M-R_f)            (2) 

هي فاهدر لا فهدرمادُبهدَهدرماُقع :CAPM :تذهدن

هي فاهدر لا فهدرخلارٓهيههدرمخلاطلا:ه f_Rه

ه:هعٕالاه)درمخلاطلهدرىللايٕى( Bه

:R_M هدر لا فهدرتُقٓه

:(R_M-R_f)ه هَاهدرمخلاطلاهه

ٌُهدر لا فهدر ْهٔاجلاَزهدر لا فهدرماُقعهأَهدراىٕ ٓهدر ْهٔاُق ًهدرمتا ملَن.هه. انؼائذ غْش انؼادُ:3

ٔمبههأنهٔاذاقهدر لا فهغٕلهدر لاةْه ٓهدلالصهد ا ىلا ٕى هي أهزٔلاةاهغٕلهياُق ىه ٓهدراداه دّهيىا ه
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ي ٕه هأَهتأُلهيىا ه فٔفهٔذلّهعإقىلااهعىٕل هأَهتذتههشلايأه ٓهأةدىهدرسلعى.هَيعهذرد هٔهُدظه

لاه دّهدرمفِهدرأُأ هتذهٔمبههأنهٔىا ه ههأدفد هد ا ىلا ٕىهأنهد ر لا فهغٕلهدر لاةْهقفهلهٔبُنهيتافديم

تذف هيلاهَددفاه اظ.هر د هٔىىغٓهدرذ سه ىفهدتخلاذهدرالدسدصهدل ا ملاسٔىهَ ف هدل املاةه دّهدر لا فه

هغٕلهدر لاةْهعم شلهةد  هرلأةدىهدرمتااىدٓهردسلعىهأَهدرتُ .

لاعٓهغٕلهدر لاةْهترّهأنهدر لا فهدرمذاقهأعىلهيههدرماُقع ه ٓهدٕههٔتُمّهدر لا فهغٕلهٔسٕلهدر لا فهدلإٔج

هدباد ه هَقف هدرمتا ملَن. هتُق ً هرٕسهعملا هأَ هدرمذاقهأقأهيههدرماُقع هعلانهدر لا ف در لاةْهدرتدىٓهتذد

درىلاد ُنه ٓهت لٔ هدر ُد فهغٕلهدر لاةٔىهدتاهتُ ٍلاتٍ  هٌَُهيلاه ٕا هد ا لدضًهيههبهاهدرجفَاه

ه(Xueqin & Hao, 2020: 83رالارٓه)د

هت لاسٔ هدر لا فهغٕلهدر لاةْه:(3 فَاهسق ه)
 انذساعح انرؼشّف خ

1 

غٕلهدر لاةْهٌُهدرتل هعٕهه ُد فهدلأ ٍ هدرت دٕىهَدر ُد فهدرماُق ى هأَه در لا ف

ه ىلاسا هترّه ٌُ د هد اىلاةم هدرإلا ٓ هدر لا ف هيىً لا هيالَدم هدرت دٓ هدرتٍ  ه لا ف  ه

 .ردتُ  درىمُذجهدرم فا

Temming, 2014: 23 

2 
هرىتسه در لا ف هدر لاةْ هدر لا ف هيىً لا هيالَدم هدرذف  هولا  ا ه ىل هردتٍ  درماُقع

 .درىلا  ا
Vryghem& Iania, 2017: 5 

3 
هت ىله در لا ف هوملاذج هبها هيه هعً هدراىى  هٔمبه هيلا هٔاجلاَز هعملا هدرتٍ   دّ

 درمُ ُةدصهدرمتاخفيى

Morkore& Skaiaa, 2019: 

13 

 Dashdondog, 2021: 6 .درت دٓهَدر لا فهدراىٕ ٓ هَدر ْهٔذفةيهومُذجهدرتُ هعٕههدر لا ف درتل  4

5 
ٌُهدرلعخهأَهدرختلاساهدرىلاتجىه ههد ا ملاسهأَهيذتلىهي ٕىىهبهاه الاه در لا ف

 .زيىٕىهيذفةا

Ingvaldsen& Ness, 2021: 

14 

ه:هدرجفَاهيههت فدةهدرىلاد ىهعلال املاةه دّهدرمئلاةسهأ هيانًصذس

َيههبهاهيلاهَسةه ٓهدرجفَاهأ هي هٔمبههردىلاد ىهد اىالاجهأنهدر لا فهغٕلهدر لاةْهُٔ لَّ ه دّهأوًههه

هَٔلٍلهتت ٕلهٌ ده ه دىٕملا. هأ  هدرتل هتٔجلاعٕملا هعلانهٌ د ه ُدى هدراىٕ ٓ  هدرت دٓهَدر لا ف درتل هعٕههدر لا ف

(هيتأُلاصهدر ُد فه2ق ه)سدر لا فه دّه  لهدرتٍ هعسبأهٔاجلاَزهدراُق لاصهدَهدراىى هعًهَدتاهدرسبأه

ه.درالارٓ

ه
 يغرٌّاخ انؼٌائذ: (3شكم سلى )

 انًثؽس انصانس: انؼلالح تْن انًرغْشاخ

 الاػرْادّح:انؼلالح تْن ذمنْاخ انزكاء الاصطناػِ ًػٌائذ الاعيى انغْش  .3-1

 اشش ذمنْاخ انزكاء الاصطناػِ ػهَ ػٌائذ الأعيى انغْش الاػرْادّح  1.1.3

هقلدسدصههههه هدتخلاذ ه مدٕى ه ٓ لا هدلا مم ه لايهم هدرمتااىدٕى هعاادىلاتٍلا هَدراىى  هدلأ ٍ  ه ُد ف هتافٔل ُٔ ف

هيههدل ا ملاسهَيخلاطلي هدرماُق ى هعٕههدر ُد ف هدٕىهٔااداهذردهدرمُدزوى هيعههدل ا ملاس  درمذامدى 

هتىلزه هدرتٕلا   هٌ د ه ٓ هرٍلا. هتاىدً هَيتاُِ هدرمخلاطلا هتجلاي هدرمتا مل هتُ ٍلاص هدل اىلاس ه ٓ دلأب 

درذلا ىهترّهتىىٓهأ لارٕاهةقٕاىهَ  لارىهراذدٕأهدتجلاٌلاصهأ  لاسهدلأ ٍ هَتافٔلهدر ُد فهغٕلهدل إلاةٔىه

ه.درىلاتجىه ىٍلا

 ػٌائذ اكصش ين انًرٌلغ 

 ػٌائذ الم ين انًرٌلغ 

انؼٌائذ انغْش 

 الاػرْادّح

 ئّعاتْح 

 عهثْح
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د يذُسٔملاه ٓهتذتٕههٌ يهدراافٔلدص هدٕىهت امفههتد اهتاىٕلاصهدر علاىهدلعاىلا ٓهَدرا د هدٖرٓهةَسم

هدلأةَدصه هَيههعٕههأعلزهٌ ي هآرٕلاصهدراتبٕلهدرىسلْهيههبهاهعلدي هَتاىٕلاصهياافيى.  دّهيذلاعلاا

تاىٕالاصهي أهوللٔىهدرمجمُ لاصهدراالٔىٕىهَدرسىبلاصهدر ئىٕىهدلعاىلا ٕى هدرآهأ ىاتهقفستٍلاه دّه

ه.دعاسلا هدلأوملاطهدرختٕى هَدراىى هعلاتجلاٌلاصهدلأ  لاسهدرمتااىدٕىتذدٕأهدرىٕلاولاصهدرملارٕىهدرضخمىهعفقى هَ

هأ مقه هسؤِ هتافٔ  ه ٓ هٔتٍُ  هدل إلاةٔى هغٕل هدلأ ٍ  هَ ُد ف هدلعاىلا ٓ هدر علاى هعٕه هدرلعظ ٌ د

ردمتا ملٔه هيملاهٔتلا فٌ ه دّهدتخلاذهقلدسدصهد ا ملاسٔىهأع لهَ ٕملا هَتادٕأهدداملارٕىهدرختلا لهدرىلا مىه

ه هدرتُ . هتادىلاص هأ ُد ه ه هعتلاىا هراذتٕه هياافيى هتذدٕدٕى هأةَدص هدرااىٕلاص هٌ ي هد اخفد  هُٔ ل عملا

ه(.2021دلأ ٍ هَزٔلاةاهيُ ُقٕىهدراىى دصهدل ا ملاسٔى.ه) فولانه

ه هأبلِ هةسد ى هَأعفص هدرملارٕىه( Bui& Tran,2021)عملا هدلأ ُد  ه ٓ هدرس َذ هد ابسلا   دّ

هدرسىبلاصهدر ئىٕىهدلعاىلا ٕى هيعهدرالعٕده دّه در فٔفهيههدلأ ُد هدرملارٕىهدُاهدر لار .هعلا اخفد 

ه هدرآهقفيٍلا هدرتُ هدربتُىا هتلهأنه لضٕى هدلأ ُد   هدرتىٓه ٓهةسد ى هدراذدٕأ هأٌمٕى ”ه لايلا“َسغ 

تسبده ٓهيُ ُقٕىهٌ دهدرىُعهيههدراذدٕأ هدٕىهتتالضهأنهأ  لاسهدلأعُاهت بسهعسبأهعلايأه مٕعه

ه.ّهدرتُ هعلا اخفد هدراذدٕأهدرتىٓهدراادٕفْدرم دُيلاصهدرمالادى هيملاهٔج أهيههدرئ اهدراغداه د

سعدصهدرفسد ىه دّهتاىٕقهطلٔاىهدرخاُدصهدر بتٕىهرهوذفدسهدردُ تآهراذدٕأهيخلاطلهدل املانه

هترّهعٕلاولاصهشمدته هيتاىفا ه ٓهدرئٕه  هَه130ردسلعلاصهدرمفس ى هأ ٍلصهه6شلعى شلعلاصهتلاع ى.

ه.لأةدىهدرملارٓهردسلعلاصدرىالا  هةقىه لارٕىه ٓهتذدٕأهيخلاطلهدل املانهَتإٕ هد

دهترّهأ  لاسهدلأ ٍ هدرتلاعاى هعملاه تُعدتهدرفسد ىهترّهأنهأ  لاسهدلأ ٍ هدرذلارٕىهٔمبههدراىى هعٍلاهد اىلاةم

 ٓهذرده ُديأهي أهأ  لاسهدلأعُاهَدج هدرافدَا.هعملاهأعفصهدرىالا  ه دّهدستىلاطٍلاهعتلضٕىهدرتُ ه

هذدصهدرسبأهدرض ٕ  هَدرآهتتالضهَ ُةهد ااهر هتذدهدربتُىا ٕىهتدئلا ٕىهعٕههدراغٕلدصهدرت لٔى.

علاوتهٌ يهدراغٕلدصه سُد ٕى ه إنهذردهٔسٕلهترّهأنهدرتُ هعتُىاهيههدرىُعهدرض ٕ  هيملاهٔج أهيهه

هعلاوتهدرىالا  هعلالتٓ:ههه.درئ اهتذإقه ُد فهد ا ىلا ٕىهعلا اخفد هدراذدٕأهدرتىٓهَدفي

ه دّهعٕلاولاصهدلأ   -هأ ه.لاسهدرتلاعاىتيبلاوٕىهدراىى هعت  لاسهدلأ ٍ هعىلاىم

دراتعٕفه دّهأنهدلأ ُد هدربتُىاهيههدرىُعهدرض ٕ هتامٕدهعاغٕلدصه  لٔىه سُد ٕىهَغٕله -هب

ه.قلاعدىهره اغهاهعتٍُرىهراذإقه ُد فهغٕلهد إلاةٔى

ه  لارٕىهطلٔاىهدلوذفدسهدردُ تآهدر بتٓه ٓهتذدٕأهيخلاطلهدل املانهردسلعلاص. -هص

ه هأ ٍلصهوالا  هةسد ى هعٕهه(  Zhazira& Zhanerke& Ayana 2024)َقف هَدضذى  هقى

هتت ٕله هتذدٕأ هبها هيه هدل إلاةٔى  هغٕل هدلأ ٍ  ه ُد ف ه دّ هَتت ٕلٌلا هدلعاىلا ٓ هدر علاى تاىٕلاص

هٔمبههتُضٕخهدرلعظه هدرمجلاا. ه ٓهٌ د ت هولاصهدر علاىهدلعاىلا ٓهدراُرٕفْهَأةدىهدرسلعلاصهدرلد فا

ه:عملاهٔدٓ

 :انرٌظو نؽٌ انًإششاخ الأعاعْح نهزكاء الاصطناػِ .1

سعدصهدرفسد ىه دّهأٌمٕىهدرىللهترّهدرإمىهدرجٌُلٔىهردسلعلاصه)ي أهدرىذىهَدراأُله ٓهدر علاىه

هت هولاصهدر علاىه هدرمفِهتجلاي هدرتُ هقئٕلا هأ  لاا ه اظه دّهسةَة هدل املاة هيه هعفلم دلعاىلا ٓ(

هد اىلاسا هأع ل هقلدسدصهد ا ملاسٔى هدتخلاذ هردمتا ملٔه هعٕ هٔمبه هٔىلز هدرلعظ هٌ د يهههدلعاىلا ٓ.

ه.بهاهتذدٕأهدر ُديأهدلأ لا ٕىهدرآهت  له دّهدرإمىهطُٔدىهدلأ أهردسلعى

 :ذؽهْم ذأشْش الإػلاناخ ػهَ أعؼاس الأعيى  .2

هسد فا هتاىٕى هشلعلاص هيه هعٕلاولاص هدرفسد ى هGoogle ي أ) تىلاَرت  Metaه  Microsoftه 

َAmazon) هأن هأ ٍلصهدرىالا   هَقف هدلعاىلا ٓ. هدر علاى ه ٓ هدلعابلاس ت هولاصهدر علاىههدرآهتم أ

دلعاىلا ٓهدراُرٕفْهر هت  لهعسبأهعىٕله دّهأ  لاسهدلأ ٍ ه دّهدرمفِهدرالٔا هيملاهٔسٕلهترّهأنه

ه.دلأ ُد هقفهلهتاتلا أهعسبأه ُسْهيعهدرااُسدصهدرااىٕى

ه

ه

ه
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 :سدًد أفؼال يرثاّنح ػهَ انًذٍ انمصْش .3

لاىهدلعاىلا ٓهعٕههدرسلعلاص.هٌ دهأ ٍلصهدرىالا  هدباه لاصه ٓهد اجلاعىهأ  لاسهدلأ ٍ هلإ هولاصهدر ع

هتةدساه ه ٓ هدر اى هدلعابلاس  هيتاُِ هي أ هدلأ  لاا  هسةَة ه دّ هت  ل هأبلِ ه ُديأ هَ ُة هترّ ٔسٕل

ه.درسلعى هأَهدستىلاطهدلإ هولاصهعلاراالاسٔلهدرملارٕىهدرتئدٕى

 :لْاط الأداء تاعرخذاو يماّْظ يانْح يرؼذدج .4

دلأسعلاح هَدلأ  لاس هيعهأب هدرم فلصهدرخلارٕىهيههدرفسد ىهد اخفيتهيالإٔسهيلارٕىهي أهعٕالاهدلأ ٍ  ه

درمخلاطله ٓهدرذتىلان.هٌ دهدراذدٕأهٔ دزه ٍ هدر هقىهعٕههأةدىهدرسلعلاصه ٓهيجلااهدر علاىهدلعاىلا ٓه

ه.َتت ٕلٌلاه دّه ُد فهدلأ ٍ 

هدلأ لا ٓ هدرما داىهه:درلعظ هدلإ هولاص هَبلاعى هدلعاىلا ٓ  هدر علاى هتاىٕلاص هأن هتلٍُل درفسد ى

ه دهعاأُلٌلا  هتذُف هدلإ هولاصهتت ٕلم هل هقف هعٕىملا هدلأ ٍ . ه دّه ُد ف هدرات ٕل ه ٓ د هياغٕلم د تد اهةَسم

هدر علاىه ه ٓ هَد ا ملاسدتٍلا هردسلعلاص هدرجٌُلٔى هدرإمى ه دّ هدرالعٕد ه إن هدلأ  لاس  ه دّ  ُسٔملا

ه.دلعاىلا ٓهٔتلاٌ ه ٓهتسبٕأه ُد فهغٕلهد إلاةٔىه دّهدرمفِهدرأُأ

ٔسٕلهترّهأنهدر علاىهدلعاىلا ٓهُٔ فه لايهمهد الدتٕجٕملاهٔ  له دّهدلأةدىههَدل اىالاجهدر لا هيههدرفسد ى

درملارٓهردسلعلاصهدربىلِ هتلهأنهتت ٕليه دّهأ  لاسهدلأ ٍ هٔ امفه دّهدراتلا أهعٕههدرااُسدصهدرااىٕىه

 َدراُ ٍلاصهدرتُقٕىهطُٔدىهدرمفِ.

 انًثؽس انشاتغ: انعانة انرطثْمِ نهثؽس

ه ٓهههههههه هٔام أ هدرىذى هيه هدر لاوٓ هدرمتلاس ه تن هدرىذى هرماغٕلدص هدرىللْ هد ا لدضهدلإطلاس ع ف

 دباىلاسهدرتلضٕلاصهَيىلاقسىهدرىالا  .

 . يعرًغ ًػْنح انثؽس4-1

هدر لد هرلأَسد ه  ه ٓه ُ  هَدرمفس ى هعلا ى هعلارسلعلاصه)درمئلاس ( هدرفسد ى هيجامع تم أ

( هَقفهتم دتهدرذفَةه6عملاهٌُهيُضخه ٓهدرجفَاه)ه(هشلعى 10درملارٕى ه ٓهدٕههرخئتهدر ٕىىهعـه)

( هرابُنه فةهدرمسلاٌفدصهدرآه2023(هَرغلأىه)2014درديىٕىهرٍ يهدر ٕىىهع سله ىُدصهديافصهيهه)

هدرفسد ىه) (هيسلاٌفاه)شلعى/ ىى( هَقفهت هتذفٔفهٌ يهدر ٕىىهَ قهشلطٕههأ لا ٕٕههٌملا؛ه100شمداٍلا

ه هر لا  هدرملارٕى هدرىٕلاولاص هتُد ل هدراالا لاص)شلعلاصه2023دلأَا  هد املدس ه ٍُ هدر لاوٓ  هدرسلط هأيلا  

هٕىهردتىُدصهدرمذفةاهةَنهدواالاع.َيئلاس (هعلالإ ئلاحه ههتالاسٔلٌلاهدرملار

 (: نؼْنح انذساعح4ظذًل )
 اعى.انششكح خ

هيئل هدرخدٕ هدراجلاسْه1

هيئل هدراجلاسْهدر لدقٓه2

هيئل هدرسل هدلأَ ظه3

هيئل هعغفدةه4

هدلإ هيٓدرمئل هدر لدقٓهه5

هيئل هدرمُعأهرداىمٕىه6

هيئل هدل املانهدر لدقٓه7

هيئل ه ُيلهدراجلاسْه8

هيئل هدلتذلاةه9

هيئل هدل ا ملاسهدر لدقٓه10

ه:هدرجفَاهيههت فدةهدرىلاد ىهعلال املاةه دّه ُ هدر لد هرهَسد هدرملارٕى.انًصذس

هدرمئلاس ه هد املدس هٌُ هدلأَا هعسلطٕه هدر سُد ٕى هدفةصهدر ٕىى ه ٓهدلإ ئلاحه ههَقف درمخالاسا

هدرم دُيلاصه هعلا ى هتاُد ل هعذٕى هدرمذفةا هدرفسد ى ه الا هبها هدواالاع هةَن هدرملارٕى هَتالاسٔل عٕلاولاتٍلا

هدرىٕلاولاصه هتُد ل هٌُ هدر لاوٓ هَدرسلط هدرفسد ى  ه ىُدص هربلايأ هدرااىٕإى هدرفسد ى هل ابملاا درهزيى

هدرهزيىهرإلاسهياغٕلدصهدرفسد ى.
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 ًاخرثاس انفشضْاخ . فؽص علايح انثْاناخ4-1-1

ه ٓهدرمىذىه هَيىلاقساٍلا ع فهدلواٍلاىهيههقٕلاسهدرماغٕلدصهدرمتاخفيىه ٓهدرىذىهَدرآهت ه لضٍلا

هعاليٕدهدرىٕلاولاصه هَرغلضهتُ ٕلهدرىٕلاولاصهعسبأهيىلا اهلباىلاسهدرتلضٕلاصهقلايتهدرىلاد ى درتلاعق 

ه.َعلالتٓرغلضهتةبلارٍلاهدرّهدرىلولاي هدلدئلا ٓهدرمتاخف ه

 يرغْشاخ انثؽس ( ذشيْض5ظذًل )
 خ اعى انًرغْش نٌع انًرغْش انرشيْض

AIT 1 تاىٕلاصهدر علاىهدلعاىلا ٓ يتااأ 

ASRه ه ُد فهدل ٍ هدرغٕلهدل إلاةٔى تلاعع 2 

هَرغلضهتُ ٕلهدلأسضٕىهدرمىلا ىىهلباىلاسهدرتلضٕلاصهقلايتهدرىلاد ىهعتذصه هيىهدرىٕلاولاصهَدرالاعف

يههعهدٕاٍلاهرهباىلاسهَذردهيههبهاهدراتعفهيهه ف هَ ُةهقٕ هيتاُةاه ٓهدرىٕلاولاصهَدتىلا ٍلاهَتبُٔهه

يئتُ ىهدلستىلاطلاصهَع ردهدراتعفهيههبدُهي شلدصهدرماغٕلدصهدرمتاادىهيههدرافدبأهدرخآه ضهه

ه.الدسٔىهدرته أهدرديىٕىهَعلالتٓ ههدباىلاسهد ا

 الإؼصاء انٌصفِ  -1

هتدخٕصه هدرتلضٕلاصهَٔمبه ه ٓهدباىلاس هد اخفديٍلا هرىٕلاولاصهدرماغٕلدصهدرآه ٕا  هدرُعتٓ دلدئلاى

ه-علارجفَاهدلتٓ:

 ( الاؼصاء انٌصفِ نًرغْشاخ انثؽس 6ظذًل )
Descriptive Statistics 

 N Minimum Maximum Mean Std. Deviation 

ASR 100 -1.06 .55 .0000 .14633 

AIT 100 .00 1.00 .6680 .36317 

Valid N (listwise) 100     

هه هدرماغٕلدصهٌُ هرجمٕع هدر ٕىى هدج  هدن هد هي هدرجفَا هيه هٔهدظ هيلا هدرإ هه100َدٌ  هَدن يسلاٌفا

ه ٓهعٕىلاصه مٕعهه100ع ردهتىدغههValid N (listwise)درتدٕمىه هيتاُةا هقٕ  هٔ ىٓه ف هَ ُة يملا

هدرماغٕلدص.

 يصفٌفح الاسذثاط -1

ه.دلستىلاطهدر ىلا ٕىهعٕههياغٕلدصهدرىذىٔىٕههدرجفَاهدلتٓهيئتُ ىه

 ( يصفٌفح الاسذثاطاخ تْن يرغْشاخ انثؽس 7ظذًل )

Correlations 

 ASR AIT 

ASR 

Pearson Correlation 1  

Sig. (2-tailed)   

N 100  

AIT 

Pearson Correlation .270
**

 .104 

Sig. (2-tailed) .007 .302 

N 100 100 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 

َٔهدظهيههدرجفَاهدرتلاعقهض  هي لايهصهدلستىلاطهدر ىلا ٕىهعٕههدرماغٕلدصهٌَ يهبلاعٕىهيتٕفاهتفاه

ه دّهدنهدرماغٕلدصهتإسهدع لاةهيخادتى.

 نرائط اخرثاس فشضْح انثؽس 2.1.4

هانفشضْح الأًنَ:  هعٕه هي ىُٔى هذدصهةلرى هدل ٍ هٌىلا ه هقى هدلعاىلا ٓهَ ُد ف تاىٕلاصهدر علاى

  درغٕلهدل إلاةٔى.
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هدلتٓ:ه"دلوذفدسهدرخآ"لباىلاسهٌ يهدرتلضٕىهت هعٕلاغىهومُذجهَ

                 it  

هدٕى:

0bتبُنهقٕمىهدرماغٕلهدرمتااأهيتلأَىه=ه لاعتهي لاةرىهدلوذفدسهَدرآهتم أهقٕمىهدرماغٕلهدرالاععه ىفيلاه

هردئتل.

ه
1b.ه=هدرمٕأ هَٔتاخف هرإلاسهوُعهَيافدسهدرات ٕل

it.ه=هدبالاىهدراافٔلهدَهيلاهتتمّهعلارىُدقٓهدلإدئلا ٕى

هعلاوتهدرىالا  هعلالتٓ:هSPSSَعلا اخفد هدرىلولاي هدلدئلا ٓه

 انفشضْح الاًنَ( يهخص نًٌرض اخرثاس 8ظذًل )
Model Summary

b
 

Model R R Square Adjusted R Square 
Std. Error of the 

Estimate 

1 .104
a
 .011 .001 .999 

a. Predictors: (Constant), AIT 

b. Dependent Variable: ASR 

هيدخصهدرىمُذ هد هي هدرجفَا هٔىٕه هد هي ه)ه model summaryج هدلستىلاط هقٕمى عٕهههR) دن

هَدنهي لايأهدراذفٔفه0.104درماغٕلدصهعدغته 1R Squareهَدنهدلوذلد هدرم ٕلاسْه0.011عدغهه 1

َعدملاهدوختضهٌ دهدرىُعهيههدلبالاىهه999.0علانهههStd. Error of the Estimateرخاتهدراافٔله

 عدملاهعلانهذردهد ضأهيههدرىلادٕىهدلدئلا ٕى.ه

 الاًنَ ( ذثاّن اخرثاس انفشضْح9ظذًل )
ANOVA

a
 

Model 
Sum of 

Squares 
df

3
 Mean Square F Sig. 

1 

Regression 1.074 1
4
 1.074 1.075 .302

b
 

Residual 97.926 98
5
 .999   

Total 99.000 99
6
    

a. Dependent Variable: ASR 

b. Predictors: (Constant), AIT 

ٌَٓهدقأهيههقٕماٍلاهه 1.075درمذتُعىهعدغتهFدنهقٕمىههanovaٔىٕههدرجفَاهد هيهدراىلأههد هيههه

% هَدنه5 ىفهيتاُِهةلرىهه3.938(هَدرىلارغىه9811)هdfدرجفَرٕىهدرمذتُعىهَ قهةس لاصهدرذلٔىه

ٌَٓهدعىلهيههقٕمىهدرخاتهدرماىُاه ٓهدر دُ هدل املا ٕىهه0.302عدغتههSigيتاُِهي ىُٔىهدلباىلاسه

ه.0.05َدرمذفةه دتلاهعمافدسه

 خ دانح الانؽذاس نهفشضْح الاًنَ( يؼايلا 10ظذًل ) 
Coefficients

a
 

Model Unstandardized Coefficients 
Standardized 

Coefficients 
t Sig. 

                                                 
َتم أه فةهدرإ هدرالاعدىهرداغٕله ٓهدتلابهبلاعٕىههه degrees of freedomهت ىٓهةس لاصهدرذلٔىهٌَٓهيخائلهه dfه3

هيلا ه فةهه .تدئلا ٕى هٔتمّ هدرىٕلاولاص. هأَ هدرم دُيلاص هيه هيجمُ ى ه دّ هدرمخادتى هدلإدئلا ٕى هدرخئلا ص هدتلاب ٔ امف

هدرم دُيلاصهدرمتاادىه ههع ضٍلاهَدرآهتفبأه ٓهدتلابهبلاعٕىهتدئلا ٕىهي ٕىى.
4
 لضٕى.تسٕلهدرّهةس ىهدرذلٔىهدلأَرّهَدرآهتتلاَْه فةهدرماغٕلدصهدرمتاادىه ٓهومُذجهدلوذفدسهدرمتاخف ه ٓهقٕلاسهدرته
5
هتسٕلهدرّهةس ىهدرذلٔىهدر لاوٕىهَتتلاَْهيجمُعهةس آهدرذلٔىهيالَدلاهيىٍلاهةس ىهدرذلٔىهدلأَرّ.ه
6
هتسٕلهدرّهيجمُعهةس آهدرذلٔىهدلأَرّهَدر لاوٕىهَتتلاَْهدج هدر ٕىىهيالَحهيىٍلاهَددف.ه
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B Std. Error Beta 

1 
(Constant) -4.557E-17 .100  .000 1.000 

AIT .104 .100 .104 1.037 .302 

a. Dependent Variable: ASR 

َدرآهتىٕههتت ٕلهدرماغٕلهه0.104عدغتهه1Bأ هيهدنهقٕمىهيٕأهي لاةرىهدلوذفدسهدٌ هيلاهٔىىًهدرجفَا

درّهدنهٌىلارده1B(1هَتسٕلهدرإمىهدرمُ ىىهردم لايأهBدرمتااأه دّهدرماغٕلهدرالاععه)عُد اىهدرم لايأه

هد هع ىلاسا هدَ هَدرالاعع هدرمتااأ هدرماغٕلٔه هعٕه هطلةْ هدرمتااأهتت ٕل هدرماغٕل ه ٓ هزٔلاةا هدْ هدن بلِ

%ه ٓهدرماغٕلهدرالاععه10.4)تاىٕلاصهدر علاىهدلعاىلا ٓ(هعمافدسهةس ىهَددفاهٔ ةْهدرّهدردٔلاةاهعمافدسه

هي ىُٔىه هيتاُِ هدن هدل هدلأبل1ِ هدرمتاادى هدرماغٕلدص هعأ ه ىلاص هيع هدر لاةٔى( هغٕل هدلأ ٍ  ) ُد ف

ه0.05درماىُاه ٓهدر دُ هدل املا ٕىهَدرىلارغهٌَٓهدعىلهيههيتاُِهدرخاتهه0.302عدغتههTددئلاىاه

َعلارالارٓه تنهعٕلاولاصهدر ٕىىهأ ٍلصهةرٕههياى لاه دّهس ضه لضٕىهر ف ه ىُصهدلأ لهددئلا ٕلا.هَت دَه

درىلاد ىه ىاه ف هَ ُةهدرالا ٕلهدرم ىُْهرااىٕلاصهدر علاىهدلعاىلا ٓه ٓه ُد فهدلأ ٍ هغٕلهدر لاةٔىه

لاس هَدرّه ف هَضُحهدلإ ئلاحه ىٍلاه ٓهدراالاسٔلهدرملارٕىهراددهدرّهدفد ىهتاىٕقهتددهدرااىٕلاصهعلارمئ

هدرسلعلاص.هَدرسبأهدلتٓهٔ عفه ف هَ ُةهدرالا ٕلهعٕههدرماغٕلٔههيههبهاهدلتجلايهدل آهردمىذىّ:

ه
 ( ذاشْش ذمنْاخ انزكاء الاصطناػِ فِ ػٌائذ الأعيى غْش الاػرْادّح3شكم )

رم لاةرىهه7ٔىٕههدراُزٔعهدراىٕ ٓهردىُدقٓهدلدئلا ٕىهَٔ لضهدرسبأهدلتٓهدرمفسجهدرابلدسْهَدر ْ

 دلوذفدسهَدر ْهٔىٕههةقىهي لاةرىهدلوذفدسهدرتلاعاى.

                                                 
7
ٌ دهٔ ىٓهأوٍلاهتاغٕلهيههرمتااأ هَدرىُدقٓهيُز ىهتُزٔ لاهطىٕ ٕلاه ىفهعأهدرىالاطهردماغٕلهدهٔىىّهتذدٕأهدلوذفدسه دّهأنه

ه. لاراهرمُ اهدُاهقٕمىهدرئتلهعسبأهتُزٔعهطىٕ ٓهَعذٕىهٔبُنهيجمُ ٍلاهعتلد
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 ( انًذسض انركشاسُ نثٌالِ انفشضْح الاًن4َشكم )

دٖتٓهد إتلاىهشلَطهدباىلاسهتذدٕأهدلوذفدسهعسبأهعٕلاوٓهيههبهاهَدر ْهٔىٕههتُزعههَٔىٕههدرسبأ

 .درمتاإ هٌَ دهٔ ىتهدنهدرىُدقٓهدلدئلا ٕىهتاىعهدراُزٔعهدراىٕ ٓدرىالاطهدُاهدرخظه

 
ه( انرٌصّغ انطثْؼِ نثٌالِ انفشضْح الاًن5َانشكم )

ٌىلا هتت ٕلهذَهةلرىهي ىُٔىهرااىٕلاصهدر علاىهدلعاىلا ٓه ٓه ُد فهدل ٍ هدرغٕلههانفشضْح انصانْح:

ه.دل إلاةٔى

ٌَُهتذدٕأهٔتب هعىللهدل اىلاسههPath Analysisد اخفد هتذدٕأهدرمتلاسهلباىلاسهٌ يهدرتلضٕىه ٕا هه

درالا ٕلهدلإ ملارٓهَدرمابلايأهردماغٕلهدرمتااأهيىلاشلاه ٓهدرماغٕلهدرالاععه هَع ردهتلا ٕلهدرماغٕلهدرمتااأه

هه-دلدئلا ٓهعلاوتهدرىالا  هعملاه ٓهدةولاي:ه Amos ٓههَدو بلا ًه دّهدرماغٕلهدرالاععهَعلا اخفد هعلولاي ه

 ( نرائط اخرثاس انفشضْح انصانْح11ظذًل )

Regression Weights: (Group number 1 - Default model) 

Path Estimate S.E. C.R. P 

ASR <--- AIT 0.125 0.104 1.204 0.228 

AIT <--- ASR -0.076 0.104 -0.735 0.463 
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هدنهدرماغٕلهدرمتااأه)تاىٕلاصهدر علاىه\ هيههوهدظهيههدرجفَاهأ هي دلعاىلا ٓ(هلٔدداهغٕلهي  لد

هعدغته هي ىُٔاً هيتاُِ هلن هد إلاةٔى( هدرغٕل هدلأ ٍ  ه) ُد ف هدرالاعع هدرماغٕل ه ٓ هدلإدئلا ٕى درىلادٕى

ه.هَعلارالارٓهٔا هس ضه لضٕىهدرىذى.0.05ٌَٓهدعىلهيههه0.228

 انًثؽس انخايظ: الاعرنراظاخ ًانرٌصْاخ

هيلاههههههه هَع رده لضهأٌ  هياغٕلدصهدرىذى  هدرىللْهرىٕلانهيتٍُ  ه ٓهدلإطلاس هتىلاَرً هت  هرملا َ الام

ه افهتُعأهدرىلاد ٕههدرّهيجمُ ىهيههدل اىالا لاصه تُعأهدرًٕهدراذدٕأهدر دمٓهيههوالا  هتاىٕإى 

هٌَٓهعلالتٓ:

 أًلاً: الاعرنراظاخ

ٓه ٓهدرىىُ هدر لدقٕىهلهٔدداهيذفَةدمهَغٕله.هتسٕلهدرىالا  هترّهأنهتىىٓهتاىٕلاصهدر علاىهدلعاىلا 1ه

هيمىٍ  هيملاهأةِهترّهغٕلابهدرات ٕلهدرمىلاشلهرٍ يهدرااىٕلاصه دّهدر ُد فهغٕلهدل إلاةٔىهرلأ ٍ .

.هتىٕوههَ ُةهض  هَدضخه ٓهدرىىٕىهدراذإىهدرااىٕىه ٓهدرم  تلاصهدرملارٕىهدر لدقٕى هيملاهُٔ فه لا الامه2ه

لااهرااىٕلا هصهدر علاىهدلعاىلا ٓه ٓهتذدٕأهدرىٕلاولاصهدرملارٕى.أيلا هدل اخفد هدرت و

هدٕىهله3ه هدلعاىلا ٓ  هدر علاى ه ٓهيجلاا هدرم ٌدى ه ٓهدربتلاىدصهدرىسلٔى هوائلام هأ ٍلصهدرفسد ى .

هتماددهدر فٔفهيههدرم  تلاصهعُدةسهقلاةساه دّهتاىٕقهأَهتذدٕأهوالا  هٌ يهدرااىٕلاصهعسبأهددالد ٓ.

هد4ه هدراىلاَا هأن هدرفسد ى هوالا   هأَضذت هَغٕله. هشلايهم هعلان هدلعاىلا ٓ هدر علاى هرااىٕلاص ر لا 

هدرتُ ه هعٕئى هضمه هدفا ه دّ هتاىٕى هربأ هدرذإآ هدرات ٕل هي ل ى ه مدٕى هٔئ اهيه هيملا ياخئص 

هدر لدقٕى.

.هغٕلابهتطلاسهتىلٕمٓهَدضخهل اخفد هدر علاىهدلعاىلا ٓه ٓهدراالاعهدرملارٓ هٔم أهأدفهدر ُديأه5ه

لاا هله ٕملا ه ٕملاهٔا دقهعلارجُدواهدرالاوُوٕىهَدملأىهدرىٕلاولاص.هدرم لقدىهرااىٕاًهدرت و

 شانْاً: انرٌصْاخ

هَضعه1ه هبها هيه هدر لدقٕى هدرىىُ  ه ٓ هدلعاىلا ٓ هدر علاى هتاىٕلاص هتىىٓ هت دٔد هضلَسا .

هدل إلاةٔىه هغٕل هدر ُد ف هتذدٕأ ه دّ هقفستٍلا هتذتٕه ه ٓ هٔتٍ  هعملا هَيمىٍجى  د الدتٕجٕلاصهَدضذى

هقى.َدتخلاذهقلدسدصهد ا ملاسٔىهأع لهة

ه دّه2ه هقلاةسا هرابُن هدرملارٕى  هدرم  تلاص ه ٓ هدرلقمٕى هدراذإى هدرىىٕى هَتذفٔى هعاأُل هدلٌاملا  .

هد إ لابهَتسغٕأهتاىٕالاصهدر علاىهدلعاىلا ٓهعبتلاىاهَيُ ُقٕى.

هدر علاىه3ه هتاىٕلاص ه ٓ هياخئئى هتفسٔىٕى هعلدي  هَتُ ٕل هدرىسلٔى هدرافسدص هعىلاى ه دّ هدر مأ .

هىهدربُدةسه ٓهدرا لايأهيعهٌ يهدرااىٕلاصهَتاىٕالاتٍلاهدرملارٕى.دلعاىلا ٓ هعملاهٔ دزهيهه لاٌدٔ

.هت لدىهةسد لاصهيتااىدٕىهتلعده دّهتذدٕأهتت ٕلهعأهتاىٕىهيههتاىٕلاصهدر علاىهدلعاىلا ٓهعسبأه4ه

هيىتئأ هعٍف هدرُعُاهترّهوالا  هأع لهةقىهََدق ٕىهتاىلا اهيعهطىٕ ىهدرتُ هدر لدقٕى.

هُٔد5ه هَتسلٔ ٓ هتىلٕمٓ هتطلاس هعٕلاغى هدٖيهه. هدل اخفد  هَٔضمه هدرذفٔ ى  هدرااىٕى هدرااُسدص عا

هَدرمىل هرااىٕلاصهدر علاىهدلعاىلا ٓ هيعهيلد لااهبئُعٕىهدرىٕلاولاصهَدملأىهدرمتا ملٔه.

 انًصادس:

 انًصادس تانهغح انؼشتْح: 

 أًلاً: انكرة

ه)1ه هدرهي. ه ىف هدرتآ  هتعلدٌٕ  هدر ا2012. هةدس هدرخىٕلا. هَدرىل  هدلعاىلا ٓ هدر علاى هردىسله(. لا ى

ه.1َدراُزٔع ه ملان هط

هدرُسةدص هبد ه ىفهالله.ه)2ه هرم لإٔلهدرافقٕقه2006. هدرافقٕقهدرفدبدٓهعٕههدرىللٔىهَدرااىٕقهَ املا .)

هدرفدبدٓهدرفَرٕى.هةدسهدرُسد هردىسلهَدراُزٔع ه ملان.

 شانْاً: انثؽٌز ًانًمالاخ انؼهًْح
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ه)1ه هيذمف. ه لاضأ هتعلدٌٕ   ه“2022. هد(. هتاىٕلاص هدرفدبدٓهد اخفد  هدرافقٕق ه ٓ هدلعاىلا ٓ ر علاى

هيجدىهدر دُ هدرملارٕىهَدرمذلا ىٕى ه لاي ىهتٕلاسص.”.هَتت ٕليه دّه ُةاهدراالاسٔلهدرملارٕى

ههسدعظ :dspace.univ-tiaret.dz (https://dspace.univ-

tiaret.dz/bitstream/123456789/5070/1/TH.M.COM.AR.2022.40.pdf)ه

أ لهتاىٕقهتاىٕلاصهول هدر علاىهدلعاىلا ٓه(.ه“2023يذمفهدلا ظ.ه)ه.هدرالاضٓ ه .ه .هح. ه&هعلٔ  2

هتاىٕإى هةسد ى هدرم لاعلا: هدرمٍىٕى هدلإعفدسدص هضُى ه ٓ هدرملارٕى هدراالاسٔل هشتلا ٕى ه دّ درمجدىه”.

ه.1007( ه2)4در دمٕىهردفسد لاصهَدرىذُ هدرملارٕىهَدراجلاسٔى ه

ر علاىهدلعاىلا ٓه ٓهتذتٕهه ُةاهةَسهد اخفد هتاىٕلاصهد(.ه“2024.هزٔلاوٓه ىفهدرذق هعلاسا.ه)3ه

ه(.1)15يجدىهة لاتلهدقائلاةٔىهردىذُ هدرمذلا ىٕى ه”.هدرافقٕق:هةسد ىهد ااه ٕى

ه)4ه هغٕلاض. هدلإعلدٌٕمٓ  ه ُن  ه“2024. هةسد ىه(. هدرافقٕق: ه ٓه ُةا هدلعاىلا ٓهَتت ٕلي در علاى

ه”.د ااه ٕىه ٓهدرمئل هدراجلاسْهدر لدقٓه لعهدرىج 

هدرل5ه ه ىف هبلارف هيذمف  ه). ه“2022دمه. هدرافقٕقهدرفدبدٓ:ه(. هدلعاىلا ٓه دّهَ ٕتى هدر علاى تت ٕل

هدرمجدىهدرجدد لٔىهرهقائلاةهَدرملارٕى.”.هةسد ىهتذدٕدٕىه ٓهدرم  تلاصهدرملارٕى

هasjp.cerist.dz (https://asjp.cerist.dz/en/downArticle/635/7/1/245675)سدعظ:ه

 شانصاً: انًٌالغ الإنكرشًنْح

هر لعٕىهدرىلٔالاوٕى.هدر علاىهدلعاىلا ٓ..هدلأعلاةٔمٕىهد1ه

ه(/) http://www.abahe.co.ukwww.abahe.co.ukسدعظ:ه
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