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The study aims to measure and analyze 

the impact of monetary policy on the 

fiscal deficit, as well as to evaluate 

monetary economic variables in Iraq. It 

also aims to identify the nature, causes, 

and treatment of the fiscal deficit during 

the period (1990-2022) in Iraq. Annual 

data was used in the analysis. This study 

aims to provide a quantitative analysis of 

this relationship in Iraq over a specific 

period. It uses quantitative economic 

analysis tools such as autoregressive 

distributed lag (ARDL) models to test the 

dynamic relationship between monetary 

policy variables and the fiscal deficit, thus 

providing a cognitive framework that can 

support decision-makers in adopting more 

coordinated and effective monetary and 

fiscal policies. Annual data was used in 

the analysis, as the study aimed to 

measure the impact of economic 

variables, including government spending, 

inflation, nominal interest rates, broad 

money supply, and public debt, on the 

dependent variable, the budget deficit or 

surplus. To ensure the accuracy of the 

results, an autoregressive distributed lag 

(ARDL) model was used. One of the 

factors leading to the persistence of the 

deficit is the lack of coordination between 

monetary and fiscal authorities, which has 

led to conflicting economic objectives and 

policies. 
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 المغتخلص

انًابنٙ  علااع  اٍ ر إٚى رٓدف اندراسخ إنٗ قٛاب  ٔرؾهٛام رصال انسٛبساخ انُ دٚاخ عاٙ ان غا    

انًزغٛاالاد اتقزدااباٚخ انُ دٚااخ عااٙ ان االا   ٔانز االف  هااٗ لجٛ ااخ ٔرسااجبة ان غاا  انًاابنٙ ٔي بنغزااّ 

رٓادف ْا ِ اندراساخ ٔ ( عٙ ان لا   ٔرى ا زًبا ثٛبَبد سُٕٚخ عٙ انزؾهٛام 2022-0660خعل انًدح )

يؾاداح  ياٍ خاعل اساز داو رأاد  إنٗ ر دٚى رؾهٛم قٛبسٙ نٓ ِ ان عقاخ عاٙ ان الا  خاعل عزالحرٚلاب 

(  تخزجاابر ARDLرؾهٛام اقزدااباٚخ ةًٛاخ يضاام ًَااباط اتَؾادار اناا ارٙ نهيغاإاد ان يُٛاخ انًٕ  ااخ )

ان عقخ اندُٚبيٛكٛخ ثٍٛ يزغٛلاد انسٛبسخ انُ دٚخ ٔان غا  انًابنٙ  ٔثبنزابنٙ رإعٛل إلابر ي لعاٙ ًٚكاٍ 

 خ رةضل رُسٛ بً ٔعب هٛخ رٌ ٚد ى صُبع ان لار عٙ رجُٙ سٛبسبد َ دٚخ ٔيبنٛ

انًزغٛااالاد  م  ؽٛاااش اسااازٓدعذ اندراساااخ قٛاااب  رصااالٔراااى ا زًااابا ثٛبَااابد سااإُٚخ عاااٙ انزؾهٛااا

اتقزدباٚخ  ثًب عٙ انك اتَيب  انؾكٕيٙ  ٔانزلا ى  ٔس ل انيبئدح اتساًٙ  ٔ الا انُ اد انٕاسا   

نلااًبٌ اقاخ انُزابئظ  راى ٔاندٍٚ ان بو   هٗ انًزغٛال انً زًاد انًزًضام عاٙ  غا  رٔ عابئا انًٕا َاخ  ٔ

ٌ رؽااد ان ٕاياام انً اٚااخ إ(  ARDLاسااز داو ًَاإاط اتَؾاادار اناا ارٙ نعثناابل ان يُااٙ انًاإ ع )ِ

تسزًلار ان غ  ْٕ غٛبة انزُسٛق ثٍٛ انسهنبد انُ دٚخ ٔانًبنٛخ  يًب راٖ إنٗ رلابرة عاٙ اهْاداف 

  ٔانسٛبسبد اتقزدباٚخ

  انُ دٚخ   غ  انًٕا َخ  ان غ  انًبنٙرصل  انسٛبسخ  الكلماخ المفتاحيح:

 7الممذمح

ر د انسٛبسخ انُ دٚخ يٍ اهأاد اتقزداباٚخ انلئٛساخ انزاٙ رساز ديٓب انادٔل نزؾ ٛاق اتساز لار         

اتقزدبا٘   جل انزأصٛل عٙ يسزٕٚبد انزلا ى  انزشغٛم  ٔانًُٕ  ثبلإضابعخ إناٗ انؾيابل  هاٗ رإا ٌ 

انسٛبساخ رًْٛاخ يلااب يخ عاٙ انادٔل انُبيٛاخ ٔانلٚ ٛاخ  ةابن لا   َ الًا ان نبع انًابنٙ  ٔركزسات ْا ِ 

ننجٛ خ اقزدباْب ان بئى إنٗ ؽد ةجٛل  هٗ الإٚلاااد انُينٛخ  ٔيب ٚلاع اّ ياٍ ر هجابد ؽاباح را صل  هاٗ 

اتسز لار انًبنٙ ان بو  عٙ ْ ا انساٛب   ٚجال  ان غا  انًابنٙ ةأؽاد رثال  انًشاكعد انزاٙ ٚ ابَٙ يُٓاب 

ان لاقٙ  ؽٛش رصجؼ يٍ انسًبد انجُٕٛٚخ انًزكلرح عٙ انًٕا َبد ان بيخ  سٕال عٙ عزالاد  اتقزدبا

انزلاعا  رٔ ؽزااٗ عااٙ لاام اررياابع الإٚاالاااد انُينٛاخ  َزٛغااخ ضاا   رُٕٚاا  الإٚاالاااد ٔاررياابع ؽغااى 

 الإَيب  انغبر٘ 

ناٗ ريابقى انًدَٕٚٛاخ إٌ ر اٚد ان غ  انًبنٙ ٚيلا ضغٕلًب  هاٗ اتقزدابا انكهاٙ  ٔقاد ٚا ا٘ إ         

ان بيخ  ٔٚدع  انؾكٕيخ َؾٕ خٛبراد رًٕٚهٛخ غٛل يسزدايخ يضم اتقزلاا انداخهٙ رٔ انزسٛٛم انُ د٘  

يًب ٚٓدا اتسز لار انُ د٘ ٔٚ ٛد قدرح انسٛبسخ انُ دٚخ  هاٗ راال أرْاب  ياٍ ُْاب  رُجا  رًْٛاخ اراساخ 

لا انُ ااد٘  ٔساا ل انيبئاادح( ٔثااٍٛ ان غاا  ان عقااخ ثااٍٛ رأاد انسٛبسااخ انُ دٚااخ )ةساا ل انداالف  ان اا

 انًبنٙ  نزؾدٚد يدٖ رأصٛلْب  هٗ قدرح اندٔنخ عٙ اؽزٕال ان غ  ٔر هٛدّ 
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 :الثحثأهميح 
عااااٙ رسااااهٛع انلااااإل  هااااٗ ان غاااا  انًاااابنٙ ٔلاااال  ي بنغزٓااااب يااااٍ جؾااااش ر ٓاااال رًْٛااااخ ان          

راااأصٛلاً ْااا ِ انًزغٛااالاد اتقزداااباٚخ عاااٙ ان غااا  انًااابنٙ     ٔثٛاااأٌانُ دٚاااخ خخاااعل يزغٛااالاد انسٛبسااا

 ٔيدٖ انزجبٍٚ عٙ رنجٛق ْ ِ انًزغٛلاد اتقزدباٚخ عٙ لم ان لٔف ندٔنخ ان لا  

 :ثحثمشكلح ال
ٚ ااابَٙ اتقزدااابا ان لاقاااٙ ياااٍ اخااازعتد ْٛكهٛاااخ ي يُاااخ عاااٙ عااابَجٙ الإٚااالاااد ٔانُي ااابد           

انًااابنٙ انًااا يٍ  خدٕصًاااب عاااٙ لااام ر هجااابد رسااا بر اناااُيع ان بياااخ  ياااب ٚااا ا٘ إناااٗ ريااابقى ان غااا  

ٔضااا   انزُٕٚااا  اتقزدااابا٘  عاااٙ انً بثااام  ر اااد انسٛبساااخ انُ دٚاااخ رااح اقزداااباٚخ يًٓاااخ ًٚكاااٍ رٌ 

رسااآى عاااٙ ضاااجع اتساااز لار انًااابنٙ  ٔرؾ ٛاااق انزااإا ٌ ثاااٍٛ الإٚااالاااد ٔانُي ااابد  جااال رأارٓاااب 

  ٔ هاااٗ انااالغى ياااٍ رًْٛاااخ ْااا ِ اهأاد  )يضااام رسااا بر انيبئااادح  انكزهاااخ انُ دٚاااخ  سااا ل اندااالف(

إت رٌ ع بنٛزٓاااب عاااٙ ر هاااٛل ان غااا  انًااابنٙ ياااب  اناااذ يٕضااا  رساااب ل عاااٙ انساااٛب  ان لاقاااٙ  ٔياااٍ 

ُْااب رُجاا  يشااكهخ انجؾااش عااٙ انزسااب ل ؽاإل ياادٖ رااأصٛل انسٛبسااخ انُ دٚااخ  ثأأارٓااب انً زهيااخ   هااٗ 

ٕلٛااا  ْااا ِ انسٛبساااخ ثشاااكم ان غااا  انًااابنٙ عاااٙ ان ااالا  خاااعل انيزااالح انًدرٔساااخ  ْٔااام ًٚكاااٍ ر

 عب م نز هٛم ان غ   رو رٌ رصلْب يؾدٔا ثسجت قٕٛا ثُٕٛٚخ ٔي سسبرٛخ؟

 :ثحثهذف ال
رٓااادف اندراساااخ إناااٗ قٛاااب  ٔرؾهٛااام رصااال انسٛبساااخ انُ دٚاااخ عاااٙ ان غااا  انًااابنٙ  علااااع  اااٍ           

  انًااابنٙ ر ااإٚى انًزغٛااالاد اتقزداااباٚخ انُ دٚاااخ عاااٙ ان ااالا  ٔانز ااالف  هاااٗ لجٛ اااخ ٔرساااجبة ان غااا

 ٔي بنغزّ 

 :ثحثفشظيح ال
رُنهاااق اندراساااخ ياااٍ علضاااٛخ ييباْاااب رااا صل انسٛبساااخ انُ دٚاااخ ثشاااكم ي ُااإ٘  هاااٗ ان غااا            

ٌ ْااا ا انزاااأصٛل ٚزيااابٔد ثااابخزعف رأاد انسٛبساااخ إان ااالا  خاااعل انيزااالح انًدرٔساااخ  ٔ انًااابنٙ عاااٙ

 .انُ دٚخ انًسز ديخ )س ل اندلف  ان لا انُ د٘  س ل انيبئدح(

  انؾدٔا انًكبَٛخ7 ان لا 

 ( سُخ 60انؾدٔا ان يُٛخ7 ريزدد )

 :الاعتؼشاض المشخؼي لثؼط الذساعاخ الغاتمح
ثساااجت اهًْٛاااخ ان هًٛاااخ نهدراسااابد انسااابث خ ٔنٕضااا  رسااال َ لٚاااخ ٔ هًٛاااخ يزُٛاااخ ندراساااخ       

يشااااكهخ ٔيزغٛاااالاد اندراسااااخ انؾبنٛااااخ  سااااٛزى انزناااال  إنااااٗ اهثؾاااابس ٔاندراساااابد انزااااٙ سااااج ذ 

  كم اراسخضٕع اراسبرُب انؾبنٛخ  يٍ خعل اسز لاا رْى اني لاد ٔثشكم يٕع  نيٕ

1-  Diokno, Benjamin  , 2005 

( Economic and Fiscal Policy Determinants of Public Deficits: The 

Philippine Case) 

 )محذداخ الغياعح الالتصاديح والماليح للؼدض الؼام: الحالح الفلثينيح(

رٓاااادف اندراسااااخ إنااااٗ رٕضااااٛؼ ةٛيٛااااخ رااااأصٛلاً يزغٛاااالاد انسٛبسااااخ اتقزدااااباٚخ ٔانًبنٛااااخ  هااااٗ       

(  ٔرااااى اخاااا  انيهجااااٍٛ  ُٛااااخً نهدراسااااخ  ٔا زًاااابا 2002-0650انٕضاااا  انًاااابنٙ نهؾكٕيااااخ نهًاااادح )

ثٛبَااابد سااإُٚخ نًزغٛااالاد اندراساااخ انًزًضهاااخ ثااابنًزغٛل انزااابث  انلصاااٛد انًااابنٙ انً  ااالٍٚ انًااابنٍٛٛ 

) إعًااابنٙ  ئٕٚااخ يًاااٍ انُاابرظ انًؾهااٙ الإعًااابنٙ  اهٔل ْاإ رصااٛد ؽسااابة انؾكٕيااخ انٕلُٛااخَسااجخً ي

إعًااابنٙ انًااادعٕ بد(  ٔانً ٛاااب  انضااابَٙ نهداااؾخ انًبنٛاااخ ْااإ انٕضااا  انًااابنٙ انًٕؽاااد  -الإٚااالاااد
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نه ناااابع ان اااابو   ايااااب انًزغٛاااالاد انًسااااز هخ عزًضهااااذ ثااااج) ي اااادل ًَاااإ انُاااابرظ انًؾهااااٙ اتعًاااابنٙ 

نزلاااا ى  َساااجخ اتنز ايااابد انسااابئهخ نهُ ااابو انًااابنٙ إناااٗ انُااابرظ انًؾهاااٙ اتعًااابنٙ   انؾ ٛ اااٙ  ي ااادل ا

ٔٚ داااد ثٓاااب يغًااإع ان ًهاااخ ٔانٕاائااا  عاااٙ انجُاااك انًلةااا ٘ ٔانٕاائااا  ان بثهاااخ نهزؾٕٚااام ٔان ًهاااخ 

اتنكزلَٔٛاااخ ٔانٕاائااا  اتاخااابر ٔانٕاائااا  ان بثهاااخ نهزؾٕٚااام ثبن ًهاااخ اتعُجٛاااخ  ٔانُي ااابد انلرساااًبنٛخ  

نلااااالٚجٙ  انًُاااإ اتقزداااابا٘  ساااا ل انداااالف انؾ ٛ ااااٙ  ساااا ل انيبئاااادح  انًااااُؼ اندٔنٛااااخ انغٓااااد ا

ةُساااجخ يئٕٚاااخ ياااٍ اعًااابنٙ انُي ااابد انؾكٕيٛاااخ( ٔراااى ات زًااابا  هاااٗ اهساااهٕة انٕصااايٙ ٔان ٛبساااٙ 

ٔللٚ ااااخ انز اااادٚل ْااااٙ للٚ ااااخ انًلث اااابد اندااااغلٖ ٔ رٕصااااهذ اندراسااااخ إنااااٗ  اااادح َزاااابئظ يااااٍ 

ٛاااخ يااا  رصاااٛد انؾسااابة انؾكااإيٙ  رياااب انسااإٛنخ انًؾهٛاااخ نٓاااب رثل ْاااب رٌ انزلاااا ى ناااّ  عقاااخ إٚغبث

 عقاااخ ساااهجٛخ يااا  رصاااٛد ؽسااابة انؾكٕياااخ انٕلُٛاااخ  رياااب سااا ل اندااالف انؾ ٛ اااٙ ناااٛل ناااّ رًْٛاااخ 

اؽدااابئٛخ  ٔانُي ااابد انلرساااًبنٛخ ااا ارري اااذ ااد إناااٗ ارريااابع انُشااابل اتقزدااابا٘  انااا ٘ ٚااا ا٘ 

ٍ صاااىر ارريااابع انلاااالائت  ٔاخٛااالا اَ يااابا ث اااد اناااك إناااٗ ارريااابع ان ب ااادح ان بضااا خ نهلاااالٚجخ ٔيااا

 ان غ  رٔ انزٕا ٌ انًبنٙ 

2- Al-Bujari & Al-Arkoub, 2022 

)ليااااط فاػلياااح أدواخ الغياعاااح المالياااح فاااي تمىيااال ػداااض المىاصنااااخ الؼاماااح لثلاااذأ  متمذماااح 

 ((2012-2002مختاسج للمذج )

ْااادعذ اندراساااخ إناااٗ رؾهٛااام يلاااإًٌ ان عقاااخ انُ لٚاااخ ثاااٍٛ انسٛبساااخ انًبنٛاااخ ٔ غااا  عاااٙ            

انًٕا َااااخ ان بيااااخ  ٔثُاااابل رًَاااإاط قٛبسااااٙ ندراسااااخ ٔرؾهٛاااام عب هٛااااخ رأاد انسٛبسااااخ انًبنٛااااخ عااااٙ 

(  راااى اخزٛااابر  ُٛاااخ اندراساااخ نجهاااداٌ َبيٛاااخ 2006-2002اؽزااإال  غااا  انًٕا َاااخ  خاااعل انًااادح )

نجلا ٚاااااام  ةٕنٕيجٛااااااب  إتةاااااإاأر  انسااااااهيبأر  انًكسااااااٛك  انجٛاااااالٔ  ٔرًضهااااااذ ثاااااابهرعُزٍٛ  ا

اهراٌ  يدااال ٔرلةٛاااب  اياااب انجهاااداٌ انًز دياااخ عزًضهاااذ ثأسااازلانٛب  َٕٛ ٚهُااادا  انًًهكاااخ انًزؾااادح  

انجلرغاااابل  إٚنبنٛااااب  ثهغٛكااااب  اناااادًَبرت ٔعُهُاااادا  ٔرًضهااااذ يزغٛاااالاد انًُاااإاط ثاااابنًزغٛل انً زًااااد 

اهٔضاابع انًبنٛااخ انًٕا َاااخ ان بيااخ  ٔانًزغٛاالاد انًسااز هخ انًزًضهاااخ اناا ٘ رااى انز جٛاال  ُاااّ ثً  اال 

ثجااااج )اهَيااااب  ان سااااكل٘  اهَيااااب  اتعزًااااب ٙ  إعًاااابنٙ اناااادٍٚ ان اااابو  انسااااٛنلح  هااااٗ انيساااابا  

ٔا زًااادد اندراساااخ  هاااٗ انجٛبَااابد انسااإُٚخ   ARDLان اااتل انلاااالٚجٙ(  ٔراااى رنجٛاااق رًَااإاط 

اهسااااهٕة انٕصاااايٙ اناااا ٘ ٚساااازُد إنااااٗ انُ لٚاااابد نًزغٛاااالاد اندراسااااخ  ٔر زًااااد اندراسااااخ  هااااٗ 

ٔاندراساااابد انزااااٙ رُبٔنااااذ يٕضاااإع اندراسااااخ  ٔاهسااااهٕة ان ٛبسااااٙ اناااا ٘ ٚساااازُد إنااااٗ للائااااق 

ان ٛاااب  اتقزدااابا٘ انؾااادٚش ٔرأاراااّ  ٔياااٍ رْاااى انُزااابئظ انزاااٙ رٕصاااهذ إنٛٓاااب اندراساااخ اتساااز بَخ 

أَاااام اناااادُٚبيٛكٙ ٔيااااٍ خااااعل ثًُااااباط اتَؾاااادار اناااا ارٙ نهيغاااإاد ان يُٛااااخ انًٕ  ااااخ نجٛبَاااابد انج

اخزجاابر ْٕسااًأٌ رٕصاام انجؾااش إنااٗ رٌ انً اادار اهعلااام ْاإ ي اادار ٔسااع انًغًٕ ااخ انًديغااخ  

علااااع  اااٍ رَاااّ ياااٍ خاااعل رنجٛاااق اخزجااابراد عااا ر انٕؽااادح نجٛبَااابد انجأَااام َسااازُزظ رٌ يزغٛااالاد 

انجؾاااش ث لاااآب سااابةٍ عاااٙ انًسااازٕٖ ٔاناااج ا اٜخااال سااابةٍ عاااٙ انيااال  اهٔل  ْٔااا ا ٚ ناااٙ 

  ARDLرح انجدل ثزنجٛق رًَٕاط ا ب

3-  Khalil & Ghaidan, 2022 

)تحلياااال الؼبلااااح تااااين لنااااىاخ الغياعااااح النمذيااااح وػدااااض المىاصنااااح الؼامااااح فااااي الؼااااشاق للمااااذج 

(2004-2012)) 

ْاادعذ اندراسااخ إنااٗ رؾهٛاام اَ كبساابد انزٕسااا  عااٙ اسااز داو قُاإاد انسٛبسااخ انُ دٚااخ عاااٙ            

  ٔ هااااٗ أر  هااااٗ ةياااابلح إاارح انسٛبسااااخ انُ دٚااااخ ااااعط  غاااا  انًٕا َااااخ ان بيااااخ عااااٙ ان اااالا  

ٔرٕعٛاااّ انجُاااك انًلةااا ٘ ان لاقاااٙ ٔٔاعجبراااّ إناااٗ خااابرط   نساااهنخ انُ دٚاااخ ٔٔلبئيٓاااب اهسبساااٛخا

(  ٔراااى 2004-2002عاااٙ قبََٕاااّ ان ااابا  ٔرؾدٚااادا خاااعل انًااادح )اهْاااداف انًُدااإا  هٛٓاااب 

رخاااا  ان اااالا  أنااااخ ٔؽٛاااادح ة ُٛااااخ نهدراسااااخ  ٔرًضهااااذ يزغٛاااالاد اندراسااااخ ثااااج ) غاااا  انًٕا َااااخ 

يزغٛااالاً رااابث ( ٔانً  ااالاد انُ دٚاااخ )سااا ل انيبئااادح  سااا ل اندااالف عاااٙ انسااإ   سااا ل اندااالف 

ًسااااز هخ  ٔعااااٙ اندراسااااخ رااااى رؾهٛاااام عااااٙ انًاااا اا  اتئزًاااابٌ انُ ااااد٘( انزااااٙ يضهااااذ انًزغٛاااالاد ان
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انًٕا َاااخ ان بياااخ ثشااا ٛٓب الإٚااالاااد اني هٛاااخ ٔانُي ااابد اني هٛاااخ  علااااع  اااٍ انيااابئا رٔ ان غااا  عاااٙ 

ٔر زًاااد اندراساااخ  هاااٗ اهساااهٕة انٕصااايٙ انزؾهٛهاااٙ  ٔا زًااادد  انًٕا َاااخ ان بياااخ عاااٙ ان ااالا  

 زغٛلاد اندراسخ  اندراسخ  هٗ انجٛبَبد انسُٕٚخ ٔرؾهٛهٓب رؾهٛعً ٔصيٛبً سُٕٚبً نً

قااااد  2006ٔرٕصااااهذ اندراسااااخ إنااااٗ رٌ رُاااابيٙ ي اااادتد ان غاااا  عااااٙ ان اااالا  ث ااااد  اااابو           

ع ااام انساااهنخ انُ دٚاااخ  ااابع ح عاااٙ رعاااد انًٕا َاااخ ان بياااخ ياااٍ إٚااالاااد ي نٛاااّ ٔرأاد َبع اااخ عاااٙ 

ؽااام رٚاااخ ي لااااهخ ي نٛاااّ  اهيااال انااا ٘ راٖ إناااٗ انؾبعاااخ انًز اٚااادح ؽااإل ةٛيٛاااخ انزٕلٛااا  اهيضااام 

ن ُاإاد انسٛبسااخ انُ دٚاااخ يااٍ رعااام رُشااٛع ؽلةاااخ اتقزداابا ان لاقاااٙ  علاااع  اااٍ ضاالٔرح إ اااباح 

انُ اااال عااااٙ ْٛكهٛااااخ انًٕا َااااخ ٔ هااااٗ َؾاااإ عاااا ر٘ ثبن اااادر اناااا ٘ ٚغُاااات ان اااالا  إنااااٗ ي اااابلل 

انزًٕٚاااام ثاااابن غ  نااااد ى انًٕا َااااخ انزشااااغٛهٛخ يااااٍ خااااعل اتساااازداَخ رٔ اتقزاااالاا ان اااابرعٙ رٔ 

خهٙ  ْٔااا ِ ا ااإح خبنداااخ نيااالا اتَلااااجبل انًااابنٙ عاااٙ انسٛبساااخ انهغااإل إناااٗ اتقزااالاا انااادا

 اتقزدباٚخ عٙ ان لا  

4-  Nasser & Hadi, 2019 

)دوس أدواخ الغياعااااح الماليااااح لتخفاااايط ػدااااض المىاصنااااح الؼامااااح للذولااااح ػلاااا  وفااااك  ااااشوغ 

 صنذوق النمذ الذولي(

نهدٔنااااخ  ٔثٛاااابٌ ةٛيٛااااخ رٓاااادف اندراسااااخ إنااااٗ ثٛاااابٌ رسااااجبة ان غاااا  عااااٙ انًٕا َااااخ ان بيااااخ           

ر يٛاا  ان غاا  عااٙ انًٕا َااخ ان بيااخ  يااٍ خااعل اتنزاا او ثبنسٛبساابد انًبنٛااخ انًيلٔضااخ يااٍ قجاام 

صاااُدٔ  انُ اااد اناااادٔنٙ  ٔثٛااابٌ يساااابًْخ ٔرًْٛاااخ انزااا او ان اااالا  ثزُيٛااا   اااالٔل صاااُدٔ  انُ ااااد 

يااااٍ  اناااادٔنٙ نهز يٛاااا  يااااٍ  غاااا  انًٕا َااااخ ان بيااااخ نهدٔنااااخ  ٔرُبٔنااااذ اندراسااااخ انًاااادح ان يُٛااااخ

( ٔانؾاااادٔا انًكبَٛااااخ رزًضاااام عااااٙ ٔ ارح انًبنٛااااخم اائاااالح انًٕا َااااخ  ٔرااااى ا زًاااابا 2002-2005)

 ان لا   ُٛخ ًنهدراسخ 

ٔقاااد ا زًااادد اندراساااخ  هاااٗ ثٛبَااابد سااإُٚخ نزؾهٛهٓاااب ٔصااايٛب ٔةًٛاااب  ٔا زًااادد اندراساااخ           

ج)الإٚلاااد ان بيااااخ   هااااٗ  غاااا  انًٕا َااااخ يزغٛاااالاً ربث اااابً  ٔرأاد انسٛبسااااخ انًبنٛااااخ انًزًضهااااخ ثاااا

الإٚاااالاااد انُينٛااااخ  الإٚاااالاااد غٛاااال انُينٛااااخ  ي اااادار انلااااالائت ٔانلساااإو  انُي اااابد ان بيااااخ( 

 يزغٛلاد يسز هخ 

ٔراااى ا زًااابا انًااآُظ انٕصااايٙ ٔانزااابرٚ ٙ ثبت زًااابا  هاااٗ يغًٕ اااخ ياااٍ انكزااات ان هًٛاااخ           

انزاااٙ ثُٛاااذ  غااا  انًٕا َاااخ ان بياااخ ٔرًْٛاااخ رأاد انسٛبساااخ انًبنٛاااخ نساااد  غااا  انًٕا َاااخ  ٔاٚلااااب 

اساااز داو انًااآُظ انزؾهٛهاااٙ ٔانكًاااٙ عاااٙ ثٛااابٌ يجااابن   غااا  انًٕا َاااخ ان بياااخ نهدٔناااخ َٔزااابئظ رُيٛااا  

 ٔرسجبة ان غ  ٔللائق رًٕٚهّ   انًٕا َخ ان بيخ

ٔرٕصاااااهذ اندراساااااخ إناااااٗ  ااااادح َزااااابئظ ياااااٍ رثااااال ِ   ااااادو ر ٛاااااد انؾكٕياااااخ ان لاقٛاااااخ          

ثبنز دٛداااابد انًلصاااادح عااااٙ قاااإاٍَٛ انًٕا َااااخ انداااابارح   ثً ُااااٗ صاااادٔر قاااإاٍَٛ انًٕا َااااخ 

( ٔعاااإا عاااابئا 2005 2004 2002ثاااابن غ  عااااٙ رلٓاااالد انُزاااابئظ رُيٛاااا  انًٕا َااااخ نهساااإُاد )

إٚلااارٓاااب  ْٔاا ا ٚااادل  هاااٗ رٌ  االٔل ٔسٛبسااابد صااُدٔ  انُ اااد انااادٔنٙ رغ اام انشااا ت رةضااال عااٙ 

ع االا ثبرجاابع سٛبسااخ ر شااايٛخ َزٛغااخ نزنجٛااق ْااا ِ انشاالٔل ٔاتنزاا او ثٓااب ياااٍ رعاام انؾداإل  هاااٗ 

ان اااالٔا انزااااٙ ت ٚؾزاااابط انٛٓااااب انجهااااد  ع ااااع َزٛغااااخ قٛاااابو انؾكٕيااااخ ان لاقٛااااخ ث صاااادار قاااإاٍَٛ 

ي ناااع  ٔاصااادرد اندٔناااخ ثًٕعااات قااإاٍَٛ انًٕا َاااخ ان بياااخ اترؾباٚاااخ  انًٕا َاااخ ان بياااخ ث غااا 

سٛبسااااخ ر شاااايٛخ  اااادٚدح َزٛغااااخ اتنزاااا او ثسٛبساااابد صااااُدٔ  انُ ااااد اناااادٔنٙ ٔيااااٍ ضاااآًُب اٚ اااابف 

انز ُٛٛااابد ٔاتنزااا او ث اااادا ان ااإٖ ان بيهاااخ ٔيُ ااااذ انز ٛاااٍٛ ثدااايخ انز بقااااد ات عاااٙ ؽبناااخ ٔعاااإا 

عجبٚاااخ اتعااإر ٔانكٓلثااابل ٔانٓااابر  ٔانًااابل ضااالٔرح  عااالا ضااالائت ٔرسااإو عدٚااادح ٔري ٛااام 

ٔانًغااابر٘  ٔضاااغع انُي ااابد  ٔراٖ ثااا نك رٌ  هاااٗ انؾكٕياااخ ان لاقٛاااخ رنجٛاااق انشااالٔل انًزياااق 

 هٛٓاااب ٔاتنزااا او ثٓاااب ثسٛبسااابرٓب انًزٕاع اااخ يااا  سٛبسااابد انغٓااابد انًزٛؾاااخ نٓااا ِ ان ااالٔا ٔيُٓاااب 

 صُدٔ  انُ د اندٔنٙ 
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 غاس النظشيالمحىس الثاني: الإ

 فهىم الغياعح النمذيح: مولًا أ
ر د انسٛبسخ انُ دٚخ يٍ انسٛبسبد اتقزداباٚخ انزاٙ ر اٚاد اتْزًابو ثٓاب ث اد ريابقى انًشابةم   

انًبنٛااخ ٔاه ياابد ٔ اادو اتسااز لار اتقزداابا٘ ان اابنًٙ  ٔاررااجع ًَْٕااب ثًُاإ اهعكاابر اتقزدااباٚخ 

نجلٔرٕةإتد ٔانُ لٚبد انُ دٚخ انؾدٚضخ  ييٕٓو انسٛبسخ انُ دٚخ7 رشًم انسٛبسخ انُ دٚخ الإعالالاد ٔا

انزااٙ رُياا ْب انسااهنخ انُ دٚااخ نزُ ااٛى انساإٛنخ يااٍ خااعل انزٕساا  رٔ اتَكًاابر  ثٓاادف ر  ٚاا  اسااز لار 

(  ياٍ رعام (Abdullah & Al-Zarkoshi, 2024: 449اهسا بر ٔاسازدايخ انز ادو اتقزدابا٘ 

 دٚاخ رٚلاابً اراسخ انسٛبسخ انُ دٚخ  يٍ انلالٔر٘ رؾدٚد ييٕٓو ٔاضؼ نهًدنهؼ  ر الّف انسٛبساخ انُ

ثأَٓااب يغًٕ ااخ يااٍ الإعاالالاد ٔان اإاٍَٛ ٔانزااداثٛل ٔاهؽكاابو انزااٙ راا صل ثٓااب انسااهنخ انُ دٚااخ )انجُااك 

انًلةاا ٘(  هااٗ اتئزًاابٌ رٔ راازؾكى عٛااّ يااٍ خااعل  االا انُ اإا  ثبسااز داو رأاد ةًٛااخ رٔ رااداثٛل 

 (Balbas, 2022: 15) َٕ ٛخ ي زهيخ  يٍ رعم رؾ ٛق رْداف اقزدباٚخ ٔاعزًب ٛخ ٔسٛبسٛخ 

ٔر اااالف انسٛبسااااخ انُ دٚااااخ ثأَٓااااب يغًٕ ااااخ يااااٍ الإعاااالالاد رٔ انزااااداثٛل انزااااٙ رز اااا ْب             

انساااااهنبد انُ دٚاااااخ نهزاااااأصٛل عاااااٙ انًزغٛااااالاد انًبنٛاااااخ ٔساااااهٕت انً سسااااابد انًدااااالعٛخ ٔغٛااااال 

(  ًٔٚكاااٍ ر لٚااا  انسٛبساااخ انُ دٚاااخ Khalil & Ghaidan, 2022: 87-88انًدااالعٛخ )

انزااااٙ ريلضاااآب انؾكٕيااااخ رٔ انجُااااك انًلةاااا ٘ رٔ انسااااهنخ انُ دٚااااخ نجهااااد يااااب  هااااٗ رَٓااااب انلااااإاثع 

نهااازؾكى عاااٙ  ااالا انسااإٛنخ انًبنٛاااخ ٔرسااا بر انيبئااادح  ياااٍ رعااام رؾ ٛاااق يغًٕ اااخ ياااٍ اهْاااداف 

 ( (Iordachioaia, 2011, 3 نهًُٕ ٔاتسز لار اتقزدبا٘ 

عٓاااااب )ةُٛاااااذ( ثأَٓاااااب يغًٕ اااااخ ياااااٍ انزاااااداثٛل ٔالإعااااالالاد ا           نزاااااٙ ُٚيااااا ْب انجُاااااك ٔ لَّ

-Alانًلةاااااا ٘ نهاااااازؾكى عااااااٙ  اااااالا انُ اااااإا ثغاااااالا رؾ ٛااااااق رْااااااداف اقزدااااااباٚخ يؾااااااداح 

Shammari & Al-Shammari, 2018: 77) ٔر االّف رٚلًاااب ثأَٓااب سٛبسااخ ااد  عقااخ  )

ثااٍٛ انُ اإا ٔانُ اابو انًداالعٙ راا صل عااٙ انً االٔا انُ ااد٘ يااٍ رعاام اناازؾكى عااٙ ان اإح انشاالائٛخ 

(  ًٔٚكااااااٍ ر لٚاااااا  انسٛبسااااااخ انُ دٚااااااخ ثأَٓااااااب يغًٕ ااااااخ يااااااٍ 22  2002نهًغزًااااا  )ارأر٘  

الإعااالالاد انزاااٙ ٚزجُبْاااب انجُاااك انًلةااا ٘ نهزاااأصٛل  هاااٗ يسااازٕٖ انسااإٛنخ ٔاتئزًااابٌ انًًُااإػ ياااٍ 

 ,Idrisانجُاااإت يااااٍ رعاااام رؾ ٛااااق اسااااز لار اهساااا بر ٔرؾيٛاااا  انًُاااإ اتقزداااابا٘ ٔانزٕلٛاااا  

2021: 12).) 

 ٔغٛل يجب لح  ؽٛش رزلاًٍ اتأاد انًجب لح 7 ٔرزلاًٍ انسٛبسخ انُ دٚخ اأاد يجب لح

انزااااألٛل اتئزًاااابَٙ )رااااألٛل ان اااالٔا(7 ٚشااااٛل ْاااا ا إنااااٗ رااااداثٛل رُ ًٛٛااااخ رؾاااادا ثًٕعجٓااااب  - 0

انسااااهنبد انُ دٚااااخ ؽاااادٔااً رًُٕٚااااخ نه اااالٔا انزااااٙ رًُؾٓااااب انجُاااإت انزغبرٚااااخ ثنلٚ ااااخ إاارٚااااخ 

( ٔإاا نااى ٚاازى Ratul & Krush, 2014: 90يجب االح  ٔعااق َسااجخ يئٕٚااخ يؾااداح يااٍ انسااُخ )

ارجاابع انز هًٛاابد عااأٌ انجُاإت انزغبرٚااخ ر لااا  ن  ٕثاابد ر زهاا  يااٍ ثهااد إنااٗ  خاال  ةاام انااك عااٙ 

يؾبٔناااخ نهزاااأصٛل  هاااٗ رٕ ٚااا  ان ااالٔا َؾااإ ان نب ااابد انزاااٙ رسااآى إسااآبيبً عاااب عً عاااٙ انزًُٛاااخ 

بساااخ ( ْااا ِ انسKarim, 2019: 10ٛٔرزنهااات يااإارا يبنٛاااخ عٛااادح ياااٍ قجااام انساااهنبد انُ دٚاااخ )

ْااااٙ انًداااادر اناااالئٛل نزكاااإٍٚ اهياااإال ان بََٕٛااااخ  ْٔااااٙ ان اااالٔا انزااااٙ رٕ  ٓااااب انجُاااإت 

ٔانً سسااابد انًبنٛاااخ  ٔٚٓااادف إناااٗ رؾدٚاااد انًُااإ  ٔانً ااالٔف رٚلًااااب ثبساااى ر داااٛل اتئزًااابٌ 

Al-Tawil, 2016: 61) ) 

رُ اااٛى ان ااالٔا اتسااازٓعةٛخ7 ٚيااالا انجُاااك انًلةااا ٘ سااا يبً  هاااٗ اهيااإال انزاااٙ رساااز ديٓب  -2

انجُاااإت نشاااالال انسااااه  اتساااازٓعةٛخ انً ًاااالح  ٔانزااااٙ ًٚكااااٍ رٌ ر زهاااا  ؽساااات رًْٛااااخ انسااااه خ 

اتساااازٓعةٛخ  رٔ ٚياااالا انجُااااك انًلةاااا ٘ ساااا يبً  هااااٗ رغدٚااااد انًجٛ اااابد انً عهااااخ رٔ اناااادع بد 

انُ دٚاااخ ياااٍ خاااعل إنااا او انًشااازلٍٚ ثنلٚ اااخ انز ساااٛع ثااادع  عااا ل ياااٍ صًاااٍ انشااالال ًٚكاااٍ نهجُاااك 

 ًٚكاااٍ ياااٍ خعنٓاااب ساااداا قًٛاااخ انساااه  انً زهياااخ  ْٔاااٙ ر اااد ياااٍ رْاااى انًلةااا ٘ رٌ ٚؾااادا  عااابت
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اهأاد انُٕ ٛاااخ نسٛبساااخ ضاااجع ان ااالٔا اتسااازٓعةٛخ  إا ر ٚاااد ياااٍ قًٛاااخ اهقسااابل يااا  ر هٛااام 

 ( Ben Kirat et al., 2011: 58 دا اهقسبل )

انيبئااادح  هاااٗ سٛبساااخ الإقااالاا اتَز بئٛاااخ7 ٚ ااإو انجُاااك انًلةااا ٘ ثزسااادٚد ان  ُٚاااخ نغااا ل ياااٍ  -6

ان ااالٔا انًز ه اااخ ثاااإَٔاع ي ُٛاااخ ياااٍ انزًٕٚااام  ٔعااالا سااا ل إ اااباح خداااى ريبضاااهٙ نهزاااأصٛل عاااٙ 

ان ااالٔا انًٕعٓاااخ َؾااإ اهَشااانخ انزاااٙ رلغااات اندٔناااخ عاااٙ رشاااغٛ ٓب  ٔإنااا او انجُااإت ثبنؾدااإل 

 هاااٗ يٕاع اااخ انجُااااك انًلةااا ٘  ُااااد رغااابٔ  ان ااالٔا ؽاااادٔاا ي ُٛاااخ ٔغٛلْااااب  راااداثٛل اَز بئٛااااخ 

 (  Ben Kirat et al., 2011: 58ان لٔا انزٙ رٕ  ٓب )نهزؾكى عٙ 

  عااالا انجُااإت انًلة ٚاااخ ؽااادٔااً اَٛاااب نهسااإٛنخ7 ثًٕعااات ْااا ِ اهااح  رنهااات انجُااإت انًلة ٚاااخ 2

ياااٍ انجُااإت انًساااغهخ اتؽزيااابل ثُساااجخ ي ُٛاااخ ياااٍ إعًااابنٙ ررصااادح ؽسااابثبرٓب انغبرٚاااخ انًيزٕؽاااخ 

راَااٗ يااٍ انساإٛنخ نزهجٛااخ لهجاابد انسااؾت  ٔقااد  ثاابن ًعد انًؾهٛااخ ٔاهعُجٛااخ  ْٔاإ يااب ًٚضاام ؽااداً 

 ,Al-Shazlyراٖ اسااااز داو ْاااا ِ اهااح إنااااٗ ان ناااابع ٔٚساااآى عااااٙ رؾسااااٍٛ يدااااداقٛخ ان ناااابع 

2017: 12).) 

الإقُااابع اهاثااا7ٙ ْٔاااٙ للٚ اااخ رساااز ديٓب انجُااإت انًلة ٚاااخ ثشاااكم ٔا٘ يااا  انجُااإت انزغبرٚاااخ  -2

  أٌ اسااااز داو ر٘ لاااال  رسااااًٛخ ننهاااات ر يااااٛا رٔ  ٚااااباح ؽغااااى اتئزًااااأٌ عااااٙ يغاااابل ي ااااٍٛ

 ًٚكٍ نهجُك انًلة ٘ ات زًبا  هٛٓب 

َٔ االاً ننجٛ ااخ  عقاابد انجُااك انًلةاا ٘ ياا  انجُاإت انزغبرٚااخ  عااأٌ انجُاإت انزغبرٚااخ يه يااخ      

ث جااإل سٛبساااخ الإقُااابع انً ُااإ٘ ٔعًٛااا  ر هًٛااابد انجُاااك انًلةااا ٘ عًٛاااب ٚز هاااق ثزااإعٛل اتئزًااابٌ 

 ( Dardouri, 2014: 31خ )ٔاسز دايّ عٙ يغبتد ي زهي

رؾدٚاااااد رسااااا بر انيبئااااادح7 ٚؾااااادا انجُاااااك انًلةااااا ٘ رسااااا بر انيبئااااادح  هاااااٗ اهصااااإل انًلثؾاااااخ  -3

ٔانساااابئهخ  يضاااام رأٌ ان  رَااااخ ٔانؾساااابثبد انغبرٚااااخ  ْٔاااا ا ٚ ٚااااد يااااٍ انًُبعسااااخ ثااااٍٛ انجُاااإت 

ٌ رااا ا٘ انزغبرٚاااخ ٔٚلعااا  رسااا بر انيبئااادح  رؾااادا انجُااإت انًلة ٚاااخ رسااا بر انيبئااادح هَٓاااب ر شاااٗ ر

 ( Balbas, 2022: 28انلثؾٛخ ان بنٛخ نٓ ِ اهصٕل إنٗ ارريبع ةجٛل عٙ اهس بر )

 تي:دواخ غيش المثا شج فتتمثل تالآالأاما 
 ًهٛااابد انسااإ  انًيزٕؽاااخ7 ْٔاااٙ ياااٍ رْاااى اهأاد انزاااٙ ًٚكاااٍ نهجُاااك انًلةااا ٘ اساااز دايٓب  - 0

ٔسااالٚ  عاااٙ انً ااالٔا انُ اااد٘  نزؾ ٛاااق رْاااداف سٛبسااازّ انُ دٚاااخ  ؽٛاااش رااا صل  هاااٗ َؾااإ يجب ااال 

ٔر ُااااٙ  ًهٛاااابد انساااإ  انًيزٕؽااااخ رٌ ٚ اااإو انجُااااك انًلةاااا ٘ ثجٛاااا  رٔ  اااالال انسااااُداد ٔرأٌ 

 :Muhammad, 2017ان  اَااااخ ٔاهٔرا  انًبنٛااااخ انؾكٕيٛااااخ اهخاااالٖ عااااٙ ساااإ  انًاااابل )

(  ٔرشاااااكم ْااااا ِ ان ًهٛااااابد رااح يًٓاااااخ ٔرااااإعل إاارح ع بناااااخ نهسااااإٛنخ ثااااابنز ايٍ يااااا  495-496

ان ًااااعد اهعُجٛااااخ  ٔثاااابنُ ل إنااااٗ رٌ ْاااا ِ اٜنٛااااخ ْااااٙ إؽاااادٖ اهأاد اني بنااااخ عااااٙ  ياااا اااد

 ًهٛااابد انسااإ  انًيزٕؽاااخ  عاااأٌ إيكبَٛاااخ رنااإٚل  نٛاااخ ْااا ِ ان ًهٛااابد ثب زًااابا اريبقٛااابد انشااالال 

 ,Al-Ubaidiٔإ ااباح انشاالال ر خاا  عااٙ ات زجاابر إاا رناإر رشااغٛم ساإ  انسااُداد انؾكٕيٛااخ )

2011 , 31) 

 ل إ اااباح ان داااى7 ر اااد ْااا ِ اننلٚ اااخ ياااٍ رثااال  اهأاد انزاااٙ رهغاااأ إنٛٓاااب انجُااإت سٛبساااخ سااا - 2

انًلة ٚاااخ عاااٙ  ًهٛاااخ خداااى اهٔرا  انزغبرٚاااخ نغًااا  ريااإال انسااإٛنخ  ْٔاااٙ انًاااعا اهخٛااال نٓااا ِ 

انجُااإت  ٔرااازؾكى انجُااإت انًلة ٚاااخ عاااٙ ْااا ا انسااا ل ؽسااات انسٛبساااخ انُ دٚاااخ انزاااٙ رزج ٓاااب سااإال 

( Dardouri, 2014: 29خ ياااٍ رعااام انااازؾكى ثااابنً لٔا انُ اااد٘ )ةأَاااذ اَكًب اااٛخ رٔ رٕسااا ٛ

إاا قاابو انجُاااك انًلةااا ٘ ثلعااا  سااا ل إ اااباح ان داااى  عٓااا ا ٚ ُاااٙ رَاااّ ٚلعااا  ركااابنٛ  انزًٕٚااام  هاااٗ 

 ( Idris, 2021:19انجُٕت  ْٔ ا ثدٔرِ ٚلع  رس بر الإقلاا انزٙ رًُؾٓب ن ًعئٓب  )

ناااا او انجُاااإت انزغبرٚااااخ ثبتؽزياااابل عااااٙ ؽساااابثبرٓب إٔٚ دااااد ثااااّ َسااااجخ اتؽزٛاااابلٙ الإن اياااا7ٙ  -6

انغبرٚااخ ندٚااّ ثُسااجخ ي ُٛااخ عااٙ  ااكم َ اإا قبََٕٛااخ يُبسااجخ ياا  انٕاائاا  رٔ ان االٔا انً ديااخ يااٍ 

( ٔر ااااد ْاااا ِ انٕاائاااا  ثًضبثااااخ ؽًبٚااااخ نهًاااإا ٍٛ يااااٍ عٓااااخ 034  2005لاااالف انجُاااإت )علٚاااادح 
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نٕساااٛهخ ياااٍ انٕسااابئم انؾدٚضاااخ ٔرااح نهااازؾكى عاااٙ ؽغاااى اتئزًااابٌ ياااٍ عٓاااخ اخااالٖ  رٔ ر اااد ْااا ِ ا

انزاااٙ رهغاااأ انٛٓاااب انجُااإت انًلة ٚاااخ عاااٙ انزاااأصٛل عاااٙ ي ااادرح انجُااإت انزغبرٚاااخ عاااٙ ر ااادٚى اتئزًااابٌ 

 (Karim, 2019: 15ٔخهق انٕاائ  )

ٔر زًاااد قااادرح انجُااإت انزغبرٚاااخ  هاااٗ الإقااالاا  هاااٗ انسااإٛنخ رٔ انُ اااد انًزااإعل نااادٚٓب            

 ًعئٓاااب  ٔنزغُااات ؽااادٔس ر ياااخ سااإٛنخ  رؾزااابط انجُااإت انزغبرٚاااخ ياااٍ انٕاائااا  انزاااٙ رزه بْاااب ياااٍ 

إناااٗ اتؽزيااابل ثُساااجخ ي ُٛاااخ ياااٍ رصااإنٓب انُ دٚاااخ نااادٖ انجُاااك انًلةااا ٘ نزهجٛاااخ لهجااابد انساااؾت 

انًزٕق اااخ ياااٍ انًااإا ٍٛ   ُاااديب ر ٓااال ارغبْااابد رلاااا ًٛخ عاااٙ اتقزدااابا  ٚ ااإو انجُاااك انًلةااا ٘ 

بَاااب إناااٗ انؾاااد انااا ٘ ٚااادع  انجُااإت انزغبرٚاااخ إناااٗ ثلعااا  َساااجخ اتؽزٛااابلٙ انُ اااد٘ الإن اياااٙ  ٔرؽٛ

اساازد بل ث ااا ان االٔا  ٔٚاازى رعاا  ْاا ِ انُسااجخ  يًااب ٚاا صل عااٙ ؽغااى انُ اإا انًزدأنااخ  ٔانزااٙ 

ثااادٔرْب رااا صل عاااٙ  ًهٛاااخ خهاااق انُ ااإا ٔاَ يااابا ؽغاااى اتئزًااابٌ  ٔان كااال صاااؾٛؼ رصُااابل عزااالاد 

 ((Tawil, 2016: 60-61انلةٕا )

بلٙ ان اااابََٕٙ يااااٍ رةضاااال اهأاد  اااإًٛ ب ٔاسااااز دايًب عااااٙ انجهااااداٌ ٔر ااااد َسااااجخ اتؽزٛاااا         

انُبيٛااااخ ن اااادو ٔعاااإا رساااإا  يبنٛااااخ ع بنااااخ رسااااًؼ نهجُاااإت انًلة ٚااااخ ثبرجاااابع سٛبساااابد انساااإ  

انًيزٕؽاااخ  ةًاااب رٌ ْااا ِ اهااح ت رااالرجع يجب ااالح ثأسااا بر انيبئااادح  خبصاااخ ٔرٌ انجُااإت انًلة ٚاااخ 

برح إنااااٗ رَٓااااب ييٛاااادح َسااااجٛبً  ُااااديب ٚلغاااات انجُااااك ت راااا صل عااااٙ رساااا بر انيبئاااادح  ٔرغاااادر الإ اااا

-Alانًلةااا ٘ عاااٙ انزاااأصٛل عاااٙ ْٛكااام رًٕٚااام انجُااإت انزغبرٚاااخ أٌ انزاااأصٛل عاااٙ رسااا بر انيبئااادح  )

Shammari & Al-Shammari, 2018: 78 ) 

 ثانياً: مفهىم ػدض المىاصنح
 هاااٗ َؾااإ ُْااابت ان دٚاااد ياااٍ انز لٚيااابد انشااابئ خ انًٕا َاااخ  ٔانزاااٙ ٚااازى انز جٛااال  ُٓاااب  

ي زهااا   إت رَٓاااب ردااات عاااٙ َيااال انساااٛب  ٔانًلاااإًٌ  إا ر لعٓاااب ث اااا ان ااإاٍَٛ ثأَٓاااب عااادٔل 

ٚؾزاإ٘  هااٗ ر اادٚلاد اناإارااد ٔانُي اابد نهسااُخ انًبنٛااخ انٕاؽاادح  ةًااب ْاإ يُداإا  هٛااّ عااٙ 

قاااابٌَٕ انًبنٛااااخ  ٔرزلاااااًٍ انًٕا َاااابد عااااٙ اهاثٛاااابد انًبنٛااااخ ةهًاااابد ٔررقبياااابً  ثٕصاااايٓب ٔصاااابئق 

َيااااب   هااااٗ رْااااداف رٔ ثُاااإا يؾااااداح  رٔ ثٕصاااايٓب إعاااالالاد رٔ رٕق اااابد اقزدااااباٚخ ر زاااالػ اه

نزؾ ٛاااق رْاااداف رٔ سٛبسااابد يؾاااداح  رٔ ثٕصااايٓب يغًٕ اااخ ياااٍ اهْاااداف ااد ركااابنٛ  يؾاااداح  

رٔ ثٕصااااايٓب رااح رٔ رااح نعخزجااااابر ثاااااٍٛ خٛااااابراد اهَياااااب   رٔ خناااااخً رٔ   اااااداً ثاااااٍٛ انجلنًااااابٌ 

 ,Aliٍ اتنز اياااابد انًزجبانااااخ رٔ انلااااإاثع انًزجبانااااخ )ٔانسااااهنبد الإاارٚااااخ  رٔ يغًٕ ااااخً ياااا

رُ االف انًٕا َااخ ثأَٓاااب يٕا َااخ يٕعٓااخ َؾاإ انًساااز جم  ْٔااٙ رشااجّ انزٕق ااابد  (  170ٔ :2015

ؽٛاااش رَٓاااب ر جااال  اااٍ انزٕق ااابد ٔاتنز ايااابد ااخااام انً سساااخ عًٛاااب ٚز هاااق ثبنُزااابئظ انًبنٛاااخ نًااادح 

نزُجاااا  ثبنًسااااز جم ثُاااابلً  هااااٗ يغًٕ ااااخ يااااٍ  يُٛااااخ ي ُٛااااخ عااااٙ انًسااااز جم  ٔرؾاااابٔل انًٕا َااااخ ا

ٔر اااااد انًٕا َاااااخ ان بياااااخ  ًاااااعً قبََٕٛاااااب  (  Johansson,2014,5انً ااااابٚٛل ٔاتعزلاضااااابد  )

ٔيااٍ ٔعٓااخ َ اال اقزدااباٚخ  ْااٙ خنااخ يبنٛااخ رشااًم الإٚاالاااد ٔانُي اابد  يًااب ٚلااايٙ انشاال ٛخ 

 ,Tyniewicki)  هاااٗ ْااا ِ ان ناااخ  إا إَٓاااب ااد لااابث  اقزدااابا٘ ْٔاااٙ رااح نهسٛبساااخ انًبنٛاااخ

2008,11) 

ٔر لف  غ  انًٕا َاخ ثأَاّ انؾبناخ رٔ انٕضا  انا ٘ رز اٚاد عٛاّ انُي ابد ان بياخ نهدٔناخ  اٍ 

إٚلااارٓب ان بيخ ر٘ ردجؼ صبعٙ انًٕا َخ ان بيخ نهدٔنخ سبنجبً ْٕٔ  كل ييٕٓو عبئا انًٕا َخ انزٙ 

 Haiderصبعٙ ؽسبة انًٕا َخ يٕعجبً )رز اٚد عٛٓب الإٚلاااد ان بيخ  ٍ الإَيب  ان بو نهدٔنخ ٔٚكٌٕ 

& Farhan, 2024: 194 ) 

 ثالثا: ػدض المىاصنح
ثأَاااّ انيااال  ثاااٍٛ  ٔ هاااٗ ٔعاااّ ان دااإا ان غااا  انكهاااٙ ًٚكاااٍ ر لٚااا  ان غااا  انًااابنٙ

إعًااابنٙ انُي ااابد انُ دٚاااخ نهؾكٕياااخ  ثًاااب عاااٙ اناااك يااادعٕ بد انيٕائاااد ٔثبسااازضُبل رقسااابل انااادٌٕٚ  

ب عاااٙ اناااك انًاااُؼ ٔثبسااازضُبل ان ااالٔا  ٔٚٓااادف قٛاااب  ان غااا  ٔإعًااابنٙ الإٚااالاااد انؾكٕيٛاااخ  ثًااا



Journal of Business Economics for Applied Research, Vol. (7), No. (1), Part (1): 306-331 

Doi: https://dx.doi.org/10.37940/BEJAR.2025.7.2.16 

602 

ثٓااا ِ اننلٚ اااخ إناااٗ رجٛاااأٌ ؽغاااى انًااإارا الإضااابعٛخ انزاااٙ ٚز اااٍٛ  هاااٗ انؾكٕياااخ اقزلاضااآب ياااٍ 

 & Al-Khadrawiان ناااابع ان اااابا انًؾهااااٙ رٔ يااااٍ ان اااابرط رٔ يااااٍ انجُااااك انًلةاااا ٘  )

Badr, 2018: 311)   

ٔٚ جااال انًيٓااإو ان ااابو ن غااا  انًٕا َاااخ  اااٍ  ٚاااباح انُي ااابد انؾكٕيٛاااخ  هاااٗ الإٚااالاااد  

ٔياااٍ ْااا ا انًيٓااإو ًٚكاااٍ يعؽ اااخ رٌ ان غااا  ٚؾااادس ثساااجت  ااادو اسااازغبثخ انلاااالائت نهًااإارا 

ان برعاااخ  ٔرغاااى رٌ ْااا ا ْااإ انًيٓااإو ان ااابو ن غااا  انًٕا َاااخ  إت رٌ اناااج ا ٚ لعاااّ ياااٍ يُ ااإر 

عااااٙ الإٚاااالاااد ان بيااااخ  ااااٍ رًٕٚاااام ر ااااكبل اهَيااااب  ان اااابو  اقزداااابا٘ ٔاعزًااااب ٙ ثأَااااّ  غاااا 

انً زهيااااخ ةبهَيااااب  انًزكاااالر ٔاتساااازضًبر٘ يًااااب ٚلااااانل اندٔنااااخ إنااااٗ رًٕٚاااام ْاااا ا انياااال   ااااٍ 

للٚاااق اتقزااالاا اناااداخهٙ رٔ ان ااابرعٙ نزًٕٚااام اهَياااب  ان ااابو  يًاااب ٚااا ا٘ يااالح رخااالٖ إناااٗ 

 (   .(Joda & Saleh, 2020: 16-17 ٚباح اتخزعتد انٓٛكهٛخ 

ثبلإضااابعخ إناااٗ اناااك  عاااأٌ ان غااا  ْااإ انيااال  ثاااٍٛ إعًااابنٙ انُي ااابد ان بياااخ ٔالإٚااالاااد 

ان بياااخ نهدٔناااخ  ثً ُاااٗ رَاااّ ت ًٚكاااٍ رًٕٚااام انُي ااابد ان بياااخ ياااٍ الإٚااالاااد  عااابن غ  ْااإ انيااال  

ثاااٍٛ إعًااابنٙ انُي ااابد ان بياااخ ٔالإٚااالاااد ان بياااخ نهدٔناااخ  ثً ُاااٗ رٌ الإٚااالاااد ت ًٚكاااٍ رٌ رًااإل 

بد ان بياااخ عاااٙ انساااُخ انؾبنٛاااخ  ًٔٚضااام انيااال  قًٛاااخ  غااا  انًٕا َاااخ  ْٔااا ِ ان ااابْلح ي  ااادح انُي ااا

ٔرلعاااا  إنااااٗ  اااادح  ٕاياااام ٔياااا صلاد رساااآى عااااٙ خهااااق رٔ رياااابقى ان غاااا    ٕاياااام رلعاااا  إنااااٗ 

 انزغٛااالاد انزاااٙ رؾااادس عاااٙ اهَياااب  ان ااابو ٔ ٕايااام رخااالٖ رؾااادس عاااٙ الإٚااالاااد ان بياااخ نهدٔناااخ

(Khoshnaw, 2019: 26ٔث جااابر ) ٌح رخااالٖ  عًٛاااب ٚز هاااق ث غااا  انًٕا َاااخ انؾكٕيٛاااخ  عاااأ

ان بياام اهسااب  عااٙ رٕنٛااد ان غاا  عااٙ انًٕا َااخ ْااإ  ٚااباح ي اادل ًَاإ اهَيااب  ان اابو يااٍ َبؽٛاااخ  

 :Halouz & Ben Yamina, 2017ٔ ٚااباح ي اادل ًَاإ اهَيااب  ان اابو يااٍ َبؽٛااخ رخاالٖ  

40) ) 

انؾكٕيٛاااخ ثأَاااّ عااال  ساااهجٙ )يٕا َاااخ رٕسااا ٛخ( ةًاااب ًٚكاااٍ ر لٚااا  ان غااا  عاااٙ انًٕا َاااخ           

َاابرظ  ااٍ  ٚااباح عااٙ اهَيااب  ُٚاازظ  ُااّ  ٚااباح عااٙ اننهاات انكهااٙ أٌ  ٚااباح عااٙ الإٚاالاااد  ْٔاإ 

يااب ٚشااٛل  ًٕياابً إنااٗ  ٚااباح عااٙ رَيااب  اندٔنااخ عاإ  يٕاراْااب ان بصااخ ثسااجت  اادو ان اادرح رٔ  اادو 

 ( Ali, 2015: 172انلغجخ عٙ خيا اهَيب  رٔ علا ضلائت إضبعٛخ  )

 ساتؼا: مصادس تمىيل ػدض المىاصنح
رز ااادا يدااابار رًٕٚااام ان غااا  انًااابنٙ ان ااابو  ًٔٚكاااٍ ر ساااًٛٓب ثشاااكم  ااابو إناااٗ يدااابار 

 ر هٛدٚخ ٔغٛل ر هٛدٚخ 

 (Lakhdar & Nasreen, 2017: 504-5057رٔت7ً انزًٕٚم انز هٛد٘ ٔٚزًضم ع7ٙ )

ن برعٛاااااخ نزًٕٚااااام  غااااا  يدااااابار اتقزااااالاا ان ااااابرع7ٙ ًٚكاااااٍ رٌ رأخااااا  انًدااااابار ا – 0

انًٕا َااااخ  ااااكم يااااُؼ رٔ قاااالٔا يٛساااالح  رٔ ريلاااااٛهٛخ رٔ اقزاااالاا عاااابر٘ اا ًٚكااااٍ رٌ رأخاااا  

انًااااُؼ  ااااكع َ اااادٚب رٔ  ااااكم يسااااب داد سااااه ٛخ  رجاااابع ْاااا ِ انسااااه  يؾهٛااااب ٔرسااااز دو انًجاااابن  

انًزؾداام  هٛٓاااب نزًٕٚاام ان غااا   ٔركاإٌ ْااا ِ انًاااُؼ ي ددااخ تسااازكًبل ث ااا انًشااابرٚ   اياااب 

ٛساالح عززًٛاا  ثكاإٌ ي اادتد عبئاادرٓب اقاام يااٍ انً اادتد انساابئدح عااٙ انساإ  ثبنُسااجخ ان االٔا انً

نه االٔا اتخاالٖ  ٔرزًٛاا  اٚلاااب ثااأٌ نٓااب ياادح سااًبػ لٕٚهااخ َسااجٛب ٔثناإل ياادح انسااداا  ٔرًااُؼ 

ياااٍ قجااام انااادٔل ٔانً سسااابد انً نٛاااخ ْٔاااٙ عاااٙ ي  اااى انؾااابتد ر دااال نًشااابرٚ  ي ُٛاااخ اياااب 

ياااٍ لااالف انجُااإت انزغبرٚاااخ اتعُجٛاااخ ٔقاااد رًاااُؼ تغااالاا ان ااالٔا انزغبرٚاااخ عزًاااُؼ ثااابتخل 

 يؾداح رٔ غٛل يؾداح 

  ات زًااابا  هااااٗ اتؽزٛبلٛااابد اندٔنٛااااخ7 يااا  رياااابقى  غااا  انًٕا َااااخ ان بياااخ عااااٙ ي  اااى اناااادٔل 2

انُبيٛاااخ  رصاااجؼ ات زًااابا  هاااٗ اتؽزٛبلٛااابد اندٔنٛاااخ نزًٕٚااام اتؽزٛبعااابد ياااٍ ان ًاااعد اهعُجٛاااخ 

 سٕٚخ ي  ى انُي بد انؾكٕيٛخ ثبن ًهخ اهعُجٛخ ريلًا ؽزًٛبً  ؽٛش ٚزى ر
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انزًٕٚااام اناااداخهٙ )قااالٔا ااخهٛاااخ( إاا ناااى ٚكاااٍ نااادٖ اندٔناااخ إيكأَٛاااخ انؾدااإل  هاااٗ رًٕٚااام  -6

 :Dardouri, 2014خااابرعٙ  ًٚكاااٍ رًٕٚااام  غااا  انًٕا َاااخ ان بياااخ يؾهٛااابً ثااابننل  انز نٛاااخ7 )

151 ) 

يٛااااخ ٔثٛ ٓااااب نظعاااالاا  ع اااابْلح اتقزاااالاا يااااٍ انغًٓاااإر7 يااااٍ خااااعل إصاااادار سااااُداد ؽكٕ -ر

انً اؽًاااخ عاااٙ ان نااابع ان ااابا انُبعًاااخ  اااٍ ثٛااا  انساااُداد انؾكٕيٛاااخ نظعااالاا رؾااإل عااا لاً ياااٍ 

اخهٓااى ان بثاام نظَيااب  إنااٗ انؾكٕيااخ  يًااب ٚ هاام يااٍ اتساازٓعت ان اابا يااٍ قجاام اهعاالاا  ثًااب عااٙ 

ي ااادار انساااُداد  اناااك اهَياااب  اتسااازضًبر٘  ٔٚساااجت رَ يبضااابً عاااٙ اننهااات ان ااابا انكهاااٙ ٚساااأٔ٘

 انؾكٕيٛخ انزٙ ا زلاْب اهعلاا ٔثبنزبنٙ ٚ زجل انك رًٕٚعً غٛل رلا ًٙ 

اتقزاااالاا انًداااالع7ٙ ٔٚاااازى انااااك إيااااب  ااااٍ للٚااااق  ٚااااباح اقزاااالاا انؾكٕيااااخ يااااٍ انجُااااك  -ة

انًلةااا ٘ رٔ  اااٍ للٚاااق اتقزااالاا ياااٍ انجُااإت انزغبرٚاااخ  يًاااب ٚااا ا٘ إناااٗ  ٚاااباح انكزهاااخ انُ دٚاااخ 

 ع انزلا ى انزٙ رُ كل عٙ ارريب

صأَٛااااب7 انزًٕٚاااام غٛاااال انز هٛااااد٘ )رًٕٚاااام انزلااااا ى(  ْٔاااإ إصاااادار  ًهااااخ إضاااابعٛخ أٌ رغنٛااااخ 

نزًٕٚاام انزًُٛااخ رٔ رؾيٛاا  انُشاابل اهَزاابعٙ  ٔثبنزاابنٙ  رلااانل انجهااداٌ إنااٗ ر جئااخ انًاإارا انًبنٛااخ 

نك  نهز بياام ياا  ان غاا  عااٙ انًٕا َااخ  ْٔاإ يااب ٚجاادٔ نهْٕهااخ اهٔنااٗ رَااّ رساآم انناال  نه ٛاابو ثاا 

إت رَٓااب عااٙ انٕقااذ َيسااّ ر زجاال رٚلًاااب اننلٚ ااخ اهةضاال خناإرح  ٔانااك هَااّ ًٚكااٍ رٌ ٚاا ا٘ إنااٗ 

  (Morsi, 2021: 380-381انزلا ى ٔثبنزبنٙ رديٛل اتقزدبا انٕلُٙ نهجهد7 )

   إ باح رٕ ٚ  اندخم ان ٕيٙ ندبنؼ اهصلٚبل 0

   ردْٕر س ل صلف ان ًهخ انٕلُٛخ 2

     غ  يٛ اٌ انًدعٕ بد6

   ريبقى ان غ  انًبنٙ ٔاندٔراٌ عٙ ؽه خ ييلغخ عٙ اتقزدبا 2

انزلااااا ى ٚشاااإِ ان اااالاراد اتقزدااااباٚخ نهًساااازٓهكٍٛ ٔانً سساااابد َزٛغااااخ نه ٚااااباح انًساااازًلح  - 2

 عٙ رس بر  ٕايم الإَزبط 

قااد ٚداابؽت انزلااا ى اررياابع رسااا بر انيبئاادح  إيااب َزٛغااخ  ااادو انٛ ااٍٛ ثشااأٌ  ٕائااد اتسااازضًبر  - 3

 ردخم انسهنبد انُ دٚخ ثب زًبا سٛبسبد َ دٚخ ر ٛٛدٚخ نهسٛنلح  هٗ انزلا ى رٔ ثسجت 

 الذين الؼام 

 اولاً: مفهىم الذين الؼام
ٚ لف اندٍٚ ان بو   هٗ رَّ اٍٚ انؾكٕيخ انًلة ٚخ رٔ انيٛدرانٛاخ رٔ اٚإٌ انُ ابو انؾكإيٙ 

ٔقد رشًم انشلةبد ان بيخ        ثأةًهّ  ثًب عٙ انك انًسزٕٚبد انًؾهٛخ  رٔ يب ٚسًٗ ثبنؾكٕيخ ان بيخ

ٔغٛلْااب يااٍ انشاالةبد انزبث ااخ نهدٔنااخ  ٔٚزاالاةى اناادٍٚ َزٛغااخ رًٕٚاام  غاا  ْاا ِ انكٛبَاابد  ااٍ للٚااق 

اتقزاااااااالاا  ٔرٌ انًلةاااااااا  انًاااااااابنٙ نهدٔنااااااااخ ْاااااااإ يؾدااااااااهخ هٔضاااااااابع رهااااااااك انكٛبَاااااااابد 

(                 ) 

ٔٚشاااًم انااادٍٚ ان ااابو اٚلاااابً عًٛااا  اتيااإال انزاااٙ ر زلضااآب اندٔناااخ )الإاارح انًلة ٚاااخ أ  

انًؾهٛخ( رٔ انً سسبد انًبنٛاخ ان بياخ  ثغاا انُ ال  اٍ َإع انادائٍ )لجٛ اٙ رٔ قابََٕٙ( رٔ يدادر 

 (               إقبيزّ )

 هيكل الذين الؼام   -
 مفهىم الذين الؼام  الذاخلي -1

انؾكٕيخ انداخهٙ ثبَّ اريب  ثٍٛ للعٍٛ إا ٚ ٕو اننلف اندائٍ )ي سسبد ٚ لف اندٍٚ   

ٔلُٛخ  اعلاا( ثزٕعٛل يجه  يٍ انًبل ثبن ًهخ انٕلُٛخ نهنلف انًدٍٚ )انؾكٕيخ(  ٍ للٚق  لائٓى 

ؽٕاتد ان  ُٚخ ٔانسُداد انؾكٕيٛخ  ْٔ ا ْٕ ي بثم ر ٓد ندع  قًٛخ ان لا ٔانيبئدح خعل عزلح 

(  ٔٚ دد ثبندٍٚ ان بو  انداخهٙ ْٕ اندٍٚ انًكزٕة                        يُٛخ يؾداح )
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ااخم انؾدٔا الإاارٚخ نهدٔنخ  ر٘ اندٍٚ اندبار ٔانًغنٗ عٙ انسٕ  انٕلُٛخ نهدٔنخ انًدُٚخ ثبن ًهخ 

  (Shanta, 2021:10انًؾهٛخ نهدٔنخ )

 :مصادس الذين الؼام الذاخلي
اتقزلاا يٍ انجُك انًلة 7٘ ُْبت للٚ زٍٛ نلإقزلاا يٍ انجُك انًلة ٘ اننلٚ خ اتٔنٗ ْٙ  -0

اننلٚ خ انًجب ل )انسؾت  هٗ انًكشٕف(  ريب اننلٚ خ انضبَٛخ ْٙ اننلٚ خ انغٛل يجب لح )ثٛ  

ان بيخ   انسُداد انؾكٕيٛخ( عٙ ؽبل قٛبو اندٔنخ ثبتقزلاا يٍ انجُك انًلة ٘ نزًٕٚم  غ  يٛ اَٛٓب

ٔٚزى إَيب  اتيٕال انً زلضخ  سٛ ا٘ انك انٗ  ٚباح اخٕل اتعلاا  ٔيٍ صى  ٚباح انٕاائ  انُ دٚخ 

ندٖ انجُٕت انزغبرٚخ  يًب ٚ ا٘ انٗ  ٚباح اتؽزٛبلبد انُ دٚخ ٔثبنزبنٙ  ٚباح قدرح انجُٕت انزغبرٚخ 

ْ ا ت ٚ زه   ٍ اتصدار  هٗ يُؼ اتئزًبٌ انًدلعٙ ٔثبنزبنٙ  ٚباِ عٙ انً لٔا انُ د٘  ٔ

انُ د٘ انغدٚد نزًٕٚم  غ  انًٕا َخ  إا سٛ ا٘ ةع اننلٚ زٍٛ انٗ  ٚباح انً لٔا انُ د٘ ٔيٍ صى 

ؽغى سٕٛنخ انجُٕت انزغبرٚخ ٔانغًٕٓر  اتيل ان ٘ ُٚ كل عٙ  ٚباح اننهت انُ د٘ صى خيا اس بر 

م  غ  انًٛ اَٛخ انؾكٕيٛخ ٔ ٚباح انؾكٕيخ انيبئدح  َعؽظ عٙ انؾبنخ انً ةٕرح ا عِ نعقزلاا نزًٕٚ

عٙ إَيبقٓب يٍ ْ ِ اهيٕال  سٛكٌٕ نٓب  صبر رٕس ٛخ يٍ انً لٔا انُ د٘  ايب للٚ خ اتقزلاا 

انغٛل يجب لح عٓٙ رزًضم يعا انؾكٕيخ سٕال  ٍ للٚق انجُك انًلة ٘ ٔانجُٕت انزغبرٚخ ٔانغًٕٓر 

 ( Shalal, 2020: 4( أ سُداد لٕٚهخ اتعم )لإصدار سُداد قدٛلِ اتعم )ؽٕاتد ان  ُٚخ

اتقزلاا يٍ انًدبرف انزغبرٚخ7 ٚ زًد اتقزلاا يٍ انجُٕت انزغبرٚخ نزغنٛخ ان غ  عٙ  -2

انًٕا َخ انؾكٕيٛخ  هٗ يدٖ رٕعل عبئا اتؽزٛبلٛبد انُ دٚخ ندٚٓب  ع اا ةبٌ ُْبت عبئا عٙ ْ ِ 

إا رٕس ٛخ ٔ ٚباح انً لٔا انُ د٘ ) ا٘ انٗ رأصٛلاداتؽزٛبلبد  ع ٌ اتقزلاا عٙ ْ ِ انؾبنخ سٛ 

ٚكٌٕ رأصٛلِ عٙ ْ ِ انؾبنخ يشبثٓبً نزأصٛل اتقزلاا يٍ قجم انًلة ٘(  ْ ِ انؾبنخ ت رزُبعل عٙ ي  

ان نبع ان با  ٔنكٍ ااا ةبَذ اتيٕال انً زلضخ يٍ صبعٙ اهصٕل انًبنٛخ نهجُٕت  ع َٓب سزؾد 

 ئزًبٌ ٔنٍ ر ا٘ انٗ رغٛٛل يهًٕ  عٙ انً لٔا انُ د٘ يٍ ْٕٚخ انًشبرٚ  عٙ يُؼ ات

اتقزلاا يٍ انغًٕٓر )ان نبع انغٛل انًدلعٙ(7 رهغأ انؾكٕيخ انٗ اتقزلاا يٍ انغًٕٓر  -6

)ان نبع غٛل انًدلعٙ( نزًٕٚم  غ  يٛ اَٛٓب انسُٕٚخ  إا رجٛ  انسُداد انؾكٕيٛخ نهغًٕٓر  يًب 

ي بثم انز هٙ  ٍ يدخلارٓب انُ دٚخ  ٔي  انك ع َّ سٛ ٚد سٛ ا٘ انٗ اَ يبا انٕاائ  انًدلعٛخ 

ثُيل انًجه   ُديب ٚزه ٗ انغًٕٓر يدعٕ بد عبئدح عدٚدح يٍ انؾكٕيخ  ٔانزٙ رزًضم اخعً إضبعٛبً نٓى  

يًب ٚ ُٙ اٌ ْ ِ انًدعٕ بد سزلابف انٗ انً لٔا انُ د٘  ٔ ُديب ٚزى اع  قًٛخ انسُداد 

ؾجٓب يٍ اهرصدح انُ دٚخ انزٙ ًٚهكٓب انغًٕٓر أ يٍ ٔاائ ٓى انؾكٕيٛخ انًشزلاح  سٕال رى س

انًدلعٛخ  ٔت ُٚزظ  ٍ انك ا٘  ٚباح عٙ انً لا انُ د٘  ٔانسجت عٙ انك اٌ اقزلاا ْ ِ 

اتيٕال قد رى سؾجّ يٍ يدخلارٓى  ا٘ يٍ اتيٕال انزٙ رى اَشب ْب سبث بً  إت آَب ت رزًضم َ داً 

ؽظ اٌ انٕاائ  انًدلعٛخ نهغًٕٓر غٛل انًدلعٙ سزُ يا  ٔثبنزبنٙ عدٚداً  يٍ خعل ْ ا َع

سز ٚد انٕاائ  انؾكٕيٛخ ثُيل انً دار ٔثبنزبنٙ ت ر صل  هٗ انً لٔا انُ د٘  يًب ٚ ُٙ اٌ 

اتقزلاا يٍ انغًٕٓر غٛل يدلعٙ ٚ ا٘ انٗ إَ يبا نٛل ندٚٓى ر٘ قدرح  هٗ ركٍٕٚ انُ ٕا إا 

 ( Saud, 2018: 33-34) ٚ ااا انً لا انُ د٘

 الخاسخي الذين الؼام

 الخاسخيمفهىم الذين الؼام  -2
ْٕ اتقزلاا يٍ أل اهخلٖ ٚز ٍٛ  هٗ اندٔنخ انً زلضخ انسداا عٙ ٔقذ اتسزؾ ب     

 ( Marzouq & Hamza, 2021: 4ٔٚسًؼ اندٍٚ ان بو ان برعٙ ثبسزٛلاا يٕارا ؽ ٛ ٛخ )

اٍٚ ر ٚد يدح اسزؾ بقّ اتصهٙ أ انًؾدا  ٍ سُخ ف انجُك اندٔنٙ اندٍٚ ان برعٙ ْٕ ٚ لّ 

ٔاؽدح  ْٔٙ يسزؾ خ هعلاا أ يُ ًبد غٛل ي ًٍٛٛ ٔردع  ثبن ًعد اهعُجٛخ رٔ انسه  ٔان ديبد 

(International Monetary Fund, 1991: 39) 
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  :انىاع الذيى  الخاسخيح -
 :Al-Lahibi, 2023ٚأرٙ )ُٚ سى اندٍٚ ان برعٙ انٗ  دح إَاع ًٚكٍ اةل آًْب عًٛب 

20-217) 

 ؽست لٕل عزلح انسداا7 ْٔٙ ثدٔرْب ي سًخ إنٗ  دح رَٕاع7 -0

اندٍٚ ان برعٙ لٕٚم اتعم7 ٔر لف ثأَٓب إٌٚ نغٛل انً ًٍٛٛ ٚ ٚد  ًلْب  ٍ خًل سُٕاد  -ر

 ٔردع  ثبن ًهخ اهعُجٛخ رٔ ثبنسه  ٔان ديبد ٔرلاى7

 انجُٕت انًلة ٚخ ان لٔا ان بيخ7 إَٓب قلٔا يًهٕت نهؾكٕيخ ٔ 

ان لٔا انًلإًَخ7 ْٔٙ قلٔا يًهٕةخ نشلةبد خبصخ  ؽدم  هٛٓب انً زلا   

 ان با ثؾٛش ٚلاًٍ سدااْب ٔسٛع  بو )انؾكٕيخ ٔانً سسبد انلسًٛخ(

ان لٔا ان بصخ غٛل انًلإًَخ7 ْٔٙ إٌٚ خبصخ رغبِ ان برط سدااْب ت ٚلاًُّ   

 ان نبع ان بو عٙ انجهد انًدٍٚ رٔ اندائٍ 

 اندٍٚ ان برعٙ يزٕسع اتعم7 ٔركٌٕ يدرّ اةضل يٍ سُخ ٔاقم يٍ خًل سُٕاد  - ر

اندٍٚ ان برعٙ قدٛل اتعم7 إا ركٌٕ عزلح انسداا يسبٔٚخ أ رقم يٍ  بو أ رهك انزٙ ٚزى  - ة

 رؾدٚد يدرٓب ٔٚزى اع ٓب ثبن ًعد اهعُجٛخ رٔ انسه  ٔان ديبد 

 ؽست يددرْب7 ٔاٚلابً ر سى إن7ٗ -2

ْٙ قلٔا ر درْب انؾكٕيخ ٔانٓئٛبد ٔانٕةبتد انلسًٛخ  ٔ باح يب  اندٌٕٚ انلسًٛخ7 - ر

 ركٌٕ ثشلٔل يٛسلح 

ان لٔا ان بصخ7 ٔٚزى ر دًٚٓب يٍ قجم يدبار خبصخ )غٛل رسًٛخ(  ٔ باح يب ركٌٕ   - ة

قدٛلح اتعم ٔنٓب اس بر عبئدح  بنٛخ  َٔ لاً نهؾبعخ انًز اٚدح نلا  انًبل نزًٕٚم 

ان غ  عٙ يٛ اٌ انًدعٕ بد  ع د  اا يٛم اندٔل انًدُٚخ انٗ  انًشبرٚ  انزًُٕٚخ ٔيٕاعٓخ

 ْ ا انُٕع يٍ اندٌٕٚ ان بصخ ي   دو ةيبٚخ ان لٔا انًًُٕؽخ يٍ انًدبار انلسًٛخ 

 ان لٔا ان برعٛخ ؽست يؾزٕاْب7 -6

ان لٔا انُ دٚخ7 ْٕٔ انشكم انشبئ  نه لٔا اهعُجٛخ  ْٔٙ انًجبن  انزٙ رؾدم  هٛٓب  - ر

ر انً ةٕرح ر عِ  ٔ باح يب ركٌٕ ثبن ًعد اهعُجٛخ   هٗ راسٓب اندٔنخ يٍ انًدبا

 اندٔتر اهيلٚكٙ 

ان لٔا انسه ٛخ7 ْٔٙ انزدع بد انزٙ ؽدم  هٛٓب اننلف انًسزيٛد  إا ًٚكٍ اع ٓب ي    - ة

 ,Al-Wardiاتَزبط اٚلابً عٙ  كم انسه   ُديب ٚجدر انًشلٔع عٙ اتَزبط ثبن ًهخ انٕلُٛخ )

2006: 32-33 ) 

 ن لٔا ان برعٛخ ؽست  لٔل ر دًٚٓب7ا -2

ان لٔا انًٛسلح7 رزًٛ  ثيزلح اسزؾ ب  لٕٚهخ  ٔٔعٕا عزلح سًبػ  ٔي دتد عبئدح يُ يلاخ  -ر

  هٛٓب  ٔ باح يب ركٌٕ قلٔضبً رسًٛخ ؽكٕيٛخ أ يز داح اهللاف 

ضٓب ان لٔا اند جخ ٔرزًٛ  ثيزلِ سًبػ قدٛلح ٔي دتد عبئدح  بنٛخ  هٛٓب  إا ٚزى اقلا -ة

 ,Al-Obaidi and Al-Rawiثشلٔل رغبرٚخ ٔ باح يب ركٌٕ ْ ِ ان لٔا قلٔا خبصخ )

2006: 358 ) 

 الانفاق الؼام

 :مفهىم الإنفاق الؼام 
َيااب  ان اابو  هااٗ رَااُّ يجهاا  يااٍ انُ اإا رُي ااُّ اندٔنااخ نغاالا رؾ ٛااق َياا   اابو   ٚ االف الإ

ٔٚ ااالف رٚلاااابً ثأَاااُّ يجهااا  َ اااد٘ ٚ ااإو ثزُيٛااا ُِ  ااا ل  ااابو ثٓااادف رؾ ٛاااق  ااابو   ٔٚ ااالف ةااا نك 

ثااأٌ اهَيااب  ان اابو ٚزًضاام ثغًٛاا  انًاادعٕ بد ٔانًشاازلٚبد انزااٙ ر اإو ثٓااب عٓاابد ؽكٕيٛااخ ي زهيااخ 

د انزاااااٙ ت ٚسااااازنٛ  ان نااااابع ان ااااابا رٕعٛلْاااااب ٔنكُٓاااااب يًٓاااااخ رشاااااًم انًااااادعٕ بد ٔانًشااااازلٚب

نهداابنؼ ان بياااخ ةكاام ٔياااٍ ريضهزٓااب اهَياااب   هااٗ انااادعبع ٔانجُااٗ انزؾزٛاااخ ٔقناابع انداااؾخ ٔانز هاااٛى 
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ٔيااادعٕ بد انل بٚاااخ اهعزًب ٛاااخ   ْٔااإ يجهااا  َ اااد٘ ٚ ااالط ياااٍ ان ياااخ انًبنٛاااخ نهدٔناااخ رٔ إؽااادٖ 

 (Al-Dumay, 2018: 8انً سسبد ال ثٓدف إ جبع ؽبعبد  بيخ )

 : ػناصش النفمح الؼامح-
ْب ي ااابٚٛل نزًٛٛااا  انُي اااخ ان بياااخ ياااٍ غٛلْاااب  رزساااى ْااا ِ انُي ااابد ث دااابئل ًٚكاااٍ  ااادا

 -(Khoshnaw, 2022: 9-127  ْٔٙ ةبهرٙ )ان ٕاْل انًبنٛخ اهخلٖ يٍ

 -: النفمح الؼامح مثلغ من النمىد :أولاً 

عاااٙ انااا يٍ انسااابثق ةبَاااذ اندٔناااخ رساااز دو ساااهنبرٓب نهؾدااإل  هاااٗ ةااام رؽزٛبعبرٓاااب رٔ              

ث لاااآب عجااالاً ياااٍ أٌ ي بثااام   رٔ ثً بثااام رقااام ياااٍ قًٛاااخ انساااه خ رٔ ان دياااخ   رياااب عاااٙ انٕقاااذ 

انؾبضااال ناااى ٚكااااٍ ثأسااازنب زٓب اناااك إت عااااٙ ؽااادٔا ضاااٛ خ عااااداً ةؾبناااخ ان ااالٔف اهساااازضُبئٛخ   

بائ اندًٚ لالٛاااخ ٔياااب صااابؽجٓب ياااٍ ؽلٚاااخ سٛبساااٛخ   ٔياااٍ صاااى ٔٚ ااإا ساااججّ اناااٗ رَزشااابر انًجااا

رصاااجؾذ ؽبعاااخ اندٔناااّ نهؾدااإل  هاااٗ انساااه  ٔان اااديبد ثبثااابً ياااٍ رثااإاة اهَياااب  ان بياااخ   ْااا ا 

ٚ ُاااٙ رٌ ركااإٌ انُي اااخ انزاااٙ رااادع ٓب اندٔناااخ رٔ إؽااادٖ ْٛئبرٓاااب ان بياااخ ) رؽاااد ر ااا با ان ااابٌَٕ 

دو رَزبعٛااخ للٚ ااخ اهعجاابر رٔ انساا لح عااٙ ان ٛاابو ان بيااخ ( يزًضهااخ ثًجهاا  َ ااد٘   عج ااد رٌ صجزااذ  اا

ثبن ااديبد ان بيااخ ٔرٌ للٚ ااخ اناادع  ان ُٛٛااخ انزااٙ ر اإو  هااٗ رسااب  اعاا  اندٔنااخ نسااه  رٔ خااديبد 

انؾبعااابد ان بياااخ ْاااٙ يُز ااادح ثٕصااايٓب صااا جخ انزنجٛاااق ةهٛااابً ٔرَٓاااب ت رساااًؼ ثز ااادٚل انً بثااام انااا ٘ 

 ردع ّ اندٔنخ ر دٚلاً اقٛ بً 

 -انُي خ ان بيخ ردلف يٍ اندٔنخ رٔ إؽدٖ ْٛئبرٓب ان بيخ7صبَٛبً 7 

ياااٍ رعااام رٌ رُ اااد انُي اااخ ياااٍ َااإع اهَياااب  ان ااابو تثاااد رٌ ٚااازى رَيبقٓاااب  اااٍ للٚاااق رؽاااد ر ااا با 

ان اابٌَٕ ان اابو ؽزااٗ إٌ ةاابٌ ْاادعٓب ر ااجبع ؽبعااخ  بيااخ   عهاإ قاابو  اا ل رٔ عً ٛااخ خبصااخ ثجُاابل 

 ااااد يااااٍ ر اااا با ان اااابٌَٕ ان اااابو ٔ اراد اندٔنااااخ يُزاااا ِ  اااابو عأَااااّ ت ٚ ااااد رَيبقاااابً  بياااابً   ٔٚ

ٔأائلْاااب ةبعاااخ انًلرجناااخ ثااإ ارح ٔغٛااال انًلرجناااخ ثااإ ارح رسااازُبااً نًاااب ر ااالرِ رؽكااابو ان ااابٌَٕ 

 اهاار٘ عٙ رؾدٚد رَٕاع ر  با ان بٌَٕ ان بو 

 لنفمح الؼامح تحميك منفؼح ػامح: هذف اثالثاً 
انااٗ أنااخ يزدخهااخ ٔيااٍ صااى انااٗ أنااخ يُزغااخ  ث ااد رؾاإل اندٔنااخ يااٍ ةَٕٓااب أنااخ ؽبرسااخ          

  رصااجؼ ياااٍ ضااًٍ ٔاعجبرٓاااب ر ااجبع انؾبعااابد ان بيااخ هثُااابل  اا جٓب   ٔنؾ ٛاااق انااك ر ااإو اندٔناااخ 

ثبلإَيااااب   هااااٗ ان ااااديبد انؾبعاااابد ٔانًساااإأ اناااالئٛل نٓاااا ِ انداااايخ رٔ ان ُداااال ٚلعاااا  انااااٗ 

خ لإ ااااجبع رهااااك   إا رٌ ي زلاااااٛبد يجاااادر ان دانااااخ ٔانًساااابٔاح ثااااٍٛ عًٛاااا  اهعاااالاا ان بيااااخ انع ياااا

رسااابٔٚٓى عاااٙ رؾًااام اه جااابل ان بياااخ ٔخبصاااخ ان اااتل انلاااالٚجٙ ٚسااازه و رسااابٔٚٓى عاااٙ اهَزيااابع 

 ثبنُي بد ان بيخ   عزؾًم ْ ِ اه جبل ان بيخ ٔانُي بد ان بيخ ًْب ٔعٓبٌ ن ًهخ ٔاؽدح  

 خامغا: تحليل الؼبلح تين المتغيشاخ النمذيح والؼدض المالي
 :الفائذج )الاعمي( في الؼدض المالي: أثش عؼش 1

ٌ سااا ل انيبئااادح اتساااًٙ ْااإ انااا ٘ رؾاااداِ انساااهنخ انُ دٚاااخ انًزًضهاااخ ثبنجُاااك انًلةااا ٘ إ 

ٔر زهااا  رساااًٛزّ ياااٍ ثهاااد إناااٗ اخااال ٔٚؾااادا ناااّ صعصاااخ رَااإاع  ْاااٙ انً ااادل اهٔناااٙ  ٔانً ااادل 

ااد اتاال  انضاااإَٔ٘  ٔانً ااادل انًٕساااًٙ  ع ياااب اهٔل ٚنج اااّ انجُاااك انًلةااا ٘  هاااٗ انً سساااابد

انًاابنٙ انغٛااد عااٙ ؽااٍٛ ٚنجااق انضااأَٙ  هااٗ انً سساابد اتقاام عاادارح ي نٛااخ يااٍ اهٔنااٗ ايااب انضبنااش 

 ( Hussein, 2017: 15عٛنجق  هٗ انً سسبد انً نٛخ اندغٛلح  )

ٚؾكاااى  عقاااخ انزغٛااالاد عاااٙ سااا ل انيبئااادح ٔ غااا  انًٕا َاااخ عاااٙ اتاثٛااابد اتقزداااباٚخ  

انسٛبسااااابد اتقزدااااااباٚخ انكُٛ ٚاااااخ  عيلضااااااٛخ انًكبعئااااااخ  اياااااب علضااااااٛخ انًكبعئاااااخ نلٚكاااااابرأ رٔ

نلٚكااابرأ ر ااإو ثدااايخ يجدئٛاااخ  هاااٗ رٌ  ٚاااباح اهَياااب  انؾكااإيٙ رٔ انزًٕٚااام ثااابن غ  ناااٍ ٚااا صل 

 هااااٗ رًَاااابل اتساااازٓعت ٔت اننهاااات انكهااااٙ ٔيااااٍ صااااى  هااااٗ اساااا بر انيبئاااادح  عبنؾكٕيااااخ رساااازنٛ  

 هااااق اياااإال عدٚاااادح رٔ عاااالا رًٕٚاااام َي برٓااااب  ااااٍ للٚااااق ان دٚااااد يااااٍ انٕساااابئم ٔاتنٛاااابد ة
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ضااالائت رٔ اصااادار اسااآى ٔساااُداد  ااا رٌ اتسااآى ٔانساااُداد ْاااٙ قااالٔا ٔاعجاااخ انساااداا  ُاااد 

اساااازؾ بقٓب عااااأٌ انااااك ٚهاااا و ايااااب عاااالا ضاااالائت عدٚاااادح رٔ  ٚااااباح ي اااادتد انلااااالائت ان بئًااااخ 

ٔٚكااإٌ ان ٛااابر عاااٙ رهاااك انؾبناااخ ْااإ اياااب ضااالائت اهٌ رٔ ضااالائت عًٛاااب ث اااد  ٔثيااالا قٛااابو 

ثزًٕٚاااام اهَيااااب  اتضاااابعٙ يااااٍ خااااعل انزًٕٚاااام ثاااابن غ   ااااٍ للٚااااق رأاد اناااادٍٚ  انؾكٕيااااخ

انؾكٕيٛاااخ ةبتسااآى ٔانساااُداد ٔسااادااْب ثٕاسااانخ انلاااالائت انعؽ اااخ  ٔٔع اااب نزهاااك انيلضاااٛخ عاااأٌ 

ااع ااااٙ انلااااالائت سااااٛزٕق ٌٕ اعاااا  ضاااالائت ا هااااٗ عااااٙ انًسااااز جم َٔزٛغااااخ ناااا نك سااااٛ ٕيٌٕ 

دخم انًزااابػ نظَياااب  انُب اااض ياااٍ ان ياااا اهٔناااٙ ثبتاخااابر ثااادت ياااٍ اهَياااب  ٔياااٍ صاااى عاااأٌ انااا

نهلاااالٚجخ ر٘ قجااام ان ٚاااباح انًزٕق اااخ عاااٙ انلاااالٚجخ ساااٛغ م ةاااع ياااٍ اننهااات ٔاهَزااابط أٌ رغٛٛااال 

(Al-Atroush, 2021: 390 ) 

 ُاااديب رُياااق انؾكٕياااخ رةضااال يًاااب ؽداااهذ  هٛاااّ عأَٓاااب رؾ اااق ثااا نك  غااا ا ٚزٕعااات  هٛٓاااب           

خااااعل اصاااادار َ اااإا عدٚاااادح  ُْااااب ااا يااااب قبيااااذ انؾكٕيااااخ رغنٛزااااّ ايااااب ثاااابتقزلاا رٔ يااااٍ 

ثااابتقزلاا عٓااا ا ٚ ُاااٙ  ٚاااباح اننهااات  هاااٗ يدااابار انزًٕٚااام يًاااب ٚااا ا٘ إناااٗ ارريااابع اسااا بر 

انيبئااادح قداااٛلح اهعااام  اياااب ااا قبياااذ ثبصااادار َ ااإا عدٚااادح عٓااا ا ساااٛ ا٘ إناااٗ ارريااابع يسااازٕٖ 

ئااادح اٚلااااب  ٔ هٛاااّ ةهًاااب ةاااأٌ  غااا  انزلاااا ى انًزٕقااا  يساااز جع يًاااب ٚااا ا٘ إناااٗ ارريااابع اسااا بر انيب

 ,Al-Maamouriانًٕا َااااخ ان بيااااخ رةجاااال ةهًااااب ارري ااااذ اساااا بر انيبئاااادح  هااااٗ َؾاااإ رةجاااال )

2015: 29) 

 : أثش الإصذاس النمذي )الؼملح المصذسج( في الؼدض المالي2

ٔٚ دااااد ثبلإصاااادار انُ ااااد٘ قٛاااابو انؾكٕيااااخ ث صاااادار َ اااإا عدٚاااادح خااااعل ياااادح ي ُٛااااخ  

ن ٚاااباح ان باٚاااخ عاااٙ ؽغاااى انً ااابيعد عاااٙ اتقزدااابا انااإلُٙ خاااعل َيااال ثُساااجخ رزغاااأٔ  َساااجخ ا

انًااادح يااا  اعزااالاا صجااابد سااال خ أررٌ انُ ااإا  ر٘ رٌ انؾكٕياااخ ر ااإو ث صااادار انُ ااإا ي بثااام 

( ا ااااآل ْٔاااااٙ رشاااااكم يدااااادرا 3اأَااااابد ان  رَاااااخ انزاااااٙ ت رزغاااااأٔ  عاااااٙ انؾااااابتد ان باٚاااااخ )

نٓااب ي بثاام عاااٙ اتقزداابا انؾ ٛ ااٙ  ٔالإصااادار رلااا ًٛب  هااٗ ا زجاابر رٌ ْااا ِ انكزهااخ انُ دٚااخ ناااٛل 

انُ ااااد٘ ٚكاااإٌ يااااٍ لاااالف انجُااااك انًلةاااا ٘ اناااا ٘ ٚ زجاااال انً سسااااخ انٕؽٛاااادح انًكهيااااخ ث ًهٛااااخ 

الإصااادار انُ اااد٘  هاااٗ يسااازٕٖ ةااام أناااخ ياااٍ خاااعل ر ااادٚى ساااُداد ؽكٕيٛاااخ ر ناااٗ نهًدااالف 

انٓٛئااااخ انًلةاااا ٘ ةغناااابل ن ًهٛااااخ الإصاااادار ٔع ااااب ن ااااإٌَٔ انً نٛااااخ انًداااابا   هٛااااّ يااااٍ لاااالف 

 (Hani & Marah, 2018: 124-125انزشلٚ ٛخ  )

ٔسٛبسااخ الإصاادار انُ ااد٘ رزنهاات  االٔل ي ُٛاااخ ٚغاات رٕعلْااب عااٙ اتقزداابا يااٍ رعااام رٌ         

 ,Hani & Al-Wahhab, 2023ركاإٌ نٓااب  صاابر اٚغبثٛااخ  هااٗ اتقزداابا ٔركاإٌ ةاابتر7ٙ )

289) 

ٚغااات رٌ ركااإٌ اتسااازلارٛغٛخ انزًُٕٚاااخ نهدٔناااخ ر ااإو  هاااٗ ا اااى عأَااات ان ااالا خبصاااخ عاااٙ 

 يغبل انًشبرٚ  اتسزضًبرٚخ ٔانجُٗ انزؾزٛخ 

ركًاااٍ ات اااك نٛخ عاااٙ ْااا ِ انسٛبساااخ رَاااّ ٚغااات رٌ ر ااإو انؾكٕياااخ ثنجااا  انكزهاااخ انُ دٚاااخ   0

رلااا ٓب  هااٗ اع اابد يزجب اادح يااٍ ؽٛااش انًاادح ةًااب ٚغاات رٌ ركاإٌ انكزهااخ انُ دٚااخ انزااٙ 

يدرٔساااااخ ث ُبٚاااااخ ؽزاااااٗ ت رااااا ا٘ إناااااٗ ثااااالٔ  قااااإٖ رلاااااا ًٛخ رااااا صل  هاااااٗ انًُااااإ 

 اتقزدبا٘ انًسزٓدف 

رٌ ٚكااإٌ انغٓاااب  اهَزااابعٙ يلَاااب ةيبٚاااخ تيزدااابا ْااا ِ ان ٚاااباح  هاااٗ ا زجااابر رٌ ْااا ِ   2

انكزهااخ ْااٙ رلااا ًٛخ هَااّ نااٛل نٓااب ي بثاام يضهٓااب يضاام انكزهااخ انُ دٚااخ انًنجٕ ااخ يااٍ رعاام 

  سٛبسخ انزٛسٛل انكًٙ

 : أثش ػشض النمذ الىاعغ في الؼدض المالي3
ْٔاااإ ييٓاااإو رٔساااا  نه اااالا انُ ااااد٘ ٚزكاااإٌ يااااٍ ان ًهااااخ انًزدرٔنااااخ خاااابرط انغٓااااب   

( ٔٚ االف ْاا ا Khadija, 2015: 46انًداالعٙ ا انٕاائاا  انغبرٚااخ علاااع  ااٍ ا ااجبِ انُ اإا )

  انسااااج ُٛبد انًيٓاااإو  ااااباح ثًداااانهؼ انساااإٛنخ انًؾهٛااااخ رٔ انداخهٛااااخ ٔثاااادا ٚؾ ااااٗ ثبتْزًاااابو يُاااا
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يلااااابعب انٛٓااااب انٕاائاااا  ان يُٛااااخ    ٔٚزُااااأٔا عااااٙ رؾدٚاااادِ ن اااالا انُ ااااد اعًاااابنٙ ٔساااابئم اناااادع  

 )اهعهخ( ٔٔاائ  اتاخبر ان بصخ ندٖ انجُٕت انزغبرٚخ ٔؽست انً بانخ انز نٛخ7

              

ٔاائاااا  انزاااإعٛل   Sdانٕاائاااا  هعاااام   Td اااالا انُ ااااد ثاااابنً ُٗ انٕاساااا      اا رٌ  

(Matar, 2012: 210)  

ٔ اااالف اتقزداااابا٘ اهنًاااابَٙ عْٕاااابٌ ةعسااااٍٛ رٌ ان اااالا انُ ااااد٘ ثاااابنً ُٗ انٕاساااا  

ٚااا صل عاااٙ اتقزدااابا انكهاااٙ ٔانزلاااا ى  ٔٚؾزااإ٘  هاااٗ يغًااإع ٔسااابئم اتؽزيااابل انً قاااذ نه ااإح 

رعٓب ات رٌ علٚااااديبٌ ٚااااد   انشاااالائٛخ ُْٔاااابت يااااٍ انًيكاااالٍٚ ت ٚاااادرعٌٕ ا ااااجبِ انُ ااااد عااااٙ   

 (Zakaria, 2021: 8ٔٚ دْب ي  ٌ ي عم نه درح انشلائٛخ )

رٌ ان عقااااخ ثااااٍٛ  غاااا  انًٕا َااااخ ٔ اااالا انُ ااااد ْااااٙ  عقااااخ سااااهجٛخ  كسااااٛخ ؽساااات 

 ( Alou, 2022: 41انُ لٚخ اتقزدباٚخ  )

 الدانة الؼملي :المحىس الثالث
اخزجاابر ٔرؾهٛاام ان ٕاياام زى ارجاابع اهسااهٕة ان ٛبسااٙ اتقزداابا٘ عااٙ انزؾهٛاام نهز االف  هااٗ ٚاا          

انًؾداح ن غ  انًٕا َخ عٙ ان لا  ٔانجهداٌ انً زبرح  علاع  ٍ انز لف  هٗ ثٛئخ اندراسخ ثبت زًبا 

 هااٗ ثٛبَاابد انًزغٛاالاد ان بصااخ ثاابهًَٕاط ان ٛبسااٙ انً زًااد  ٔانزااٙ رااى انزٕصاام إنٛٓااب يااٍ خااعل 

 داو اهساال ان هًٛااخ عااٙ ان ٛااب  ( سااُخ  ٔانااك ثبسااز60يداابارْب انلسااًٛخ  ٔنسهسااهخ  يُٛااخ يااداْب )

 ٔانزؾهٛم  ٍ للٚق انًزغٛلاد اتقزدباٚخ انزٙ رلآًُب اهًَٕاط ان ٛبسٙ 

 ٔسٛزى انز جٛل  ٍ ْ ِ انًزغٛلاد ؽست انً بانخ انزبنٛخ7

                                     
 اا ر7ٌ

Y      س ل انيبئدح الإسًٙ  = انزلا ى    = اهَيب  انؾكٕيٙ     =  غ  رٔ عبئلابً نهًٕا َخ = 

 = اندٍٚ ان بو  =  لا انُ د انٕاس       = إصدار انُ د٘      

 اخزجبر اسز لارّٚ انسهسهخ ان يُٛخ نهًزغٛلاد انًدرٔسخ -

 ٚزى عؾل اسز لارّٚ انسهسهخ ٔنكم يزغٛل يٍ انًزغٛلاد انسزخ انًدرٔسخ    عٙ ْ ِ ان نٕح   

 ( اخزجبر ع ر انٕؽدح نًزغٛلاد اندراسخ1انغدٔل )
Unit root test table 

At Level 

Status 
Measurem

ent 

 غ  رٔ 

عبئلابً 

نهًٕا َخ 

(Y) 

اهَيب  

 انؾكٕيٙ

(X1) 

 رلا ى

(X2) 

س ل 

 عبئدح

(X3) 

س ل 

عبئدح 

 اتسًٙ

(X4) 

 لا 

انُ د٘ 

 انٕاس 

(X5) 

اندٍٚ 

ان بو 

(X6) 

With 

constant 

Statistic -2.2233 -0.6404 -2.5456 4.1840 -1.6519 5.3311 -1.3995 

p-value 0.2024 0.8471 0.1147 1.0000 0.4453 1.0000 0.5702 

Decision No no No no no No no 

With 

constant 

and Trend 

Statistic -2.2256 -1.3532 -3.0438 1.0288 -1.5979 2.7930 -0.5228 

p-value 0.4602 0.8548 0.1367 0.9998 0.7714 1.0000 0.9755 

Decision No no No No no No no 

At first Difference 

With 

constant 

Statistic -7.0418 -15.2877 -4.8477 -2.4733 -4.4210 0.4425 -8.0066 

p-value 0.0000 0.0000 0.0005 0.1314 0.0015 0.9808 0.0000 

Decision *** *** *** no *** No *** 

With Statistic - - - - - - -
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constant 

and Trend 

5.5880 14.2696 4.7664 3.3692 4.4176 2.9179 4.4458 

p-value 0.0004 0.0000 0.0031 0.0794 0.0073 0.1746 0.0086 

Decision *** *** *** * *** *** *** 

Note : (*)Significant at the 10%; (**)Significant at the 5%; (***) Significant at the 1% and 

(no) Not Significant   

 Eviews 10ٍٛ ثبت زًبا  هٗ ثلَبيظ 7 يٍ إ داا انجبؽضالمصذس

( تسز لارّٚ انسهسهخ Augmented Dickey-Fullerٔانًزلاًٍ اخزجبر) (0يٍ َزبئظ انغدٔل )

ثٕعٕا ي هًخ ان ن   (At levelَغد رٌ عًٛ  يزغٛلاد اندراسخ غٛل يسز لح  ُد انًسزٕٖ) ان يُٛخ

(Constant( ِٔة نك ثٕعٕا ي هًخ ان ن  ٔاترغب )Constant & Trend ٔانك ثدتنخ ان ًٛخ )

(   ٔاسزُبااً إنٗ يب 0.05( انًلاع خ نكم يزغٛل  ٔانزٙ لٓلد قًٛٓب رةجل يٍ )P-valueاتؽزًبنٛخ )

دو سٛزى قجٕل علضٛخ ان دو ان بئهخ ثأٌ انسهسهخ ان يُٛخ غٛل يسز لح نكم يزغٛل يٍ انًزغٛلاد  ر 

ٔث د رخ  انيل  اهٔل ًٚكُُب يعؽ خ ٔٚغت رخ  انيل  اهٔل رٔ انضبَٙ نهٕصٕل إنٗ اتسز لارٚخ   

ثدتنخ  ٔانك  ( Constant & Trendثٕعٕا ي هًخ ان ن  ٔاترغبِ )رٌ عًٛ  انًزغٛلاد اسز لد 

(  دا قًٛخ 0.05( انًلاع خ نكم يزغٛل ٔانزٙ لٓلد قًٛٓب رقم يٍ )P-valueان ًٛخ اتؽزًبنٛخ )

( ْٔٙ خبصخ ثبنًزغٛل انًيسل )س ل انيبئدح( إا ثهغذ قًٛزّ اتؽزًبنٛخ 0.10ٔاؽدح لٓلد رقم يٍ )

(0.0794 ) 

 Autoregressive)ثنبل انًٕ ع تثد يٍ اسز داو رًَٕاط اتَؾدار ان ارٙ نلإ اسزُبااً إنٗ يب سجق

Distribution lag (ARDL))   عٙ رؾهٛم  عقخ انزأصٛل 

 Lag Order Selection تحذيذ ػذد الإتطاءاخ المثل :
قجاام ر ااادٚل ان عقاااخ ثاااٍٛ انًزغٛاال انزااابث  ٔانًزغٛااالاد انًساااز هخ عااٙ انًااادٍٚٛ اننٕٚااام ٔان داااٛل 

تثااد يااٍ عؾاال اعلااام عزاالاد اثناابل نهًزغٛاالاد انًدرٔسااخ ٔانااك يااٍ خااعل اتسااز بَخ ثً ٛااابر 

(  إا رجاااٍٛ 2ٔانً  ااالح َزبئغاااّ عاااٙ انغااادٔل ) ,(VARرةااابةٙ نهً هٕيااابد  ُاااد رنجٛاااق رًَااإاط )

( اناااا ٍٚ AIC( ٔ )HQ( ٔانااااك ثدتنااااخ قًٛااااخ ي ٛاااابر٘ )2ياااادح إثناااابل ْااااٙ )انُزاااابئظ رٌ رعلااااام 

 ر نٛبَب اقم قًٛخ رُبقدٛخ  

 (VAR( َزبئظ ي ٛبر رةبةٙ نهً هٕيبد  ُد رنجٛق ًَٕاط )2انغدٔل )
VAR Lag Order Selection Criteria 

Endogenous variables: Y X1 X2 X3 X4 X5 X6 

Exogenous variables: C 

Sample: 1990 2022 

Included observations: 31 

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 

0 -2646.963 NA 5.42e+65 171.2234 171.5472 171.3290 

1 -2476.741 252.5877* 2.37e+62 163.4027 165.9931* 164.2471 

2 -2413.269 65.51933 1.59e+62* 162.4690* 167.3260 164.0523* 

* indicates lag order selected by the criterion 

LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level) 

FPE: Final prediction error 

AIC: Akaike information criterion 

SC: Schwarz information criterion 

HQ: Hannan-Quinn information criterion 

 Eviews 10ثبت زًبا  هٗ ثلَبيظ  ٍِ ٛانجبؽض7 يٍ ا داا المصذس
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خطىاخ تمذيش ػبلاخ تأثيشاً المتغيشاخ المفغشج في متغيش ػدض أو فائعاً للمىاصنح تاعتخذام  

 (ARDLنمىرج )

 : اختثاس التكامل المشتشن الخطىج الثانيح

( ٔانزاااااٙ F-statistic(  رٌ قًٛاااااخ )3ٚزلااااااؼ ياااااٍ انُزااااابئظ انًٕضاااااؾخ عاااااٙ انغااااادٔل )

(  ُاااد انؾااادٍٚ )رت هاااٗ ٔاتاَاااٗ(  ْٔااا ا ٚشاااٛل إناااٗ رعاااا علضاااٛخ ان ااادو 4.432949ثهغاااذ )

ٔقجاااإل انيلضااااٛخ انجدٚهااااخ ٔانزااااٙ رشااااٛل إنااااٗ ٔعاااإا ركبياااام يشاااازلت  ر٘ ٔعاااإا  عقااااخ لٕٚهااااخ 

 اتعم ثٍٛ انًزغٛل انً زًد ٔانًزغٛلاد انًسز هخ 

 Bound( َزبئظ اخزجبر 3انغدٔل )
ARDL Long Run Form and Bounds Test 

Dependent Variable: D(Y) 

Selected Model: ARDL(1, 2, 0, 1, 2, 2, 0) 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 

Date: 11/09/24   Time: 22:51 

Sample: 1990 2022 

Included observations: 31 

F-Bounds Test Null Hypothesis: No levels relationship 

Test Statistic Value Signif. I(0) I(1) 

   Asymptotic: n=1000  

F-statistic 4.432949 10% 1.99 2.94 

K 6 5% 2.27 3.28 

 
 2.5% 2.55 3.61 

 1% 2.88 3.99 

  Eviews 10ثبت زًبا  هٗ ثلَبيظ  ٍِ 7ٛ يٍ إ داا انجبؽضالمصذس

 تمذيش الؼبلح لصيش وغىيل الأخل الخطىج الثالثح: نتائح

 :نمىرج تأثيشاً لصيش وغىيل الأخلأ .1

ان نااإح اهٔناااٗ عاااٙ ر ااادٚلاً ًَااإاعٙ قداااٛل ٔلٕٚااام اهعااام ت ثاااد ياااٍ اٚغااابا قًٛاااخ       

( ْٔااٙ ر  اال ناادُٚب ٔعاإا رٔ  اادو ٔعاإا Error correction formي بياام ردااؾٛؼ ان نااأ )

 و ْااٙ عااٙ رٌ ركاإٌ قًٛااخ ااد اتنااخ ي ُٕٚااخ ايااب رااأصٛلاً  هااٗ انًاادٖ اننٕٚاام  إا رٌ انشاالل انااع

انشااالل انكااابعٙ ْاااٙ عاااٙ رٌ ركااإٌ قًٛاااخ ااد ا ااابرح سااابنجخ   ٔياااٍ يعؽ اااخ انُزااابئظ عاااٙ انغااادٔل 

( ْٔاااٙ قًٛاااخ سااابنجخ ٔعاااٙ َيااال 0.410907-( َغاااد رٌ قًٛاااخ ي بيااام رداااؾٛؼ ان ناااأ  ثهغاااذ )6)

( ْٔاااٙ 0.000انزاااٙ ثهغاااذ )انٕقاااذ ااد اتناااخ ي ُٕٚاااخ ٔاناااك اسااازُباا إناااٗ ان ًٛاااخ اتؽزًبنٛاااخ ٔ

(   ثااا نك َسااازُزظ ثأَاااّ ساااٛكٌٕ نااادُٚب ُْااابت  عقاااخ لٕٚهاااخ اهعااام ثاااٍٛ انًزغٛااالاد 0.05اقااام ياااٍ )

( رشاااٛل إناااٗ رَاااّ ااا ؽااادصذ صاااديخ 0.410907انًيسااالح ٔانًزغٛااال انزااابث    اياااب ان ًٛاااخ انًنه اااخ )

اناااز هل يُٓاااب ( ر لٚجااابً ياااٍ  صااابر رهاااك انداااديخ ًٚكاااٍ 41عاااٙ اهعااام ان داااٛل عأَاااّ ر لٚجااابً ) 

خااعل ٔؽاادح اناا يٍ )سااُخ(   ٔثبنزاابنٙ عااأٌ اناا يٍ انااع و نهااز هل يااٍ  صاابر اندااديخ ْاإ ي هاإة 

( ا٘ رَاااااّ خاااااعل ساااااُزٍٛ ٔارث اااااخ ا ااااآل ر لٚجاااااب 2.4( ٔرسااااابٔ٘ )1م0.41( ا٘ )0.41ان ًٛاااااخ )

ياااٍ اخنااابل اهعااام ان داااٛل  41ًٚكُُاااب اناااز هل ياااٍ راااأصٛلاً انداااديخ   ث جااابرح رخااالٖ  عااابٌ ) 

ؾٓب عاااٙ ٔؽااادح انااا يٍ ُْٔاااب ْاااٙ ساااُخ ياااٍ رعااام ان ااإاح إناااٗ انٕضااا  انزااإا َٙ عاااٙ ًٚكاااٍ رداااؾٛ

 اهعم لٕٚم( 
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 ( َزبئظ ًَٕاط قدٛل اهعم4انغدٔل )
ARDL Error Correction Regression 

Dependent Variable: D(Y) 

Selected Model: ARDL(1, 2, 0, 1, 2, 2, 0) 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 

Date: 11/09/24   Time: 22:22 

Sample: 1990 2022 

Included observations: 31 

ECM Regression 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

D(X1) -2.19E-10 5.88E-11 -3.722556 0.0019 

D(X1(-1)) 4.56E-11 2.17E-11 2.102054 0.0517 

D(X3) -2.38E-07 1.26E-07 -1.887824 0.0773 

D(X4) 1.129317 0.229553 4.919627 0.0002 

D(X4(-1)) -1.404492 0.226795 -6.192784 0.0000 

D(X5) -8.41E-10 2.78E-10 -3.022255 0.0081 

D(X5(-1)) 3.38E-09 5.48E-10 6.165147 0.0000 

CointEq(-1)* -0.410907 0.057550 -7.139952 0.0000 

R-squared 0.819305 Mean dependent var 0.850968 

Adjusted R-squared 0.764311 S.D. dependent var 6.877896 

S.E. of regression 3.339066 Akaike info criterion 5.466895 

Sum squared resid 256.4353 Schwarz criterion 5.836957 

Log likelihood -76.73688 Hannan-Quinn criter. 5.587526 

Durbin-Watson stat 2.918908    

 Eviews 10ثبت زًبا  هٗ ثلَبيظ  ٍِ 7ٛ يٍ ا داا انجبؽضالمصذس

 ( ريسٛل رأصٛلاً انًزغٛلاد انًيسلح  هٗ انًدٖ ان دٛل ٔةبتر7ٙ 2ةًب ًٚكُُب ٔيٍ خعل انغدٔل ) 

إَاااّ  ، ار ػداااض أو فائعااااً للمىاصناااح عاااٙ للأنفااااق الحكاااىميُْااابت راااأصٛلاً  كساااٙ ٔي ُااإ٘   0

ةهًاااااب  ااد قًٛاااااخ )اهَياااااب  انؾكااااإيٙ( ثً ااااادار ٔؽااااادح ٔاؽااااادح عاااااأٌ ) غااااا  رٔ عبئلاااااابً 

(  ْٔااا ا انزاااأصٛل ي ُااإ٘ ثدتناااخ ان ًٛاااخ اتؽزًبنٛااااخ 2.19E-10-نهًٕا َاااخ( ساااٛ م ثً ااادار )

هٌ الإَيااااب  انؾكاااإيٙ عااااٙ م انسااااجت عااااٙ انااااك (  ٔن اااا0.05( ْٔااااٙ رقاااام يااااٍ )0.0019)

خبصااااخ  –ان ااالا  ٚسُااااز دو غبنجاًاااب عااااٙ رًٕٚاااام اهَشاااانخ اتقزدااااباٚخ اهسبسااااٛخ ٔالإَزبعٛااااخ 

ٔانااا ٘ ُٚ اااد انًدااادر انلئٛساااٙ نلإٚااالاااد ان بياااخ  ٔثبنزااابنٙ عااا ٌ  ٚاااباح  –عاااٙ قنااابع اناااُيع 

ينٛااااخ  يااااب ٚؾُسااااٍ الإَيااااب  راااا ا٘ إنااااٗ رؾيٛاااا  الإَزاااابط ٔ ٚااااباح ان ٕائااااد انُينٛااااخ ٔغٛاااال انُ

 .ٔض  انًٕا َخ ٔٚ ا٘ إنٗ ر هٛل ان غ  انًبنٙ

 ، ار ػداااض أو فاااائط للمىاصناااح عاااٙ لغاااؼش الفائاااذج الإعاااميُْااابت راااأصٛلاً  كساااٙ ٔي ُااإ٘   2

رَاااّ ةهًاااب  ااد قًٛاااخ )سااا ل عبئااادح الإساااًٙ( ثً ااادار ٔؽااادح ٔاؽااادح عاااأٌ ) غااا  رٔ عبئلاااابً 

ي ُااإ٘ ثدتناااخ ان ًٛاااخ اتؽزًبنٛاااخ (   ْٔااا ا انزاااأصٛل 1.404492-نهًٕا َاااخ( ساااٛ م ثً ااادار )

 ( 0.05( ْٔٙ اقم يٍ )0.0002)

 ، ار ػداااض أو فائعااااً للمىاصناااح عاااٙلؼاااشض النماااذي الىاعاااغ ُْااابت راااأصٛلاً  كساااٙ ٔي ُااإ٘   6

رَااّ ةهًااب  ااد قًٛاااخ ) االا انُ ااد٘ انٕاسااا ( ثً اادار ٔؽاادح ٔاؽااادح عاا ٌ ) غاا  رٔ عبئلاااابً 

انزاااأصٛل ي ُااإ٘ ثدتناااخ ان ًٛاااخ اتؽزًبنٛاااخ (   ْٔااا ا 8.41E-10-نهًٕا َاااخ( ساااٛ م ثً ااادار )

 ( 0.05( ْٔٙ اقم يٍ )0.008)
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( ياااٍ انزغٛااالاد انؾبصاااهخ عاااٙ انًزغٛاااال %76ر  ااال قًٛاااخ ي بيااام انزؾدٚاااد انًدااااؾؼ رٌ )  2

( ْاااٙ 24  ٔانُساااجخ انًزج ٛاااخ ٔانجبنغاااخ ) انًزغٛااالاد انًيسااالح يااا  اثنبلارٓاااب انزااابث  ساااججٓب

 نًزغٛلاد اخلٖ نى رلاًٍ عٙ اهًَٕاط  

 ( َزبئظ ًَٕاط لٕٚم اهعم5انغدٔل )
Levels Equation 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

X1 -7.87E-10 4.47E-10 -1.760361 0.0974 

X2 0.017426 0.031566 0.552040 0.5885 

X3 2.69E-06 1.68E-06 1.604663 0.1281 

X4 0.664737 0.735069 0.904319 0.3792 

X5 -1.56E-08 1.03E-08 -1.512867 0.1498 

X6 -0.019008 0.010240 -1.856334 0.0819 

C 18.53172 11.55533 1.603738 0.1283 

EC = Y - (-0.0000*X1 + 0.0174*X2 + 0.0000*X3 + 0.6647*X4  -0.0000*X5  -0.0190*X6 

+ 18.5317) 

 Eviews 10ثبت زًبا  هٗ ثلَبيظ  ٍِ 7ٛ يٍ ا داا انجبؽضالمصذس

ر  ااال َزااابئظ انزاااأصٛل لٕٚااام اهعااام نهًزغٛااالاد انًساااز هخ عاااٙ انًزغٛااال انزااابث  ةاااعً يًاااب 

 ٚأر7ٙ 

 هااااٗ  ػدااااض أو فائعااااً للمىاصنااااح عاااٙ للأنفااااق الحكااااىميُْااابت رااااأصٛلاً  كساااٙ ٔي ُاااإ٘   . أ

رَاااّ ةهًاااب  ااد قًٛاااخ )اهَياااب  انؾكااإيٙ( ثً ااادار ٔؽااادح ٔاؽااادح عاااأٌ  ، إرانًااادٖ اننٕٚااام

(  ْٔاااا ا انزااااأصٛل ي ُاااإ٘ ثدتنااااخ 7.87E-10-) غااا  رٔ عبئلااااابً نهًٕا َااااخ( سااااٛ م ثً اااادار )

 ( 0.10( ْٔٙ اقم يٍ )0.0974ان ًٛخ اتؽزًبنٛخ )

 هاااٗ انًااادٖ  ػداااض أو فائعااااً للمىاصناااح عاااٙ للاااذين الؼاااامُْااابت راااأصٛلاً  كساااٙ ٔي ُااإ٘  . ب

رَااّ ةهًااب  ااد قًٛااخ )اناادٍٚ ان اابو( ثً اادار ٔؽاادح ٔاؽاادح عااأٌ ) غاا  رٔ عبئلااابً  ، إراننٕٚاام

(  ْٔااا ا انزاااأصٛل ي ُااإ٘ ثدتناااخ ان ًٛاااخ اتؽزًبنٛاااخ 0.019008-نهًٕا َاااخ( ساااٛ م ثً ااادار )

 ( 0.10( ْٔٙ رقم يٍ )0.0819)

 اختثاس مشاكل الأنمىرج الممذس  الخطىج الشاتؼح: 
عااٙ ْاا ِ ان ناإح ساإف َ اإو ثبخزجاابر ٔعاإا رٔ  اادو ٔعاإا يشاابةم عااٙ اهًَاإاط انً اادر ٔانااك 

 قجم ريسٛل َزبئغّ  هٗ انًدٍٚٛ ان دٛل ٔاننٕٚم  ٔرزًضم ْ ِ انًشبةم ثج 7 

 Heteroskedasticity Test أاختثاس مشكلح ػذم تدانظ تثاين الخط . أ

( F-statisticؽزًبنٛاااااخ لإؽدااااابئٛخ )رٌ ان ًٛاااااخ ات( 2ٔر  ااااال انُزااااابئظ انًجُٛاااااخ عاااااٙ انغااااادٔل ) 

(   نااا ا سااإف ناااٍ َااالعا علضاااٛخ ان ااادو ٔانزاااٙ رشاااٛل 0.05( ْٔاااٙ رةجااال ياااٍ )0.2697ثهغاااذ )

 .ٔعٕا يشكهخ  دو رغأَل رجبٍٚ ان نأػذم إنٗ 

 ( اخزجبر يشكهخ  دو رغأَل رجبٍٚ ان نأ6انغدٔل )
Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey 

F-statistic 1.372113 Prob. F(14,16) 0.2697 

Obs*R-squared 16.91293 Prob. Chi-Square(14) 0.2608 

Scaled explained SS 3.727456 Prob. Chi-Square(14) 0.9969 

 Eviews 10ثبت زًبا  هٗ ثلَبيظ  ٍِ 7ٛ يٍ ا داا انجبؽضالمصذس
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 Serial Correlation ب. اختثاس مشكلح الاستثاغ الزاتي تين الأخطاء 

( F-statisticرٌ ان ًٛااااخ اتؽزًبنٛااااخ لإؽداااابئٛخ )( 3ٔر  اااال انُزاااابئظ انًجُٛااااخ عااااٙ انغاااادٔل )    

(   نااا ا سااإف ناااٍ َااالعا علضاااٛخ ان ااادو ٔانزاااٙ رشاااٛل 0.05( ْٔاااٙ اقااام ياااٍ )0.0276ثهغاااذ )

اررجاابل اارااٙ ثااٍٛ اهخناابل  ٔنً بنغااخ ْاا ِ انًشااكهخ ساإف َ اإو ثبسااز داو يداايٕعخ  وخااىد إنااٗ

( ناااااااااج Coefficient covariance matrix)انزجااااااااابٍٚ انًشااااااااازلت نهً ااااااااابيعد 

(HAC(Newey- west) ٍٕضاااااابً  اااااا  ) يداااااايٕعخ انزجاااااابٍٚ انًشاااااازلت نهً اااااابيعد نااااااج

(Ordinary )  

 خنبل( اخزجبر يشكهخ اتررجبل ان ارٙ ثٍٛ ات7انغدٔل )
Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test 

F-statistic 4.692517 Prob. F(2,14) 0.0276 

Obs*R-squared 12.44112 Prob. Chi-Square(2) 0.0020 

 Eviews 10ثبت زًبا  هٗ ثلَبيظ  ٍِ 7ٛ يٍ ا داا انجبؽضالمصذس

   Normality test: تىصيغ الاحتمالي الطثيؼي للأخطاءخ. اختثاس ال

( رٌ يزغٛااال اتخنااابل ٚزجااا  انزٕ ٚااا  اننجٛ اااٙ  ٔاناااك ثدتناااخ ان ًٛاااخ 1ر  ااال َزااابئظ انشاااكم )

 ٔانزااااااٙ لٓاااااالد  (Jarque-Bera test( تخزجاااااابر )Probabilityاتؽزًبنٛااااااخ انًلاع ااااااخ )

(   ناا ا سااٛزى قجاإل علضااٛخ ان اادو ان بئهااخ ثااأٌ 0.05( ْٔااٙ رةجاال يااٍ )0.876266يساابٔٚخ إنااٗ )

يزغٛاال اتخناابل ٚزجاا  انزٕ ٚاا  اننجٛ ااٙ   ةاا نك ٚعؽااظ يااٍ انشااكم  اادو ٔعاإا انزاإال عااٙ انشااكم 

(2 ) 

0
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7

-6 -5 -4 -3 -2 -1 0 1 2 3 4 5 6 7

Series: Residuals

Sample 1992 2022

Observations 31

Mean       3.80e-15

Median   0.000296

Maximum  6.362568

Minimum -5.305091

Std. Dev.   2.923670

Skewness   0.145993

Kurtosis   2.654654

Jarque-Bera  0.264171

Probability  0.876266


 
 ( انزٕ ٚ  اتؽزًبنٙ اننجٛ ٙ نعخنبل2انشكم )

 Eviews 10ثبت زًبا  هٗ ثلَبيظ  ٍِ 7ٛ يٍ ا داا انجبؽضالمصذس

 :عتنتاخاخالا

( ثبنُسااااجخ نجٛبَاااابد انسعساااام ان يُٛااااخ )ان اااالا ( (Bondstsetرلٓاااالد اخزٛاااابر انؾاااادٔا  0

( ٔعااإا  عقااابد ركبيااام يشااازلت ثاااٍٛ انًزغٛااال انً زًاااد pedroniٔاخزٛااابر ثٛااادرَٔٙ )

ٔثاااٍٛ انًزغٛااالاد انًساااز هخ  ر٘ رٌ يزغٛااالاد اندراساااخ عاااٙ ثهاااداٌ اندراساااخ رزغاااّ ي اااب 

 انًدٖ اننٕٚم  َؾٕ انزٕا ٌ عٙ 
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رلٓااالد َزااابئظ انز ااادٚل ندٔناااخ ان ااالا   ٔعاااق ًَااإاط اتَؾااادار انااا ارٙ نهيغااإاد ان يُٛاااخ   2

ثهغاااذ قًٛاااخ ( ٔعاااٙ ةاااع اهعهاااٍٛ ) ان داااٛل ٔاننٕٚااام( ياااب ٚهاااARDL 7ٙ) انًٕ  اااخ

( ْٔاااٙ قًٛاااخ ساااابنجخ ٔي ُٕٚاااخ اؽدااابئٛبً  ْٔاااا ا -200604 0ي بيااام رداااؾٛؼ ان نااااأ )

هعاام ثااٍٛ انًزغٛاال انً زًااد ٔانًزغٛاالاد انًسااز هخ  يااب ٚشااٛل إنااٗ ٔعاإا  عقااخ لٕٚهااخ ا

 ر٘ رٌ اتقزدااااااااااااااااااابا ٚ ااااااااااااااااااإا إناااااااااااااااااااٗ انزااااااااااااااااااإا ٌ ث اااااااااااااااااااد يااااااااااااااااااالٔر

 سُخ(  2  2) 

رٕعاااد  عقاااخ  كساااٛخ عاااٙ اهعااام ان داااٛل ع اااع ثاااٍٛ ةااام ياااٍ )سااا ل انيبئااادح اتساااًٙ   6

ٔ ااااالا انُ اااااد انٕاسااااا  ( ٔ غااااا  انًٕا َاااااخ ان بياااااخ  إا رٌ  ٚاااااباح ْااااا ِ انًزغٛااااالاد 

 سٛ ا٘ إنٗ اَ يبا انًزغٛل انً زًد  ٔاؽدحانًسز هخ ثً دار ٔؽدح 

رٕعااااد  عقااااخ  كسااااٛخ عااااٙ اهعاااام ان دااااٛل ٔاننٕٚاااام ثااااٍٛ اهَيااااب  انؾكاااإيٙ ٔ غاااا    2

انًٕا َااااخ ان بيااااخ  إا رٌ  ٚااااباح اهَيااااب  انؾكاااإيٙ ثً اااادار ٔؽاااادح ٔاؽاااادح سااااٛ ا٘ إنااااٗ 

 اَ يبا  غ  انًٕا َخ ان بيخ 

 اابو ٔ غاا  انًٕا َااخ ان بيااخ  رٕعااد  عقااخ  كسااٛخ عااٙ اهعاام اننٕٚاام ع ااع ثااٍٛ اناادٍٚ ان  2

إا رٌ  ٚاااباح انااادٍٚ ان ااابو ثً ااادار ٔؽااادح ٔاؽااادح ساااٛ ا٘ إناااٗ اَ يااابا  غااا  انًٕا َاااخ 

 ان بيخ 

 :الممتشحاخ

 ٚاااباح عب هٛاااخ الإٚااالاااد انلاااالٚجٛخ عاااٙ رًٕٚااام انًٕا َاااخ ان بياااخ ثٕسااابلخ إصاااعػ انُ ااابو   0

انلااااالٚجٛخ  انلااااالٚجٙ يااااٍ يشااااكعرّ الإاارٚااااخ ٔانزشاااالٚ ٛخ  علاااااعً  ااااٍ رٕسااااٛ  ان ب اااادح

نزشااااًم  اااالائؼ انًغزًاااا  أ٘ اناااادخٕل انًلري ااااخ ٔرناااإٚل للائااااق عجبٚااااخ انلااااالائت ثًااااب 

 انًًبصهخ عٙ انكضٛل يٍ انجهداٌ ٔتسًٛب ان لثٛخ يُٓب  ٚزًب ٗ ي  اهَ ًخ انلالٚجٛخ

ٔياااٍ صاااى اسااازضًبر   تؽزااإال رصااال ر هجااابد رسااا بر اناااُيع  هاااٗ ان ااالا   ثُااابل صاااُباٚق ساااٛباٚخ  2

   رسٓى عٙ رًٕٚم انًٕا َخ ان بيخ نهدٔنخ  إٚلااارٓب عٙ يشبرٚ

نً بنغاااخ  غااا  انًٕا َاااخ ان بياااخ ثنلٚ اااخ ع بناااخ ُٚجغاااٙ رل اااٛد اهَياااب  ان ااابو ٔإ اااباح رٕعٛٓاااّ   6

إناااٗ انًغااابتد انزاااٙ رشاااغٛ   هاااٗ ًَااإ الإَزبعٛاااخ علااااع اتسااازغعل اهيضااام نهًااإارا انًبنٛاااخ 

 ٔالإيكبَبد انًباٚخ ٔانجشلٚخ  

ان ااابو عاااٙ انزًٕٚااام ان غااا   إت عاااٙ انؾااابتد انزاااٙ ٚ غااا  عٛٓاااب  ر يٛااا  ات زًااابا  هاااٗ انااادٍٚ  2

اتقزدااابا  اااٍ رًٕٚااام  غااا  انًٕا َاااخ ان بياااخ ثٕسااابلخ الإٚااالاااد انلاااالٚجٛخ  هٌ انٕصااإل 

إناااٗ يسااازٕٚبد يلري اااخ ياااٍ انااادٍٚ ان ااابو سااإف ٚااا ا٘ إناااٗ ارريااابع يسااازٕٚبد اتسااازٓعت 

اتسااازضًبراد  يًاااب  ان ااابا  ٔياااٍ صاااى اَ يااابا يسااازٕٖ اتاخااابراد انزاااٙ ر ُاااٙ اَ يااابا

ٚاا ا٘ إنااٗ اَ ياابا الإٚاالاااد ان بيااخ ٔيااٍ صااى انزًٕٚاام ياالح رخاالٖ  ااٍ للٚااق اناادٍٚ ان اابو 

ٔانزاااٙ رُااازظ  ُٓاااب عاااٙ َٓبٚاااخ انًنااابف ر ياااخ عاااٙ انًدَٕٚٛاااخ  عياااٙ ثهاااداٌ اندراساااخ  هٛٓاااب رٔت 

انؾاااد ياااٍ لااابْلح انيسااابا انًااابنٙ ٔالإاار٘ ٔاهَشااانخ غٛااال انلساااًٛخ  علااااع  اااٍ رنااإٚل 

صااااى اتْزًاااابو ثزؾدااااٛم انلااااالائت ثكياااابلح   ب ْااااب انلااااالٚجٙ ٔرُٕٚاااا  انلااااالائتح عٓةياااابل

 ٔاتثز با  ٍ الإصدار انُ د٘ انغدٚد )انزًٕٚم انزلا ًٙ( 

ضلٔرح رسى سٛبسخ َ دٚخ ٔي نّٛ يعئًخ ثُبل  هٗ اراسبد  هًٛخ يٕضٕ ٛخ ٚكٌٕ يٍ ضًٍ   2

عبد ٔانًزنهجبد ٔرثًب ٚ دو رْداعٓب إاارح  غ  انًٕا َخ ان بيخ ٔاندٍٚ ان بو عٙ ضٕل اتؽزٛب

  رؾ ٛق اهْداف اتقزدباٚخ ٔاتعزًب ٛخ ٔانسٛبسٛخ 
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