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انعشاقً اَعكاصاث انذوس انتًىٌهً نهًظاسف انسكىيٍت عهى يعذل انتضخى فً الاقتظاد 

(2023-2004) نهًذة
*

 
 يشٌى يسًىد خهفانبازثت: 

 الإداسة والاقتظاد –خايعت انفهىخت 

cae.h2437@uofallujah.edu.iq 

 ازًذ وهٍب زضٍٍ .أ.د

 الإداسة والاقتظاد –خايعت انفهىخت 

ahmed.whyeb@uofallujah.edu.iq 

 انًضتخهض

٠ُ ث٤بٕ أصر الائزٔبٕ أُصرك٢ اُؾٌو٢ٓٞ ٝاُاوبع ػِو٠ ٓؼودٍ اُزعواْ ُِٔودح إٜدف اُجؾش ٣

ٝٓزغوٚ رصوؾ٤ؼ اُا،و ،  ( ك٢ الاهزصبد اُؼراه٢، ٝهود روْ اضوزاداّ اٗٔوٞوط عٞٛبٗطو2004-2023ٖ)

ٝهد اكزرض اُجؾش ث ٕ ٛ٘وبى رو ص٤ر ػٌطو٢ ُمئزٔوبٕ أُصورك٢ اُؾٌو٢ٓٞ ػِو٠ ٓؼودٍ اُزعواْ ث٤٘ٔوب 

خ ٖٓ الاضوز٘زبعبد ُٝؼوَ الائزٔبٕ اُابع ُٚ ر ص٤ر غرد١، ٝث٘بءً ػ٠ِ وُي كود رٞصَ اُجؾش ا٠ُ عِٔ

شوبِٓخ ٓوٖ هجوَ صجبد صؾخ كرظ٤خ اُجؾوش، ٝػ٤ِوٚ أٝصو٠ اُجؾوش ثعورٝعح ٝظوغ  ،وخ إأٜٛٔب ٛٞ 

اُؾٌٞٓخ اُؼراه٤خ ٌُٔبكؾخ اُزعاْ ٝاُؾد ٖٓ آصبعٙ اُطِج٤خ ػِو٠ الاهزصوبد، ٓوٖ  ومٍ اُطو٤،رح ػِو٠ 

 الإٗلبم اُؾ٢ٌٓٞ ٝر٣ٞ٘غ ٓصبدع اُد َ ٝرو٤َِ الاػزٔبد ػ٠ِ اُ٘لػ.

 .اُزعاْ، اُؼرام ،الائزٔبٕ أُصرك٢ انكهًاث انًفتازٍت:

 :انًقذيت

ع٤ًسح أضبضو٤خ كو٢ اُج٤٘وخ أُب٤ُوخ ٝالاهزصوبد٣خ ل١ دُٝوخ، إو رٔوبعش رؼد أُصبعف اُؾ٤ٌٓٞخ          

دٝعاً ٓؾٞع٣بً ك٢ رؼس٣س ٝاضزوراع اُ٘ظبّ الاهزصبد١ ٝدػْ الٛداف اُز٣ٞٔ٘خ ٖٓ  مٍ آ٤ُبد ر٤ِ٣ٞٔوخ 

ٓز٘ٞػخ، ٣ٝزٔضَ اُدٝع اُز٢ِ٣ٞٔ ُِٔصبعف اُؾ٤ٌٓٞخ ك٢ رود٣ْ الائزٔوبٕ ٝاُاودٓبد أُب٤ُوخ اُزو٢ رودػْ 

اُٞغ٢٘، ضٞاء ػجر ر٣َٞٔ أُشرٝػبد اٌُجرٟ ك٢ اُج٤٘خ اُزؾز٤خ أٝ ٖٓ  مٍ دػْ الٗش،خ الاهزصبد 

، رطوْٜ أُصوبعف اُؾ٤ٌٓٞوخ كو٢ اضوزوراع ٖ اُؼبّ ٝاُابع ثبلإظبكخ ا٠ُ وُيالاهزصبد٣خ ك٢ اُو،بػ٤

ضووٞم أُووبٍ ٝاُ٘ووود ٓووٖ  وومٍ هوودعرٜب ػِوو٠ اُزوو ص٤ر كوو٢ اُطوو٤ُٞخ أُزبؽووخ كوو٢ الاهزصووبد أُؾِوو٢، ٝكوو٢ 

ُط٤بم اُؼراه٢، ٣جرز اُدٝع اُز٢ِ٣ٞٔ ُِٔصبعف اُؾ٤ٌٓٞخ ً داح عئ٤ط٤خ ُزؾو٤ن الٛداف الاهزصوبد٣خ ا

اُشووبِٓخ، إو ٣ؼٌووص ٓوودٟ هوودعح اُدُٝووخ ػِوو٠ رٞع٤ووٚ أُووٞاعد أُب٤ُووخ ٗؾووٞ رؼس٣ووس اُز٤ٔ٘ووخ الاهزصووبد٣خ 

٢،  بصوخ  ومٍ ٝالاعزٔبػ٤خ، ًٔب رؼُد ٛذٙ أُصبعف ػبٓمً ٜٓٔبً ك٢ رؾو٤ن اضوزوراع الاهزصوبد اٌُِو

ٓدد الزٓبد الاهزصبد٣خ أٝ اُزجبغؤ ك٢ اُ٘ٔٞ الاهزصبد١ ٝوُي ٖٓ  ومٍ روود٣ْ اُز٣ٞٔوَ ُِٔشورٝػبد 

اُزوو٢ رطووزٜدف اُو،بػووبد اُؾ٣ٞ٤ووخ ًبُج٤٘ووخ اُزؾز٤ووخ، اُزؼِوو٤ْ، ٝاُصووؾخ، إُوو٠ عبٗووت وُووي كووئٕ ض٤بضووبد 

رؾد٣ود ٓطوز٣ٞبد اُزعواْ  اُلبئدح ٝالائزٔبٕ اُز٢ رزج٘بٛوب أُصوبعف اُؾ٤ٌٓٞوخ روؤصر ثشوٌَ ٓجبشور كو٢

 ٝالضؼبع ك٢ الاهزصبد اُؼراه٢.

 :يشكهت انبسث
صبعف اُؾ٤ٌٓٞخ ك٢ اُؼرام رٌٖٔ ٓشٌِخ اُجؾش ك٢ رو٤٤ْ اُدٝع اُز٢ِ٣ٞٔ اُذ١ رٔبعضٚ أُ          

اُز ص٤ر ػ٠ِ ٓؼدٍ اُزعاْ، ٣ٌٖٝٔ رٔض٤َ ٓشٌِخ اُجؾش ك٢ الاعبثخ ػ٠ِ اُزطبؤٍ الار٢:  ٖٓ  مٍ

 .ؽدح اُزعاْ ك٢ الاهزصبد اُؼراه٢ ا٠ُ أ١ ٓدٟ ٣طبْٛ ر٣َٞٔ أُصبعف اُؾ٤ٌٓٞخ ك٢ رو٤َِ

 

                                                 
*
 اُجؾش ٓطزَ ٖٓ عضبُخ ٓبعطز٤ر ُِجبؽش الٍٝ. 
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 :هًٍت انبسثأ
اُؾ٤ٌٓٞخ ٖٓ ٤ٔٛخ اُجؾش ٖٓ  مٍ ث٤بٕ اُدٝع أُْٜ ٝاُلؼبٍ اُذ١ روّٞ ثٚ أُصبعف أر٘جغ           

 مٍ دٝعٛب اُز٢ِ٣ٞٔ أُزٔضَ )ثبلائزٔبٕ أُصرك٢( ك٢ اُز ص٤ر ػ٠ِ ثؼط ٓؤشراد الاهزصبد ا٢ٌُِ 

 ض٤ٔب ك٤ٔب ٣زؼِن ثٔؼدلاد اُزعاْ ك٢ الاهزصبد اُؼراه٢. لا

 :فشضٍت انبسث
 :٣٘،ِن اُجؾش ٖٓ كرظ٤ز٤ٖ

 ٝعٞد ر ص٤ر ػٌط٢ ُمئزٔبٕ أُصرك٢ اُؾ٢ٌٓٞ ػ٠ِ ٓؼدٍ اُزعاْ. -1

 ٝعٞد ر ص٤ر غرد١ ُمئزٔبٕ أُصرك٢ اُابع ػ٠ِ ٓؼدٍ اُزعاْ. -2

 :هذف انبسث
ه٤بش ٝرؾ٤َِ ر ص٤ر الائزٔبٕ أُصرك٢ اُؾ٢ٌٓٞ ٝاُابع ػ٠ِ ٓؼدلاد اُزعاْ ك٢ الاهزصبد         

 .2023-2004اُؼراه٢ ثبضزاداّ اٗٔٞوط عٞٛبٗطٖ ٝٓزغٚ رصؾ٤ؼ اُا،  ُِٔدح 

 :يُهح انبسث
الاضزورائ٢ ك٤ٔب ٣زؼِن ثبُٔد َ اُ٘ظر١، ٝػ٠ِ ُجؾش ػ٠ِ أُٜ٘ظ اُٞصل٢ ٝأُٜ٘ظ اػزٔد ا         

 الضِٞة ا٢ٌُٔ لا زجبع اُلرظ٤خ ك٤ٔب ٣زؼِن ثؾبُخ اُدعاضخ )اُؼرام(.

 :زذود انبسث
 (.2023-2004: )اُؾدٝد اُسٓب٤ٗخ 

 اُؾدٝد أٌُب٤ٗخ: الاهزصبد اُؼراه٢ 

 :هٍكهٍت انبسث
٤ُٚ اُجؾش ٝرعٖٔ أُ،ِت اُجؾش إ٠ُ صمس ٓ،بُت ٖٓ أعَ ثِٞؽ اُٜدف اُز٢ ٣طؼ٠ ا طْهُ           

غبع أُلب٢ٔ٤ٛ ُِدٝع اُز٢ِ٣ٞٔ ُِٔصبعف اُؾ٤ٌٓٞخ ٝاُزعاْ الاهزصبد١ ث٤٘ٔب رعٖٔ الٍٝ الإ

أُ،ِت اُضب٢ٗ رؾ٤َِ اُدٝع اُز٢ِ٣ٞٔ ُِٔصبعف اُؾ٤ٌٓٞخ ٝاُزعاْ الاهزصبد١ أٓب أُ،ِت اُضبُش 

 . ٤بش اُؼمهخ ث٤ٖ اُز٣َٞٔ أُصرك٢ ٝاُزعاْه كود رعٖٔ

انًطهب الأول: الإطاس انًفاهًًٍ نهذوس انتًىٌهً نهًظاسف انسكىيٍت وانتضخى 

 الاقتظادي  

 نهذوس انتًىٌهً نهًظاسف انسكىيٍتأولاً: الإطاس انًفاهًًٍ 
 :Financing Conceptيفهىو انتًىٌم:  1-1-1

أُصرك٢( أؽد الٗش،خ الضبض٤خ ك٢ ٓازِق أُغبلاد ٣ؼد اُز٣َٞٔ أُزٔضَ )ثبلائزٔبٕ 

الاهزصبد٣خ، ٝلا ٣ٌٖٔ ُلأكراد أٝ أُ٘ظٔبد أٝ اُدٍٝ اُؼَٔ ثدٕٝ أُبٍ، ٝرؾزبط أُ٘ظٔبد ٓضَ 

( 12-2002:13اُشرًبد ٝأُصبعف، إ٠ُ اُز٣َٞٔ ُزـ،٤خ اؽز٤بعبرٜب ٝر٣َٞٔ اضزضٔبعارٜب.)اُغ٤َٔ،

رس٣ٝد اُو،بػبد  ١ إ٠ُ رٞك٤ر الٓٞاٍ اُمزٓخ ُِطداد، ثـرض٣ؼرف ث ٗٚ ٓغٔٞػخ الٗش،خ اُز٢ رؤد

( ٣ٝؤد١ 2013:50الاهزصبد٣خ ثبلٓٞاٍ اُمزٓخ ُزؾو٤ن أٛداكٜب ٝضداد اُزسآبرٜب أُب٤ُخ.)اُؼب٢ٗ،

أُصرك٢ دٝعاً ًج٤راً ك٢ ر٤ٔ٘خ اُو،بػبد الاهزصبد٣خ، ؽ٤ش ٣طبْٛ اُؾغْ اٌُج٤ر ُؼ٤ِٔبد  الائزٔبٕ

ٜب أُصبعف ٌُبكخ اُو،بػبد الاهزصبد٣خ ٝالٗش،خ اُزغبع٣خ ثشٌَ كؼبٍ ك٢ دكغ الائزٔبٕ اُز٢ رٔ٘ؾ

ػغِخ اُز٤ٔ٘خ الاهزصبد٣خ، ٣ٝطبْٛ ك٢ ز٣بدح عأش أُبٍ أُؾ٢ِ ٝر٘ل٤ذ أُشبع٣غ ٝاُادٓبد الإٗزبع٤خ 

ٝػ٤ِٚ ٣ٌٖٔ اُوٍٞ ث ٕ  (others,2012:114)  &Maitah ٖٓ  مٍ ػ٤ِٔبد اُز٣َٞٔ أُصرك٢
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اُز٣َٞٔ ٛٞ آداد اُو،بػبد الاهزصبد٣خ ثبلٓٞاٍ اُمزٓخ ٖٓ أعَ رؾو٤ن اُ٘ٔٞ ٝاُز٤ٔ٘خ الاهزصبد٤٣ٖ 

ٝثبُٔوبثَ روّٞ رِي اُو،بػبد ثطداد ٓب ػ٤ِٜب ٖٓ اُزسآبد  مٍ ٓدح ز٤٘ٓخ ٓؼ٤٘خ ٣زْ الارلبم ػ٤ِٜب 

 ٓطجوبً. 

   Types of financing:أَىاع انتًىٌم 1-1-2

 إ٠ُ ػدح أٗٞاع ٝكوبً ُؼدد ٖٓ أُؼب٤٣ر اُزب٤ُخ: ٣ٌٖٔ روط٤ْ اُز٣َٞٔ

 :ٖٓ ؽ٤ش أُدح اُس٤٘ٓخ ٣ٝ٘وطْ ا٠ُ -1

اُز٣َٞٔ هص٤ر العَ: ٣ٝوصد ثٜب الٓٞاٍ اُز٢ لا رس٣د ٓدح اضزؾوبهٜب ػٖ ض٘خ ٝاؽدح، ٓضَ  

أُجبُؾ اُ٘ود٣خ أُاصصخ ُدكغ أعٞع اُؼٔبٍ أٝ شراء ثؼط الاؽز٤بعبد، ٣ٝزْ دكؼٜب ٖٓ 

 395):2009)ٓلِؼ، ٗزبط ٗلطٜب.ػبئداد دٝعح الإ

( ض٘ٞاد ٝراصص ػبدح ُز٣َٞٔ 5-2اُز٣َٞٔ ٓزٞضػ العَ: ٝرزراٝػ ٓدرٜب ٖٓ ) 

 (2012:211)٣ٞضق، أُشزر٣بد ٝأُؼداد ٝا٥لاد ثٜدف اُرثؾ٤خ.

اُز٣َٞٔ غ٣َٞ العَ: ٛٞ اُز٣َٞٔ أُٔ٘ٞػ ُِٔؤضطبد ٣ٝٔزد ػ٠ِ ٓدٟ اًضر ٖٓ ضجؼخ  

ػ٤ِٔبد الاضزضٔبع غ٣ِٞخ العَ، ثبػزجبع إٔ أٗش،خ الاضزضٔبع، أ١ ض٘ٞاد، إو ٣ٞعٚ ُز٣َٞٔ 

رِي اُؼ٤ِٔبد اُز٢ روّٞ ثٜب أُؤضطبد ُٔدد غ٣ِٞخ ثٜدف اُؾصٍٞ ػ٠ِ اُؼوبعاد أٝ 

 ( 2001:80)اُسث٤د١، العاظ٢ أٝ أُجب٢ٗ أٝ ؿ٤رٛب.

 (: 2017:35ٖٓ ؽ٤ش اُـرض اُذ١ ٣طزادّ لعِٚ ٣ٝ٘وطْ ا٠ُ )ٓراؽ٢، -2

: ٝٛٞ أٍٝ أٗٞاع اُز٣َٞٔ أُؼرٝكخ ٣ٝطزادّ ُِؾصٍٞ ػ٠ِ ضِغ ضزٜمىر٣َٞٔ الا 

اضزٜم٤ًخ شاص٤خ، أٝ ُدكغ ٗلوبد ٓلبعئخ لا ٣طز،٤غ د َ أُوزرض اُؾب٢ُ رـ،٤زٜب. ٝأْٛ 

أٗٞاػٚ ٛٞ الائزٔبٕ اُذ١ ٣ؾصَ ػ٤ِٚ الكراد ك٢ ًض٤ر ٖٓ الؽ٤بٕ ُز٣َٞٔ اؽز٤بعبرْٜ ٖٓ 

ُط٤بعاد، ؽ٤ش ٣زؾدد ٛذا الائزٔبٕ ك٢ ًض٤ر ٖٓ الؽ٤بٕ اُطِغ الاضزٜم٤ًخ أُؼٔرح ٓضَ ا

 ك٢ شٌَ ث٤غ ثبُزوط٤ػ .

ر٣َٞٔ الاضزضٔبع: ٢ٛ ٓغٔٞػخ ٖٓ الٓٞاٍ اُز٢ رٔ٘ؾٜب أُصبعف اُؼبِٓخ ك٢ إغبع  

الاهزصبد اُٞغ٢٘ ُٔؤضطبد الاضزضٔبع ثـرض اضزضٔبعٛب ك٢ شراء الصٍٞ اُرأضٔب٤ُخ 

 رح ٝثبُزب٢ُ ؽصٍٞ أُؤضطبد ػ٠ِ كرع عثؼ أًجر.ٓٔب ٣ؤد١ إ٠ُ ز٣بدح الٓٞاٍ أُطزضٔ

 Banking Concept يفهىو انًظاسف : 1-1-3

٣ؼرف أُصرف ث ٗٚ أٌُبٕ اُذ١ ٣ِزو٢ ك٤ٚ اُؼرض ٖٓ اُ٘وٞد ٓغ اُ،ِت ػ٤ِٜب، إو ٣زْ 

عٔغ اُ٘وٞد ػ٠ِ شٌَ ٝدائغ ك٢ أُصبعف، ٣ٝ  ذ شٌَ أهطبغ ر ٤ٖٓ ك٢ شرًبد اُز ٤ٖٓ، ٣ٝ  ذ 

( ٣ٝؼرف ا٣عبً ث ٗٚ اُٞض٤ػ 2010:67ص٘بد٣ن الاد بع اُجر٣د٣خ.)اُؼصبع ٝاُؾِج٢،شٌَ اد بع ك٢ 

أُب٢ُ اُذ١ ٣وجَ اُٞدائغ اُز٢ ردكغ ُٔدد ٓؾددح ٝاُذ١ ٣وّٞ ثؼ٤ِٔبد اُز٣َٞٔ اُدا ٢ِ ٝاُابعع٢ ػ٠ِ 

 ؽد ضٞاء ُزؾو٤ن أٛداف اُز٤ٔ٘خ ٝدػْ الاهزصبد اُٞغ٢٘ ٣ٝوّٞ ثؼ٤ِٔبد الاضزضٔبع أُب٢ُ ٝالاد بع

٣ٝطبْٛ ك٢ إهبٓخ أُشبع٣غ ٝٓب ٣ز،ِجٚ وُي ٖٓ ػ٤ِٔبد ٓصرك٤خ ٝٓب٤ُخ ٝكن اُشرٝغ اُز٢ ٣ورٛب 

( ٝػ٤ِٚ ٣ٌٖٔ اُوٍٞ ث ٕ أُصبعف ٓب ٢ٛ إلا ٓؤضطبد ٓب٤ُخ 2013:61اُج٘ي أُرًس١.)الاػرط،

٣زْ ا٣داع الآٞاٍ ك٤ٜب ٖٓ هجَ أُٞدػ٤ٖ ٖٝٓ صْ ٣زْ اػ،بءٛب ًورٝض ٖٓ اعَ اُو٤بّ ثبلاضزضٔبعاد 

 أُازِلخ ٝراعغ رِي أُصبعف ك٢ ػِٜٔب ُلأٗظٔخ ٝاُوٞا٤ٖٗ اُصبدعح ٖٓ اُغٜبد اُرض٤ٔخ. 

 Government Banking Jobs :وظائف انًظاسف انسكىيٍت 1-1-4

رؾو٤ن الاضزوراع الاهزصبد١: ٣ؼد اُو،بع أُصرك٢ ع٤ًسح أضبض٤خ ُ٘غبػ اُط٤بضبد الاهزصبد٣خ . 1

ك٢ اُدٍٝ ٖٓ  مٍ عذة الاضزضٔبع الع٘ج٢ ٝرؼس٣س الإٗزبع٤خ ك٢ اُدٍٝ أُطزوجِخ ٝٗوَ اُزو٤٘خ، ٝٛٞ 

عٛب رؼزٔد ػ٠ِ ٓدٟ ر،ٞع اُو،بع أُصرك٢ ٓب ٣٘ؼٌص ػ٠ِ ز٣بدح ؽغْ اُزدكوبد أُب٤ُخ، ٝاُز٢ ثدٝ

ٝاُذ١ ٣ِؼت دٝع اُٞض٤ػ ك٢ رٞع٤ٚ الاضزضٔبع الع٘ج٢ ٝرؾو٤ن اُز٤ٔ٘خ الاهزصبد٣خ. ُذُي كئٕ ػدّ 

ر،ٞع اُو،بع أُصرك٢ ٣ؾد ٖٓ هدعح الاهزصبد ػ٠ِ الاضزلبدح ٖٓ رداػ٤بد الاضزضٔبع الع٘ج٢ 

 (Laura,et al.,2010:243-244ٝاُزدكوبد أُؾزِٔخ إ٠ُ الاهزصبد.)
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اُٞض٤ػ أُب٢ُ: ٣ؼَٔ اُو،بع أُصرك٢ ًٞض٤ػ ٓب٢ُ ٖٓ  مٍ رٞع٤ٚ الٓٞاٍ ٖٓ ٝؽداد  .2

اُلبئط ك٢ الاهزصبد إ٠ُ ٝؽداد اُؼغس أُزٔضِخ ك٢ اُشرًبد ٝاُؾٌٞٓبد اُز٢ رؾزبط إ٠ُ أٓٞاٍ 

ز٘بضت ٓغ ُز٣َٞٔ اضزضٔبعارٜب ٝٗلوبرٜب. ٣ٝؼَٔ اُو،بع أُصرك٢ ػ٠ِ رٞك٤ر أٝػ٤خ اد بع٣خ ر

رلع٤مد أُد ر٣ٖ. ٝثبلإظبكخ إ٠ُ هجٍٞ اُٞدائغ، ٣ؼَٔ اُو،بع أُصرك٢ أ٣عبً ػ٠ِ اضزاداّ رداث٤ر 

رؾل٤س٣خ إ٣غبث٤خ رزٔضَ ك٢ عذة اُٞدائغ ٖٓ  مٍ ر٤ٔ٘خ اُٞػ٢ الاد بع١ ٝؽش الكراد ٝأُؤضطبد 

اُٞؽداد الاهزصبد٣خ  ػ٠ِ الاد بع. ٝثؼد عٔغ أُد راد ٖٓ اُٞؽداد الاهزصبد٣خ ٣زْ رؾ٣ِٜٞب إ٠ُ

 (.Rose,2008:89) ثـرض الاضزضٔبع ٓوبثَ أضؼبع كبئدح ٓؾددح رازِق ٝكوبً ُؾغْ ٝٓدح ًَ هرض.

 ثاٍَاً: الإطاس انًفاهًًٍ نهتضخى الاقتظادي
  :The concept of economic inflation يفهىو انتضخى الاقتظادي 1-2-1

رؤد١ إ٠ُ ز٣بدح ك٢ اُ،ِت ا٢ٌُِ اُلؼبٍ ػ٠ِ  ٛٞ ًَ ز٣بدح ك٢ رداٍٝ اُ٘وٞد٣ؼرف اُزعاْ ث ٗٚ 

إعٔب٢ُ اُؼرض ٖٓ اُطِغ ٝاُادٓبد ك٢ ٓدح ز٤٘ٓخ ٓؾددح ٓٔب ٣ؤد١ إ٠ُ ز٣بدح ك٢ أُطزٟٞ اُؼبّ 

( ٣ٝرٟ عٞٛ٘طٕٞ إٔ اُزعاْ ٛٞ الاعرلبع أُزسا٣د ٝأُطزٔر ك٢ 2000:52ُلأضؼبع.)ػ٘ب٣خ،

ك٢ اُوٞح اُشرائ٤خ. ٝأُوصٞد ثبلاعرلبع  أُطزٟٞ اُؼبّ ُلأضؼبع، ٓٔب ٣ؼ٢٘ إٔ ٛ٘بى اٗالبظبً 

الضؼبع ك٢ الاهزصبد أػ٠ِ ٖٓ أُطزٔر ك٢ الضؼبع ٛٞ إٔ ؿبُج٤خ اُطِغ ٝاُادٓبد أٝ ٓزٞضػ 

( ٝػ٤ِٚ ٣ٌٖٔ اُوٍٞ ث ٕ 2013:11ٓؼدلارٜب اُطبثوخ، ثٔب ك٢ وُي رٌب٤ُق ػٞآَ الإٗزبط.)اُرث٤ؼ٢، 

 زٟٞ اُؼبّ ُلأضؼبع ثبُ٘طجخ ُِطِغ ٝاُادٓبد ك٢ اُطٞم. اُزعاْ ٓب ٛٞ إلا ظبٛرح رزؼِن ثبعرلبع أُط

 Types of economic inflationأَىاع انتضخى الاقتظادي :  1-2-2

 ٣ٌٖٔ اُز٤٤ٔس ث٤ٖ أٗٞاع اُزعاْ أُازِلخ ًٝٔب ٢ِ٣:            

: ٣ٌٕٞ اعرلبع الضؼبع ك٢ ٛذا اُ٘ٞع Creeping inflationاُزعاْ اُساؽق )اُزدع٣غ٢(  

% ٝض٣ٞ٘بً رٌٕٞ اُس٣بدح دائٔخ ٝٓززبثؼخ ٝردع٣غ٤خ 3% أٝ 2اُزعاْ ث،٤ئبً، ك٢ ؽدٝد ٖٓ 

ػ٠ِ أُدٟ اُ،٣َٞ، ٝرؾدس دكؼخ ٝاؽدح ػ٠ِ ٓدٟ أُدح اُوص٤رح )٤ٜٓٞة ٝثرًبٕ، 

2017 :491) 

: ٛٞ أشد أٗٞاع اُزعاْ ٝأًضرٛب ظرعاً ػ٠ِ Hyper inflationاُزعاْ اُغبٓؼ)أُلرغ(  

 (2014:30رررلغ الضؼبع ثطرػخ  مٍ ٓدح هص٤رح.)اُؼبٓر١،  الاهزصبد اُٞغ٢٘، إو

٣ٝصبؽت ٛذا اُ٘ٞع اٗالبض ؽبد ك٢ ه٤ٔخ اُ٘وٞد، ٓغ ز٣بدح ضرػخ رداُٜٝب، ٣ٝصؼت ػ٠ِ 

اُطِ،بد اُ٘ود٣خ ٝأُب٤ُخ ٓراهجخ ٛذا الاعرلبع، ٣ٝلود أُبٍ هدعرٚ اُشرائ٤خ ٝٝظ٤لزٚ ًٔاسٕ 

ُِزاِص ٓ٘ٚ ٝاضزجداُٚ ثو،بػبد أ رٟ ؿ٤ر  ُِو٤ٔخ، ٓٔب ٣دكغ الكراد إ٠ُ أُطبعػخ

 )اُؼجبد١ إٗزبع٤خ. ٓضَ اُؼوبعاد، شراء اُط٤بعاد أٝ الضْٜ ٝاُط٘داد

 (.2000:135ٝا رٕٝ،

ٛٞ اُ٘ٞع اُذ١ ر٤َٔ ك٤ٚ الضؼبع إ٠ُ  : Restrained inflationاُزعاْ أُو٤د )أٌُجٞد( 

ح ػ٠ِ الضؼبع.)اُا،٤ت الاعرلبع، ك٢ ظَ ٝعٞد ه٤ٞد ؽ٤ٌٓٞخ ٓجبشرح ٓٞظٞػخ ُِط٤،ر

٣ٝ٘ش  ٛذا اُ٘ٞع ٗز٤غخ ُزسا٣د ؽغْ الٓٞاٍ ُدٟ الكراد ٝالضر،   2015: 258) ٝ د٣بة،

ٓغ اضزؼدادْٛ لإٗلبهٜب، ٌُٖٝ اُلرصخ ؿ٤ر ٓزبؽخ، ثطجت ػدّ رٞاكر اُطِغ ٝاُادٓبد 

ٓٔب  ثب٤ٌُٔبد ٝاُ٘ٞػ٤خ أُ٘بضجخ، ٝوُي ثطجت اُزؾٌْ ك٢ الضؼبع ثوراعاد إداع٣خ ٓو٘٘خ،

)اُؾٞعا٢ٗ  ٛذٙ اُطِغ ثطجت أعثبؽْٜ أُؾدٝدح٣غؼَ أُ٘زغ٤ٖ ٣ركعٕٞ إٗزبط 

 .(235: 2014ٝؽطب٢ٗ،

: ٝٛذا اُزعاْ ٛٞ ػٌص اُزعاْ اٌُبٖٓ أٝ أٌُجٞد، إو Free inflationاُزعاْ اُ،٤ِن 

ك٢ ٛذا اُ٘ٞع ٖٓ اُزعاْ لا رزد َ اُؾٌٞٓخ ُٔ٘غ اعرلبع الضؼبع، ك٤زرى ؽرا، كزظٜر 

غ اعرلبع الضؼبع ش٤ئب كش٤ئب ٣ٝز٤ٔس ٛذا اُزعاْ ثبعرلبع صبعؿ ك٢ الضؼبع ٗز٤غزٚ ٓ

ٝالعٞع ٝاُ٘لوبد، ٝوُي دٕٝ أ١ رد َ ٖٓ اُطِ،بد ٝثبُزب٢ُ كئٕ ٓ،بُجخ اُؼٔبٍ ثركغ 

العٞع ث٘بء ػ٠ِ اعرلبع الضؼبع، ردكغ أُطزضٔر٣ٖ ٝأُ٘زغ٤ٖ إ٠ُ عكغ أضؼبع ٓ٘زغبرْٜ 
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 ٣ؤد١ إ٠ُ اعرلبع أضؼبع اُؾبعبد الاضبض٤خ ُزـ،٤خ اُزٌب٤ُق، ٝٛذا ثدٝعٙ

 .(2010:12)ععت،

 انًطهب انثاًَ: تسهٍم انذوس انتًىٌهً نهًظاسف انسكىيٍت وانتضخى الاقتظادي  
 أولاً: تسهٍم انذوس انتًىٌهً نهًظاسف انسكىيٍت 

 تسهٍم الائتًاٌ انُقذي انًباشش بسضب اندهت انًقتشضت 

 الائزٔبٕ اُ٘ود١ أُٔ٘ٞػ ُضمصخ ه،بػبد:ك٢ ٛذا الإغبع ضٞف ٣زْ اضزؼراض 

  .أُٔ٘ٞػ إ٠ُ اُؾٌٞٓخ أُرًس٣خ 

  .أُٔ٘ٞػ إ٠ُ أُؤضطبد اُؼبٓخ 

 .أُٔ٘ٞػ إ٠ُ اُو،بع اُابع 

(، ؽ٤ش ٣مؽظ ث ٕ اُو،بع 2023-2004( ُِٔدح )٣ٝ1ٌٖٔ رؾ٤َِ وُي ٖٓ  مٍ اُغدٍٝ )          

)اُؾٌٞٓخ ج الائزٔبٕ اُ٘ود١ أُجبشر أُٔ٘ٞػ إ٤ُٚ ٓوبعٗخً اُابع اضزؾٞو ػ٠ِ اُ٘طجخ الًجر ٖٓ ؽغْ 

اُذ١ ًبٕ الائزٔبٕ اُ٘ود١  2016ٝ 2015أُرًس٣خ ٝأُؤضطبد اُؼبٓخ(  مٍ أُدح وارٜب، ثبضزض٘بء 

 ُصبُؼ اُو،بع اُؼبّ.

، ًووبٕ الائزٔووبٕ اُ٘ووود١ أُٔ٘ووٞػ ُِو،ووبع اُاووبع ٛووٞ 2012إُوو٠  2004كوو٢ الػووٞاّ ٓووٖ ٝ           

 2008خ الًجوور ٓووٖ ؽ٤ووش أُطووبٛٔخ، إو ثِـووذ ٗطووجخ ٓطووبٛٔزٚ إُوو٠ الائزٔووبٕ اُ٘ووود١ كوو٢ ػووب٢ٓ اُ٘طووج

%( ػ٠ِ اُزٞا٢ُ ٢ٛٝ أػ٠ِ ٗطوجخ ضوغِذ كو٢ ٛوذ٣ٖ اُؼوب٤ٖٓ  ومٍ ٓودح %81.6( ٝ)86.7) 2009ٝ

اُجؾش، صوْ ٤ِ٣ٜوب أُؤضطوبد اُؼبٓوخ أٝ ٓوب رودػ٠ ثبُٔشوبع٣غ اُؼبٓوخ اُزو٢ ًبٗوذ ٗطوجخ الائزٔوبٕ اُ٘وود١ 

%( ػِو٠ اُزوٞا٢ُ، كو٢ ؽو٤ٖ 11.4%( ٝ)23ث٘ؾوٞ ) 2009إُو٠  2004ػ ا٤ُٜب ك٢ الػٞاّ ٓوٖ أُٔ٘ٞ

إٕ اُؾٌٞٓخ أُرًس٣خ أ ذد ٗص٤ت أهَ ٖٓ الائزٔبٕ اُ٘ود١ أُٔ٘ٞػ إ٤ُٜب ُلأػٞاّ ٗلطٜب، ؽ٤ش ثِـذ 

%( ػ٠ِ اُزوٞا٢ُ، ُٝوذُي ثٔوب إٔ الائزٔوبٕ اُ٘وود١ أُٔ٘وٞػ إُو٠ ُِو،وبع 7%( ٝ)1.8ٗطجخ ٓطبٛٔزٜب )

 2004ُابع اًجر ثبُٔوبعٗخ ٓوغ اُؾٌٞٓوخ أُرًس٣وخ ٝأُؤضطوبد اُؼبٓوخ ٝػِو٠ ٝكون الػوٞاّ ٓوٖ) ا

(، كئٕ ٛذا ٓؤشر ع٤د ٣دٍ ػ٠ِ اٗالبض أصور ٓساؽٔوخ اُو،وبع اُؼوبّ ػِو٠ اُو،وبع اُاوبع 2023إ٠ُ 

ثبد ٗص٤ت اُو،بع اُابع  2023إ٠ُ  2013ك٢ اُؾصٍٞ ػ٠ِ الائزٔبٕ اُ٘ود١. أٓب ك٢ الػٞاّ ٖٓ 

ر ردع٣غ٤بً ٖٓ الائزٔبٕ اُ٘ود١ اُذ١ رٔ٘ؾٚ أُصبعف اُزغبع٣وخ، ٝلاضو٤ٔب كو٢ اُؼوب٤ٖٓ أُطوزض٤ٖ٘ ٣٘ؾط

%( 48.9%( ٝ)49.1، اُذ١ ثِـذ ٗطجخ ٓطبٛٔخ اُو،بع اُابع كو٢ ٛوذ٣ٖ اُؼوب٤ٖٓ )2016ٝ 2015

ػ٠ِ اُزٞا٢ُ، ٝوُي ٗز٤غخً لاٗالبض ػرض الائزٔبٕ اُ٘ود١ ُِو،بع اُابع ثطوجت ظوؼق الاضوزوراع 

٢٘ٓ اُذ١ ٣ٔر ثٚ اُؼرام ٝاٗالبض الا٣راداد اُ٘ل،٤خ اُ٘بعٔخ ٖٓ اٗالوبض اضوؼبع اُو٘لػ. ٝثٔوب إٕ ال

وُي الاٗؾطبع ك٢ اُو،بع اُابع ثدأ ٣ذٛت ُصوبُؼ الائزٔوبٕ اُ٘وود١ أُٔ٘وٞػ إُو٠ اُو،وبع اُؼوبّ، كوئٕ 

ٗطووجخ ٛووذا ٣ؼ٘وو٢ إٔ الا ٤وور ثوودأ ٣عوو٤ن اُو،ووبع اُاووبع كوو٢ اُؾصووٍٞ ػِوو٠ الائزٔووبٕ اُ٘ووود١، ٝثِـووذ 

، ٝوُي ثطجت ز٣وبدح 2016ٝ 2015%( ػ٠ِ اُزٞا٢ُ ُؼب٢ٓ 51.1%( ٝ)50.9ٓطبٛٔخ اُو،بع اُؼبّ )

الائزٔبٕ اُوذ١ رٔ٘ؾوٚ أُصوبعف اُزغبع٣وخ )اُؾ٤ٌٓٞوخ( إُو٠ اُؾٌٞٓوخ أُرًس٣وخ ٝأُؤضطوبد اُؼبٓوخ، 

ّ آ ور، إٔ ػِٔبً إٕ أُصبعف اُابصخ لا رٔ٘ؼ ائزٔبٗبً ُِؾٌٞٓخ أُرًس٣خ ٝأُؤضطوبد اُؼبٓوخ، ٝثٌوم

 اُو،بع اُؼبّ ٣ٍٔٞ ٖٓ أُصبعف اُؾ٤ٌٓٞخ ؽصراً.
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 (2023-2004نهًذة ) زضب انقطاعاث انُقذي (: َضب الائتًا1ٌاندذول )

 

 انضُىاث

الائتًاٌ  َضبت يضاهًت

 انًًُىذ نهسكىيت

انى اخًانً  انًشكزٌت

 الائتًاٌ انُقذي %

الائتًاٌ  َضبت يضاهًت

انًًُىذ نهًؤصضاث 

انى اخًانً  انعايت

 الائتًاٌ انُقذي %

 َضبت يضاهًت

الائتًاٌ انًًُىذ 

انى  نهقطاع انعاو

اخًانً الائتًاٌ 

 انُقذي %

الائتًاٌ  َضبت يضاهًت

انًًُىذ نهقطاع 

انى اخًانً  انخاص

 الائتًاٌ انُقذي %

1 2 3=2+1 4 

2004 1.8 23 24.8 75.2 

2005 8 36.7 44.7 55.3 

2006 1 28.5 29.5 70.5 

2007 0.5 30.5 31 69 

2008 0.8 12.5 13.3 86.7 

2009 7 11.4 18.4 81.6 

2010 19.6 7.5 27.1 72.9 

2011 36.1 8 44.1 55.9 

2012 27 21.5 48.5 51.5 

2013 21.4 22.1 43.5 56.5 

2014 24.5 23.5 48 52 

2015 29.6 21.3 50.9 49.1 

2016 31.2 19.9 51.1 48.9 

2017 29.8 19 48.8 51.2 

2018 40.5 7 47.5 52.5 

2019 43.6 6.4 50 50 

2020 42.6 5.4 48 52 

2021 36.2 7.9 44.1 55.9 

2022 36.2 5.9 42.1 57.8 

2023 39.6 3.2 42.8 57.1 

يتىصظ 

 انُضبت
23.8 16.1 39.9 60.0 

الاؽصوبء ٝالاثؾوبس، ٗشوراد : إػداد اُجبؽضخ ثبلاػزٔبد ػ٠ِ: اُج٘ي أُرًس١ اُؼراه٢، دائرح انًظذس

 .(2023-2004) اؽصبئ٤خ ُِط٘ٞاد

ٝثبلاضووووز٘بد إُوووو٠ ٓووووب رووووودّ، ٣ٌٔووووٖ رٞظوووو٤ؼ ٗطووووت ٓطووووبٛٔخ اُو،ووووبع اُؼووووبّ ٝاُاووووبع إُوووو٠ 

 ( ك٢ أدٗبٙ.1) الائزٔبٕ اُ٘ود١ ثبُشٌَ اُج٤ب٢ٗ
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 (2023-2004(: َضب انقطاعٍٍ انخاص وانعاو انى الائتًاٌ انُقذي نهًذة )1انشكم )

  (.1إػداد اُجبؽضخ ثبلاػزٔبد ػ٠ِ اُغدٍٝ ): ٖٓ انًظذس
 :تسهٍم الائتًاٌ انتعهذي زضب اندهت انًقتشضت 

كوو٢ ٛووذٙ اُلووورح ضووٞف ٣ووزْ رؾ٤ِووَ الائزٔووبٕ اُزؼٜوود١ ؿ٤وور أُجبشوور أُٔ٘ووٞػ )ُِؾٌٞٓووخ            

( ُِٔودح 2أُرًس٣خ ٝأُؤضطبد اُؼبٓخ ٝاُو،بع اُابع(. ٣ٌٖٝٔ رؾ٤َِ وُي ٖٓ  مٍ اُغودٍٝ )

(2009-2023)


، ؽ٤ووش ٣مؽووظ ثوو ٕ اُؾٌٞٓووخ أُرًس٣ووخ ًبٗووذ ٗطووجزٜب إُوو٠ الائزٔووبٕ اُزؼٜوود١ 

، ٛوذا 2023%( كو٢ ػوبّ 17.9صْ اٗالعذ ثبُزدع٣ظ ٝٝصوِذ إُو٠ ) 2009%( ك٢ ػبّ 53.9)

الاٗالوبض اُزودع٣غ٢ ثودأ ٣وسداد ُصوبُؼ أُؤضطوبد اُؼبٓوخ، إو ثِـوذ ٗطوجخ ٓطوبٛٔخ الا ٤ور إُو٠ 

%( كو٢ 44.8صْ ثدأد رررلغ ردع٣غ٤بً ٝٝصِذ إ٠ُ ) 2009%( ك٢ ػبّ 18.5الائزٔبٕ اُزؼٜد١ )

 .2023ػبّ 

ٛ٘بُوي ػمهوخ ػٌطو٤خ ثو٤ٖ الائزٔوبٕ اُزؼٜود١ أُٔ٘وٞػ إُو٠ اُؾٌٞٓوخ ٣ٝزج٤ٖ ٓٔب ضوجن ثو ٕ         

أُرًس٣خ ٝأُؤضطبد اُؼبٓخ، ٝك٤ٔب ٣اص اُو،بع اُاوبع كوئٕ ٗطوجخ ٓطوبٛٔزٚ هود اعرلؼوذ إُو٠ 

 %( ُِٔدح وارٜب.  37.1%( إ٠ُ )27.6الائزٔبٕ اُزؼٜد١ ٌُٖٝ ثشٌَ ٤ُص ًج٤ر ٖٓ )

، ًبٕ الائزٔبٕ اُزؼٜد١ أُٔ٘ٞػ ُِؾٌٞٓخ 2017إ٠ُ  2009ٝك٤ٔب ٣اص الػٞاّ ٖٓ          

أُرًس٣خ أًجر ٖٓ الائزٔبٕ أُٔ٘ٞػ إ٠ُ أُؤضطبد اُؼبٓخ ُلأػٞاّ وارٜب، ؽ٤ش ثِـذ ٗطجخ 

%( إ٠ُ 53.9ٓطبٛٔخ اُؾٌٞٓخ أُرًس٣خ إ٠ُ الائزٔبٕ اُزؼٜد١ ٝػ٠ِ ٝكن ٛذٙ الػٞاّ ٖٓ )

%( إ٠ُ 18.5د اُؼبٓخ ٖٓ )%( ػ٠ِ اُزٞا٢ُ، ك٢ ؽ٤ٖ ًبٗذ ٗطجخ ٓطبٛٔخ أُؤضطب18.5)

ًبٗذ ٗطجخ ٓطبٛٔخ أُؤضطبد اُؼبٓخ أًجر ٖٓ  2023إ٠ُ اُؼبّ  2018%(، ث٤٘ٔب ٖٓ اُؼبّ 45)

ٗطجخ ٓطبٛٔخ اُؾٌٞٓخ أُرًس٣خ إ٠ُ الائزٔبٕ اُزؼٜد١.  ُٝذُي اضز٘بداً ُٔب رودّ ٣ٌٖٔ اُوٍٞ ا٠ُ 

ُؼبٓخ( ًبٗذ أًجر ٖٓ ٗطجخ إٔ ٗطجخ ٓطبٛٔخ اُو،بع اُؼبّ )اُؾٌٞٓخ أُرًس٣خ + أُؤضطبد ا

                                                 
 (2008-2004لا رزٞكر ث٤بٗبد الائزٔبٕ اُزؼٜد١ ُِط٘ٞاد) .ثؾطت أُٞهغ الاؽصبئ٢ اُرض٢ٔ ُِج٘ي أُرًس١ اُؼراه٢ 
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(، ٝٛٞ ٓب ٣دٍ ػ٠ِ إٔ 2023-2009اُزؼٜد١ ُِٔدح ) ٓطبٛٔخ اُو،بع اُابع إ٠ُ الائزٔبٕ

 اُو،بع اُؼبّ ٣ساؽْ اُو،بع اُابع ك٢ اُؾصٍٞ ػ٠ِ الائزٔبٕ اُزؼٜد١ ٖٓ أُصبعف اُزغبع٣خ. 

 (2023-2009نهًذة ) زضب انقطاعاث انتعهذي (: َضب الائتًا2ٌاندذول )

إػداد اُجبؽضخ ثبلاػزٔبد ػ٠ِ: اُج٘ي أُرًس١ اُؼراه٢، دائرح الاؽصبء ٝالاثؾبس، ٗشراد انًظذس: 

 .(2023-2009اؽصبئ٤خ ُِط٘ٞاد)

إ٠ُ ٓب رودّ، ٣ٌٖٔ رٞظ٤ؼ ٗطت ٓطبٛٔخ اُو،بع اُؼبّ ٝاُابع إ٠ُ الائزٔبٕ اُزؼٜد١ ٝثبلاضز٘بد  

 ( ك٢ أدٗبٙ.2ثبُشٌَ اُج٤ب٢ٗ )

 انضُىاث

 انسكىيت َضبت يضاهًت

انى الائتًاٌ  انًشكزٌت

 انتعهذي %

 َضبت يضاهًت

انى  انًؤصضاث انعايت

 الائتًاٌ انتعهذي %

انقطاع  َضبت يضاهًت

انى الائتًاٌ  انعاو

 انتعهذي %

انقطاع  َضبت يضاهًت

انى الائتًاٌ  انخاص

 انتعهذي %

1 2 3=2+1 4 

2009 53.9 18.5 72.4 27.6 

2010 47.3 21.5 68.8 31.2 

2011 51.5 24.1 75.6 24.4 

2012 42.4 27.1 69.5 30.5 

2013 43 28.5 71.5 28.5 

2014 42.5 27.6 70.1 29.9 

2015 38.2 26.8 65 35 

2016 37.1 24 61.1 38.9 

2017 18.5 45 63.5 36.5 

2018 17.4 47.1 64.5 35.5 

2019 16.8 47.8 64.6 35.4 

2020 18.5 46.1 64.6 35.4 

2021 18.6 42.4 61 39 

2022 16.7 42.8 59.6 40.3 

2023 17.9 44.8 62.7 37.1 

يتىصظ 

 انُضبت
32.0 34.2 66.3 33.6 
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 (2023-2009(: َضب انقطاعٍٍ انخاص وانعاو انى الائتًاٌ انتعهذي نهًذة )2انشكم )

 .(2ٖٓ إػداد اُجبؽضخ ثبلاػزٔبد ػ٠ِ اُغدٍٝ )انًظذس: 

 ضخىثاٍَاً: تسهٍم يعذل انت
اُزعاْ ٖٓ أُشبًَ أُٜٔخ اُز٢ ٣ؼب٢ٗ ٜٓ٘ب الاهزصبد اُؼراه٢ ثطجت الاظ،راثبد اُز٢  د٣ؼ         

رٞاعٚ اُؼرام ٝاُظرٝف الاهزصبد٣خ ٝالاعزٔبػ٤خ ٝال٤٘ٓخ اُز٢ أدد ا٠ُ ػدّ اٗزظبّ ػَٔ اُطٞم 

أُؾ٢ِ ثبلإظبكخ ا٠ُ إ ٛ٘بى ػٞآَ ػدح هد ضبػدد ػ٠ِ ر٘ب٢ٓ ٓؼدلاد اُزعاْ ك٢ اُؼرام، ٗز٤غخً 

اٗالبض ه٤ٔخ اُؼِٔخ أُؾ٤ِخ ٝاعرلبع أضؼبع اُ٘لػ، ثبلإظبكخ ا٠ُ أزٓبد اُطٌٖ ٖٝٓ صْ اعرلبع ًِلخ 

-2004أضؼبع اُدٝع أُطز عرح ٝز٣بدح ًِلخ أُٞاد اُـذائ٤خ ٝؿ٤رٛب ٖٓ اُؼٞآَ  مٍ الاػٞاّ )

ز٣بدح ؽغْ (، ًَ وُي هد أدٟ إ٠ُ اعرلبع ٓطزٟٞ الاضؼبع اُو٤بض٤خ ٝٓؼدلاد اُزعاْ، ًٝذُي 2023

% 36.4اُ٘لوبد اُؼبٓخ ا٠ُ ٓطز٣ٞبد ه٤بض٤خ ٝٗز٤غخ ُٔب رودّ ك ٕ اُرهْ اُو٤بض٢ ُلأضؼبع اعرلغ ا٠ُ 

% ك٢ 27، ًٔب إٔ ٓؼدٍ اُزعاْ كود اعرلغ ا٣عبً ٖٓ 2007% ك٢ اُؼبّ 100صْ ا٠ُ  2004ك٢ اُؼبّ 

 2008عرلبع ٖٓ اُؼبّ ، ٝهد ظَ اُرهْ اُو٤بض٢ ُلأضؼبع ثبلا2007% ك٢ اُؼبّ 30.8ا٠ُ  2004اُؼبّ 

، ٝثبُرؿْ ٖٓ رؼرض الاهزصبد 2014% ك٢ اُؼبّ 145.9% ُزررلغ ٛذٙ اُ٘طجخ ا٠ُ 112.7ث٘طجخ 

، 2008، أٓب ٓؼدٍ اُزعاْ هد اٗالط ٓ٘ذ اُؼبّ 2008اُؼراه٢ ا٠ُ الزٓخ أُب٤ُخ اُؼب٤ُٔخ ُؼبّ 

ًج٤ر، ٖٝٓ صْ كود اٗالط ا٠ُ  ٓز صراً ثبلزٓخ أُب٤ُخ اُؼب٤ُٔخ ال٠ُٝ اُز٢ ر صر ثٜب اُؼرام ثشٌَ

، ٗز٤غخ اُظرٝف اُابعع٤خ 2009%( ك٢ اُؼبّ 8.5صْ رراعغ ا٠ُ ) 2008%( ك٢ اُؼبّ 12.6)

أُؾ٤،خ ٝكودإ اُضوخ ك٢ الاهزصبد ٝرراعغ اُ٘شبغ اُزغبع١ ثشٌَ ًج٤ر ثطجت الزٓخ أُب٤ُخ، أٓب 

بضخ ٗود٣خ رؼسز اُضوخ ثبُؼِٔخ كود رد َ اُج٘ي أُرًس١ اُؼراه٢ ٝارجبع ض٤ 2010ثبُ٘طجخ ُِؼبّ 

% ك٢ اُؼبّ 2.4اُؼراه٤خ ٝردكغ ا٠ُ اُزؼبَٓ ٝأُجبدلاد اُزغبع٣خ ٖٝٓ صْ كود اعرلغ ٓؼدٍ اُزعاْ ا٠ُ 

، آب ثبُ٘طجخ ُِرهْ اُو٤بض٢ ُلأضؼبع كود ظَ ثبلاعرلبع 2011% ك٢ اُؼبّ 5.6ٗلطٚ صْ اعرلغ ا٠ُ 

ثطجت اعرلبع اُزٌب٤ُق ٝاُعرائت ٝأٌُبعى أُطزٔر ػ٠ِ اُرؿْ ٖٓ رِي الزٓبد الاهزصبد٣خ 

ٝاُلطبد الإداع١ ٝأُب٢ُ ٝظؼق اُرهبثخ ػ٠ِ اُزغبعح ٝؿ٤رٛب ٖٓ اُؼٞآَ ال رٟ اُز٢ أضٜٔذ ك٢ 

% ك٢ اُؼبّ 145.9اضزٔراع اُرهْ اُو٤بض٢ ُلأضؼبع ثبلاعرلبع، ُٝذُي كود اعرلغ ثشٌَ ًج٤ر ٖٓ 

دٍ اُزعاْ هد ارطْ ثبُزذثذة ٓب ث٤ٖ الاعرلبع ، ك٢ ؽ٤ٖ إٔ ٓؼ2019ك٢ اُؼبّ  149.2، ا٠ُ 2014

ٝالاٗالبض ٣ٝط٤،ر اُج٘ي أُرًس١ اُؼراه٢ ػ٤ِٚ ثشٌَ ًج٤ر ٖٓ  مٍ اُزؾٌْ ث٘ٞع اُط٤بضخ اُ٘ود٣خ 

، ٖٝٓ صْ 2015% ك٢ اُؼبّ 1.4ا٠ُ  2011% ك٢ اُؼبّ 5.6أُ٘بضجخ ُٚ، ؽ٤ش ٗغد ث ٗٚ هد رـ٤ر ٖٓ 
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% ك٢ اُؼبّ ٤0.6غخ عبئؾخ ًٞعٝٗب ٖٝٓ صْ ٝصُٞٚ ا٠ُ ٗز 2019%( ك٢ اُؼبّ 0.2هد اٗالط ا٠ُ )

% ك٢ اُؼبّ ٗلطٚ، ٌُٝ٘ٚ هد ػبٝد ثبلاعرلبع ا٠ُ 105.1ٝاٗالط اُرهْ اُو٤بض٢ ُلأضؼبع ا٠ُ  2020

، ٝوُي ثطجت رـ٤٤ر ضؼر صرف اُد٣٘بع اُؼراه٢ ٓوبثَ اُدٝلاع الٓر٢ٌ٣ 2021%( ك٢ اُؼبّ 6.0)

اُد٣٘بع اُؼراه٢ ٓوبثَ اُدٝلاع، ٓٔب أدٟ وُي إ٠ُ اعرلبع  ثوصد رال٤ط ه٤ٔخ 2020ك٢ ٜٗب٣خ اُؼبّ 

رراعغ ٓؼدٍ اُزعاْ ا٠ُ  2023أضؼبع اُطِغ أُطزٞعدح، ٖٝٓ صْ ز٣بدح ٓؼدلاد اُزعاْ، ٝك٢ اُؼبّ 

%( ثطجت ز٣بدح اضؼبع اُ٘لػ ٝرؼبك٢ الاهزصبد اُؼب٢ُٔ ٖٓ عبئؾخ ًٞعٝٗب. ٣ٝٞظؼ اُغدٍٝ 4.5)

 .2023-2004دلاد اُزعاْ ك٢ اُؼرام ُِٔدح ( اُرهْ اُو٤بض٢ ُلأضؼبع ٝٓؼ3)

 (2023-2004(: انشقى انقٍاصً نلأصعاس ويعذل انتضخى نهًذة )3اندذول )

 انضُىاث
 يعذل انتضخى انشقى انقٍاصً نلأصعاس

1 2 

2004 36.4 27.0 

2005 49.9 37.0 

2006 76.4 53.2 

2007 100 30.8 

2008 112.7 12.6 

2009 122.1 8.5 

2010 125.1 2.4 

2011 132.1 5.6 

2012 140.1 6.1 

2013 142.7 1.9 

2014 145.9 2.2 

2015 148.0 1.4 

2016 148.5 0.5 

2017 148.7 0.2 

2018 149.3 0.4 

2019 149.2 0.2 

2020 105.1 0.6 

2021 111.5 6.0 

2022 117.0 5.0 

2023 122.2 4.5 

 10.3 يتىصظ انُضبت

اُجبؽضخ ثبلاػزٔبد ػ٠ِ: اُج٘ي أُرًس١ اُؼراه٢، أُٞهغ الاؽصبئ٢، ٓؤشر الاضؼبع، إػداد انًظذس: 

 (.2023-2004ٗشراد اؽصبئ٤خ ُِط٘ٞاد )

 ( 2023- ٣ٝ2004ٌٖٔ رٞظ٤ؼ ٓؼدٍ اُزعاْ ثبُشٌَ اُج٤ب٢ٗ ك٢ أدٗبٙ  مٍ أُدح )

 
 2023-2004(: يعذل انتضخى نهًذة 3انشكم )

 (.3ثبلاػزٔبد ػ٠ِ اُغدٍٝ )اػداد اُجبؽضخ انًظذس: 
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 انًطهب انثانث: قٍاس انعلاقت بٍٍ انتًىٌم انًظشفً وانتضخى
 طاس انُظشي نلاًَىرج انقٍاصً انًضتخذواولاً: الإ

 :Co Integration Analysisتسهٍم انتكايم انًشتشك      

طزادّ اضِٞة اُزٌبَٓ أُشزرى لا زجبع دععخ رٌبَٓ اُطمضَ اُس٤٘ٓخ ُِٔزـ٤راد ٣ُ          

الاهزصبد٣خ  ُٔؼركخ اُزٞازٕ ك٢ الاعَ اُ،٣َٞ او روزع٢ اُ٘ظر٣خ الاهزصبد٣خ ك٢ اُـبُت ثؼدّ رجبػد 

ثؼط أُزـ٤راد الاهزصبد٣خ ػٖ ثؼعٜب اُجؼط ثشٌَ ًج٤ر  بصخ ك٢ الاعَ اُ،٣َٞ )اثٌر ٝشرف 

(, ٓغ آٌب٤ٗخ إ ٣ازَ ٛذا اُزٞازٕ ك٢ الاعَ اُوص٤ر ٣ٝصؾؼ ٛذا الا زمٍ ك٢ 34:  2013اُد٣ٖ, 

اُزٞازٕ ثوٟٞ اهزصبد٣خ روّٞ ثئػبدح ٛذٙ أُزـ٤راد ُِزؾرى ٗؾٞ اُزٞازٕ ك٢ الاعَ اُ،٣َٞ, ٣ٝودّ 

رؾ٤َِ اُزٌبَٓ أُشزرى دػٔب ُِ٘ظر٣خ الاهزصبد٣خ ٖٓ  مٍ اُص٤بؿخ اُصؾ٤ؾخ ُِؼمهخ ث٤ٖ 

٤راد الاهزصبد٣خ ٖٓ ٓ٘ظٞع اؽصبئ٢, ٝاٗجضوذ كٌرح اُزٌبَٓ أُشزرى ُٔؼبُغخ ٓب ٣،ِن ػ٤ِخ أُزـ

( ٖٝٓ الا زجبعاد أُطزادٓخ ُزؾ٤َِ 112:  2015ثبلاٗؾداع اُسائق ُِطمضَ اُس٤٘ٓخ )ٜٓٞش, 

 َٓ أُشزرى ُِطمضَ اُس٤٘ٓخ ٢ٛ:اُزٌب

  :   Engle - Granger Test. اختباس اَدم و خشاَدش1

 1987(, دعاضخ ٓشزرًخ ػبّ Engle and Granger,1987هدّ ًمً ٖٓ اٗغَ ٝعراٗغر )       

ٜٝٓ٘غ٤خ عد٣دح لا زجبع اُزٌبَٓ أُشزرى, او ٣وزصر ٛذا الا زجبع ػ٠ِ ٓزـ٤ر٣ٖ كؾطت, ٛذا 

 ( Engle and Granger,1987:  251الا زجبع ٣ؼزٔد ػ٠ِ  ،ٞاد ػدح اٜٛٔب : )

, ٣ٝزْ I(1)  ......I(n)اٝ  I(0)ا زجبع ٓب اوا ًبٕ أُزـ٤ر٣ٖ ٓزٌب٤ِٖٓ ٖٓ اُدععخ ٗلطٜب ٓضَ  -1

, كبوا ًبٗذ اُطمضَ اُس٤٘ٓخ ضبً٘خ ٖٓ Unit Root Testوُي ٖٓ  مٍ ا زجبع عذع اُٞؽدح 

اُررجخ ٗلطٜب ٗوّٞ ثزود٣ر ٓؼبُْ اُؼمهخ غ٣ِٞخ الاعَ ثبضزاداّ غر٣وخ أُرثؼبد اُصـرٟ 

 ( ٖٝٓ  مٍ أُؼبدُخ الار٤خ :  ٤OLSبد٣خ)الاػز

                           
ٝإ ٛذٙ أُؼبدُخ رٔضَ رود٣راد ٓشزوخ ُٔزغٚ اُزٌبَٓ أُشزرى, ٝض٤زْ رود٣رٛب ُِؾصٍٞ ػ٠ِ 

 اُجٞاه٢.

 ( ٝكن أُؼبدُخ الار٤خ :  رؾطت اُجٞاه٢ ) -2

                         
٤ص ٓدٟ اٗؾراف اُؼمهخ أُودعح ك٢ الاعَ اُوص٤ر ػٖ ارغبٜٛب اُزٞاز٢ٗ ك٢ ٝٛذٙ اُجٞاه٢ رو      

( ٝك٢ ؽبُخ (o=  الاعَ اُ،٣َٞ, ٝٝكوب ُٜذا أُ٘،ن كبٕ اُ٘ظبّ ٣ٌٕٞ ك٢ ٝظغ رٞازٕ ػ٘دٓب رٌٕٞ 

(, ٣ٝزْ ا زجبع اُزٌبَٓ أُشزرى ث٤ٖ ٓزـ٤راد اُدعاضخ ثبضزاداّ (0≠  ػدّ رٞازٕ ػ٘دٓب رٌٕٞ 

( واد أُرؽِز٤ٖ ثزود٣ر أُؼبدُخ اُزب٤ُٚ ٝاُز٢ رط٠ٔ ثٔؼبدُخ Engle and Granger 1987غر٣وخ )

(, ثبضزاداّ غر٣وخ أُرثؼبد (CO_ 𝙸ntegration Regressionاٗؾداع اُزٌبَٓ أُشزرى 

 ( :OLSاُصـرٟ )

                        
 ثؼد اؽزطبة اُجٞاه٢ ٗوّٞ ثب زجبع ضٌٕٞ اُجٞاه٢ ٝكن أُؼبدُخ الار٤خ :  -3

  ̂        ̂      ̂                   

( أُؾطٞثخ ٗوبعٜٗب ثبُو٤ٔخ اُؾرعخ ُٜب ٖٓ عداٍٝ اػدٛب اٗغَ ٝعراٗغر كبوا tٝثؼد رؾد٣د ه٤ٔخ )      

( اُغد٤ُٝخ ٗركط كرظ٤خ tُو٤ٔخ اُؾرعخ ُــــ )( اًجر ٖٓ ا    ( أُؾطٞثخ ُٔؼبَٓ )tًبٗذ ه٤ٔخ )

( رزصق ثابص٤خ اُزٌبَٓ          ( ضبً٘خ ٝإ ث٤بٗبد ًَ ٖٓ ضِطِز٢ )  اُؼدّ, ٝرٌٕٞ اُطِطِخ )

أُشزرى ا١ ٝعٞد ػمهخ رٞاز٤ٗٚ غ٣ِٞخ الاعَ ث٤ٖ أُزـ٤راد, ٝإ الاٗؾداع أُودع لا ٣ٌٕٞ زائلب 

 .(22 : 2007ٝاُؼٌص صؾ٤ؼ )اُؼجد٢ُ, 

 

 



Journal of Business Economics for Applied Research, Vol. (7), No. (1), Part (1): 28-46 

Doi: https://dx.doi.org/10.37940/BEJAR.2025.7.2.2 

40 

 :  Johansen _ Juselius  Test. اختباس خىهاَضٍ _ خضٍهٍىس 2

( ٤ُزٌٖٔ ٖٓ رمك٢ ػ٤ٞة ا زجبع (Johansen _ Juselius 1990ٛذا الا زجبع غٞع ٖٓ هجَ 

ٓغ اُؼ٤٘بد اُصـ٤رح كعمً ػٖ  و١ أُرؽِز٤ٖ, او اٗٚ ٣زمئْ Engle  -  Grangerاٗغَ ٝعراٗغر 

اٗٚ ٣٘بضت اُؼمهخ اُز٢ رؾز١ٞ ػ٠ِ اًضر ٖٓ ٓزـ٤ر٣ٖ, ٝالاْٛ ٖٓ وُي اٗٚ ٣ؾدد ٓب اوا ًبٕ ٛ٘بى 

اًضر ٖٓ ٓزغٚ ُِزٌبَٓ أُشزرى, ٣ٝ٘،١ٞ ػ٠ِ رود٣ر ٗٔٞوط الاٗؾداع اُذار٢ ثبضزاداّ داُخ الآٌبٕ 

ٝعٞد اُزٌبَٓ أُشزرى ٖٓ  مٍ ٣ٌٖٝٔ رؾد٣د   Maximum Likelihood Functionالاػظْ

 ( . 2013 : 104( ًٝٔب ٣ ر٢ : )ػبشٞع, πعرجخ ٓصلٞكخ اُزجب٣ٖ ٝاُزجب٣ٖ أُشزرى )

 ( اوا ًبٗذ عرجخ أُصلٞكخπ( رطب١ٝ ٝاؽد صؾ٤ؼ )1=π Rank كبٗٚ ٣ٞعد ٓزغٚ ٝؽ٤د )

 ُِزٌبَٓ أُشزرى.

 ( اوا ًبٗذ عرجخ أُصلٞكخπ( ٢ٛ )0=π Rank ٕكبٕ أُزـ٤راد ؿ٤ر ٓزٌبِٓخ ك٤ٔب ث٤ٜ٘ب , ا١ ا )

 أُزـ٤راد رؾز١ٞ ػ٠ِ عذع اُٞؽدح . 

 ( آب اوا ًبٗذ أُصلٞكخπ( واد عرجخ ًبِٓخ )full Rank كبٕ ع٤ٔغ أُزـ٤راد ضبً٘خ ٤ُٝص )

 ُٜب عذع ٝؽدح .

ُِزٌبَٓ ( ٛ٘ب ٣ٞعد ػدح ٓزغٜبد n π Rank < 1 >ٝٛ٘بى ػدح ؽبلاد رٌٕٞ ك٤ٜب عرجخ أُصلٞكخ )

( : ٓصلٞكخ اُزجب٣ٖ ٝاُزجب٣ٖ أُشزرى ُلأ ،بء اُؼشٞائ٤خ اُز٢ رطٔؼ ثؾطبة اُو٤ْ πأُشزرى, او إ )

 اُذار٤خ.

 تقذٌش انعلاقت بٍٍ الائتًاٌ انًظشفً وانتضخىثاٍَاً: 

 :ءتقذٌش يعاٌٍش يذد الابطا  -1

 (: تقذٌش يعادنت يعذل انتضخى4) اندذول
VAR Lag Order Selection Criteria    

Endogenous variables: Y3 X1 X2     

Exogenous variables:     

Date: 09/11/24   Time: 10:10    

Sample: 2004Q1 2023Q4    

Included observations: 76    

       
        Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 

       
       1 -420.4493 NA   16.24505  11.30130  11.57730  11.41160 

2 -341.1713   146.0383*   2.558021*   9.451877*   10.00389*   9.672490* 

3 -337.6188  6.263705  2.959291  9.595231  10.42325  9.926150 

4 -336.0926  2.570386  3.619271  9.791911  10.89594  10.23314 

       
        * indicates lag order selected by the criterion    

 LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level)   

 FPE: Final prediction error     

 AIC: Akaike information criterion     

 SC: Schwarz information criterion     

 HQ: Hannan-Quinn information criterion    

       

( إ اكعَ ٓدح اث،بء ُِؼمهخ ث٤ٖ الائزٔبٕ أُصرك٢ ٝٓؼدٍ اُزعاْ اُط١ٞ٘ 4رظٜر ٗزبئظ اُغدٍٝ )

 ٢ٛ ٓدر٢ اث،بء لإ أُؼب٤٣ر اػمٙ ؽووذ اهَ ه٤ٔخ ػ٘د ٛذٙ أُدح.

 اختباس خىهاَضٍ نًعادنت انتضخى -2
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 نًعادنت يعذل انتضخى(: َتائح اختباس خىهاَضىٌ 5) اندذول
Date: 09/11/24   Time: 10:12   

Sample (adjusted): 2004Q4 2023Q4   

Included observations: 77 after adjustments  

Trend assumption: Quadratic deterministic trend  

Series: Y3 X1 X2     

Lags interval (in first differences): 1 to 2  

     

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)  

     
     Hypothesized  Trace 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 

     
     None *  0.305603  46.20503  35.01090  0.0022 

At most 1  0.160086  18.12223  18.39771  0.0546 

At most 2 *  0.059080  4.689100  3.841466  0.0303 

     
      Trace test indicates 1 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level 

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values  

     

Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum Eigenvalue) 

     
     Hypothesized  Max-Eigen 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 

     
     None *  0.305603  28.08281  24.25202  0.0148 

At most 1  0.160086  13.43313  17.14769  0.1604 

At most 2 *  0.059080  4.689100  3.841466  0.0303 

     
٣ظٜر اُغدٍٝ اػمٙ ٝعٞد ػ٠ِ الاهَ ٓؼبدُخ ٝاؽدح ُِزٌبَٓ أُشزرى ث٤ٖ الائزٔبٕ أُصورك٢ ٝٓؼودٍ      

، ٓوب ٣ؼ٘و٢ جبع الاصر ٝا زجبع اُو٤ٔخ اُؼظ٠ٔٝؽطت ا ز اُزعاْ اُط١ٞ٘ ك٢ اُؼرام  مٍ ٓدح اُجؾش،

 .ٔبٕ أُصرك٢ ٝٓؼدٍ اُزعاْ اُط١ٞ٘ٝرٞازٕ غ٣َٞ الاعَ ث٤ٖ الائزٝعٞد رٌبَٓ ٓشزرى 

 VECMتقذٌش يتده تظسٍر انخطأ  -3

 ( تقذٌش يتده تظسٍر انخطأ نًعادنت يعذل انتضخى6) خذول
 Vector Error Correction Estimates  

 Date: 09/11/24   Time: 10:11  

 Sample (adjusted): 2004Q4 2023Q4  

 Included observations: 77 after adjustments 

 Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ] 

    
    Cointegrating Eq:  CointEq1   

    
    Y3(-1)  1.000000   

    

X1(-1)  20.18248   

  (3.86879)   

 [ 5.21674]   
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X2(-1) -63.81722   

  (12.4871)   

 [-5.11067]   

    

@TREND(04Q1)  11.72125   

    

C -91.74506   

    
    Error Correction: D(Y3) D(X1) D(X2) 

    
    CointEq1 -0.010294 -0.026830 -0.002467 

  (0.00595)  (0.00721)  (0.00162) 

 [-1.73124] [-3.72233] [-1.52205] 

    

D(Y3(-1))  0.557077 -0.046993 -0.008174 

  (0.11956)  (0.14493)  (0.03259) 

 [ 4.65951] [-0.32424] [-0.25082] 

    

D(Y3(-2))  0.122662  0.006108 -0.005621 

  (0.11915)  (0.14444)  (0.03248) 

 [ 1.02949] [ 0.04229] [-0.17306] 

    

D(X1(-1))  0.028711  0.405467 -0.019576 

  (0.18266)  (0.22143)  (0.04979) 

 [ 0.15718] [ 1.83110] [-0.39318] 

    

D(X1(-2))  0.153836  0.373199  0.030312 

  (0.19824)  (0.24032)  (0.05404) 

 [ 0.77601] [ 1.55296] [ 0.56095] 

    

D(X2(-1))  0.017267  1.129707  0.776341 

  (0.85967)  (1.04212)  (0.23433) 

 [ 0.02009] [ 1.08405] [ 3.31308] 

    

D(X2(-2)) -0.322563 -0.490225  0.082217 

  (0.86305)  (1.04622)  (0.23525) 

 [-0.37375] [-0.46857] [ 0.34949] 

    

C -0.475522  0.036262  0.087789 

  (0.52463)  (0.63597)  (0.14300) 

 [-0.90640] [ 0.05702] [ 0.61391] 

    

@TREND(04Q1)  0.007858 -0.003624 -0.000478 

  (0.01057)  (0.01281)  (0.00288) 

 [ 0.74349] [-0.28286] [-0.16590] 

    
ظٜر ٗزبئظ الاعَ اُ،٣َٞ ٝعٞد ر ص٤ر ضِج٢ ُمئزٔبٕ أُصرك٢ اُؾ٢ٌٓٞ ػ٠ِ ٓؼدٍ اُزعاْ رُ              

كو٢ الاعوَ اُ،٣ٞوَ، او إ ز٣وبدح الائزٔوبٕ اُؾٌو٢ٓٞ  ثٔوووداع ٝؽودح ٝاؽودح ٣طوبْٛ اُو٠ رالو٤ط ٓؼوودٍ 
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% ٝٛووذا ٓ،ووبثن 5( ٝؽوودح ، ٝٛووذا اُزوو ص٤ر ٓؼ٘وو١ٞ ػ٘وود ٓطووزٟٞ 20.182اُزعوواْ اُطوو١ٞ٘ ثٔوووداع )

ر٣وخ الاهزصوبد٣خ ، ًٔوب رظٜور اُ٘زوبئظ ٝعوٞد ػمهوخ غرد٣وخ ثو٤ٖ الائزٔوبٕ اُاوبع ٝٓؼودٍ ُٔ٘،ن اُ٘ظ

اُزعاْ ، ا١ إ ز٣بدح الائزٔبٕ اُابع ثٔوداع ٝؽدح ٝاؽودح ٣ووٞد اُو٠ ز٣وبدح ٓؼودٍ اُزعواْ اُطو١ٞ٘ 

( ٝٛذا ٓابُق ُٔ٘،ن اُ٘ظر٣خ الاهزصوبد٣خ ٣ٝجورع ٓوٖ  ومٍ ظوؼق اُضووخ ثبُغٜوبز 63.817ثٔوداع )

ٝظؼق الائزٔبٕ اُابع ٝالإثوبء ػ٠ِ ٤ًٔبد ًج٤رح ٖٓ اُ٘وٞد ك٢ اُطٞم ٓٔوب ضوبػد ػِو٠ أُصرك٢ 

ضبُجخ ٝٓؼ٣ٞ٘وخ ػ٘ود  CointEq1اعرلبع ٓؼدلاد اُزعاْ،  ًٔب ث٤٘ذ اُ٘زبئظ إ ٓؼِٔخ رصؾ٤ؼ اُا، 

، ٔبٕ أُصرك٢ ٝٓؼدٍ اُزعاْ اُطو١ٞ٘، ٝٛذا ٣ًٞد ٝعٞد رٞازٕ غ٣َٞ الاعَ ث٤ٖ الائز%5ٓطزٟٞ 

( هر٣جخ ٖٓ اُصولر، CointEq1(، ٝثٔب إ اُو٤ٔخ أُ،ِوخ ُٔؼبَٓ رصؾ٤ؼ اُا، )0.0-10) او ثِـذ 

 أ١ صـ٤رح ٗطج٤بً، ٓٔب ٣ؼ٢٘ إ اُؼٞدح ا٠ُ اُزٞازٕ رٌٕٞ ث،٤ئخ ٝرؾزبط ُجؼد ز٢٘ٓ أغٍٞ.

 :اختباس اندزوس انكايُت نًعادنت يعذل انتضخى -4

 ( اختباس اندزوس انكايُت نًعادنت يعذل انتضخى4شكم)
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٣ظٜر ا زجبع اُغذٝع اٌُبٓ٘خ ُٔؼبدُخ ٓؼدٍ اُزعاْ اُط١ٞ٘ إ ًَ اُغذٝع اهَ ٖٓ اُٞاؽد 

اُصؾ٤ؼ ٝظٖٔ دائرح اُٞؽدح ٓٔب ٣ؼ٢٘ اضزوراع٣ٚ ٗٔٞوط ٓؼبدُخ ٓؼدٍ اُزعاْ اُط١ٞ٘ ٝكن 

 . VECMٜٓ٘غ٤خ 

 اختباس الاستباط انزاتً نًعادنت انتضخى -5

 نًعادنت يعذل انتضخى LM(: َتائح اختباس 7اندذول)
VEC Residual Serial Correlation LM Tests 

Null Hypothesis: no serial correlation at lag order h 

Date: 09/11/24   Time: 10:13 

Sample: 2004Q1 2023Q4 

Included observations: 77 

   
   Lags LM-Stat Prob 

   
   1  3.261926  0.9530 

2  4.867492  0.8457 

3  9.151217  0.4234 



Journal of Business Economics for Applied Research, Vol. (7), No. (1), Part (1): 28-46 

Doi: https://dx.doi.org/10.37940/BEJAR.2025.7.2.2 

44 

   
   

ٌُِشق ػٖ ٓشٌِخ الاعرجبغ اُذار٢ ك٢ ٓؼبدُخ ٓؼدٍ اُزعاْ اُط١ٞ٘ ، إ  ٣LMظٜر ٗزبئظ ا زجبع 

% ٓٔب ٣ؼ٢٘ هجٍٞ كرظ٤خ ثؼدّ ٝعٞد ٓشٌِخ الاعرجبغ 5ًَ ٓدد الاث،بء ؿ٤ر ٓؼ٣ٞ٘خ ػ٘د ٓطزٟٞ 

 اُذار٢ ك٢ ٓؼبدُخ ٓؼدٍ اُزعاْ اُط١ٞ٘ .

 اختباس عذو ثباث تداَش تباٌٍ انخطأ نًعادنت انتضخى -6

 اختباس عذو تداَش تباٌٍ انخطأ نًعادنت يعذل انتضخى ( َتائح8) اندذول
VEC Residual Heteroskedasticity Tests: No Cross Terms (only levels and squares) 

Date: 09/11/24   Time: 10:13  

Sample: 2004Q1 2023Q4  

Included observations: 77  

    
       Joint test:   

    
    Chi-sq df Prob.  

    
     78.69998 96  0.9004  

    
    

ٌُِشق ػٖ ٓشٌِخ ػدّ صجبد اُزغوبٗص ُزجوب٣ٖ اُا،و ، إ اُ٘ٔوٞوط  وب٢ُ ٓوٖ  ٣LMظٜر ٗزبئظ ا زجبع 

 % ؽطت اؽصبئ٤خ ٓرثغ ً 5.١ٛذٙ أُشٌِخ ػ٘د ٓطزٟٞ 

 الاصتُتاخاث:
 اُجؾش كود رْ اصجبد صؾخ اُلرظ٤خ.ث٘بءً ػ٠ِ اُ٘زبئظ اُز٢ رْ اُزٞصَ ا٤ُٜب ٖٓ  مٍ ٛذا  .1

٣ظٜر اُجؾش ٝعٞد ػمهخ رٌبَٓ ٓشزرى ث٤ٖ الائزٔبٕ أُصرك٢ ٝٓؼدٍ اُزعاْ ك٢  .2

 (.2023-2004الاهزصبد اُؼراه٢  مٍ أُدح )

٣ش٤ر اُجؾش إ٠ُ ٝعٞد ر ص٤ر ضِج٢ ُمئزٔبٕ أُصرك٢ اُؾ٢ٌٓٞ ػ٠ِ ٓؼدٍ اُزعاْ ث٤٘ٔب  .3

 ٞد ر ص٤ر غرد١. ٣ش٤ر الائزٔبٕ أُصرك٢ اُابع ا٠ُ ٝع

إٔ اُو،بع اُابع ًبٕ ٣طزؾٞو ػ٠ِ ٗطجخ أًجر ٖٓ الائزٔبٕ اُ٘ود١ أُجبشر ٓوبعٗخ ثبُو،بع  .4

اُؼبّ )اُؾٌٞٓخ أُرًس٣خ ٝأُؤضطبد اُؼبٓخ(  مٍ ٓؼظْ ض٘ٞاد اُدعاضخ. إلا إٔ ٛذٙ 

اُ٘طجخ ثدأد ر٘الط ردع٣غ٤بً ُصبُؼ اُو،بع اُؼبّ ك٢ اُط٘ٞاد ال ٤رح، ٗز٤غخ اٗالبض 

 أضؼبع اُ٘لػ ٝظؼق الاضزوراع ال٢٘ٓ.

ثبُ٘طجخ ُمئزٔبٕ اُزؼٜد١، كود ًبٗذ ٗطجخ ٓطبٛٔخ اُو،بع اُؼبّ )اُؾٌٞٓخ أُرًس٣خ  .5

دح اُدعاضخ )ٝأُؤضطبد اُؼبٓخ( أًجر ٖٓ ٗطجخ ٓطبٛٔخ اُو،بع اُاب ُٓ -2009ع  مٍ 

لائزٔبٕ ٓٔب ٣ش٤ر إ٠ُ ٓساؽٔخ اُو،بع اُؼبّ ُِو،بع اُابع ك٢ اُؾصٍٞ ػ٠ِ ا ،(2023

 اُزؼٜد١.

 أصجزذ اُ٘زبئظ اُو٤بض٤خ ث ٕ اُ٘ٔٞوط أُودع ٣اِٞ ٖٓ ٓشبًَ الا زجبعاد اُزشا٤ص٤خ .6

 )اُجٞاه٢(. 

 انتىطٍاث: 
ّْ اُزٞصَ إ٤ُٜب ك٢ اُجؾش، ٣ٌُٖٔ رود٣ْ اُزٞص٤بد اُزب٤ُخ:  ث٘بءً ػ٠ِ الإضز٘زبعبد اُز٢ ر

اُؾد ٖٓ آصبعٙ اُطِج٤خ ٣غت ػ٠ِ اُؾٌٞٓخ اُؼراه٤خ ٝظغ  ،خ شبِٓخ ٌُٔبكؾخ اُزعاْ ٝ .1

ػ٠ِ الاهزصبد، ٖٓ  مٍ اُط٤،رح ػ٠ِ الإٗلبم اُؾ٢ٌٓٞ ٝر٣ٞ٘غ ٓصبدع اُد َ ٝرو٤َِ 

 الاػزٔبد ػ٠ِ اُ٘لػ.

رؼس٣س دٝع اُو،بع أُصرك٢ اُابع ك٢ اُؼرام، ُذا ٣٘جـ٢ ػ٠ِ اُؾٌٞٓخ اُؼراه٤خ ارابو  .2

زضٔبع٣خ ث٤ئخ اض ،ٞاد كؼّبُخ ُزؼس٣س دٝع اُو،بع أُصرك٢ اُابع ٖٓ  مٍ رٞك٤ر 
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إصمػ  طزضٔر٣ٖ ك٢ اُغٜبز أُصرك٢ ًٝذُيز٣بدح صوخ أُٓطزورح ٝعبوثخ كعمً ػٖ 

 اُ٘ظبّ أُصرك٢ اُؾ٢ٌٓٞ.

 رؾد٣ش اُوٞا٤ٖٗ ٝاُزشر٣ؼبد أُصرك٤خ ُززٔبش٠ ٓغ أُؼب٤٣ر اُد٤ُٝخ.  .3

ر،٣ٞر ٜٓبعاد اُؼب٤ِٖٓ ك٢ أُصبعف اُؾ٤ٌٓٞخ ٖٓ  مٍ ثرآظ اُزدع٣ت ٝاُز ٤َٛ  .4

 ٔرح.أُطز

اُؾد ٖٓ ظبٛرح ٓساؽٔخ اُو،بع اُؼبّ ُِو،بع اُابع، ُٝذُي ٣غت ػ٠ِ اُؾٌٞٓخ اُؼراه٤خ  .5

ارابو إعراءاد كؼّبُخ ُِؾد ٖٓ ظبٛرح ٓساؽٔخ اُو،بع اُؼبّ ُِو،بع اُابع ك٢ اُؾصٍٞ 

ػ٠ِ الائزٔبٕ، ٖٓ  مٍ رٞع٤ٚ الائزٔبٕ اُؾ٢ٌٓٞ ٗؾٞ اُو،بػبد الإضزرار٤غ٤خ واد 

 ٔصبعف اُؾ٤ٌٓٞخ ػ٠ِ رود٣ْ الائزٔبٕ ُِو،بع اُابع.ال٣ُٞٝخ، ٝرشغ٤غ اُ

 انًظادس انعشبٍت:
(, ضؼر اُصرف ك٢ اُطٞدإ _ دعاضخ 2013اثٌر, ػٔبد ٣ؼوٞة, شرف اُد٣ٖ, اثٞ اُوبضْ ػجدالله ) .1

رؾ٤ِ٤ِخ ثبضزاداّ الاٗؾداع اُا،٢ أُزؼدد ٝاُشجٌبد اُؼصج٤خ, أُؤرٔر اُؼ٢ِٔ اُد٢ُٝ اُراثغ لارؾبد 

 ُلإؽصبئ٤٤ٖ اُؼرة, أُؾٞع اُضبُش . 

، اهزصبد٣بد اُ٘وٞد ٝاُج٘ٞى، ٗبد١ اُدعاضبد الاهزصبد٣خ 2013)الػرط، غبعم ٓؾٔد  ٤َِ) .2

 ( .www.econoda.orgأُٞهغ)ٓ٘شٞع ػ٠ِ 

(، أُد٣ر٣خ 2020عٜٔٞع٣خ اُؼرام، اُج٘ي أُرًس١ اُؼراه٢، اُزور٣ر الاهزصبد١ اُط١ٞ٘ ُؼبّ) .3

 اُؼبٓخ ُلإؽصبء ٝالاثؾبس.

 (، اُز٣َٞٔ اُد٢ُٝ ٓد َ ك٢ ا٤ُٜبًَ ٝاُؼ٤ِٔبد ٝالدٝاد، اُداع2002اُغ٤َٔ، ضرٓد ًًٞت) .4

 اُغبٓؼ٤خ ُِ،جبػخ ٝاُ٘شر، أُٞصَ، اُؼرام .

، اُ٘وٞد ٝأُصبعف، ٓ٘شٞعاد 2014)اُؾٞعا٢ٗ، أًرّ ٓؾٔٞد، ٝ ؽطب٢ٗ، ػجد اُرزام ؽطٖ) .5

 عبٓؼخ دٓشن، ضٞع٣ب.

، دعاضبد ٓزودٓخ ك٢ 2015)اُا،٤ت، كبعٝم ثٖ صبُؼ، ٝ د٣بة، ػجد اُؼس٣س ثٖ أؽٔد) .6

 ٤ٔخ ُِ٘شر ٝاُزٞز٣غ،  عدح .،  ٞاعزّ اُؼ1ِاُ٘ظر٣خ الاهزصبد٣خ ا٤ٌُِخ، غ

(، دٝع اُط٤بضخ أُب٤ُخ ٝاُ٘ود٣خ ك٢ ٓؼبُغخ اُزعاْ اُرًٞد١، داع آٓ٘خ 2013اُرث٤ؼ٢، ععبء) .7

 ُِ٘شر ٝاُزٞز٣غ ، ػٔبٕ.

، اُزعاْ ٝاٌُطبد الضجبة ٝاُؾٍِٞ ٝكن ٓجبدا الاهزصبد 2010)ععت، ٝظبػ ٗغ٤ت) .8

 ، داع اُ٘لبئص ُِ٘شر ٝاُزٞز٣غ ،ػٔبٕ .1الإضم٢ٓ ، غ

، داع اُٞعام، 1(، إداعح الائزٔبٕ أُؼرك٢ ٝاُزؾ٤َِ الائزٔب٢ٗ، غ2001اُسث٤د١، ؽٔسح ٓؾٔٞد) .9

 العدٕ.-ػٔبٕ

(, اداعح اُط٤بضخ اُ٘ود٣خ ٝدٝعٛب ك٢ رؾو٤ن الاضزوراع ٝاُ٘ٔٞ 2013ػبشٞع، اؽطبٕ عجر ) .10

الاداعح (, اغرٝؽخ دًزٞعاٙ )ؿ٤ر ٓ٘شٞعح( ، ٤ًِخ 1990-2011الاهزصبد٤٣ٖ ك٢ اُؼرام ُِٔدح )

 ٝالاهزصبد, عبٓؼخ ثـداد .

، داع 2، ٓؾبضجخ اُزعاْ ث٤ٖ اُ٘ظر٣خ ٝاُز،ج٤ن، غ2014)اُؼبٓر١، ضؼٞد عب٣د ٓشٌٞع) .11

 زٛرإ ُِ،جبػخ ٝاُ٘شر ٝاُزٞز٣غ، ػٔبٕ .

، اُز٣َٞٔ ٝٝظبئلٚ ك٢ اُج٘ٞى الإضم٤ٓخ ٝاُزغبع٣خ، داع 2013)اُؼب٢ٗ، هز٤جخ ػجد اُرؽٖٔ) .12

 العدٕ .-ػٔبٕاُ٘لبئص ُِ٘شر ٝاُزٞز٣غ، 

(، ٓجبدا الاهزصبد ا٢ٌُِ ، 2000اُؼجبد١، ػجد اُ٘بصر، ًٝراعٚ، ػجد اُؾ٤ِْ، ٝاُجبشب، ٓؾٔد) .13

 ، داع صلبء ُِ٘شر ٝاُزٞز٣غ، ػٔبٕ .1غ

(, ٓؾدداد اُ،ِت ػ٠ِ ٝاعداد أٌُِٔخ اُؼرث٤خ اُطؼٞد٣خ ك٢ 2007اُؼجد٢ُ, ػبثد ثٖ ػبثد ) .14

ٓرًس صبُؼ ػجدالله ًبَٓ ُمهزصبد الاضم٢ٓ ,  اغبع اُزٌبَٓ أُشزرى ٝرصؾ٤ؼ اُا،ب, ٓغِخ

 , اُوبٛرح .32عبٓؼخ الازٛر , اُؼدد

http://www.econoda.org/
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، داع ٝائَ ُِ،جبػخ ٝاُ٘شر، 5، اُ٘وٞد ٝاُج٘ٞى، غ 2010)اُؼصبع، عشبد، ٝاُؾِج٢، ع٣بض) .15

 الاعدٕ. -ػٔبٕ

 ، اُزعاْ أُب٢ُ ، ٓؤضطخ شجبة اُغبٓؼخ ُِ٘شر ، الإضٌ٘دع٣خ .2000)ػ٘ب٣خ، ؿبز١ ؽط٤ٖ) .16

، ٝاهغ ر٣َٞٔ اُج٘ٞى اُزغبع٣خ ُِٔشبع٣غ الاضزضٔبع٣خ اُلمؽ٤خ ك٢ ظَ 2017)ؽ٢،  د٣غخ)ٓرا .17

 اُزٞعٜبد اُؾد٣ضخ ُِغسائر، ٓذًرح ٓبضزر، عبٓؼخ أّ اُجٞاه٢.

، ٌٓزجخ أُغزٔغ اُؼرث٢ ُِ٘شر 1(، ٓودٓخ ك٢ الاداعح أُب٤ُخ، غ2009ٓلِؼ، ٓؾٔد ػو٤َ) .18

 الاعدٕ. -ٝاُزٞز٣غ، ػٔبٕ

(, ضؼر صرف اُد٣٘بع ٓب ث٤ٖ الاؽز٤بغ٤بد ٝٓز،ِجبد الاضزوراع 2015ٕ )ٜٓٞش, ؽط٤ٖ ػ،ٞا .19

 اُطؼر١, عضبُخ ٓبعطز٤ر )ؿ٤ر ٓ٘شٞعح(, ٤ًِخ الاداعح ٝالاهزصبد _ عبٓؼخ ثـداد .

دعاضخ  -، ٓؾدداد اُزعاْ ك٢ اُغسائر2017)٤ٜٓٞة، ٓطؼٞد، ٝثرًبٕ، ٣ٞضق ) .20

اُغسائر،  –ػبشٞع اُغِلخ (، ٓغِخ دعاضبد ٝأثؾبس، عبٓؼخ ز٣بٕ 2014-1990ه٤بض٤خ)

 .45-29،  ع.ع 27، اُؼدد09أُغِد

(،اُز٣َٞٔ ك٢ أُؤضطبد الاهزصبد٣خ، داع اُزؼ٤ِْ اُغبٓؼ٢، ٣2012ٞضق، ؽطٖ ٣ٞضق) .21

 ٓصر.-الاضٌ٘دع٣خ

 انًظادس الأخُبٍت:

1. Engle, R. F. and Grangre, C. W. (1987) "Co-integration and Error-

Correction Representation, Estimation and Testing" Econometrica, 

vol.55, P.251. 

2. Laura Alfaro a, Areendam Chanda c, Sebnem Kalemli-Ozcan 

b,d,Selin Sayek(2010): Does foreign direct investment promote 

growth? Exploring the role of financial markets on linkages :Journal 

of Development Economics 91. 

3. Maitah,Mansoor,Zidan,Khalid and Nassir Ishneen(2012),The 

Utilizing of financial Analysis in Credit Decision in Palestinian 

Commercial Bank, Journal of Money, Investment and Banking, Vol 

(24), No(12), Prague, Czech University 

4. Rose, Peter S. & Hudging, Sylvia G .(2008), Bang Management 

&Financial Services, 7
th

 Edition. 


