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The research aims to demonstrate the 

relationship between company characteristics 

(size, financial leverage, company age, 

profitability, and industry type) at the level of 

disclosure of sustainability reports, 

represented by the three dimensions 

(economic dimension, environmental 

dimension, and environmental dimension). 

The social dimension) in the Iraqi banking 

sector, and the research sample included 

financial reports. As for some banks listed on 

the Iraq Stock Exchange, their number is 

(10), and for the period from (2011) to 

(2021), the number of views is (110). In 

measuring the company's characteristics, the 

researchers relied on the following criteria: 

bank size, profitability, financial leverage, 

and company age. As for the disclosure of 

sustainability report information, it was 

measured according to the model (0), (1), 

where the disclosed element is given a value, 

while the undisclosed element is given a 

value (0). The research found that there is a 

statistically significant positive relationship 

to the characteristics of the bank in 

disclosing sustainability reports, and this 

positive effect, that is, the larger the size of 

the bank, leads to increased levels of 

disclosure of sustainability reports. 
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 انًسزخهص

بُدد٠لا٤ددإٔلرددؤح٤زلالددأة لبُحددزً للبُضزددْلٝلبُزبكؼدد لبُٔأ٤ُدد لٝػٔددزلبُحددزً ل٣ٜدد فلبُثضددجل

ٝبُزاض٤ لٝلٗٞعلبُل٘أػ (لك٢لٓظتٟٞلبلإكلأسلػٖلروأر٣زلبلاطت بٓ لٝبُٔتٔخَلاألأاؼأدلبُخلاح للبُثؼ ل

بلاهتلدأد١لٝللبُثؼد لبُث٤ د٢لٝلبُثؼد لبلارتٔدأػ٢(ل للددٖٔلبُوصدأعلبُٔلدزك٢لبُؼزبهد٢ لٝ دِٔ لػ٤٘دد ل

(ل10ر٣زلبُٔأ٤ُ لُثؼضلبُٔلدأرفلبُٔ ررد لكد٢لطدٞملبُؼدزبملُداٝربملبُٔأ٤ُد لٝػد دٛأللبُثضجلبُتوأ

(لٓحددأٛ   لٝهدد لبػتٔدد ل110(لُتٌددٕٞلػدد دلبُٔحددأٛ ب لل2021(لُـأ٣دد لل2011ٓلددأرفلُِٝلتددز لٓددٖلل

بُثأصجلك٢له٤أصلالأة لبُحزً لػِد٠لبُٔودأ٤٣ضلبلار٤د لٝٛد٢لصزدْلبُٔلدزفلٝلبُزاض٤د لٝبُزبكؼد ل

( ل0 لكدتْله٤أطدٜألٝكدنلٗٔدٞ دلل  لبٓدألبلإكلدأسلػدٖلٓؼِٞٓدأ لرودأر٣زلبلاطدت بٓبُٔأ٤ُ لٝػٔدزلبُحدزً

(.ل ل0 لص٤جل٣تْلبػصأءلبُؼ٘لزلبُٔللشلػ٘ٚل لا٤٘ٔأل٣ؼصد٠لبُؼ٘لدزلؿ٤دزلبُٔللدشلػ٘دٚلبُو٤ٔد لل(1ل

ٝرٞصَلبُثضجلب٠ُلإٔلٛ٘أىلػلاه لا٣زأا٤ ل ب لدلاُ لاصلدأة٤ للُصلدأة لبُٔلدزفلكد٢لبلإكلدأسل

 لٝٛذبلبُتؤح٤زلبلإ٣زدأا٢ لأؼ٘د٠لًِٔدألسبدلصزدْلبُٔلدزفلأدٟل ُديلاُد٠لبررلدأعلػٖلروأر٣زلبلاطت بٓ 

ل.ك٢لٓظت٣ٞأ لبلإكلأسلػٖلروأر٣زلبلاطت بٓ 

 .الأة لبُحزً  لٓظتٟٞلبلإكلأسلػٖلٓؼِٞٓأ لروأر٣زلبلاطت بٓ  لبُوصأعلبُٔلزك٢ انكهًبد انًفزبزُخ:

ل:انًقذيخ

ل لبْٛ لٖٓ لرؼ  لبُضأ٢ُ لبُٞه  لك٢ لبُحزًأ  لبُث٤ ٢لبصثض  لُِت ٛٞر لبُٔظثث  بلاطزبف

ٝبلارتٔأػ٢للُذبل٣تٞربلػ٤ِٜألبلاٛتٔأّلاألاػتثأرب لبُث٤ ٤ للٝرضَٔلرشءلٖٓلبُٔظئ٤ُٝ لبلارتٔأػ٤ ل

لٛذٙل لٝبٛ بف لٝاصظ لبطتزبر٤ز٤أ  لٖٓ لًزشء لبُتٞرٚ لٛذب لٝرث٢٘ لك٤ٚ  لرؼَٔ لبُذ١ لبُٔزتٔغ رزأٙ

 لبُزٔؼ٤أ لبُ بػ٤ لُضٔأ٣ لبُث٤  لبُحزًأ  لالٞصألٓغلر٘أ٢ٓللـٞطلبُٔ٘ظٔأ لبُ ٤ُٝ لبُٔصتل

ٝبُٔزتٔغ لا لطأُث لٛذٙلبُحزًأ للاضزٝر لبُض لٖٓلبطثأبلٝػٞبَٓلبُتِٞثلبُ٘أرز لػٖلػ٤ِٔأرٜأل

لبُحزًأ ل لرِشّ لبُت٢ لٝبُٔؼأ٤٣ز لبُوٞب٤ٖٗ لٖٓ لٓزٔٞػ  لص ر  لصت٠ لبلآز لٛذب لٝبطتٔز بُتحـ٤ِ٤ 

لػٔ لًأك  لػٖ لٝبلاكلأس لبُتِٞث لٖٓ لبُض  لك٢ لبُٔظأٛٔ  لبُث٤  لاضزٝر  لػ٠ِ لبُتؤح٤ز ل ب  ٤ِأرٜأ

لرؼَلبُلٌزل لٖٓلبُتٌأ٤ُقلٓٔأ لػ٘أصزلر ٣   لٗحؤ  لرزربلػ٤ِٚ لٝٛذب لبلاهتلأد٣   ٝبُٔزتٔغلٝبُت٤ٔ٘ 

لٝبلارتٔأػ٤ ل لبُث٤ ٤  لاأُٔظئ٤ُٝ  لبُٔتؼِو  لبُٔضأطث٤  لاأُٔؼِٞٓأ  لاأصأً لبٛتٔأٓأ ل٤ُٞ٣ٜأ بُٔضأطث٢

لبُٔضأطث لطؼ  لبُتـ٤زب  لُٜذٙ لٝبطتزأا  لروأر٣زلٝبلاهتلأد٣   لٓؼِٞٓأ  لٝرٞص٤َ لرٞك٤ز لب٠ُ  

لبلاطت بٓ لب٠ُلبُزٜأ لبُٔؼ٤٘ لطٞبءلدباَلبُحزً للبٝلاأررٜأ.

لل لٖٓلبُٔئ زب ل1992ٝك٢لػأّ لٓزٔٞػ  لرْلٝلغ لُِث٤   لبُٔتض   لٝالاٍلٓئرٔزلبلآْ )

لاأُت٤ٔ٘ لبُٔظت بٓ لُتٞك٤زلػ دلٖٓلبُٔئ زب لبلاهتلأد٣ لٝبُث٤ ٤ لٝبلارتٔأػ٤ لبُت٢ل٣ٌٔ ٖلبُصأص ل

ٖٓلالاُٜألرضو٤نلبلاطت بٓ لُٝذُيلكأُٔئ زب ل٢ٛلٝطأةَلُلارلأٍلٝرٞص٤َلبُٔؼِٞٓأ لٖٓلالاٍل

لكٌز ل لبُحزًأ  لٝر٘أُٝ  لٝكٜٜٔأ  لبُٔؼِٞٓأ  لرثظ٤ظ لب٠ُ ل٣ئد١ لاحٌَ لبُٔتؼ د  لبُث٤أٗأ  رز٤ٔغ

لك٢ل لرظؼ٠لب٠ُلدٓذلبلاطت بٓ  لب  للبلاهتلأد١لٝبُث٤ ٢لٝبلارتٔأػ٢( لبُخلاح  لاؤاؼأدٛأ ًأك لبلاطت بٓ 

                                                 
*
 الأول. رطأُ لٓأرظت٤زلُِثأصجبُثضجلٓظتَلٖٓل 
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بٗحصتٜألٖٓلبلاطتٔزبرلاتضو٤نله٤ٔ لٓظت بٓ لُٜألُٝز٤ٔغلبلاطزبفل ب لبُؼلاه  لُذُيلرضأٍٝلبُؼ ٣ ل

ٖٓلبُحزًأ لك٢لبُٞه لبُضألزلرث٢٘لٓلّٜٞلبُت٤ٔ٘ لبُٔظت بٓ لك٢لبٛ بكٜألٝبطتزبر٤ز٤أرٜألبُٔظتوث٤ِ ل

لبلا لدٕٝ لبٛ بكٜأ لُتضو٤ن لطؼ٤ٜأ لاظثب لُٜأ لبُٔٞرٜ  لبلاٗتوأدب  لٗت٤ز  لبُث٤ ٤ لٝ ُي لاأُزٞبٗب ٛتٔأّ

لدٕٝلبُتؤح٤زلػ٠ِلبلاصت٤أرأ ل لبُحزًأ لاتضو٤نلبصت٤أرأرٜأ لبٕلروّٞ لٝرؼ٢٘لبلاطت بٓ  ٝبلارتٔأػ٤  

لكإٔلبلاكلأسلػٖلٓؼِٞٓأ لروأر٣زلبلاطت بٓ لط٤٘ؼٌضل ببُوأدٓ لبُت٢لرص لبلار٤أٍلبُٔظتوث٤ِ ل لُذب

ا٤٤ِٖلٝبُصأرر٤٤ٖلٓٔأل٣ظأػ لػ٠ِلرذبلا٣زأا٤ألػ٠ِلبُحزً لٝ ُيلٖٓلالاٍلرؼش٣شلبُٔظتخٔز٣ٖلبُ ب

 بُٔش٣ لٖٓلرإٝصلبلآٞبٍلٝاأُتأ٢ُلرص٣ٞزلبلادبءلُ ٟلبُحزً .

ٝا٘أءًلػ٠ِلٓألطثنلرْلروظ٤ْلبُثضجلب٠ُلأظ لٓثأصجلر٘أٍٝلبُٔثضجلبلأٍٝلٜٓ٘ز٤ لبُثضج لأٓأللللللللل

لبُ لبُٔثضج لرصزم لص٤ٖ لك٢ لبُحزً   لُصلأة  لبُ٘ظز١ لبلإطأر لكت٘أٍٝ لبُخأ٢ٗ لب٠ُلبُٔثضج خأُج

بلإكلأسلػٖلٓؼِٞٓأ لروأر٣زلبلاطت بٓ  لا٤٘ٔألر٘أٍٝلبُٔثضجلبُزباغلبُزأٗبلبُؼ٢ِٔلٝا٤إٔلبْٛلٗتأةذل

باتثأرلبُلزل٤أ لٝٓ٘أهحتٜأ لًٔألر٘أٍٝلبُٔثضجلبُصأٓضلأْٛلبلاطت٘تأرأ لٝبُتٞص٤أ لبُت٢لرٞصَل

لب٤ُٜألبُثضج.لل

 انًجسث الأول: ينهدُخ انجسث
لبلاطت بٓ ل         لٓؼِٞٓأ لروأر٣ز لك٢لبلاكلأسلػٖ لبحزلالأة لبُحزً  لا٤إٔ لبُثضجلب٠ُ ٣ظؼ٠

لٖٔلبُوصأعلبُٔلزك٢لبُؼزبه٢ لٖٓلالاٍلػزضلٜٓ٘ز٤ لبُثضجلبُٔتٔخِ لأحٌِ لبُثضج لٝرض ٣ ل

لأ٤ٔٛ لبُثضج لٝا٤إٔلبلأٛ بفلبُٔزرٞلرضو٤وٜألٖٓلٛذبلبُثضج.ل

 . يشكهخ انجسث:1-1
أسلػٖلروأر٣زلبلاطت بٓ لبٛتٔأّلبُؼ ٣ لٖٓلبُثأصخ٤ٖلُٔألُٜألٓدٖلبحدأرلب٣زأا٤د لُو٢لٓٞلٞعلبلاكلللللللل

ػِدد٠لٓصتِددقلبطددزبفلبُٔلددِض لأددألك٤ٜددألبُث٤ دد لٝبُٔزتٔددغ لٝرشب٣دد لبُٔصأُثددأ لبُ ٤ُٝدد لػِدد٠لٓظددتٟٞل

ب٤ُٜ أ لبُٜٔتٔ لاأُٜٔ٘د لػِد٠للدزٝر لبكلدأسلبُحدزًأ لػدٖلرودأر٣زلبلاطدت بٓ  لٝرضٔدَلٓظدئ٤ُٝتٜأل

ٝلإلبلاكلدددأسلػددٖلبلاطددت بٓ لٓدددأسبٍلٓضدد ٝدبلالٞصددألكددد٢لبُثِدد بٕلبُ٘أ٤ٓددد  لبٕللرزددأٙلبُٔزتٔددغ 

بُحددزًأ لبُتدد٢لرللددشلػٜ٘ددأللالرودد ّلطددٟٞلٓؼِٞٓددأ لٓددٞرش لكدد٢لروأر٣زٛددألبُٔأ٤ُدد لبُظدد٣ٞ٘  لبسدبد ل

بُضـٞطلػ٠ِلرِيلبُحزًأ لاضزٝر لبُتٞطغلك٢لبلاكلأسلٝػ ّلبلاهتلأرلػ٠ِلبلاكلأسلبُٔأ٢ُ لب ل

ٔددأ لػددٖلبلادبءلبلارتٔددأػ٢لٝبُث٤ دد٢لاألإلددأك لُددادبءلبلاهتلددأد١ للبلالبٕلٛددذبللاادد لٓددٖلرودد ٣ْلٓؼِ

 لٝا٤ددإٔللبلاكلدأسل٣تدؤحزلأزٔٞػدد لٓدٖلبُٔضدد دب لًصلدأة لبُحددزً لبُتد٢لرددئحزلك٤دٚلب٣زأاددألًبٝلطدِثأًل

بُتؤح٤زلا٤ٖلبُٔتـ٤زلبُٔظتوَلٝبُٔتـ٤زلبُتأاغلُِ ربط لبُضأ٤ُ  لٖٝٓلادلاٍلٓدألطدثنل٣ٌٔدٖلرض ٣د لٓحدٌِ ل

لجلاأُتظأإٍلبلار٢:بُثض

لَٛلٛ٘أىلرؤح٤زل ٝلدلاُ لٓؼ٣ٞ٘ لُصلأة لبُٔلزفلك٢لبلإكلأسلػٖلروأر٣زلبلاطت بٓ ؟

 . أهًُخ انجسث: 1-2
لاأُٔؼِٞٓأ لبُت٢ل لٝبؿ٘أةٚ لبُٔأ٤ُ  لٓضتٟٞلبُتوأر٣ز لُادا٤أ لبُت٢لصأُٝ لرص٣ٞز لبُثضجلبٓت بدب ٣ؼ 

لبلبُٔلِض ل٣ٌٖٝٔلا٤إٔلب٤ٔٛتٜألاألار٢:رضونلًلأء لبُظٞملبُٔأ٤ُ لٝرو٤َِلػ ّلبُتٔأحَلا٤ٖلبصضأ

هِ لبُ ربطأ لبُت٢لبٛتٔ لاألإكلأسلػٖلروأر٣زلبلاطت بٓ لٝا٤إٔلٓض دبرٚلك٢لا٤  لبلاػٔأٍل .1

بُؼزبه٤  ل٣ٝؼ لٛذبلبُثضجلٛٞلبلأك لك٢لٓزأٍلباتثأرلرؤح٤زلالأة لبُحزًأ لك٢لبُث٤  لبُٔأ٤ُ ل

لبلاطت بٓ .بُؼزبه٤ لك٢لٓظتٟٞلبلاكلأسلػٖلٓؼِٞٓأ لروأر٣زل

رؤر٢لب٤ٔٛ لبُثضجلٖٓلصأر لبصضأبلبُٔلِض لب٠ُلس٣أد لٓظتٟٞلبلاكلأسلٝبُحلأك٤ لك٢ل .2

 بُتوأر٣زلبُٔأ٤ُ  لٝرؼ لروأر٣زلبلاطت بٓ لبدب ل٣ٌٜٔ٘ألرضو٤نل ُي.

ل
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 . أهذاف انجسث: 1-3
ك٢للٞءلٓألرْلػزلٚلٖٓلالاٍلٓحٌِ لبُثضجلٝأ٤ٔٛتٚ ل٣تٔخدَلبُٜد فلبُدزة٤ضلُِثضدجلكد٢ل

الأة لبُحزً لك٢لبلإكلأسلػٖلٓؼِٞٓأ لروأر٣زلبلاطدت بٓ  للدٖٔلبُوصدأعلبُٔلدزك٢لا٤إٔلرؤح٤زل

 بُؼزبه٢.

 . يخطط انجسث الافزراضٍ: 1-4
رثؼألًُٜٔ٘ز٤ لبُثضجلٝاطأرٙلبُؼأّ لرْلرل٤ْٔلأٗٔٞ دلبكتزبلد٢لُِثضدجلُث٤دإٔلردؤح٤زلبُٔتـ٤دزل

ٓؼِٞٓدأ لرودأر٣زلبلاطدت بٓ ( لبُٔظتوَلردؤح٤زللالدأة لبُحدزً (لكد٢لبُٔتـ٤دزلبُتدأاغللبلإكلدأسلػدٖل

ل(ل٣ٞلشلبُتؤح٤زلا٤ٖلٓتـ٤زب لبُثضج.1ٝبُحٌَلرهْلل

ل
لنًىرج يزغُراد انجسث :(1انشكم )

ل:لبُحٌَلٖٓلاػ بدلبُثأصخ٤ٖ.انًصذر

لٓحٌِ لبُثضجل٣ٌٖٔلص٤أؿ لكزل٤أ لبُثضجلًألار٢:ٖٓلالاٍلػزضل . فرضُبد انجسث:1-5

(H1ًانفرضُخ الأون .)لٛ٘أىلرؤح٤زل ٝلدلاُ لٓؼ٣ٞ٘ لُصلأة لبُٔلزفلك٢لبلإكلأسلػدٖلرودأر٣زل:

 بلاطت بٓ ..

رٔخِدد لبُضدد ٝدلبُؼ٤ِٔدد لُِثضددجلات٘ددأٍٝلٓتـ٤ددز٣ٖلٛٔددألالددأة لبُحددزً ل. زددذود انجسددث: 1-6

٘ٔددألبهتلددز لبُضدد ٝدلبٌُٔأ٤ٗدد لُِثضددجلُؼ٤٘دد لٓددٖلٝبلإكلددأسلػددٖلٓؼِٞٓددأ لروددأر٣زلبلاطددت بٓ  لا٤

(لٓلدأرف لأٓدأل10بُٔلأرفلبُؼزبه٤ لبُٔ رر لك٢لطدٞملبُؼدزبملُداٝربملبُٔأ٤ُد لٝبُثدأُؾلػد دٛألل

ل(.ل2021-2011(لط٘ لٓأ٤ُ لٖٓلػأّلل11بُض ٝدلبُشٓأ٤ٗ لُِثضجلكتض د لأ  لل

بػتٔ لبُثأصجلك٢لٛذبلبُثضجلػ٠ِلٓ ا٤ِٖلأطأط٤٤ٖلٖٓلٓ باَلبُثضجلبُؼِٔد٢ل. ينهح انجسث: 1-7

ٝٛٔألبُٔ اَلبلاطتوزبة٢ لب لرْلبلاػتٔأدلػ٠ِلبلادا٤أ لبُٔضأطث٤ لبُٔتؼِو لأٞلٞعلبُثضدجلٝلالطد٤ٔأل

ك٤ٔأل٣تؼِنلاأُزأٗبلبُ٘ظز١ لٝ ُيلاألاػتٔأدلػ٠ِلبلأطأر٣شلٝبُزطأةَلبُزأٓؼ٤ لٝبُثضٞثلٝبُ ربطأ ل

ٞر لك٢لٝهأةغلبُٔئرٔزب لبُؼ٤ِٔ  لكضلاًلػٖلبٌُتبلٝبُٔوألا لٝبلأاضدأثلبُٔ٘حدٞر لكد٢لبُٔٞبهدغلبُٔ٘ح

بلاٌُتز٤ٗٝدد لطددٞبءلًأٗدد لػزا٤دد لبٝلبر٘ث٤دد  لٝبُٔدد اَلبُتصث٤ودد٢لبُددذ١لأػتٔدد لػِدد٠لبُث٤أٗددأ لبُٔ٘حددٞر ل

ل(.2021-2011بٌُتز٤ٗٝألُؼ٤٘ لبُٔلأرفلبُؼزبه٤ لُاػٞبّلل

 ٌ نخصبئص انشركخ وطرق قُبسهبانًجسث انثبنٍ: الإطبر اننظر
٣ت٘أٍٝلٛذبلبُٔثضجلالأة لبُحزً لبُت٢ل٣ٌٖٔلبٕلرئحزلك٢للٓظتٟٞلبلإكلأسلبُٔضأطث٢لل

ػٖلٓؼِٞٓأ لروأر٣زلبلاطت بٓ ل لب بلهأٓ لبُحزًأ لُتٞطغلٗحأطأرٜألٖٓلبُزأٗبلبلاهتلأد١لكوظلب٠ُل

رٞرٜألب٠ُلبلاطتخٔأرلٖٓلالاٍلبُتٞطغلب٠ُلبُزأٗبلبُث٤ ٢لٝبلارتٔأػ٢لٓٔأل٣زؼَلبُٔظتص ٤ٖٓلبًخزل

لبُٔتٔخِ لا٘حأطأ لبُحزً ل لبُحزً لبُٔأ٤ُ لٝؿ٤زلبُٔأ٤ُ ل ٓؼزك لروأر٣زلٓؼِٞٓأ لبلاطت بٓ لٝلهٞبةْ

ٝٓو برلبلاراأسلبُت٢لرضلَلػ٤ِٜأللكأُحزً لبُت٢لرضلَلػ٠ِلٓو برلبػ٠ِلبلاراأسلر٤َٔلب٠ُلس٣أد ل

ٓ لُتت٤ٔشلػٖلبُحزًأ لبلاازٟلكٌِٔألسبدلٓظتٟٞلبلاكلأسلبُٔضأطث٢لػٖلٓؼِٞٓأ لروأر٣زلبلاطت ب

لبُز دلب٤ُٜأل ٓظتٟٞلبلاكلأسلػٖلٓؼِٞٓأ لروأر٣زلبلاطت بٓ لٖٓلهثَلبُحزً لسبدلػ دلبُٔظتٔز٣ٖل

 بُٔتـ٤زلبُٔظتوَ

 الأة لبُحزً 

 بُتأاغبُٔتـ٤زل

ٓؼِٞٓأ لروأر٣زلبلاكلأسلػٖل

 بلاطت بٓ 
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ٝه لا٤ٖلبُٔثضجلًَلاأص٤ للٖٓلٛذٙلبُصلأة لٝٓ ٟلرؤح٤زٛألػ٠ِلٓظتٟٞلبلاكلأسلػٖلٓؼِٞٓأ ل

لل٢لب٣  لٛذٙلبُؼلاه لٝبُتؤح٤زب لبُت٢لا٤ٜ٘ٔأل.روأر٣زلبلاطت بٓ لٖٓلبُ٘أص٤ لبُ٘ظز٣ لٝبُ ربطأ لبُت

 . زدى انشركخ.2-1
لبُضزْللل لًث٤ز  لبُحزًأ  لٝرت٤ٔش لبُضزْ  لٝصـ٤ز  لٝٓتٞطص  لًث٤ز  لب٠ُ لبُحزًأ  رل٘ق

لػ٠ِلٓظتٟٞلر بٍٝل لطٞبء لك٢لبُظٞملبُٔأ٤ُ  لبلاهتلأد٣  لرؼأٓلارٜأ لاٌثزلصزْ ًأُحزًأ لبُٔظأٛٔ 

بطٜٜٔألك٢لبُثٞرص لبٝلػ٠ِلٓظتٟٞلصزْلبُؼ٤ِٔأ لبُٔتؼِو لاأُ٘حأطلبُزأر١لٝبلاطتخٔأر١ ل٣ٝوأصل

ٖٓلالاٍلبُِٞؿأر٣تْلبُصث٤ؼ٢للأصٍٞلبُٔ٘حؤ  لبٝلًخأك لرأصلبُٔأٍلبُت٢لروأصلا٘ظث لصزْلبُحزً ل

لسبد ل لبُٔ٘حؤ  لسبدلصزْ لًِٝٔأ لبُتزًشلاأُل٘أػ   لبٝلدرر  ل لب٠ُلبرٔأ٢ُلبلاصٍٞ  بلاصٍٞلبُخأات 

درر لصظأط٤تٜألك٢لبات٤أرلبُصزملبُٔضأطث٤ لبُت٢لرئد١لب٠ُلرصل٤ضلبلاراأسلُتز٘بلبلاحأرلبُظ٤أط٤ ل

لبًخزل89:ل2022٘أرٔ لػٖلبررلأعلٓؼ لا لبلاراأسلػخٔإٔ لبُ (.لٖٝٓلبُٔزرشلبُحزًأ لبُلـ٤ز ل

راض٤ لٖٓلبُحزًأ لبٌُث٤ز لا٤٘ٔألرٌٕٞلبُحزًأ لبٌُث٤ز لأًخزلاٗتأر٤ لٖٓلبُحزًأ لبُلـ٤ز لٝرٌٕٞل

للػثأصل لػٌضلبُحزًأ لبُلـ٤ز  لبلاطت بٓ  لٓؼِٞٓأ لروأر٣ز لػٖ لبكلأصأ لبًخز بُحزًأ لبٌُث٤ز 

ل(ل122:2022 

ل:(Hawashe,2014:208-210)٣ؼٞدلُٔزٔٞػ لػٞبَٓلُضزْلبُحزً لٜٓ٘أ:لل

لأهَللــ1 ل لٝبلإكلأسلػٜ٘أ لٝاػ بدٛأ لٝؿ٤زلبُٔأ٤ُ  لبُٔؼِٞٓأ لبُٔأ٤ُ  لإلصزْ لب  لبُتٌِل   رضو٤نله٤ 

لرٌِل لك٢لبُحزًأ لبٌُث٤ز لٓوأرٗ لاأُحزًأ لبُلـ٤ز .

٤ُ لٝبُٔظتوث٤ِ لك٢لبُتوأر٣زلبُظ٣ٞ٘ لاٜ فلس٣أد لحو لرللشلبُحزًأ لبٌُثزٟلػٖلبُٔؼِٞٓأ لبُضأـــ 2

لصِٔ لبلأطْٜلٝرذبلٓظتخٔز٣ٖلر د.

لبُت٘أكظ٢للـــ3 لٓظتٟٞلبلإكلأسل٣ؼزضلٓٞهؼْٜ لس٣أد  لبٕ لٖٓ لبُحزًأ لبُلـ٤ز  لٓ ٣زٝ ل٣حؼز ه 

لُِصصز.

 حجم الشركة = لو )اجمالي الاصول(ل٣ٝوأصلصزْلبُحزً لاأُٔؼأدُ لبلار٤ :

ل:انرثسُخ 2-2
رح٤زلبُزاض٤ للب٠ُله ر لبُحزً لػ٠ِلر٤ُٞ لبلاراأس لكتٔخَلبًخزلبُصزملبٗتحأربلٝٛٞلٖٓلأْٛلأ ٌأٍل

لك٢لرضو٤نلبلأراأسلػ٠ِلٓظتٟٞلٓزبًشلبُٔظئ٤ُٝ ل لبلإدبر  ل٣ٝث٤ٖلًلأء  بُتض٤َِلبُٔأ٢ُلٝبُٔضأطث٢ 

لٗ لػٖ لٝبٌُحق لبلأدبء لرو٣ْٞ لُؼ٤ِٔ  لٝبلضأً لٓئ زبً لبُزاض٤  لٝرؼتثز لبُٔ٘حؤ   لبُوٞ لٝبٗحص  وأط

ل(.ل47:ل2008ٝبُضؼقلك٢لبُٔ٘حؤ لٝبُتؼزفلػ٠ِلبطثأاٜأللبُشٝاؼ٢ ل

لػ٠ِلٓظتٟٞلبلإكلأسلػٖلل لرؤح٤زلا٣زأا٢لُِزاض٤  لب٠ُلٝرٞد لبظٜز لاؼضلبُ ربطأ لبُظأاو   ا 

ٓؼِٞٓأ لبلاطت بٓ  لب لر٤َٔلبُحزًأ ل ب لبُزاض٤ لبُؼأ٤ُ لػ٠ِلبلاؿِبلا٠ُلس٣أد لٓظتٟٞلبلإكلأسل

ػٖلبلادبءلبُز٤ لٖٓلبرَلرذبلٓظتخٔز٣ٖلر دلٝبًتظأبلحو لبُٔظأ٤ٖٔٛلبُضأ٤٤ُٖللٝبػصأءلب أرب 

 لٝه ل ًزلبُ٘زأرلطثث٤ٖل(Alkhatib,2014:860)ٓٔأل٣٘ؼٌضلب٣زأاألػ٠ِلطؼزلبطْٜلرِيلبُحزًأ ل

ل(:44-2013:45ُِؼلاه لا٤ٖلدرر لبُزاض٤ لٝٓظتٟٞلبلاكلأسللبُ٘زأر 

ر٤َٔلب٠ُلس٣أد لٓظتٟٞلبلاكلأسلُت٤٤ٔشلٗلظٜألػٖللبٕلبُحزًأ لبُوأدر لػ٠ِلرضو٤نلبراأسلأػ٠ِ .1

 رِيلبُحزًأ لبلاهَله ر لػ٠ِلرضو٤نلبراأس.

لٓ٘صلضلٝ ُيل .2 لبُؼأة  لٓؼ ٍ ل٣ٌٕٞ لػ٘ ٓأ لبُصٞػ٢ لاتصل٤ضلٓظتٟٞلبلإكلأس لبُحزًأ  ر٤َٔ

للإالأءلبلاطثأبلبُت٢لبد لا٠ُلٝرٞدلاظأةزلبٝلبٗصلأضلبراأس.

ل(:80:ل2019بد ل٣ٌٖٝٔله٤أطٜألٖٓلالاٍلبُٔؼأدُ لبلأر٤ لرٞ

 صافي الربح قبل الضريبة/ اجمالي الموجودات =  ربحية الشركة
 ػًر انشركخ 2-3

ر٘أُٝ لبُؼ ٣ لٖٓلبُ ربطأ لبُؼلاه لا٤ٖلػٔزلبُحزً لٝٓظتٟٞلبلاكلأسلبُٔضأطث٢لبُصٞػ٢ لٝه لللل

لٛذٙل لبُظثبلك٢ لبلاكلأسلٝررض لبٕ لٝٓظتٟٞ لبُحزً  لػٔز لا٤ٖ لٓؼ٣ٞ٘  لػلاه  لب٠ُلٝرٞد بدٟ
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بُؼلاه ل٣ؼٞدلب٠ُلبٕلبُحزًأ لبلاًثزلػٔزبلٝبلاه ّله لبًتظث لطٔؼ لٝهثٍٞلبًخز لٝٛذبل٣زؼِٜألرو ّل

لل لبُحزًأ لبُض ٣خ  ل٣لٞملرِيلبُٔؼِٞٓأ لبُت٢لرللشلػٜ٘أ  ,Coeberghٓؼِٞٓأ لاحٌَلٓظتٔز

٢ل( ل٣وأصلػٔزلبُحزً لاؼ دلٖٓلبُظ٘ٞب ل٣ٌٕٝٞلبصتظأبلبُظ٘ٞب لبٓألٖٓلرأر٣خلبُو٤ لك85 :2011

لرٞد ل لػ٠ِ لًث٤ز لرؤح٤ز لبُحزً  لُؼٔز ل٣ٌٕٝٞ لبُحزً  لبٗحأء لرأر٣خ لٖٓ لبٝ لبُٔأ٤ُ  لبلاٝربم طٞم

بُتوأر٣زلبُٔأ٤ُ لص٤جلبٕلبُحزًأ لبلاًثزلػٔزبلرتضَٔلرٌأ٤ُقلػأ٤ُ لٖٓللٓؼأُز لٝرٔغلبُٔؼِٞٓأ ل

لبُؼأ٤ُ لصظ٤ٖ  لبُتٌأ٤ُق لاظثب لبلاكلأس لػ٤ِٔأ  لك٢ لبُتٞطغ لرلضَ للا لٝبٜٗأ لبُتوأر٣ز لٝبػ بد

(بٕلػٔزلبُحزً ل٣ظأػ لبُحزًأ لػ٠ِلبٕلرٌٕٞلبًخزلًلأء ل2019(لًٔألر٘أٍٝللرٞبد 455:2023

أزٝرلبُٞه  لص٤جلرتؼِْل٤ًل٤ لبُو٤أّلازٔغلبُث٤أٗأ لٝٓؼأُزتٜألٝػزلٜألاظُٜٞ لٝاٌِل لبهَ لٝػ٤ِٚل

لرضأٍٝلبُحزًأ لبلأه  ل لا  لا٤ٖلرؤط٤ضلبُحزً لٝٓظتٟٞلبلإكلأسلبُصٞػ٢  ّلرتٞكزلػلاه لطزد٣ 

( للٛذبل2019س٣أد لٓظتٟٞلبلإكلأسلاٜ فلبُضلأظلػ٠ِلطٔؼتٜألٝطٔؤٗ لصِٔ لبلأطْٜلك٤ٜأللرٞبد ل

٣ٌٖٝٔله٤أصلػٔزلبُحزً لٖٓلالاٍلصظأبلُٞؿأر٣تْلػ دلبُظ٘ٞب لٖٓلبُتؤط٤ضلصت٠لبص برلبُوٞبةْل

 (:265:ل2022بُٔأ٤ُ لبُٔحُٔٞ لأ  لبُ ربط للبصٔ  ل

 أسيسعدد السنوات من الت= لو  عمر الشركة

 :انرافؼخ انًبنُخ 2-4
لٗظث ل لاأطْ لا٤ُٜأ لٝك٢لاؼضلبُضألا ل٣حأر لبُحزً  لرأصلٓأٍ ل٤ٌَٛ لٖٓ لرشءبً لبُٔأ٤ُ  لبُزبكؼ  رؼ 

لا٠ُل لبُٔأ٤ُ  لرح٤زلبُزبكؼ  لػ٠ِلارٔأ٢ُلبلأصٍٞ  أ ًٓ لٛٞلارٔأ٢ُلبُٔصِٞاأ لٓوظٞ لُِحزً   بُٔ ٤ٗٞ٣ 

ه لرتؼأَٓلبُحزًأ ل ب لبُٔ ٤ٗٞ٣ لبُؼأ٤ُ له ر لبُحزً لػ٠ِلبُٞكأءلاأُتشبٓأرٜألبُٔأ٤ُ لػ٘ لٗضزٜأ ل

ٓغلرٌأ٤ُقلبًُٞأُ لبُٔزرلؼ لاظثبلبررلأعلرطّٞلبُت ه٤ن لُذُيلط٤تؼ٤ٖلػ٤ِْٜلبلاكلأسلػٖلٓش٣ لٖٓل

لرزر٤بلد٣ٜٞٗألAlkhatib, 2014: 860بُٔؼِٞٓأ لل لػ٠ِله ر  لبُحزً  لبُٔأ٤ُ  لبُزبكؼ  لٝرظأػ   )

ٖٓلالاٍلرزر٤بلبُوزٝض لٛذبل٣ظأػ لك٢لرضظ٤ٖل٤ٌَٛلاحٌَلبُذ١ل٣ظْٜلك٢لس٣أد لبُؼأة لُِٔظأ٤ٖٔٛل

رأصلبُٔأٍلٝاأُتأ٢ُلرؼظ٤ْله٤ٔ لبُحزً لك٢لبُظٞم لك٢ٜلروّٞلاتٞظ٤قلبلآٞبٍلٓوأاَلرٌِل لر٣َٞٔل

حأات لػ٠ِلبطأصلرضو٤نلػٞبة لٓزرلؼ لُضأ٢ِٓلبلاطْٜلبُؼأد٣  لك٢ٜلبطتص بّلبٓٞبٍلبلااز٣ٖلُش٣أد ل

ل للػٔز ػ٢ِ  لبُحزً  ل2022براأس ل623: لل٤ِٓز٢  ل٣ٝزٟ ل لكظز ل2015(  لبًُٞأُ  لٗظز٣  لبٕ )

بُؼلاه لا٤ٖلٓ ٤ٗٞ٣ لبُحزً لٝٓظتٟٞلبلاكلأسلػٖلروأر٣زلبلاطت بٓ لاإٔلس٣أد لبُٔ ٤ٗٞ٣ لرئد١لب٠ُل

لرٌأ٤ُقلبُزهأا  ل لرٌأ٤ُقلبًُٞأُ لٗت٤ز لبُتؼأرضلا٤ٖلٓلأُشلبُٔظتخٔز٣ٖلٝبُٔوزل٤ٖلٝس٣أد  س٣أد 

لٓ لبُخزٝ  لرضٍٞ لبصتٔأ٤ُ  لس٣أد لكضلالػٖ لبُحزًأ لب٠ُ لرتزٚ لُذُي لبُٔلاى لب٠ُ لبصضأبلبُ ٣ٕٞ ٖ

ٓظتٟٞلبلاكلأسلػٖلروأر٣زلبلاطت بٓ لُظ لبصت٤أرأ لبُٔوزل٤ٖلُِٔؼِٞٓأ لٖٓلٓؼِٞٓأ لٝرصل٤ضل

ل:ل(.2015رٌأ٤ُقلبُزهأا لٝبُٔؼأٓلا لل٤ِٓز٢ ل

ل(:Uyar et al., 2013ٛذبل٣ٝتْله٤أصلبُزبكؼ لبُٔأ٤ُ لٖٓلالاٍلبُٔؼأدُ لبلأر٤ لل

 اجمالي المطموبات/ اجمالي الموجودات=  الرافعة المالية

 انًجسث انثبنث: الإطبر اننظرٌ نلإفصبذ ػن رقبرَر الاسزذايخ واننظرَبد انًفسرح نه
رشب٣ لبلاٛتٔأّلك٢لبلإكلأسلػٖلٓؼِٞٓأ لبلاطت بٓ لك٢لبُؼوٞدلبلأا٤زلٖٓلهثَلبُحزًأ لٝ ُيلٗت٤ز ل

أد٣ لٝبُث٤ ٤ لبُت٢لصلِ لٝبلا٤ٜٗأرب لبُٔأ٤ُ لبُت٢لرؼزل لبُتـ٤زب لبُٔ٘أا٤ لٝبلأسٓأ لٝلبلاهتل

ُٜألبُحزًأ  لب لهأٓ لبُحزًأ لُتٞطغلدبةز لٗحأطأرٜألبُت٢لًإٔلبٛتٔأٜٓألك٢للبُزأٗبلبلاهتلأد١ل

لبُتوأر٣زلبُٔأ٤ُ لبُلأدر ل لبػ بد لب٣ضأ لرصٞرلٓؼٜأ لًٔأ لل كوظلب٠ُلبُزأٗبلبُث٤ ٢لٝبلارتٔأػ٢لأ٣ضأ 

تِث٤ لٓتصِثأ لبُٔظتص ٤ٖٓ لب لصثض لٛ٘أىلبُضأر لبلأطأط٤ لُِٔؼِٞٓأ لػٖلرِيلبُحزًأ لٝ ُيلُ

لرصتِقل لٝه  لبلاهتلأد٣  لٓؼِٞٓأرٜأ لرأٗب لب٠ُ لٝبُث٤   لبلارتٔأػ٤  ل لبُحزً  لٗحصأ  لرص  بُت٢

ٓؼِٞٓأ لروأر٣زلبلاطت بٓ لٖٓل زً لب٠ُلأازٟ لُذُيلط٘ت٘أٍٝلك٢لٛذبلبُٔثضجل٣ت٘أٍٝلٛذبلبُٔثضجل

ل٣ت٘أٍٝلبلاكلأسللبلاطأرلبُ٘ظز١لُلإكلأس لحْ لٝبٗٞبػٚ  لٖٓلص٤جلٓلٜٞٓٚ لػأٓ  بُٔضأطث٢لالٞر 

لػٖلٓؼِٞٓأ لروأر٣زلبلاطت بٓ لٖٓلص٤جلٗحؤرٚلبُٔلّٜٞلٝبلا٤ٔٛ لًٝذُيل٣ثٖلبُ٘ظز٣أ لبُٔلظز لُٚ.
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للالافصبذ ػن يؼهىيبد الاسزذايخ .3-1
٣لاصظلبُوأرةلُتأر٣خلبلاكلأسلػٖلبُٔؼِٞٓأ لبُٔأ٤ُ لٝؿ٤زلبُٔأ٤ُ لبٜٗألٓز لالاٍلطِظِ لٖٓلللللللل

لأٝراأل لٝ لك٢لبٓز٣ٌأ لبُظثؼ٤٘أ لٖٓلبُوزٕلبُٔأل٢لالٞصأ لك٢لكتز  لبلاٛتٔأّ لسبد لكو  بُتصٞرب  

ل للاا  لٝبٗٔأ لُِٔظأ٤ٖٔٛ لبلاراأس لر٤ُٞ  لػ٠ِ لروتلز للا لبُحزً  لٓظئ٤ُٝ  لبٕ لٓلأدٛأ لرٌٕٞلالٌز  بٕ

ٓظئُٝ لػٖلٓألرض حٚلك٢لبُٔزتٔغلبُذ١لرؼَٔلك٤ٚلٝٛذبلٓألٗتذلػ٘ٚلظٜٞرلبُٔضأطث لػٖلبُٔظئ٤ُٝ ل

بلارتٔأػ٤ لٝاكلأصٜأ لُْٝلرٔضلكتز لٖٓلبُشٖٓلصت٠لبصثض لرِيلبُٔٔأرطأ ل أةؼ لُ ٟلٓؼظْل

لالاٍ لبلاٛتٔأّ لرضٍٞ لبُث٤ ٤  لبُوضأ٣أ لػٖ لبُتوأر٣ز لرِي لُولٞر لٝٗت٤ز  لبٌُثزٟ  كتز للبُحزًأ 

لرِيل ل ٜ   لٝه  لبُث٤ ٢ لٝبُتِٞث لٝبُلضلا  لاألاٗثؼأحأ  لبُٔتؼِو  لبُث٤ ٤  لبُوضأ٣أ لػ٠ِ بُخٔأ٤ٗ٘أ 

لل لػأّ لبلاطت بٓ   لُٔلصِش لبٍٝ لظٜٞر لػ٠ِل1987بُٔزصِ  لٝبػتٔأدب لبُخأ٤ٗ  لبلاُل٤  لا ب٣  لٝٓغ  )

لل لأحأرً  لٝبُت٤ٔ٘  لُِث٤   لبُٔتض   لٝبًخزلٖٓلل135ٓثأدةلبلآْ لدُٝ  لٝل600( لرْل2300( لٓ٘ظٔ  )

لبُلظأد( ل لٓضأرا  لبُث٤    لبُؼَٔ  لبلاٗظإٔ  لٓثأدةللصوٞم لػ٠ِلبراؼ  لبُوأةْ لبُؼأ٢ُٔ لبلارلأم ص٤أؿ 

اٜ فلرٞر٤ٚلبُحزًأ لُتٞر٤ٚلػ٤ِٔأرٜألأأل٣ضونلبلاطت بٓ  لٝهأٓ لبُٔثأدر لبُؼأ٤ُٔ للأػ بدلروأر٣زل

لػأGRIل ل ُي لرلا لحْ لبلاطت بٓ   لروأر٣ز لبػ بد لٓؼأ٤٣ز لرٔخَ لبُت٢ لل( لبُؤ ل2002ّ لٓئرٔز لالاٍ )

لل لٓؼ٤أر لٖٓ لبُخأ٢ٗ لبُز٤َ لبص بر لك٢لر٘ٞبلبكز٣و٤أ لبُٔظت بٓ  لُِت٤ٔ٘  لص ر لGRIبُؼأ٢ُٔ لحْ  )

( لحْلبص ر لٓ٘ظٔ لبُت٤ٔ٘ لٝبُتؼإٔٝلبلاهتلأد١لػأّل2006ٗظص لبُٔؼأ٤٣زلبُٔ٘وض لُلاطت بٓ لػأّلل

بلاطت بٓ لُتضو٤نلرِيلبُحزًأ ل(لبر أدب للإكلأسلبُحزًأ لٓتؼ د لبُز٘ظ٤أ لػٖلبٗحص ل2008ل

لل لػأّ لٝك٢ لك٤ٜأ  لرؼَٔ لبُت٢ لبُ ٍٝ لك٢ لٓؼ٤أرل2010ُلاطت بٓ  لُِت٤ٔ٘ظ لبُ ٤ُٝ  لبص ر لبُٔ٘ظٔ  )

(لبُذ١لرضٖٔلرؼ٤ِٔأ لرتؼِنلاألإكلأسلػٖلبُٔظئ٤ُٝ لبلارتٔأػ٤ لٝبُٔظأءُ ل26000بُزٞد لرهْلل

لٓ لٖٓ لبلاا٤ز  لبُ٘ظص  لص ر  لحْ لبلاالاه٢  لٝبُظِٞى لبُٔثأدر لٝبُحلأك٤  لهثَ لٖٓ لبلاطت بٓ  ؼأ٤٣ز

لل لػأّ لروأر٣زل2013بُؼأ٤ُٔ  لػٖ لبلاكلأس لك٢ لبُحزًأ  ل٣ظأػ  لٓز   لرو ٣ْ لٜٓ٘أ لبُٜ ف لًٝإٔ )

ل(12:ل2019بلاطت بٓ لاحٌَل٣ضْلٓؼِٞٓأ لٓل٤  ل٣ٝتظْلاأُٔٞلٞػ٤ للٓضزٝص ل

لالافلبلاكلأ لبُٔأ٤ُ  لبُتوأر٣ز لٓغ لاأُتشبٖٓ لبُٔأ٢ُ لبلادبء لػٖ لبلاكلأس لرص٣ٞز لبُضألا لبٕ لػٖ س

ٝبلااذلاؼ٤ٖلبلاػتثأرلبٗؼٌأطأ لبلاحأرلبُٔضأطث٤ لُلاسٓأ لبلاهتلأد٣ للGRI)بُؼأد٣ لٝكنلٓؼأ٤٣زلل

لُ ٟل لبلاطت بٓ  لروأر٣ز لبُٔؼِٞٓأ لػٖ لٝرٞك٤ز لبلاكلأس لس٣أد  لك٢ لط٤ظْٜ لبلاطت بٓ  لروأر٣ز لٖٔ

ل(10:2021بُحزًأ لللبُؼث٤ ١ل 

لٖٓ .1 ل٣ظتل٤ ٝب لبٕ لبصضأبلبُٔلِض  لٌُأك  لٝبلاكلأسلل٣ٌٖٔ لبُٔظت بٓ  لبُت٤ٔ٘  ه٤أصلباؼأد

 ػٜ٘أ.

لبُثحز١ل .2 لٝبُٔٞرد لٝبُث٤   لبُٔزتٔغ لرزأٙ لبلاٗتأر٤  لػ٤ِٔتٜأ لالاٍ لبُحزً  لاٚ لروّٞ لٓأ ا٤إٔ

 ٝبُٔ٘تذلٝبُٔظتِٜي.

 رظأػ لبُت٤ٔ٘ لبُٔظت بٓ لك٢لرزط٤خلٓثأدةلبُضأ٤ًٔ . .3

لرظأػ لك٢لس٣أد لبُوأا٤ِ لك٢لبُتؤح٤زلػ٠ِلبُٔزتٔغ. .4

لاألإكلأسلػٖلللللل لٖٓلبُ ربطأ لٝبلااضأثلٝروأر٣زلب٤ُٜ أ لبُٔؼ٤٘  لٖٓلر٘أٍٝلبُؼ ٣  ٝػ٠ِلبُزؿْ

روأر٣زلبلاطت بٓ  لبلالبٗٚللال٣ٞر لرؼز٣قلده٤نلٓتلنلػ٤ِٚلا٤ٖلبُٔٔأرط٤ٖلٝبلاًأد٤٤ٔ٣ٖلبلالبٗٚل٣ٌٖٔل

لأطزبفلبُٔلِض لبُوٍٞلبٗٚلٓلّٜٞل٣ؼثزلػٖلرٞك٤زلٓؼِٞٓأ لٓأ٤ُ لٝؿ٤زلٓأ٤ُ لٝصل٤ ل٤ًٔٝ لرو ّل

لبٗحص لبُحزً لٖٓلبُ٘أص٤ لبلاهتلأد٣ لٝبلارتٔأػ٤ لٝبُث٤ ٤ ل بُ با٤٤ِٖلٝبُصأرر٤٤ٖلرٌْٜٔ٘لٖٓلرو٤٤ْ

ل(.16:2023ٝٓ ٟلٓٞبًثتٜألُتٌُ٘ٞٞر٤ألبُٔؼِٞٓأ للٓضٔ  ل

لالللللللل لػزف لُْٜلؤًٔأ لرٞلش لٝبُصأرر٤٤ٖ لبُ با٤٤ِٖ لُِٔظتص ٤ٖٓ لروأر٣ز لا٘حز لبُحزً  له٤أّ ٚٗ

لبٌُ لٝٓ ٟلبُلٞر  لٝبُضًٞٔ  لٝبُث٤ ٤  لٝبلارتٔأػ٤  لبلاهتلأد٣  لبُ٘ٞبص٢ لٖٓ لُِحزً  لبُضو٤و٤  أِٓ 

 , Nobance & Eillili)بُتشبٜٓألأٔأرطأ لبلاكلأسلٝبُحلأك٤ لٝرضو٤نلبُت٤ٔ٘ لبُٔظت بٓ لُِٔزتٔغل

ل.(2 : 2015
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لاألإكلأس         لبُحزً  له٤أّ ل٣ؼ٢٘ لٓؼِٞٓأ لبلاطت بٓ  لػٖ لبلاكلأس لبُثأصجلبٕ لًأك لل٣ٝزٟ ػٖ

بلاص بثلبُ٘أرز لػٖلٓٔأرطتٜألُِ٘حأطلك٢لٓأل٣تؼِنلاؤدبةٜألبلاهتلأد١ لٝبلارتٔأػ٢لٝبُث٤ ٢لٝٓ ٟل

لبُٔؼِٞٓأ لاٜ فلرو ٣ْلصٞرل لأٔأرطأ لبُضًٞ لٝرص٣ٞزلرأصلبُٔأٍلبُثحز١لٝرٌُ٘ٞٞر٤أ بُتشبٜٓأ

ل.ٝبلض لػٖلبُحزً لبٓأّلبطزبفلبُٔلِض لا٤إٔلٓ ٟله ررٜألػ٠ِلبلاطتٔزبر

 يفهىو انزنًُخ انًسزذايخ. 3-2
لٝرحز٣ؼأ لصٔأ٣ لل   لللللل لبلاهتلأد١  لُِ٘ٔٞ لبُحزًأ لبٗٚلظٜزلٗت٤ز  لبطت بٓ  لُٔلّٜٞ لبُٔتتثغ ٣ز 

لًإٔلبلاٛتٔأّل بُث٤  لٝبُضـٞطلبُت٢لر برلٖٓلهثَلب٤ُٜ أ لك٢لطث٤َلرضو٤نلبُؼ بُ لبلارتٔأػ٤  لكث ب٣ ً

ل لالاٍ لٖٓ لُِحزًأ  لبلارتٔأػ٤  لبُٔظئ٤ُٝ  لػ٠ِ له٤ْلٓ٘لب لٓغ لبُحزً  لٝهزبرب  لط٤أطأ  راظ

بُٔزتٔغلبُذ١لرؼَٔلك٤ٚ لحْلرلال ُيلبلاٛتٔأّلاأُث٤  لٝصٔأ٣تٜألٖٓلٓصِلأ لبُؼ٤ِٔ لبلاٗتأر٤  لٝاأُتأ٢ُل

لٝرصٞر لرِيلبُ٘ٔأ دل لٝبلارتٔأػ٤   لبُث٤ ٤  لبلاػتثأرلٓظئ٤ُٝتٜأ لا٘ظز بصثشلػ٠ِلبُحزًأ لبلااذ

لٝبُت٘ٔ لبُحزًأ  لاأطت بٓ  لاؼ  لك٤ٔأ لهٞبػ لُتلثش للإرطأء لبُؼأ٤ُٔ  لبُزٜٞد لرٞبُ  لحْ لبُٔظت بٓ    ٤

بُت٤ٔ٘ لبُٔظت بٓ لػ٠ِلبُلؼ٤ لبُؼأ٢ُٔ لٝازسل ُيلُِؼِٖلٖٓلالاٍلحلاثلٓئرٔزب لص٤جلػو لبلاٍٝل

لل لػأّ ل1972ك٢لطتًُْٜٞٞ لله٘ ٣َ  لبلاٗظإٔ لا٤   لاأطْ ل2016(  لُِت٤ٔ٘ ل(322: لرزٟلبُتز٣ٝذ لحْ  

 لبُٔؼ٢٘لاأُث٤  لٝبُت٤ٔ٘ لٝبُذ١لبٗؼو لك٢لٓ ٣٘ لر٣ٞلد١لرأ٤ٗزٝللك٢لبُٔظت بٓ لك٢لٓئرٔزلبلأْٓلبُٔتض 

لرصٞرلبُٞػ٢لػ٠ِل1992)بُثزبس٣َلػأّلل لك٢لٓظ٤ز  لاأرسبً لبُٔلّٜٞلاٌٞٗٚلٓؼِٔأ  لٝاذُيلظٜزلٛذب

بُٔظتٟٞلبُ ٢ُٝلاأُللا لبُوأةٔ لا٤ٖلبُحزًأ لٝبُظٌإٔلٝبُت٤ٔ٘ لٝبُث٤   لٝه لرزٟلبُتضض٤زلُٜذبل

ط٘ٞب لٖٓلهثَلبُِز٘ لبُؼأ٤ُٔ لبُٔؼ٤٘ لاأُت٤ٔ٘ لٝبُث٤  لبُت٢لػزك لبُت٤ٔ٘ لبُٔظت بٓ للبُٔلّٜٞلهثَلػ  

ل لبُٞكأءلل“اؤٜٗأ لػ٠ِ لبُٔوثِ  لبلأر٤أٍ لاو ر  لبُٔظأص لدٕٝ لبُضألز لاأصت٤أرأ  لرل٢ لبُت٢ بُت٤ٔ٘ 

أطأ لاأصت٤أرأرٜأ" لٝه لا٤ٖلاؼ ل ُيلبػلإلٓئرٔزلر٣ٞد١لرأ٤ٗزٝلُِث٤  لٝبُت٤ٔ٘ لٗٔظلبُض٤أ لٝبُظ٤

بُظٌأ٤ٗ لاأػتثأرٛألر٤ًش لبطأط٤ لٝػ٘لزبلٓتٌأٓلالك٢لبُت٤ٔ٘ لبُٔظت بٓ لٝٗ لًذُيل"لبٗٚلك٢لطث٤َل

رضو٤نلبُت٤ٔ٘ لبُٔظت بٓ لٝبلارروأءلازكأ٤ٛ لبُض٤أ لُز٤ٔغلبُحؼٞب لُذُيل٣٘ثـ٢لبٕلرؼَٔلبُ ٍٝلػ٠ِل

أطأ لبُظٌأ٤ٗ لبُٔلاةٔ ل"لبُض لٖٓلأٗٔأطلبلاٗتأدلٝبلاطتٜلاىلؿ٤زلبُٔظت بٓ لٝأسبُتٜأ لٝرحز٤غلبُظ٤

لبُؼأُْ ل لك٢ لبُٔضصزد لٝبلاٗتأد لبُظٌإٔ لٗٔٞ لٓؼ ٍ لبٕ لٓ٘ٚ" لبُخأ٢ٗ لبُٔزكن لك٢ لبلاػلإ ل ًز حْ

لك٢ل لبُض٤أ  لػ٠ِله رب لدػْ لًث٤زب األإلأك لب٠ُلٝرٞدلأٗٔأطلبطتٜلا٤ً لؿ٤زلٓظت بٓ ل٣ضؼإٔلػث أ

ل(.27:ل2004ًًٞث٘ألبُزا٤ؼ٢ ل

ثدَللازٗدأٓذلبلآدْلبُٔتضد  ل(لاأٜٗدأللبُت٤ٔ٘د للبُتد٢لرِثد٢لبصت٤أردأ لٝػزك لبُت٤ٔ٘ لبُٔظت بٓ لٓدٖلهللللل

بُؼددددأُْلبُضددددأ٢ُلدٕٝلبُٔظددددأصلاودددد ر لبلأر٤ددددأٍلبُوأدٓدددد لػِدددد٠لرِث٤دددد لبصت٤أرددددأرْٜلبُصأصدددد للػددددٞبدل

ل(.411:2023ٝػشبّ 

٣ؼتٔ لٓلّٜٞلبُت٤ٔ٘ لبُٔظت بٓ لػ٠ِلحلاح لرًأةشلبطأط٤  لٝبُذ١ل٣تضٖٔلبُتٞبسٕلا٤ٜ٘ألٖٓلبرَلللللل

نلبلاطت بٓ  لب لرتٔخَلبُز٤ًش لبلا٠ُٝلاألاطت بٓ لبُث٤ ٤ لبُت٢لرزًشلػ٠ِلبُضلأظلػ٠ِلرٞد لبُث٤  لرضو٤

لكتتٔخَل لبُخأ٤ٗ  لبُز٤ًش  لبٓأ لبُ٘أص  لص٤أ  لٖٓ لٝبُزٞد  لبلاهتلأد٣  لبلأٗحص  للإرزبء بُضزٝر٣ 

لٝبُضلأظلػ لُضٔإٔلصوٞملبلإٗظإٔلٝبُٔظأٝب   لبلارتٔأػ٤ لٝبُت٢لرظؼ٠لرأٛ   ٠ِلب٣ُٜٞ لاألاطت بٓ 

لبُخأُخ لاألاطت بٓ لبلاهتلأد٣ ل لٓخِ لبُز٤ًش  لا٤٘ٔأ لبُت٘ٞعلبُخوأك٢لٝبُؼزملٝبُ ٣ٖ  بُخوأك٤ ل لٝبصتزبّ

لٝبُٔؼ٤ح ل لُِ اَ لبُلاسّ لٝبُثحز١ لٝبلارتٔأػ٢ لبُصث٤ؼ٢ لبُٔأٍ لرأص لػ٠ِ لُِضلأظ بُلاسٓ 

ل. (Tomislav,2018:68)بُٔؼأ٤٣ز

لؼ٘أصزلبلأر٤ ل:ٛذبلٝرتثِٞرلب٤ٔٛ لبُت٤ٔ٘ لبُٔظت بٓ لك٢لبُ

رظأْٛلك٢لٝلغلبلاطتزبر٤ز٤أ لٝرض ٣ لبُص٤أرب لٝرطْلبُظ٤أط لبُت٣ٞٔ٘ لازإ٣ لٓظتوث٤ِ لل .1

 ٓتٞبسٗ .

 رٞكزلرإ٣ ل أِٓ لُتض٤َِلبلاٝلأعلبلاهتلأد٣ لٝبلارتٔأػ٤ لٝبُث٤ ٤ لٝبُظ٤أط٤ لٝبلإدبر٣ . .2

لكزصلبُٔحأرً  .3 لٝرٞك٤ز لٝبُتؼ٤ِْ  لٝبُتٞػ٤  لبُت ر٣ب لاؤ٤ٔٛ  لبُتٞػ٤  لبُصثزب للس٣أد  ك٢

 ٝبُٜٔأرب لٝرضو٤نلبلاا بع.



Journal of Business Economics for Applied Research, Vol. (6), No. (2), Part (2): 1064-1086 

Doi: https://dx.doi.org/10.37940/BEJAR.2024.6.2.53 

1072 

بُٔظأٛٔ لك٢لرٞص٤ لرٜٞدلًأك لبُوصأػأ لبُصأص لٝبُض٤ٌٓٞ لُتِث٤ لبصت٤أرأ لر٤ٔغلبُل أ ل .4

 بُٔزتٔغلبُضأ٤ُ لٝبُٔظتوث٤ِ .

 يذاخم انًسبسجخ ػن الاسزذايخ. 3-3
لروّٞلٓضأطث لبلاطت بٓ لػ٠ِلٓ ا٤ِٖلٛٔأ:لللللللل

:ل٣زٟلٛذبلبُٔد اَلبٕلبُحدزً ل٤ًدإٔلبرتٔدأػ٢ل٣دئحزلكد٢لبُٔزتٔدغلاولاً. يذخم اصسبة انًصهسخ

٣ٝتؤحزلك٤ٚ لٝر٘ؼٌضلٗحأطأرٚلػ٠ِلبُث٤  لبُت٢ل٣ؼَٔلك٤ٜأ لٝرودّٞلكِظدل لٛدذبلبُٔد اَلػِد٠لبٕلٓحدأرً ل

بصددضأبلبُٔلددِض لرؼتثددزلػ٘لددزلبطأطدد٢لكدد٢لرضو٤ددنلبُت٤ٔ٘دد لبُٔظددت بٓ ل٣ٝزددبلراصٜددألاأطددتزبر٤ز٤ ل

 .(Lamberton, 2005: 8)ظأّلٓضأطث٢لٓظت بّلكؼأٍلبلاػٔأٍلُِحزً لك٢لطث٤َلٝلغلٗ

٣وّٞلٛذبلبُٔ اَلا ب٣ لػ٠ِلرض ٣د لبطدتزبر٤ز٤ لبُحدزً لحدْل:لثبنُبَ: يذخم ين انذاخم انً انخبرج

رض٤ِددَلبُوضددأ٣أل ب لبُؼلاهدد لات٘ل٤ددذلرِدديلبلاطددتزبر٤ز٤ لاألاػتٔددأدلػِدد٠لٓوددأ٤٣ضلبدبءلبلاطددت بٓ لٝبػدد بدل

ٔضأطدددث لػدددٖلبلاطدددت بٓ لٛددد٢لرٔدددغلٝه٤دددأصلٝرٞصددد٤َلبُٔؼِٞٓدددأ لبُتودددأر٣ز للإلبُ٘ظدددز لبُؼأٓددد لُِ

بُٔٞلٞػ٤ لب٠ُلبلادبر لُ ػْلص٘غلبُوزبرب لبُ با٤ِ لٝر٘ل٤ذلبطتزبر٤ز٤ لبُٞص  لٝٛذبلالال يل٣٘ؼٌضل

ل(.ل32:ل2023ػ٠ِلبُث٤٘ لبلارتٔأػ٤ لٝبُث٤ ٤ لبُت٢لرؼَٔلك٤ٜألبُٔ٘ظٔ للبٌُز١ٝ ل

 رقبرَر الاسزذايخ. انؼلاقخ ثُن خصبئص انشركخ ويؼهىيبد 3-5
٣ٌٖٔلرلظ٤زلبلاررثأطلا٤ٖلصزْلبُحزً لٝبلاكلأسلػٖلروأر٣زلبلاطت بٓ لٖٓلٝرٜأ لٗظزل              

لبلاطت بٓ ل لروأر٣ز لػٖ لبلإكلأس لٓظتٟٞ لا٤ٖ لا٣زأا٤أً لبررثأطًأ لبلإ أر  لٗظز٣  لروتزس لص٤ج ٓصتِل  

بُٔض٤ِِٖلبُٔأ٤٤ُٖ لٝٛذبل٣ؼ٢٘للٝصزْلبُحزً لٓؼِِ ًل ُيلاؤٕلبُحزًأ لبلأًثزلٖٓلبُٔزرشلإٔلرزتذب

بٕلٛذٙلبُحزًأ لرتؼزضلُضـٞطلُتو ٣ْلبُٔش٣ لٖٓلبُٔؼِٞٓأ لبُٔلاةٔ لُِٔض٤ِِٖلٝبُٔظتٔز٣ٖلك٤ٜأ ل

ٖٝٓلٝرٜ لٗظزلحأ٤ٗ لكإٔلبُحزًأ لبلأًثزلصزٔألدبةٔألٓألرظِظلػ٤ِٜألبلأٗظأرلط٤أط٤ألاظثبلرؤح٤زٛأل

ُٞبرٜ لُذُيلر٤َٔلب٠ُلرض ٣جلبكلأصٜألٖٓلط٘ لب٠ُلك٢لبُٔزتٔغلبُذ١لرؼَٔلك٤ٚلب لدبةٔألٓألرٌٕٞلك٢لب

أازٟلُتز٘بلبُتٌأ٤ُقلبُظ٤أط٤  لبٓألٝرٜ لبُ٘ظزلبُخأُخ لكتزٟلٖٓلبُٔزرشلإٔلرٌٕٞلبُحزًأ لبلأًثزل

لهأدر لػ٠ِلرضَٔلرٌأ٤ُقلاػ بدلبُتوأر٣زلبُظ٣ٞ٘  لأٝله ل٣ٌٕٞلٖٓلبُٔزرشلإٔلروّٞلبُحزًأ ل أ ًٔ صز

لٓؼِ لكٞرٓٚ لٗلض لاؼزض لصزٔأ لبلإػ بدلبلأصـز لرٌأ٤ُق لرٞك٤ز لأرَ لٖٓ لبُظأان لبُؼأّ ٞٓأ 

(Hassanien, 2015: 128)ل٣ٝزٟل (Jensen&Mekling, 1976)بٕلرٌأ٤ُقلبًُٞأُ لرٌٕٞلك٢لل

بُحزًأ لبٌُث٤ز لبًثزلٓٔأل٢ٛلػ٤ِٚلك٢لبُحزًأ لبُلـ٤ز لٝبٕلرشءلٖٓلٛذٙلبُتٌأ٤ُقل٣٘حؤلٗت٤ز ل

لاؼضل لػٖ لبات٤أر٣أ لبلإكلأس لب٠ُ لبُٔ ٣ز٣ٖ ل٣ كغ لٓٔأ لٝبلاص٤َ لب٤ًَُٞ لا٤ٖ لبُٔؼِٞٓأ  لرٔأحَ ػ ّ

ٗظز٣ لبًُٞأُ لإٔلرٌأ٤ُقلبًُٞأُ لل( لٝرلتزض42:ل2013بُٔؼِٞٓأ لُتو٤َِلرِيلبُتٌأ٤ُقللباٞ ِٞع ل

لبُضزْ ل لك٢لبُحزًأ لًث٤ز  لبًثز لبٕلرٌٕٞ لبُٔضتَٔ لٝبُت٢لٖٓ لب٤ٌُِٔ  لػٖ لبلإدبر  لاللَ ٓزرثص 

لبُظ٣ٞ٘ ل لدرر لبلإكلأسلك٢لروأر٣زٛأ لصأكشلأػ٠ِلُش٣أد  ل٣ٌٕٞلُ ٣ٜأ ٝاأُتأ٢ُلكبٕلبُحزًأ لبٌُث٤ز 

(.لٝٛذبلٓألأً ٙل39:ل2019ًُٞأُ للصظ٤ٖ لٓوأرٗ لاأُحزًأ لبلأصـزلصزٔأًللأرَلرصل٤ضلرٌأ٤ُقلب

بلأصٔ لاوُٞٚلبٕلبُحزًأ لبلأًثزلصزٔألر٤َٔلب٠ُلبُتٞطغلك٢لبلإكلأسلػٖلروأر٣زلبلاطت بٓ لبًخزلٖٓل

بُحزًأ لصـ٤ز لبُضزْللآتلاًٜألبُٔٞبردلبُلاسٓ لُزٔغلبُث٤أٗأ لٝرض٤ِِٜألٝبلاكلأسلػٜ٘ألُتضظ٤ٖل

زٛألبًثزلػ٠ِلبُث٤  لٝبُٔزتٔغلٓٔأل٣زؼِٜألػزل لُِٔظأءُ لطٔؼتٜألك٢لب ٛإٔلبُٔظت٤ٌِٜٖلًٝذُيلرؤح٤

(.لبٓألٗظز٣ لأصضأبلبُٔلِض لبُت٢لرزٟلبٕلبُـزضلٖٓلبُؼَٔلٛٞل252:ل2016بُض٤ٌٓٞ للبلأصٔ  ل

اِنلبًثزله رلٌٖٓٔلٖٓلبُو٤ٔ لٝبُٔلِض لُاطزبفلبُٔصتِل لٝرلظزل ُيلٖٓلالاٍلرأٗث٤ٖلبلأٍٝل

رِث٤ لبصت٤أرأ لأصضأبلبُٔلِض لٖٓلبُث٤أٗأ لٝبُٔؼِٞٓأ للبُزأٗبلبلإ٣زأا٢لٝبُذ١ل٣لتزضللزٝر 

بُٔتؼِو لاأطتخٔأربرْٜ لٝبُزأٗبلبُخأ٢ٗلأالاه٢ل٣زٟلبٕلر٤ٔغلأصضأبلبُٔلِض لُْٜلٗلضلبُضوٞملك٢ل

لرش٣ لٖٓلدرر لٝٗٞػ٤ ل لبُ٘ظز٣ لكإٔلبُحزًأ لبلأًثزلصزٔأ بُضلٍٞلػ٠ِلبُٔؼِٞٓأ  لٝٝكنلٛذٙ

لُضٔإٔلًظب لػٜ٘أ للبُٔؼِٞٓأ لبُٔللش للبُؼزز٢ٓ  لأصضأبلبُٔلِض  ل2023حو  لٝػ٠ِل34: ل .)

لٝٓظتٟٞلبلإكلأسلػٖلٓؼِٞٓأ ل لبُحزً  لا٤ٖلصزْ لكظزلبُؼلاه  لٖٓلبٕلبُزأٗبلبُ٘ظز١له  بُزؿْ

روأر٣زلبلاطت بٓ لػ٠ِلبٜٗألا٣زأا٤ لالالبٕلٗتأةذلبُ ربطأ لبُتزز٣ث٤ لرأء لٓتثأ٣٘ لكو ل ٛث لٓزٔٞػ ل
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لٝرؤح٤ز لػلاه  لبُ ربطأ لب٠ُلٝرٞد لٝٓظتٟٞلبلإكلأسلػٖلٓؼِٞٓأ لروأر٣زللٖٓ لبُحزً  ا٤ٖلصزْ

ل للباٞ ِٞع  لرٞصِ لدربط  لبُٔخأٍ لكؼ٠ِلطث٤َ لٝبُت٢لبطتٜ ك له٤أصلرؤح٤زل2013بلاطت بٓ   ل١( :

الأة لبُحزً لك٢لٓظتٟٞلبلإكلأسلبلاات٤أر١ لٝأرز٣ لػ٠ِلٓزٔٞػ لٖٓلبُحزًأ لبُٔلز٣ ل

لك٢لٓظتٟٞلبلإ لبُحزً  لرؤح٤زلٓؼ١ٞ٘لُضزْ لرٞصِ لب٤ُٚلدربط لب٠ُلٝرٞد لٓٞبكنلُٔأ لٝٛذب كلأس 

(Alkhatib, 2014: 862)ٝبُت٢لأرز٣ لػ٠ِلٓزٔٞػ لٖٓلبُحزًأ لبلأرد٤ٗ لٝبطتٜ ك له٤أصلل

رؤح٤زلالأة لبُحزً لػ٠ِلٓظتٟٞلبلإكلأسلػٖلبُٔؼِٞٓأ لبُٔظتوث٤ِ  لٝرٞصِ لب٠ُلٝرٞدلرؤح٤زل

لب٣ رٚلدربط لل (لٝبُت٢لTalpure, et al., 2018ٓؼ١ٞ٘لُضزْلبُحزً لك٢لٓظتٟٞلبلإكلأس لٝٛذب

بطتٜ ك له٤أصلرؤح٤زلالأة لبُحزً لك٢لٓظتٟٞلبلإكلأسلػ٠ِلػ٤٘ لٖٓلبُحزًأ لبُٔأ٤ُش٣ لُِلتز ل

(لب٠ُلٝرٞدلػلاه لٝرؤح٤زلب٣زأا٢لُضزْلبُحزً لك٢لٓظتٟٞلٝٗٞػ٤ لبلإكلأسللك٢ل2015ــــل2012ل

:لب(لٝبُت٢ل2019 لدربط للرٞبد لبُتوأر٣زلبُٔأ٤ُ لبُظ٣ٞ٘ لُِحزًأ لػ٤٘ لبُ ربط  لًٝذُيلرٞصِ

لٓظتٟٞل لك٢ لبُحزً  لُضزْ لٓؼ١ٞ٘ لرؤح٤ز لٝرٞد لب٠ُ لبُؼزبه٤  لبُٔلأرف لٖٓ لػ٤٘  لػ٠ِ أرز٣ 

لبُ ربطأ ل لٖٓ لٓزٔٞػ  لٛ٘أى لبٕ لبلا لطثن لٓٔأ لبُزؿْ لٝػ٠ِ لبُلٌز١  لبُٔأٍ لرأص لػٖ بلإكلأس

لً ربط ل لبلإكلأس لٝٓظتٟٞ لبُحزً  لصزْ لا٤ٖ لٓؼ٣ٞ٘  لػلاه  لٝرٞد لػ ّ لب٠ُ رٞصِ 

(Aljifri&Hussainy, 2007)لػ٠ِلٓظتٟٞلل لبُحزً  لُضزْ لرؤح٤ز لٝرٞد ٝب٠ُلرٞصِ لب٠ُلػ ّ

(لبُت٢لأرز٣ لػ٠ِلػ٤٘ لٖٓلبُحزًأ لبُٔلز٣ لاٜ فل2012بلإكلأس لٓٞبكو ًلاذُيلدربط للٓضٔ  ل

لٓظتٟٞل لك٢ لبُحزً  لُضزْ لرؤح٤ز لٝرٞد لػ ّ لب٠ُ لٝرٞصِ  لبلاات٤أر١ لبلإكلأس لٓض دب  ه٤أص

لبلإكلأسلبلاات٤أر١.

٣ٝزٟلبُثأصجلبٗٚلػ٠ِلبُزؿْلٖٓلبادتلافلٗت٤زد لبُ ربطدأ لبُٔتؼِود لاضزدْلبُحدزً لٝٓظدتٟٞلللللللللل

بلإكلأسلػٖلروأر٣زلبلاطت بٓ  لبلالبٕلبُزاظلبُٔ٘صو٢لبُذ١ل٣ ػْلبُؼلاه لبلإ٣زأا٤ لا٤ٜ٘ألٛٞلًِٔألبرظغل

 لٖٓلهثَلبُزٜأ لصزْلبُحزً لسبدلٓظتٟٞلبكلأصٜألًٕٞلرِيلبُحزًأ لبٌُث٤ز لبًخزلػزل لُِٔظأءُ

بُض٤ٌٓٞدد لبُضددز٣ث٤ لٝب٤ُٜ ددأ لبُٔحددزك لػِدد٠لبُث٤ ٤دد لٝبُٔزتٔددغلُٔددألُٜددألٓددٖلرددؤح٤زلٓثأ ددزلػِدد٠لبُث٤ دد ل

 .ٝبُٔزتٔغلبُذ١لرؼَٔلك٤ٚ

ٝكوأًلُ٘ظز٣ لبًُٞأُ لكبٕلبُؼلاه لا٤ٖلبُزاض٤ لٝٓظتٟٞلبلإكلأسلػٖلبُٔؼِٞٓأ لبُٔظتوث٤ِ لػأد لللللل

أّلبدبر لبُحزًأ ل ب لبُزاض٤ لبُؼأ٤ُ لاش٣أد لٓظتٟٞلبلإكلأسلٓألرٌٕٞلا٣زأا٤  لٝ ُيلٖٓلالاٍله٤

لرضلشل لبُؼأ٤ُ  لبُزاض٤  لبٕ لًٔأ لبُضلٍٞلػ٠ِلٓشب٣أ  لك٢لطث٤َ لبُظ٣ٞ٘   لك٢لبُتوأر٣ز ػٖلٓؼِٞٓأرٜأ

لػ٠ِلٌٓأكآ  ل لبُضلٍٞ لٝاأُتأ٢ُ لبُٔظتخٔز٣ٖ لحو  لاٜ فلس٣أد  لك٢لبلإكلأس لبُتٞطغ لٗضٞ بُٔ ٣ز٣ٖ

 لكبٕلبُحزًأ ل ب لبُضأُ لبُٔأ٤ُ لبُز٤  لٝبُزاض٤ لبُؼأ٤ُ لٖٓلبُٔتٞهغلبٕلٝبطت٘أدبلا٠ُلٗظز٣ لبلا أر

لط٤  ل لٝراض٤  لٓأ٤ُ  لاضأُ  لرٔز لبُت٢ لبُحزًأ  لٖٓ لأػ٠ِ لبكلأس لٓظتٟٞ رو ّ

(Hawashe,2014:211-213)لٝٛذبٓألب٣ رٚلٗظز٣ لبلإ أر لص٤جلا٤٘ لبٕلبُحزًأ ل ب لبُزاض٤ ل 

ػٖلٓؼِٞٓأرٜألُِ لاُ لػ٠ِلأدبةٜألبُز٤ لٓٔأل٣ش٣ لٖٓلبُصِبلػ٠ِلبُؼأ٤ُ لػأد لٓألروّٞلاش٣أد لبلإكلأسل

لٝرضٖٔلبُضلأظلػ٠ِلبُٔظتخٔز٣ٖلبُضأ٤٤ُٖلل ل٣ض ثلUyar, et al., 2014: 1089أطٜٜٔأ لا٤٘ٔأ  )

لػٖل لبلإكلأس لػ ّ لرلضَ لب  لٗزأصأً لبلأهَ لبُحزًأ  لبٝ لراض٤  لرضون لُْ لبُت٢ لُِحزًأ  بُؼٌض

٠ِلطٔؼ لبُحزً لٝأطؼأرلأطٜٜٔألك٢لبُظٞم لكضلالػٖلبراأىلٓؼِٞٓأرٜألطٞػ٤أللاٗٚل٣ئحزلطِث٤ألػ

( ل43:ل2013بُٔظتخٔز٣ٖلبُضأ٤٤ُٖلب ل٣تلٞرٕٝلبٕلبطتخٔأربرْٜللالرو ّلُْٜلبُؼأة لبُٔ٘أطبلل٣ٞطق ل

لٝٛٔأل لطثث٤ٖ لُٚ لبلاات٤أر١ لبلإكلأس لٝٓظتٟٞ لبُزاض٤  لا٤ٖ لبُٔٞرث  لبُؼلاه  لبٕ لبص٤ٔ   ٣ٝزٟ

ل(:28:ل2013لبص٤ٔ   ل

بُحزًأ لاش٣أد لبلإكلأسلبلاات٤أر١لػٖلٓؼِٞٓأ لرلل٤ِ٤ لػ٘ ٓألرٌٕٞلبُزاض٤ لٓزرلؼ للــــلٗو1ّٞ

لُتو٣ٞ لٓزًشٛألبُت٘أكظ٢

لرٌٕٞلبُزاض٤ لٓ٘صلض للإالأءلبلأطثأبل2 لبُحزً لػٖلٓؼِٞٓأ لبهَلػ٘ ٓأ لرللشلادبر  لأص٤أٗأ ــــ

لبُت٢لأد لب٠ُلٝرٞدلاظأةزلٝبٗصلأضلبلأراأس

لبلاًللللل لبُحزًأ  لكبٕ لػٖلٝػ٤ِٚ لبلاات٤أر١ لبلإكلأس لٓظتٟٞ لاش٣أد  لروّٞ لٓأ لػأد  لراض٤  خز

لٝبٕل لرٔأحَلبُٔؼِٞٓأ   ل٣ئد١لا٠ُلرو٤َِلػ ّ لبُٔ٘أطبلٓٔأ لػٖلبدبةٜأ بُٔؼِٞٓأ لُصٔؤٗٚلٓظتخٔز٣ٜأ
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لبلاطٞبملبُٔأ٤ُ لٝس٣أد ل بُحزًأ لبلاًخزلراض٤ لرو ّلٓؼِٞٓأ لبًخزل لأك٤ لرظأػ لك٢لرضو٤نلًلأء 

لرؼأٓلا لك٢ لبُخو  لٓظتٟٞ لبلأدُ ل(Fakhari&Pitenoei,2017:597رٜأ لبٕ لٖٓ لبُزؿْ لٝػ٠ِ  )

لٓؼِٞٓأ ل لػٖ لٝبلاكلأس لبُحزً  لراض٤  لا٤ٖ لبلإ٣زأا٤  لُِؼلاه  لٓئ٣   لرأء  لبُ٘ظز٣  ٝبُتلظ٤زب 

لدربط ل  ,Uyar& Kilic)روأر٣زلبلاطت بٓ لبلالبٕلٗتأةذلبُ ربطأ لب٤ُٔ ب٤ٗ لًأٗ لٓتضأرا  لكٔخلاً

ٔٞػ لٖٓلبُحزًأ لبُتز٤ً لٝبطتٜ ك له٤أصلرؤح٤زلالأة لبُحزً لٝبُت٢لأرز٣ لػ٠ِلٓزل(2012

لا٤ٖل لا٣زأا٤  لٓؼ٣ٞ٘  لػلاه  لرٞصِ لب٠ُلٝرٞد لبُظ٣ٞ٘   ػ٠ِلٓظتٟٞلبلإكلأسلبُٔأ٢ُلك٢لبُتوأر٣ز

راض٤ لبُحزً لٝٓظتٟٞلبلإكلأسلبُٔأ٢ُ لٝٛذٙلبُ٘ت٤ز لٓحأاٜ لُ٘تأةذلدربطأ لرأء لاؼ ٛألً ربط ل

(Nurudeen, et L., 2018: 29)لب٠ُلٝرٞدلل لبُحزًأ لب٤ُ٘ز٤ز٣  لٖٓ ٝبُت٢لأرز٣ لػ٠ِلػ٤٘ 

لبُ٘ت٤ز لٓحأاٜ لُ ربط للصظ٤ٖ ل ػلاه لٓٞرث لٓؼ٣ٞ٘ لا٤ٖلراض٤ لبُحزً لٝبلاكلأسل لًٝأٗ لٛذٙ

لُاٝربمل2019 لبُؼزبم لطٞم لك٢ لبُٔ رر  لبُؼزبه٤  لبُحزًأ  لٖٓ لػ٤٘  لػ٠ِ لأرز٣  لٝبُت٢ لد( :

لٓؼ٘ٞ لػلاه  لٝرٞد لب٠ُ لرٞصِ  لب  لػٖلبُٔأ٤ُ  لبلإكلأس لٝٓظتٟٞ لبُحزً  لراض٤  لا٤ٖ لٓٞرث   ٣

ل(Raimo, et al., 2020: 195)بُٔؼِٞٓأ لبُٔظتوث٤ِ  لٝٛذٙلبُ٘تأةذلٓصأاو لُٔألرٞصِ لب٤ُٚلدربط ل

(لAKBAŞ, 2014:145بُت٢لأرز٣ لػ٠ِلٓزٔٞػ لٖٓلبُحزًأ لبُثِز٤ٌ٤  لا٤٘ٔأله ٓ لدربط لل

(ل زً ل٤62جلب تِٔ لبُ ربط لػ٠ِلػ٤٘ لٖٓللٝبُت٢لأرز٣ لػ٠ِلٓزٔٞػ لٖٓلبُحزًأ لبُتز٤ً لص

ل( ل2011ٝر٘أُٝ لبُوٞبةْلبُٔأ٤ُ لبُٔتؼِو لاٜألُؼأّلل

ٌٝٛذبلكإٔلبُزاض٤ لبُؼأ٤ُ لرضلشلبُٔ ٣ز٣ٖلٗضٞلبُتٞطغلك٢لبلإكلأسلاٜ فلس٣أد لحو لبُٔظتخٔز٣ٖلللللل

لبُحزًأ لإ لػش لبُظثبلب٠ُ لكو  لبلا أر  لٗظز٣  لبٓأ لػ٠ِلٓشب٣أ  لبُضلٍٞ  ل ب لبُضأُ لٝاأُتأ٢ُ

بُٔأ٤ُ لبُز٤  لٝبُزاض٤ لبُؼأ٤ُ لٖٓلبُٔتٞهغلبٕلرو ّلٓظتٟٞلبكلأسلأػ٠ِلٖٓلبُحزًأ لبُت٢لرٔزلاضأُ ل

ل.ل(Hawashe,2014:211-213)ٓأ٤ُ لط٤  لٝراض٤ لٓ٘صلض ل

لبلإكلأسل      لك٢ لرتٞطغ لٓأ لػأد  لراض٤  لبلأًخز لبُحزًأ  لبٕ لك٢ لبُثأصج لب٤ُٚ ل٣ذٛب لبُزأ١ ٝٛذب

لبُص لس٣أد  لبُث٤ ٤ لُـزض لبلأٛ بف لاؼض لٝرضو٤ن لبُحزً   لطٔؼ  لٝرضظ٤ٖ لأطٜٜٔأ لػ٠ِ ِب

لٝبلارتٔأػ٤ لبُت٢لرتصِثٜألبُزٜأ لبُض٤ٌٓٞ لٝب٤ُٜ أ لبُٔظئُٝ لػٖلبُٜٔ٘ .

لللل لك٤زٟ لبُحزً  لُؼٔز لاأُ٘ظث  لرٌٕٞلElshabasyبٓأ لبٕ لػ٠ِ ل٣ظأػ  لبُحزً  لػٔز لبٕ )

٤أّلازٔغلبُث٤أٗأ لٝٓؼأُزتٜألٝػزلٜألاظُٜٞ لبُحزًأ لبًخزلًلأء لأزٝرلبُٞه  لب لرتؼِْل٤ًل٤ لبُو

ٝاٌِل لبهَ لٝػ٤ِٚلرتٞكزلػلاه لطزد٣ لا٤ٖلرؤط٤ضلبُحزً لٝٓظتٟٞلبلإكلأسل لا للرضأٍٝلبُحزًأ ل

لبُحزً ل لابدبر  لبلأطْٜ لصِٔ  لحو  لٝس٣أد  لاٜ فلبُضلأظلػ٠ِلطٔؼتٜأ لٓظتٟٞلبلإكلأس لس٣أد  بلأه ّ

(Elshabasy,2017:183)ٜألٗت٤ز لٓزٔٞػ لٖٓلبُ ربطأ لبُت٢لر٘أُٝ لبُؼلاه ل لٝٛذٙلبُؼلاه لبً ر

ل لل لرٞصِ لدربط  لبُٔخأٍ لطث٤َ لكؼ٠ِ لٝبلاكلأس لا٤ٖلالأة لبُحزً   Hossain andٝبُتؤح٤ز

Hammami,2009لبُلزٝع ل لػ د لبُحزً   لػٔز لبُحزً   للصزْ لٖٓ لًَ لرؤح٤ز لأاتثز  لٝبُت٢ )

ُتوأر٣زلبُٔأ٤ُ لبُظ٣ٞ٘ لُؼ٤٘ لٌٓٞٗ لٖٓلبلرنبونذبُزاض٤  لبلاصٍٞلبُخأات (لك٢لٓظتٟٞلبلإكلأسلب لٝ

(ل زً لٖٓلبُحزًأ لبُٔ رر لك٢لطٞملبُ ٝص لُاٝربمللبُٔأ٤ُ  لٝرٞصِ لب٠ُلٝرٞدلبررثأطل(25

لل لدربط  لٗتأةذ لٝرأء  لبلإكلأس  لٝٓظتٟٞ لبُحزً  لػٔز لا٤ٖ (لUyar&Kilic, 2012ٓؼ١ٞ٘

رٞدلػلاه لٝرؤح٤زلٓؼ١ٞ٘لُؼٔزلٓحأاٜ لُٜألٝبُت٢لأرز٣ لػ٤ِٚلٓزٔٞػ لٖٓلبُحزًأ لبُتز٤ً لب٠ُلٝ

:ل2015بُحزً لك٢لٓظتٟٞلبلإكلأسلػٖلبُٔؼِٞٓأ لبُٔظتوث٤ِ  لٝٛذٙلبُ٘ت٤ز لب٣ رٜألدربط لل٤ِٓز٢ ل

( ل2013ـــــ2011(ل زً لٖٓلبُحزًأ لبُٔلز٣ لُِلتز لل137(لٝبُت٢لأرز٣ لػ٠ِلػ٤٘ لٖٓلل151

ٟٞلبلإكلأسلػٖلرأصلبُٔأٍلص٤جلرٞصِ لب٠ُلٝرٞدلػلاه لٝرؤح٤زلٓؼ١ٞ٘لُؼٔزلبُحزً لك٢لٓظت

لرٞصِ لب٤ُ لدربط ل لبُ٘ت٤ز لٓصأاو لُٔأ لٝرؼ لٛذٙ بُلٌز١لبُذ١ل٣ؼ لبص لا٘ٞدلٓؼِٞٓأ لبلاطت بٓ  ل

لػ٠ِلAlbitar, 2015: 1ل لبُحزًأ  لٝصًٞٔ  لالأة لبُحزً  لرؤح٤ز لباتثأر لبطتٜ ك  لٝبُت٢ )

لل لٖٓ لػ٤٘  لٝر٘أُٝ  لبلاات٤أر١  لبلإكلأس لُِلتز146ٓظتٟٞ لبرد٤ٗ  ل زً  لل( ( ل2012ــ2010 

لٝرٞصِ لب٠ُلٝرٞدلرؤح٤زلٓؼ١ٞ٘لٝػلاه له٣ٞ لُؼٔزلبُحزً لك٢لٓظتٟٞلبلإكلأسلبلُِحزًأ .

ٝػ٠ِلبُزؿْلٖٓلبُ٘تأةذلبُٔصتِل لُِ ربطأ لٝبلادا٤أ لبُظأاو لبُت٢لر٘أُٝ لبُؼلاه لا٤ٖلػٔزلبُحزً ل

ا٣زأا٤ لا٤ٖلػٔزلبُحزً للٝبلاكلأسلػٖلٓؼِٞٓأ لروأر٣زلبلاطت بٓ لبلالبٗٚل٣ٌٖٔلبُوٍٞلاٞرٞدلػلاه 
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ٝٓظتٟٞلبلإكلأس لص٤جلرٔتِيلبُحزًأ لبلأًثزلػٔزبلٓؼِٞٓأ لبًخزلٝاثز لبًخزلك٢لبػ بدلبُتوأر٣زل

لٓٔأل٣زؼَلًِل لبػ بدلرِيلبُتوأر٣زلبهَ.

لػ٘ لللللل لبُٔأ٤ُ  لاأُتشبٓأرٜأ لبُٞكأء لػ٠ِ لبُحزً  له ر  لا٠ُ لرح٤ز لبُت٢ لبُٔأ٤ُ  لُِزبكؼ  لاأُ٘ظث  بٓأ

ؼأَٓلبُحزًأ ل ب لبُٔ ٤ٗٞ٣ لبُؼأ٤ُ لٓغلرٌأ٤ُقلبًُٞأُ لبُٔزرلؼ لاظثبلبررلأعلرطّٞلٗضزٜأ له لرت

 (.Alkhatib, 2014: 860بُت ه٤ن لُذُيلط٤تؼ٤ٖلػ٤ِْٜلبلاكلأسلػٖلٓش٣ لٖٓلبُٔؼِٞٓأ لل

بٕلٗظز٣ لبًُٞأُ لكظز لبُؼلاه لا٤ٖلٓ ٤ٗٞ٣ لبُحزً لٝٓظتٟٞلبلاكلأسلػٖلروأر٣زلبلاطت بٓ لللللل 

لس٣أد لبُٔظتخٔز٣ٖلاإٔ لٓلأُش لا٤ٖ لبُتؼأرض لٗت٤ز  لبًُٞأُ  لرٌأ٤ُق لس٣أد  لب٠ُ لرئد١ لبُٔ ٤ٗٞ٣   

ٝبُٔوزل٤ٖلٝس٣أد لرٌأ٤ُقلبُزهأا  لكضلالػٖلبصتٔأ٤ُ لرضٍٞلبُخزٝ لٖٓلبصضأبلبُ ٣ٕٞلب٠ُلبُٔلاىل

ُذُيلرتزٚلبُحزًأ لب٠ُلس٣أد لٓظتٟٞلبلاكلأسلػٖلروأر٣زلبلاطت بٓ لُظ لبصت٤أرأ لبُٔوزل٤ٖلٖٓل

ل(.18:ل2015ٞٓأ لٝرصل٤ضلرٌأ٤ُقلبُزهأا لٝبُٔؼأٓلا لل٤ِٓز٢ لٓؼِ

 انًجسث انراثغ: اندبنت انزطجُقٍ نهجسث
اؼ لبطتؼزبضلبلإطأرلبُ٘ظز١لُٔتـ٤زب لبُثضجلكؤٕلبُصصٞ لبُخأ٤ٗ لٖٓلٛذبلبُثضجلرتٔخَلك٢لللللللل

 باتثأرلبُلزل٤أ لٝٓ٘أهح لبُ٘تأةذ.

 . يدزًغ وػُنخ انجسث وقُبس انًزغُراد:4-1
لٝه للل لبُٔأ٤ُ  لُاٝربم لبُؼزبم لطٞم لك٢ لبُٔ رر  لبُٔلأرف لاٌأك  لبُ ربط  لٓزتٔغ رٔخَ

لل لػ٠ِ لبُٔأ٤ُ   لُاٝربم لبُؼزبم لطٞم لاـل47ب تَٔ لبُؼ٤٘  لُصل  لص٤ٖ لك٢ ل لٓلأرف (ل10(

لٛٞلٓٞلشلك٢ل21ٓلأرف لٝبُت٢لرٔخَلٗظث لل لًٔأ %(لٖٓلػ دلبُٔلأرفلبُٔ رر لك٢لبُظٞمل

لل لبُض 1بُز ٍٝ لرٔخِ  لٝه  لل(  لٖٓ لبٓت   لط٘ٚ لػحز لبص  لبُؼ٤٘  لُٜذٙ لبُش٤٘ٓ  لُٝـأ٣ ل2011ٝد )

(لٓحأٛ  للٓلزف/ط٘ ( لٝه لرْلرض ٣ ل110( لُتٌٕٞلػ دلبُٔحأٛ ب لبُت٢ل ِٔتٜألبُ ربط لل2021ل

 لٝبطتٔزبرلبُٔلأرفلاألإكلأسلػٖل2021ٛذٙلبُؼ٤٘ لٝكنل زٝطل٢ٛ لرٞبكزلبُث٤أٗأ لبُٔأ٤ُ لُؼأّل

لدٕٝلبٗوصأع.لا٤أٗأرٜألُِظ٘ٞب لبُٔض د ل

 (: انًصبرف ػُنخ انذراسخ1اندذول )
 اسى انًصرف د اسى انًصرف د

لٓلزفلبُٔٞصَلُِت٤ٔ٘ ل6لٓلزفلبُٔتض ل1

لٓلزفلب ٞرل7لٓلزفلبلاةتٔإٔلبُؼزبه٢ل2

لبُٔلزفلبُتزأر١لبُؼزبه٢ل8لٓلزفلبُص٤ِذلبُتزأر١ل3

لٓلزفلاـ بدل9لٓلزفلبلاهتلأدل4

لٓلزفلبُٔ٘لٞرل10لبُٔلزفلبلا٢ِٛل5

ل:لبُز ٍٝلٖٓلاػ بدلبُثأصخ٤ٖ.انًصذر

ٝه لرضٖٔلبُثضجلٓتـ٤ز٣ٖ لبُٔتـ٤زلبلأٍٝلٛٞلبُٔتـ٤زلبُٔظتوَلٝبُٔتٔخَللقُبس يزغُراد انجسث:

 الأة لبُحزً لٝبُٔتـ٤زلبُتأاغلبُٔتٔخَلبلإكلأسلػٖلٓؼِٞٓأ لروأر٣زلبلاطت بٓ .

بُحزً لأراغلباؼأدلرؼٌضلب تِٔ لالأة لبُٔتـ٤زلبُٔظتوَللالأة لبُحزً ( للانًزغُر الأول:

ل ل٢ِ٣للصظ٤ٖ  لًٔأ لرلأص٤ِٜأ لبُؼٔز( لبُزبكؼ   لبُزاض٤   ( ل2019الأة لبُٔلزفل٢ٛٝللبُضزْ 

ل(:Sampong et al.,2018ل

ل.صزْلبُٔلزف:ل٣تْله٤أطٚلٖٓلالاٍلبُِٞؿأر٣تْلبُصث٤ؼ٢للإرٔأ٢ُلٓٞرٞدب لبُٔلزف.1

ل لػثزلبُٔؼأدُ لب٥ر٤ :.لبُزاض٤ :ل٣تْله٤أطٚلٖٓلالاٍلٓئ زلبُؼأة لػ٠ِلبُٔٞرٞدب2

لبُؼأة لػ٠ِلبُٔٞرٞدب =لصأك٢لبُزاش/برٔأ٢ُلبُٔٞرٞدب 

ل.لبُزبكؼ لبُٔأ٤ُ :ل٣ٝتْله٤أطٜألٖٓلالاٍلٗظث لبُٔ ٣ٕ٘ٞلا٠ُلارٔأ٢ُلبُٔٞرٞدب لػثزلبُٔؼأدُ لب٥ر٤ :3

لبُزبكؼ لبُٔأ٤ُ =لبرٔأ٢ُلبُٔ ٣ٕ٘ٞ/برٔأ٢ُلبُٔٞرٞدب 

لٞؿأر٣تْلبُصث٤ؼ٢لُؼ دلط٘ٞب لبُٔلزف..لػٔزلبُٔلزف:ل٣ٝتْله٤أطٚلٖٓلالاٍلب4ُِ
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٣تْله٤أطٚلٖٓلبُٔتـ٤زلبُتأاغللبلإكلأسلػٖلٓؼِٞٓأ لروأر٣زلبلاطت بٓ ( ل٣تْله٤أصللانًزغُر انثبنٍ:

( لص٤جل٣تْل1(لٝل0( لٝكنلٗٔٞ دلل3(لػ٘لزلًٔألٛٞلٓث٤ٖلك٢لبُز ٍٝلل30الاٍلبػ بدلٓئ زلٖٓلل

لل لػ٘ٚ لبُٔللش لبُؼ٘لز لبُؼ٘ل1بػصأء ل٣ؼص٠ لا٤٘ٔأ لل(  لبُو٤ٔ  لػ٘ٚ لبُٔللش لؿ٤ز ل٣ٝوأصل0ز  )

ل(:2022ٓظتٟٞلبلاكلأسلػٖلروأر٣زلبلاطت بٓ لاأُٔؼأدُ لبلار٤ للصظ٤ٖ ل

 نسجخ يسزىي الافصبذ= ػذد انؼنبصر انًفصر ػنهب/اخًبنٍ ػنبصر انًؤشر

 (: ػنبصر الإفصبذ ػن رقبرَر الاسزذايخ2اندذول )

 الاخزًبػٍثبنُبً.  ثبنُبً. انجُئٍ أولا. الاقزصبدٌ
لٖٓل1 لبُٔض٢ِ لبلاهتلأد .دػْ

لالاٍلرِبلبُؼِٔ لبُلؼث 

لك٢ل10 لبُٔلِض  لبصضأب .ٓحأرً 

لبُوضأ٣ألبلارتٔأػ٤ 
ل.بطتزبر٤ز٤ لبػأد لبُت ٣ٝز21

ل.رخو٤قلبُؼأ٤ِٖٓلاؤ٤ٔٛ لصٔأ٣ لبُث٤  22ل.دػْلٓحأر٣غلبلاطٌأ11ٕل.س٣أد لٓؼ ٍلٗٔٞلبُٔث٤ؼأ 2

ل.بلاُتشبّلاوٞب٤ٖٗلصٔأ٣ لبُث٤  23ل.بُتثزػأ لبُؼ٤٘٤ لٝبُ٘و ٣ 12ل.ٓؼ ٍلبُؼأة لػ٠ِلبلاطتخٔأر3

لبُضز٣ث٤ ل4 لبُٔظتضوأ  .دكغ

لاألأٝهأ لبُٔض د 
ل.بطتص بّلرٌُ٘ٞٞر٤ألاأ٤ُ لٖٓلبُتِٞث24ل.ٓظأػ  للضأ٣ألبٌُٞبرث13

لٝبُص ٓأ ل5 لبُٔ٘تزأ  .ٗظث 

لبُٔض٤ِ لبُٔحتزب 

لٝرص٣ٞزل14 لبُٔٞبٛب لٝرص٣ٞز .ر٤ٔ٘ 

لبُٔٞبردلبُثحز٣ 
ل.بُصصظلبُٔظتوث٤ِ لُِض لٖٓلبُتِٞث25

لرٞظ٤قل6 لك٢ لبُحزً  .رظْٜ

لبُؼٔأُ لبُٔض٤ِ 
ل.بُت ه٤نلبُث٤ 26٢ل.دػْلبلاٗحص لبُؼ٤ِٔ لٝبُخوأك٤ 15

ل.ا٤غلبُٔصِلأ لبلإٗتأر٤ 7
.بُؼَٔلٝكنلبُو٤ْلٝبُخوأكأ لُِٔزتٔغل16

لبُذ١لرؼَٔلك٤ٚ
ل.بلآتخأٍلُاٗظٔ لبُث٤ ٤ 27

لبُٔضأك .بلاكلأسلػٖلبُو٤ٔ ل8
.بُو٤أّلاألأٗحص لٝبُزصلا لُل  لٖٓل17

لبُٔزتٔغ
ل.ٌٓأكض لبُتِٞث28

ل.بٗٞبعل٤ًٔٝ لبُٞهٞدلبُٔظتِٜي29ل.بصتزبّلالٞص٤ لبُؼٔأ18ٍل.س٣أد لبُضل لبُظٞه٤ 9

ل
لٝر٤ٌٖٔل19 لاأُٔؼزك  .بُٔحأرً 

لبُؼأ٤ِٖٓ
ل.بُٔضأكظ لػ٠ِلبٖٓلٝصض لبُؼأ30ٖ٤ِٓ

ل
ل.رو ٣ْلازبٓذلرص ّل ز٣ض لٖٓلبا٘أء20

لبُٔزتٔغلبُذ١لرؼَٔلك٤ٚ
ل

 ػنبصر 10 ػنصر 11 ػنبصر 9

 ػنصر 30

ل(2022:لرْلبػ بدلبُز ٍٝلٖٓلهثَلبُثأصخ٤ٖلاألاػتٔأدلػ٠ِللصظ٤ٖ لانًصذر

 . وصف يزغُراد انجسث4-2
لبُتض٤َِلبُٞصل٢لُـزضلٝصقلٓتـ٤زب لبُثضجلٝبُتؼث٤زلػٖلٓظت٣ٞأ لرٞبكزٛأ ل         رْلبػتٔأد

لبُٔظت٣ٞأ لُِٔلأرفلػ٤٘ لبُ ربط .(لرِيل٣ٝ3ظٜزلبُز ٍٝلل

 (: انىسط انسسبثٍ نًزغُراد انجسث زست انًصبرف3اندذول ) 

لبُٔلزفل 
لبلاطت بٓ لبرتٔأػ٢لا٤ ٢لبهتلأد١لبُؼٔزلبُزبكؼ لبُزاض٤ لبُضزْ

X1 X2لX3لX4لM1لM2 M3 M 

 0.367 0.200 0.273 0.626 1.338 0.524 0.022 11.798لٓلزفلبُٔتض ل1

ل2
بلاةتٔإٔل

لبُؼزبه٢
11.723 0.016 0.486 1.248 0.616 0.298 0.200 0.371 

 0.355 0.200 0.290 0.576 1.223 0.506 0.019 11.774لبُص٤ِذلبُتزأر١ل3

ل4
ٓلزفل

لبلاهتلأد
11.705 0.007 0.514 1.223 0.626 0.273 0.200 0.367 

ل5
بُٔلزفل

لبلأ٢ِٛ
11.758 0.013 0.459 1.317 0.616 0.273 0.200 0.363 

 0.373 0.200 0.273 0.647 1.166 0.384 0.008 11.625لبُٔٞصَلُِت٤ٔ٘ ل6

 0.384 0.200 0.306 0.647 1.022 0.359 0.029 11.583لٓلزفلب ٞرل7

 0.363 0.200 0.273 0.616 1.376 0.396 0.024 11.613بُتزأر١لل8
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لبُؼزبه٢

 0.375 0.200 0.298 0.627 1.376 0.605 0.013 12.119لٓلزفلاـ بدل9

ل10
ٓلزفل

لبُٔ٘لٞر
11.945 0.026 0.428 1.022 0.667 0.306 0.200 0.391 

 0.371 0.200 0.286 0.626 1.231 0.466 0.018 11.764 انًؼذلل

ل(SPSS:لرْلبػ بدلبُز ٍٝلٖٓلهثَلبُثأصخ٤ٖللاألاطت٘أدلػ٠ِلازٗأٓذللانًصذر

ػ٤٘ لبُ ربط  لُِٔتـ٤زب لبُخلاث لا ل(لػأّل٢ٛٝلبُلتز ل11(لبُٞطظلبُضظأا٢لػٖلل٣3ظٜزلبُز ٍٝلل

٣لاصظلبٗصلأضلبُؼأة لػ٠ِلبُٔٞرٞدب لبُٔٔخَلُزاض٤ لبُٔلأرفلا لطزَلٓظت٣ٞأ لصـ٤ز لر ب ل

لل لأو بر لب ٞر لٓلزف لك٢ لًٔتٞطظ لُٞصظ لػأة  لا٘ظث ل2.9كؤػ٠ِ لبُٔ٘لٞر لٓلزف ل٤ِ٣ٚ )%

%(ل0.7 لا٘ظث لل%(لك٢لص٤ٖلظٜزلٓلزفلبلاهتلأدلاأهَلٓظتٟٞلٖٓلبُؼأة لػ٠ِلبُٔٞرٞدب2.6ل

لبُٔأ٤ُ ل لبُزبكؼ  لٗظث  لاِـ  لص٤ٖ لك٢ لاأُظٞم  لبُلأة   لاظؼز لٓوأرٗ  لر ب لٓت ٤ٗ  لرؼ  لبُ٘ظب ٝٛذٙ

ٓظت٣ٞأ لٓزرلؼ لٗٞػألٓألُِٔلأرفلًأك  لك٢لص٤ٖلًأٗ لٓظت٣ٞأ لبلإكلأسلػٖلٓؼِٞٓأ لروأر٣زل

لل لُٔتٞطظ لل11بلاطت بٓ  لٗظثتٜأ لروأرب لٓت ٤ٗ  لػأّ ل39.1ٝ( لصأُتٜأ  لبكضَ لك٢ للٖٔل%(  ُي

ٓلزفلبُٔ٘لٞر لبٓألك٤ٔأل٣ص لباؼأدلروأر٣زلبلاطت بٓ لبُخلاثللبلاهتلأد١ لبُث٤ ٢ لبلارتٔأػ٢(ل

لبد٠ٗل لٝك٢ لبُث٤ ٢ ل٤ِ٣ٜأ لبلاهتلأد١  لاأُزأٗب لبُٔتؼِو  لبُٔؼِٞٓأ  ل٢ٛ لبكلأصأ لبلأًخز لإٔ ك٤لاصظ

لٓظتٟٞلبلارتٔأػ٢.

ل. انزسهُم انىصفٍ:4-2
لللل لبُز ٍٝ ل٣4ظٜز لبُضظأ( لبلأٝطأط ل لٝكنلك٢ لبُؼ٤٘  للإرٔأ٢ُ لبُٔؼ٤أر١ لٝبلاٗضزبف ا٤ 

لبُٔتـ٤زب لُؼ٤٘ لبُثضج.

 ( انزسهُم انىصفٍ نهًزغُراد4اندذول )

 انًزغُراد نىع انًزغُراد
انىسط 

 انسسبثٍ

الانسراف 

 انًؼُبرٌ
 أػهً قًُخ أدنً قًُخ

يؼبيم 

 الاخزلاف

:لالأة لانًسزقم

لبُٔلزف

X1 11.764 0.206 11.229 12.262 1.8% 

X2 0.018 0.021 0.013 0.137 119.3% 

X3 0.466 0.129 0.245 0.840 27.7% 

X4 1.231 0.153 0.778 1.462 12.4% 

:لبلإكلأسلػٖلانزبثغ

لروز٣زلبلاطت بٓ 

M1 0.626 0.122 0.333 0.778 19.5% 

M2 0.286 0.032 0.273 0.364 11.3% 

M3 0.200 0.000 0.200 0.200 0.0% 

M 0.371 0.045 0.269 0.447 12.1% 

ل(SPSS:لبُز ٍٝلٖٓلاػ بدلبُثأصخ٤ٖلاألاػتٔأدلػ٠ِلٓصزرأ لبُثزٗأٓذلبلاصلأة٢للانًصذر

(لا٠ُلػ ّلٝرٞدلرثأ٣ٖلأٝلرحت لاؤصزأّلبُٔلأرفلٗظزبللأاذلبُِٞؿأر٣تْل٣4ح٤زلبُز ٍٝلل

لبٗصلأضلبلاٗضزبفلبُٔؼ٤أر١لًٝذُيلبٗصلأضل لٝ ُيلا لاُ  بُصث٤ؼ٢لك٢لرٔخ٤َلبرٔأ٢ُلٓٞرٞدبرٜأ 

%( لك٢لص٤ٖلرح٤زلٗظث لبُؼأة ل50ٓؼأَٓلبلااتلافلا٠ُلبهَلٖٓلبُو٤ٔ لبُٔؼ٤أر١لُلااتلافلبُثأُـ لل

للػِ لبُثأُـ  لبُٔٞرٞدب  لٝرٞدل٠1.8 لػ ّ لأ١ لبُثضج لػ٤٘  لبُٔلأرف لبٗصلأضلراض٤  لػ٠ِ )%

لبلاطت٘تأدلبُٔث٢٘لػ٠ِلٗت٤ز لبُٞطظل لبلالإٔلٛذب لبُؼٞبة   لك٢لر٤ُٞ  رٞظ٤قلًلٞءلُآٞبٍلبُٔظتخٔز 

بُضظأا٢للال٣ٌٖٔلرؼ٤ٔٔٚلُِؼ٤٘ لًٌَلٗظزبللاررلأعلبلاٗضزبفلبُٔؼ٤أر١لُٝتزأٝسلٓؼأَٓلبلااتلافل

%(لٓٔأل٣ ٍلػ٠ِلػ ّلبرظأملبُٔحأٛ ب لٝبٕلٛ٘أىلرثأ٣ٖلك٤ٜألٖٓلص٤جلًَلٓلزفلٝكتز ل50ث للٗظ

لل لا٘ظث  لًأٗ  لٝبُت٢ لبُٔأ٤ُ  لبُزبكؼ  لك٢ لبرظأم لٝرٞد ل٣لاصظ لًٔأ لٛ٘أىل46.6س٤٘ٓ   لبٕ لًٔأ  )%

برظأملك٢لػٔزلبُٔلأرفلػ٤٘ لبُثضجلٗظزبلُتصل٤قل   لبُتثأ٣ٖلا٤ْٜ٘لػثزلباذلبُِٞؿأر٣تْلبُصث٤ؼ٢ل

لبُخلاثل لاؤاؼأدٛأ لبلاطت بٓ  لروأر٣ز لػٖ لاألإكلأس لبُٔتٔخَ لبُتأاغ لبُٔتـ٤ز ل٣ص  لك٤ٔأ لأٓأ ُِؼٔز 

%(ل37.1لبلاهتلأد١ لبُث٤ ٢ لبلارتٔأػ٢(لك٤لاصظلٝرٞدلٓظت٣ٞأ لٓت ٤ٗ لٖٓلبلإكلأسلأتٞطظلل

لبٗصلأضلبلاٗضزبفل لٛٞ لًٌَ لبُؼ٤٘  لٓظتٟٞ لػ٠ِ لبُ٘ت٤ز  لٛذٙ لرؼ٤ْٔ ل٣ٝئً  لبُؼ٤٘  لٓظتٟٞ ػ٠ِ
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لا٘ظث لبُٔ لبلأػ٠ِ لًإٔ لبلاهتلأد٣  لبُٔؼِٞٓأ  لػٖ لبلإكلأس لبٕ لبلااتلافل٣ٝلاصظ لٝٓؼأَٓ ؼ٤أر١

%(لًٔألبٕل20%(لٝأا٤زبلبلإكلأسلبلارتٔأػ٢لا٘ظث لل28.6%(ل٤ِ٣ٚلبلإكلأسلبُث٤ ٢لا٘ظث لل62.6ل

لبُ٘ظبلػ٠ِلٓظتٟٞلبُؼ٤٘ ل بٗصلأضلبلاٗضزبفلبُٔؼ٤أر١لٝٓؼأَٓلبلااتلافل٣خث لصض لرؼ٤ْٔلٛذٙ

لٛ ب لػ٤٘ لبُثضج.ك٢لٓحأ

 . اخزجبر ػلاقخ الاررجبط4-3

ًصصٞ لب٠ُٝلهثَلبُحزٝعلك٢لباتثأرلكزل٤أ لبُثضجللالا لٖٓلكض لٓظتٟٞلٝٓؼ٣ٞ٘ لبُؼلاهأ لا٤ٖل

ٓتـ٤زب لبُثضجللإرطأءلأطضلٓ بالا لٗٔٞ دلبُثضجلبُوأةْلػ٠ِلبُتؤح٤زلبُٔثأ زلٝؿ٤زلبُٔثأ زلا٤ٖل

أَٓلبلاررثأطلا٤زطٕٞلُو٤أصلٓظتٟٞلبُؼلاه لا٤ٖلٓتـ٤زب لٓتـ٤زب لبُثضجلبُخلاث لٝه لرْلبػتٔأدلٓؼ

ل(لٓللٞك له٤ْلٓؼأٓلا لبلاررثأط.5ٝباؼأدلبُثضجلًأك  ل٣ٝظٜزلبُز ٍٝلل

 ( يصفىفخ انؼلاقبد ثُن يزغُراد انجسث5اندذول )

ل(SPSSازٗأٓذللل:لرْلبػ بدلبُز ٍٝلٖٓلهثَلبُثأصخ٤ٖلاألاطت٘أدلػ٠ِانًصذر

 (5%( ل*لٝرؼ٢٘لبٕلبلاررثأطلدبٍلٓؼ٣ٞ٘ألػ٘ لل%1**ٝرؼ٢٘لبٕلبلاررثأطلدبٍلٓؼ٣ٞ٘ألػ٘ لل

ل (لٓأل٣ٝ5:٢ِ٣تضشلٖٓلبُز ٍٝلل

%(لا٤ٖلصزْلبُٔلزفلٝبلاكلأسل5رٞر لػلاه لٓؼ٣ٞ٘ لا٣زأا٤ لػ٘ لٓظتٟٞلدلاُ لأهَلٖٓلل .1

ل لٝبُزبكؼ لبُٔأ٤ُ لٝػٔزلبُٔلزف.ػٖلروأر٣زلبلاطت بٓ 

%(لا٤ٖلراض٤ لبُٔلزفللبُؼأة لػ٠ِل5ػ٘ لٓظتٟٞلدلاُ لأهَلٖٓللر لػلاه لٓؼ٣ٞ٘ لطِث٤ لرٞ .2

  لٝػٔزلبُٔلزف.بُٔٞرٞدب (لٝبلاكلأسلػٖلروأر٣زلبلاطت بٓ 

%(لا٤ٖلبُزبكؼ لبُٔأ٤ُ لٝبلاكلأسلػٖل5ػ٘ لٓظتٟٞلدلاُ لأهَلٖٓللرٞر لػلاه لٓؼ٣ٞ٘ لطِث٤ ل .3

لروأر٣زلبلاطت بٓ .

رضٖٔلبُثضجلكزل٤ لٝبصد  لبُتدؤح٤زلٝبُتد٢لردْلرض ٣د ٛألكد٢لٜٓ٘ز٤د لبُثضدجل . اخزجبر انفرضُبد:4-4

 :طأاوأًل

(H1:ًانفرضُخ انرئُسخ الأون .)ٛ٘أىلرؤح٤زل ٝلدلاُ لٓؼ٣ٞ٘ لُصلأة لبُٔلزفلك٢لبلإكلأسلل

لػٖلروأر٣زلبلاطت بٓ .

ل٣تلزعلػٜ٘ألأراغلكزل٤أ لكزػ٤ ل٢ٛ:

(H1. 1:ًانفرضُخ انفرػُخ الاون .)ٛ٘أىلرؤح٤زل ٝلدلاُ لٓؼ٣ٞ٘ لُضزْلبُٔلزفلك٢لبلإكلأسلػٖلل

لروأر٣زلبلاطت بٓ .

اٜد فلباتثدأرلٛدذٙلبُلزلدد٤ لردْلصد٤أؿ لٓؼأدُد لبٗضدد برلاصد٢لاظد٤ظل٣دتْلٓددٖلالاُٜدألرود ٣زلٓظددتٟٞلل

بلإكلأسلػٖلروأر٣زلبلاطت بٓ لا لاُ لصزدْلبُٔلدزف لُتض ٣د لٓد ٟلردؤح٤زلبلأا٤دزلكد٢لبلإكلدأسلػدٖل

ل(لٗتأةذلٛذبلبلااتثأر6 ل٣ٝظٜزلبُز ٍٝللروأر٣زلبلاطت بٓ 

ل

ل

ل

 M X1 X2 X3 X4 انًزغُراد والاثؼبد

X1ل
0.248لا٤زطٕٞ

**
 1    

     0.009ل(Sigل

X2ل
0.437-لا٤زطٕٞ

**
 -0.105 1   

    0.275 0.000ل(Sigل

X3ل
0.603-لا٤زطٕٞ

**
 0.193

*
 0.269

**
 1  

   0.004 0.043 0.000ل(Sigل

X4ل
0.291لا٤زطٕٞ

**
 0.332

**
 -0.391

**
 -0.073 1 

  0.448 0.000 0.000 0.002ل(Sigل

Mل
 1لا٤زطٕٞ

 
 ل(Sigل
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 (: اخزجبر رأثُر زدى انًصرف فٍ الإفصبذ ػن رقبرَر الاسزذايخ6اندذول )
R) الأثؼبد

2
) (R

2
 (.Sig) (Fقًُخ ) انًؼذل (

 زدى انًصرف

ل0.009ل7.068 0.053 0.061

 (.Sig) (Tقًُخ ) (β) يؼبيم الانسذار (0β) انًؼبيم انثبثذ

ل0.009ل2.659ل0.054ل0.265-

ل(SPSS:لرْلبػ بدلبُز ٍٝلٖٓلهثَلبُثأصخ٤ٖلاألاطت٘أدلػ٠ِلازٗأٓذللانًصذر

لل لبُز ٍٝ لٖٓ لل٣6لاصظ له٤ٔ  لا لاُ  لبُثظ٤ظ لبُصص٢ لبلاٗض بر لُٔؼأدُ  لبُ٘ٔٞ د لحثأ  )Fلبُثأُـ ل )

لأهَلٖٓلل7.068ل لػ٘ لٓظتٟٞلدلاُ لٓؼ٣ٞ٘  لرو ٣زلٓظتٟٞلبلإكلأسلػٖل5( ل٣خث لآٌأ٤ٗ  لٓٔأ )%

(لTروأر٣زلبلاطت بٓ لا لاُ لصزْلبُٔلزف لٝٛذبل٣ئً لصض لٗٔٞ دلبلاٗض بر لك٢لص٤ٖلرح٤زله٤ٔ لل

%(لػ٠ِلٓؼ٣ٞ٘ لبُتؤح٤زلأؼ٠٘لأٗٚل٣ئحزلصزْل5(لػ٘ لٓظتٟٞلدلاُ لٓؼ٣ٞ٘ لأهَلٖٓلل2.659بُثأُـ لل

لل لُث٤تأ لبُٔٞرث  لبُو٤ٔ  لر ٍ لًٔأ لبلاطت بٓ   لروأر٣ز لβبُٔلزفلك٢لبلإكلأسلػٖ لبُثأُـ  (ل0.054ل(

ػ٠ِلا٣زأا٤ لبُتؤح٤ز لأؼ٠٘لًِٔألسبدلصزْلبُٔلزفلأدٟل ُيلا٠ُلبررلأعلك٢لٓظت٣ٞأ لبلإكلأسلػٖل

Rروأر٣زلبلاطت بٓ  لًٔألر ٍله٤ٔ لٓؼأَٓلبُتض ٣ لل
2

( لػ٠ِلإٔلصزْلبُٔلزفل٣لظزل0.061(لبُثأُـ لل

٤ِٚل٣ٌٖٔلبُوٍٞل%(لٖٓلبُتـ٤زب لبُت٢لرض ثلك٢لٓظت٣ٞأ لبلإكلأسلػٖلروأر٣زلبلاطت بٓ  لػ6.1ل

ل للباٞ ِٞع  لدربط  لٓغ لرتلن لبُ٘ت٤ز  لٝٛذٙ لبلأ٠ُٝ. لبُلزػ٤  لبُلزل٤  له٘ ٣َ ل2013اوثٍٞ ل١( ل :

( ل٣ٝؼٞدلبُظثبلك٢ل536:ل2019:لب( لٝرصتِقلػٖلدربط لل٣ؼوٞب ل2019( للرٞبد ل315:ل2016

لبلااتلافلٝبُتٞبكنلا٠ُلباتلافلظزٝفلبُثِ بٕلبُت٢لأرز٣ لك٤ٜألبُ ربطأ لبُٔصتِل 

H1. 2):ٛ٘أىلرؤح٤زل ٝلدلاُ لٓؼ٣ٞ٘ لُزاض٤ لبُٔلزفلك٢لبلإكلأسلػٖلل(. انفرضُخ انفرػُخ انثبنُخ

لروأر٣زلبلاطت بٓ .

لرو ٣زلل لٖٓلالاُٜأ ل٣تْ لبٗض برلاص٢لاظ٤ظ لٓؼأدُ  لص٤أؿ  لرْ لبُلزل٤  لٛذٙ اٜ فلباتثأر

ل لرؤح٤ز لٓ ٟ لُتض ٣  لبُٔلزف  لراض٤  لا لاُ  لبلاطت بٓ  لروأر٣ز لػٖ لبلإكلأس لك٢لٓظتٟٞ بلأا٤ز

ل(لٗتأةذلٛذبلبلااتثأر.7بلإكلأسلػٖلروأر٣زلبلاطت بٓ  ل٣ٝظٜزلبُز ٍٝلل

 (: اخزجبر رأثُر رثسُخ انًصرف فٍ الإفصبذ ػن رقبرَر الاسزذايخ7اندذول )
R) الأثؼبد

2
) (R

2
 (.Sig) (Fقًُخ ) انًؼذل (

 رثسُخ انًصرف

ل0.000ل25.457 0.183 0.191

 (.Sig) (Tقًُخ ) (β) الانسذاريؼبيم  (0β) انًؼبيم انثبثذ

ل0.000ل5.045-ل0.935-ل0.387

ل(SPSS:لرْلبػ بدلبُز ٍٝلٖٓلهثَلبُثأصخ٤ٖلاألاطت٘أدلػ٠ِلازٗأٓذللانًصذر

لللللللللللل لبُز ٍٝ لٖٓ لل٣7لاصظ له٤ٔ  لا لاُ  لبُثظ٤ظ لبُصص٢ لبلاٗض بر لُٔؼأدُ  لبُ٘ٔٞ د لحثأ  )Fل)

%(لٓٔأل٣خث لآٌأ٤ٗ لرو ٣زلٓظتٟٞلبلإكلأسل5أهَلٖٓلل(لػ٘ لٓظتٟٞلدلاُ لٓؼ٣ٞ٘ ل25.457بُثأُـ لل

ػٖلروأر٣زلبلاطت بٓ لا لاُ لراض٤ لبُٔلزف لٝٛذبل٣ئً لصض لٗٔٞ دلبلاٗض بر لك٢لص٤ٖلرح٤زله٤ٔ ل

%(لػ٠ِلٓؼ٣ٞ٘ لبُتؤح٤زلأؼ٠٘لأٗٚل٣ئحزل5(لػ٘ لٓظتٟٞلدلاُ لٓؼ٣ٞ٘ لأهَلٖٓلل5.045-(لبُثأُـ للTل

لرو لػٖ لبلإكلأس لبُٔلزفلك٢ للراض٤  لُث٤تأ لبُظأُث  لبُو٤ٔ  لر ٍ لًٔأ لبلاطت بٓ   للβأر٣ز لبُثأُـ  )-

(لػ٠ِلطِث٤ لبُتؤح٤ز لأؼ٠٘لًِٔألسبد لراض٤ لبُٔلزفلأدٟل ُيلا٠ُلبٗصلأضلك٢لٓظت٣ٞأ ل0.935

Rبلإكلأسلػٖلروأر٣زلبلاطت بٓ  لًٔألر ٍله٤ٔ لٓؼأَٓلبُتض ٣ لل
2

( لػ٠ِلإٔلراض٤ ل0.191(لبُثأُـ لل

ٖلبُتـ٤زب لبُت٢لرض ثلك٢لٓظت٣ٞأ لبلإكلأسلػٖلروأر٣زلبلاطت بٓ  ل%(ل19.1ٓبُٔلزفل٣لظزلل

لػ٤ِٚل٣ٌٖٔلبُوٍٞلاوثٍٞلبُلزل٤ لبُلزػ٤ لبُخأ٤ٗ .

 :Raimo, et al., 2020 ( لNurudeen, et al., 2018: 29ٝٛذٙلبُ٘ت٤ز لرتلنلٓغلدربط للللللل

ل195 للرٞبد  لدربط  لػٖ لٝرصتِق ل2019( لل90   )Akbaş, 2014:145ل ل٣ٝؼٞد لك٢ل(  بُظثب

لرِيل لر٘أُٝتٜأ لبلإكلأس لك٢ لرئحز لٓصتِل  لٝػٞبَٓ لٓحتزً  لٝرٞدػٞبَٓ لب٠ُ لٝبُتحأاٚ بلااتلاف

لبُ ربطأ .

(H1. 3:انفرضُخ انفرػُخ انثبنثخ .)ٛ٘أىلرؤح٤زل ٝلدلاُ لٓؼ٣ٞ٘ لُِزبكؼ لبُٔأ٤ُ لك٢لبلإكلأسلػٖلل

لروأر٣زلبلاطت بٓ .
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لل لٓؼأدُ  لص٤أؿ  لرْ لبُلزل٤  لٛذٙ لرو ٣زلاٜ فلباتثأر لٖٓلالاُٜأ ل٣تْ بٗض برلاص٢لاظ٤ظ

ٓظتٟٞلبلإكلأسلػٖلروأر٣زلبلاطت بٓ لا لاُ لبُزبكؼ لبُٔأ٤ُ  لُتض ٣ لٓ ٟلرؤح٤زلبلأا٤زلك٢لبلإكلأسل

ل(لٗتأةذلٛذبلبلااتثأر.8ػٖلروأر٣زلبلاطت بٓ  ل٣ٝظٜزلبُز ٍٝلل

 يخ(: اخزجبر رأثُر انرافؼخ انًبنُخ فٍ الإفصبذ ػن رقبرَر الاسزذا8اندذول )
R) الأثؼبد

2
) (R

2
 (.Sig) (Fقًُخ ) انًؼذل (

 انرافؼخ انًبنُخ

 0.000ل61.638ل0.357ل0.363

 (.Sig) (Tقًُخ ) (β) يؼبيم الانسذار (0β) انًؼبيم انثبثذ

ل0.000ل7.851-ل0.210-ل0.469

ل(SPSS:لرْلبػ بدلبُز ٍٝلٖٓلهثَلبُثأصخ٤ٖلاألاطت٘أدلػ٠ِلازٗأٓذللانًصذر

(لبُثأُـ لF(لحثأ لبُ٘ٔٞ دلُٔؼأدُ لبلاٗض برلبُصص٢لبُثظ٤ظلا لاُ له٤ٔ لل٣8لاصظلٖٓلبُز ٍٝللللللللل

%(لٓٔأل٣خث لآٌأ٤ٗ لرو ٣زلٓظتٟٞلبلإكلأسلػٖل5(لػ٘ لٓظتٟٞلدلاُ لٓؼ٣ٞ٘ لأهَلٖٓلل61.638ل

(لTرح٤زله٤ٔ للروأر٣زلبلاطت بٓ لا لاُ لبُزبكؼ لبُٔأ٤ُ  لٝٛذبل٣ئً لصض لٗٔٞ دلبلاٗض بر لك٢لص٤ٖل

لل لل7.851-بُثأُـ  لٖٓ لأهَ لٓؼ٣ٞ٘  لٓظتٟٞلدلاُ  لػ٘  لرئحزل5( لأٗٚ لأؼ٠٘ لبُتؤح٤ز لٓؼ٣ٞ٘  لػ٠ِ )%

(ل0.210-(لبُثأُـ للβبُزبكؼ لبُٔأ٤ُ لك٢لبلإكلأسلػٖلروأر٣زلبلاطت بٓ  لًٔألر ٍلبُو٤ٔ لبُظأُث لُث٤تألل

ا٠ُلبٗصلأضلك٢لٓظت٣ٞأ لبلإكلأسللػ٠ِلطِث٤ لبُتؤح٤ز لأؼ٠٘لًِٔألسبد لبُزبكؼ لبُٔأ٤ُ لأدٟل ُي

Rػٖلروأر٣زلبلاطت بٓ  لًٔألر ٍله٤ٔ لٓؼأَٓلبُتض ٣ لل
2

( لػ٠ِلإٔلبُزبكؼ لبُٔأ٤ُ ل0.363(لبُثأُـ لل

%(لٖٓلبُتـ٤زب لبُت٢لرض ثلك٢لٓظت٣ٞأ لبلإكلأسلػٖلروأر٣زلبلاطت بٓ  لػ٤ِٚل٣ٌٖٔل٣36.3لظزلل

لبُوٍٞلاوثٍٞلبُلزل٤ لبُلزػ٤ لبُخأُخ .

 ,Wahyudi(لٝرصتِقلػٖلدربط للNurudeen, et L., 2018: 29بُ٘ت٤ز لرتلنلٓغلدربط للٝٛذٙل

لٝدربط ل92 :2021 لٝبلاكلأس  لبُٔأ٤ُ  لبُزبكؼ  لا٤ٖ لػلاه  لٝرٞد لػ ّ لب٠ُ لرٞصِ  لٝبُت٢ )

لا٤ٖلCarolina, et al., 2018: 59ل لبُٔأ٤ُ  لبُث٤   لا٠ُ لبلااتلافلٝبُتٞبكن لك٢ لبُظثب ل٣ٝؼٞد  )

 اؼضلبُوٞب٤ٖٗ لٝرحأاٜٜألاألأاذلاثؼضلبُٔتـ٤زب لٝبُؼٞبَٓلبُٔئحز .بُ ربطأ لٖٓلص٤جل

(H1. 4:انفرضُخ انفرػُخ انراثؼخ .)ٛ٘أىلرؤح٤زل ٝلدلاُ لٓؼ٣ٞ٘ لُؼٔزلبُٔلزفلك٢لبلإكلأسلػٖلل

لروأر٣زلبلاطت بٓ .

لرو ٣زلل لٖٓلالاُٜأ ل٣تْ لبٗض برلاص٢لاظ٤ظ لٓؼأدُ  لص٤أؿ  لرْ لبُلزل٤  لٛذٙ اٜ فلباتثأر

أسلػٖلروأر٣زلبلاطت بٓ لا لاُ لػٔزلبُٔلزف لُتض ٣ لٓ ٟلرؤح٤زلبلأا٤زلك٢لبلإكلأسلٓظتٟٞلبلإكل

ل(لٗتأةذلٛذبلبلااتثأر.9ػٖلروأر٣زلبلاطت بٓ  ل٣ٝظٜزلبُز ٍٝلل

 (: اخزجبر رأثُر ػًر انًصرف فٍ الإفصبذ ػن رقبرَر الاسزذايخ9اندذول )
R) الأثؼبد

2
) (R

2
 (.Sig) (Fقًُخ ) انًؼذل (

 انًبنُخانرافؼخ 

ل0.002ل10.014 0.076 0.085

 (.Sig) (Tقًُخ ) (β) يؼبيم الانسذار (0β) انًؼبيم انثبثذ

ل0.002ل3.164ل0.086ل0.266

ل(SPSS:لرْلبػ بدلبُز ٍٝلٖٓلهثَلبُثأصخ٤ٖلاألاطت٘أدلػ٠ِلازٗأٓذللانًصذر

لل لبُز ٍٝ ل٣9لاصظلٖٓ لبُثظ٤ظلا لاُ  لبُصص٢ لبلاٗض بر لُٔؼأدُ  لحثأ لبُ٘ٔٞ د لل( (لFه٤ٔ 

%(لٓٔأل٣خث لآٌأ٤ٗ لرو ٣زلٓظتٟٞلبلإكلأسل5(لػ٘ لٓظتٟٞلدلاُ لٓؼ٣ٞ٘ لأهَلٖٓلل10.014بُثأُـ لل

ػٖلروأر٣زلبلاطت بٓ لا لاُ لػٔزلبُٔلزف لٝٛذبل٣ئً لصض لٗٔٞ دلبلاٗض بر لك٢لص٤ٖلرح٤زله٤ٔ ل

زلأؼ٠٘لإٔل٣ئحزل%(لػ٠ِلٓؼ٣ٞ٘ لبُتؤح5٤(لػ٘ لٓظتٟٞلدلاُ لٓؼ٣ٞ٘ لأهَلٖٓلل3.164(لبُثأُـ للTل

لل لُث٤تأ لبُٔٞرث  لبُو٤ٔ  لر ٍ لًٔأ لبلاطت بٓ   لروأر٣ز لػٖ لبلإكلأس لك٢ لبُٔلزف لبُثأُـ لβػٔز )

لسبدلػٔزلبُٔلزفلأدٟل ُيلا٠ُلبررلأعلك٢لٓظت٣ٞأ ل0.086ل لبُتؤح٤ز لأؼ٠٘لًِٔأ (لػ٠ِلا٣زأا٤ 

Rبلإكلأسلػٖلروأر٣زلبلاطت بٓ  لًٔألر ٍله٤ٔ لٓؼأَٓلبُتض ٣ لل
2

( لػ٠ِلإٔلػٔزل0.085(لبُثأُـ لل

لٖٓلبُتـ٤زب لبُت٢لرض ثلك٢لٓظت٣ٞأ لبلإكلأسلػٖلروأر٣زلبلاطت بٓ  ل8.5بُٔلزفل٣لظزلل )%

ػ٤ِٚل٣ٌٖٔلبُوٍٞلاوثٍٞلبُلزل٤ لبُلزػ٤ لبُزباؼ  لٝا٘أءًلػ٠ِلٗتأةذلباتثأرلبُلزل٤أ لبُلزػ٤ لػ٤ِٚل

ل٣ٌٖٔلبُوٍٞلاوثٍٞلبُلزل٤ لبُزة٤ظ لبلأ٠ُٝ.
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( لٝرصتِقلػٖلدربط لAlbitar, 2015: 1 ( لل151:ل2015ربط لل٤ِٓز٢ لٝٛذٙلبُ٘ت٤ز لرتلنلٓغلد

ل.2017)لػث بُزصٖٔلٝبازٕٝ 

 انًجسث انخبيس: الاسزنزبخبد وانزىصُبد
ٝكوألًُٔألرْلر٘أُٝٚلك٢لبلإطأرلبُ٘ظز١لُث٤إٔلٓلّٜٞلٓتـ٤زب لبُثضج لًٝذُيلػزضلأْٛلٓألرٞصَلب٤ُدٚل

بُثأصجلب٠ُلٓزٔٞػ لٖٓلبلاطت٘تأرأ لٝبُتٞص٤أ ل٢ٛٝللبُتض٤َِلبُؼ٢ِٔلٖٓلٗتأةذلرصث٤و٤  لكو لرٞصَ

لًألار٢:

ا٘ددأءًلػِدد٠لٓددألرددْلر٘أُٝددٚلكدد٢لبُزأٗددبلبُ٘ظددز١لٝبُؼِٔدد٢لُِثضددج لرددْلبُتٞصددَل. الاسددزنزبخبد: 5-1

 ُٔزٔٞػ لٖٓلبلاطت٘تأرأ لٝبٜٛٔألٓأل٣ؤر٢:

بلاطدت بٓ لبلالُْل٣تلنلبُٔٔأرط٤ٖلٝبلأًأد٤٤ٔ٣ٖلػ٠ِلٓلّٜٞلٓض دلُلإكلأسلػدٖلٓؼِٞٓدأ لرودأر٣زل .1

بٗٚل٣ٌٖٔلبُوٍٞلبٗدٚل٣ؼثدزلػدٖلردٞك٤زلٓؼِٞٓدأ لٓأ٤ُد لٝؿ٤دزلٓأ٤ُد لٝصدل٤ ل٤ًٔٝد لرود ّللأطدزبفل

بُٔلددِض لبُددد با٤٤ِٖلٝبُصددأرر٤٤ٖلرٌٔدددْٜ٘لٓدددٖلرو٤دد٤ْلبٗحدددص لبُحدددزً لٓددٖلبُ٘أص٤ددد لبلاهتلدددأد٣ ل

لٝبلارتٔأػ٤ لٝبُث٤ ٤ .

ـظلبُتحز٣ؼ٢لٖٓلهثَلب٤ُٜ دأ لأص لبْٛلبُ ٝبكغلُلإكلأسلػٖلٓؼِٞٓأ لروأر٣زلبلاطت بٓ لٛٞلبُض .2

ؿ٤دزلبُٜأدكد لُِدزاشلٝبُٔئطظددأ لبُض٤ٌٓٞد  لكضدلالػدٖلبُتددشبّلبُحدزً لبلأالاهد٢لرزدأٙلبُٔزتٔددغل

 ٝبُث٤  .

رددؤر٢لأ٤ٔٛدد لبلإكلددأسلػددٖلروددأر٣زلبلاطددت بٓ لُِحددزًأ لٓددٖلٓظددأٛٔتٚلكدد٢لرطددْلبلاطددتزبر٤ز٤ ل .3

بُضلددٍٞلػِدد٠لر٣ٞٔددَللبُٔظددت بٓ لُِحددزً لبُؼ٤ِٔددأ لبُ با٤ِدد لٝرضظدد٤ٖلطددٔؼ لبُحددزً لٝرظدد٤َٜ

 ٝرؼظ٤ْله٤ٔتٜأ.

ٝرٞدلرؤح٤زل ٝلدلاُ لبصلأة٤ لُصلأة لبُٔلزفلكد٢لبلإكلدأسلػدٖلرودأر٣زلبلاطدت بٓ  لٝٛدذبل .4

بُتؤح٤زلب٣زأا٢ لأؼ٠٘لًِٔألسبدلصزْلبُٔلزفلأدٟل ُيلا٠ُلبررلأعلك٢لٓظت٣ٞأ لبلإكلدأسلػدٖل

لروأر٣زلبلاطت بٓ .

كد٢لبلإكلدأسلػدٖلرودأر٣زلبلاطدت بٓ  لبٕلٛدذبللٝرٞدلرؤح٤زل ٝلدلاُ لاصلأة٤ للبُزاض٤ لبُٔلدزف .5

بُتؤح٤زلطِث٢ لأؼ٠٘لًِٔألسبد لراض٤ لبُٔلزفلأدٟل ُيلا٠ُلبٗصلأضلك٢لٓظدت٣ٞأ لبلإكلدأسل

 ػٖلروأر٣زلبلاطت بٓ .

ٝرٞدلرؤح٤زل ٝلدلاُ لاصلأة٤ لٓؼ٣ٞ٘د لُِزبكؼد لبُٔأ٤ُد لكد٢لبلإكلدأسلػدٖلرودأر٣زلبلاطدت بٓ  لبٕلل .6

ٛذبلبُتؤح٤زلطِث٢لأؼ٠٘لًِٔألسبد لبُزبكؼ لبُٔأ٤ُ لأدٟل ُيلا٠ُلبٗصلأضلك٢لٓظت٣ٞأ لبلإكلدأسل

 ػٖلروأر٣زلبلاطت بٓ  

بُٔلزفلكد٢لبلإكلدأسلػدٖللٝرٞدلرؤح٤زل ٝلدلاُ لاصلأة٤ لٓؼ٣ٞ٘ لبُتؤح٤زلأؼ٠٘لإٔل٣ئحزلػٔزل .7

روأر٣زلبلاطت بٓ  لبٕلٛذبلبُتؤح٤زلبلإ٣زأا٢لأؼ٠٘لًِٔألسبدلػٔزلبُٔلدزفلأدٟل ُديلاُد٠لبررلدأعل

ل.ك٢لٓظت٣ٞأ لبلإكلأسلػٖلروأر٣زلبلاطت بٓ 

 . انزىصُبد 5-2
اؼدد لػددزضلبلاطددت٘تأرأ لبُتدد٢لرددْلبُتٞصددَلب٤ُٜددألكدد٢لٛددذبلبُٔثضددجلطدد٤تْلبُتصددزمللٛددذبلبُللددَلللللللل

ُتصزملب٠ُلبُتٞصد٤أ لبٌُِٔٔد لُِثضدجلػدٖلطز٣دنلبات٤دأرلبُو٤دأصلبُٔضأطدث٢لبُٔلاةدْلبُدذ١لط٤زز١لب

ل٣ضونلٓظتٟٞلػأٍلٖٓلبُحلأك٤ لُتز ٤ لبُوزبرب لبلاطتخٔأر٣  لًٝأٗ لأْٛلبُتٞص٤أ ل٢ٛ:

لزٝر لبُتٞطغلك٢لبلإكلدأسلػدٖلٓؼِٞٓدأ لرودأر٣زلبلاطدت بٓ  لٝػد ّلبلاػتٔدأدلػِد٠لبُ٘ٔدٞ دل .1

وأر٣زلبُٔأ٤ُ لبُظ٣ٞ٘  لٓٔأل٣ظْٜلك٢لرضظ٤ٖلٓظتٟٞلبُحلأك٤ ل٣ٝش٣ لٖٓلحود لبُتو٤ِ ١لك٢لاػ بدلبُت

بُٔظتخٔز٣ٖل٣ٝظأػ لك٢لرضو٤نلرٞد لبُتوأر٣زلبُٔأ٤ُ  لٓٔأل٣ظْٜلك٢لرو٤َِلػ ّلرٔأحَلبُٔؼِٞٓدأ ل

 .ٝبررلأعلراض٤ لبُحزً لٝبٗصلأضلرٌِل لرأصلبُٔأٍلٝبلارروأءلاو٤ٔ لبُحزً 
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أُشلاؤ٤ٔٛ لبلإكلأسلػٖلٓؼِٞٓأ لروأر٣زلبلاطدت بٓ لٝٓدألبُؼَٔلػ٠ِلس٣أد لٝػ٢لأصضأبلبُٔل .2

ُٜألٖٓلٓ٘أكغلٓتٞهؼ لٝ ُيلٓدٖلادلاٍلػود لبُٔدئرٔزب لٝبُد ٝرب لبُؼ٤ِٔد لُتٌدٕٞلهدٞ للدأؿص ل

  ػ٠ِلبُحزًأ ل٢ٌُلرٜتْلبًخزلاألاطت بٓ لٝالإرزبءب لبلإكلأسلػٖلٓؼِٞٓأ لروأر٣زلبلاطت بٓ 

ُٔضأطدث لٝبُٔزبرؼد لكد٢لبُث٤ د لبُؼزبه٤د لابصد برله٤أّلبُزٜدأ لٝب٤ُٜ دأ لبُٔظدئُٝ لػدٖلٜٓ٘د لبل .3

ٓؼ٤أرلٓضأطث٢ل٣٘ظْلبُزٞبٗدبلبُٔضأطدث٤ لُٔؼِٞٓدأ لرودأر٣زلبلاطدت بٓ لٓدٖلص٤دجل دٌَلبُتوز٣دزل

 ٝبُٔؼِٞٓأ لبُت٢لرضت٣ٞٚلب١ل٣تضٖٔلٝرٞدل ٌَلٓٞص لُٜذبلبُتوز١.

 :انًصبدر
 : انًصبدر انؼرثُخأولًا 

بُصدٞػ٢لٓدٖلرأصلبُٔدأٍلبُلٌدز١لكد٢لبُثِد بٕلل( لٓضد دب لبلاكلدأس2019رٞبد لً٘ؼإٔلًز٣ْ لل .1

بُ٘أ٤ٓ لبدُ لٖٓلبُحزًأ لبُؼزبه٤ لدربط لرض٤َِلبُٔضتدٟٞلُِتودأر٣زلبُٔأ٤ُد  لرطدأُ لٓأرظدت٤زلكد٢ل

 .بُٔضأطث  لرأٓؼ لرٌز٣  ل٤ًِ لبلادبر لٝبلاهتلأد لبُؼزبم

بُحدزًأ ل(ٓض دب لبلإكلأسلبُٔضأطدث٢لبلاات٤دأر١لكد٢ل2013باٞ ِٞع لٛ ٣َلرٞك٤نلأاٞلب٤ُش٣ ل .2

بُٔظأٛٔ لدربط لٗظز٣د ل٤ٓٝ ب٤ٗد لكد٢لا٤ د لبلاػٔدأٍلبُٔلدز٣ ل رطدأُ لبُٔأرظدت٤زلكد٢لبُٔضأطدث ل

 ؿ٤زلٓ٘حٞر لرأٓؼ لط٘صأل٤ًِ لبُتزأر لهظْلبُٔضأطث .

(بحزلبلإكلأسلبلاات٤أر١لػٖلٗثئب لبلإدبر لاألاراأسلٝػلاهتدٚل2011بُ٘زأر لطأٓشلٓضٔ لب٤ٖٓلل .3

 ل٤ٓ ب٤ٗ ل رطأُ لبُٔأرظت٤زلكد٢لبُٔضأطدث للرأٓؼد لاٜ٘دأل٤ًِد لاو ر لبُحزً لػ٠ِلبلاطتٔزبرلدربط

  بُتزأر لهظْلبُٔضأطث .

(بُؼأَٓلبُظٌأ٢ٗلك٢لبُت٤ٔ٘ لبُٔظت بٓ لٓغلا دأر لصأرد لبُد٠ل2004بُزا٤ؼ٢ل ٛحأّلطأُْلًحٌٍٞلل .4

صأردد لبُدد٠لاِدد بٕلبلاطددٌٞل رطددأُ لبُٔأرظددت٤زلكدد٢لبُؼِددّٞلبلاهتلددأدلرأٓؼدد لاـدد بدل٤ًِدد لبلإدبر ل

 . ٝبهتلأد

( رؤح٤زلالدأة لُزدإٔلبُتد ه٤نلكد٢لردٞد لبلإكلدأسلػدٖل2023بٌُز١ٝل ٓضٔٞدلرأطْلٓضٔ ل ل .5

ٓؼِٞٓأ لبُت٤ٔ٘ لبلاطدت بٓ لٝبٗؼٌأطدٜألػِد٠لبلأدبءلبُٔدأ٢ُلُِحدزً ل رطدأُ لبُٔأرظدت٤زلكد٢لػِدّٞل

 بُٔضأطث لرأٓؼ لرٌز٣ ل٤ًِ لبلإدبر لٝبهتلأدلهظْلبُٔضأطث .

الددأة لبُحددزً لػِدد٠لٓظددتٟٞلبلإكلددأسلػددٖلل( بحددز2022ػخٔددإٔل ٗأٛدد ل٤ٓزؿ٘دد٢لػثدد   ل .6

ل (34-8ٓؼ٤ددأر١لبُٔضأطددث لبُ ٤ُٝدد لللبُٔؼِٞٓددأ لبُوصأػ٤دد لاأُتوددأر٣زلبُٔأ٤ُدد لبُٔزص٤ِدد لكدد٢لظددَ

دربط ل٤ٓ ب٤ٗ لػ٠ِلػ٤٘ لٖٓلبُحزًأ لبُٔ ررد لكد٢لطدٞملبُصزطدّٞلُداٝربملبُٔأ٤ُد للرأٓؼد ل ل

ؼ لأّلدرٓددإٔلبلإطددلا٤ٓ ل ٤ًِدد لرطددأُ لٓو ٓدد ل٤ُ٘ددَلدرردد لبُدد ًتٞربٙلبُلِظددل لكدد٢لبُٔضأطددث  رأٓ

 بُ ربطأ لبُؼ٤ِأ.

( بحزلبلإكلدأسلبُصدٞػ٢لػِد٠لردٞد لبلأرادأسل دربطد لرصث٤و٤د ل2023بُؼزز٢ٓل ر٣ٜأّلاازب٤ْٛلل .7

ػ٠ِلبُحزًأ لبُٔ رر لك٢لاٞرص لكِظص٤ٖل ه ٓ لٛذٙلبُزطأُ لبطتٌٔألالُضلدٍٞلػِد٠لدررد ل

 بُت٣َٞٔلك٢لرأٓؼ لبلأهل٠للاـش .بُٔأرظت٤زلك٢لبُٔضأطث لٝبُتضٌْلبُٔأ٢ُلا٤ٌِ لبلإدبر لٝ

( لرؤح٤زلبلاكلأسلبُٔضأطث٢لػٖلبُٔؼِٞٓأ لبُٔظتوث٤ِ لك٢لرٌِلد ل2019صظ٤ٖ لٓلصل٠لٓضٔ  لل .8

رأصلبُٔددأٍلػِدد٠لٝكددنلالددأة لبُحددزً  لدربطدد لرصث٤و٤دد لكدد٢لطددٞملبُؼددزبملُددلاٝربملبُٔأ٤ُدد  ل

 ؼزبم.رطأُ لٓأرظت٤زلك٢لبُٔضأطث  لرأٓؼ لرٌز٣  ل٤ًِ لبلادبر لٝبلاهتلأد لبُ

(ػلاه لرٞد لبُت ه٤نلبُ با٢ِلاأُض لٖٓلبدبر لبلاراأسل دربط لرصث٤و٤د ل2014صظٖ لصظٖلػ٢ِلل .9

ػ٠ِلبُحزًأ لبُٔ رر لك٢لاٞرص لكِظص٤ٖ٘ لرطأُ لٓو ٓ ل٤َُ٘لدرر لبُٔأرظت٤زلك٢لبُٔضأطدث ل

  بُزأٓؼ لبلاطلا٤ٓ لكِظص٤ٖلهصأعلؿش .

ات٤أر١لػٖلٓؼِٞٓأ لبُٔضأطث لٓغل(دبكغلٝبحأرلبلإكلأسلبلا٣2013ٞطقل س٢ًلٓضٔٞدلػصٞ لل .10

دربط لرصث٤و٤ ل رطأُ لٓو ٓ لُِضلٍٞلػِد٠لدررد لبُٔأرظدت٤زلكد٢لبُٔضأطدث لرأٓؼد لبُٔ٘لدٞر ل

 ٤ًِ لبُتزأر لهظْلبُٔضأطث .
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(دٝرلبلإكلددأسلبلاات٤ددأر١لكدد٢لرز دد٤ لهددزبرب ل2013بصدد٤ٔ  ل اأُدد لبصٔدد لأاددٞرب١ٝلٓدد٤لادلل .11

رطأُ للٓو ٓ لُِزلٍٞلػ٠ِلدررد لبُٔأرظدت٤زلكد٢لبُٔظتخٔز٣ٖلك٢لطٞملبلأٝربملبُٔأ٤ُ لب٤ُِث٢ ل

 بُٔضظث لرأٓؼ لصِٞبٕل٤ًِ لبُتزأر لٝبلإدبر لبلاػٔأٍلهظْلبُٔضأطث .

(بحزلرصث٤نلٓضأطث لبُو٤ٔد لبُؼ ُد لػِد٠لٓٞحٞه٤د لٝٓلاةٔد لٓؼِٞٓدأ ل2013بُ٘زأرل ر٤َٔلصظٖلل .12

رصث٤و٤د لٓدٖلرٜد لٗظدزلبُوٞبةْلبُٔأ٤ُ لبُلأدر لػٖلبُحزًأ لبُٔظأٛٔ لبُؼأٓ لبُلِظص٤٘٤ لدربط ل

 .(3)(بُؼ د9ٓ هو٢لبُضظأاأ لٝبُٔ ٣ز٣ٖلبُٔأ٤ُٖل بُٔزِٚلبلأرد٤ٗ لك٢لادبر لبلاػٔأٍلبُٔزِ لل

(بحزلالأة لبُحزً لٓدٖلبلإكلدأسلبُصدٞػ٢ل2019صظ٤ٖل ػ٢ِلاازب٤ْٛ لرٞبد لً٘ؼإٔلًز٣ْلل .13

هتلأدل ٓزِد لػٖلربصلبُٔأٍلبُلٌز١لبدُ لٖٓلبُحزًأ لبُؼزبمل٣ لرأٓؼ لرٌز٣ ل٤ًِ لبلإدبر لٝب

 .(47)(بُؼ د15رٌز٣ لُِؼِّٞلبلإدبر٣ لٝبلاهتلأدلبُٔزِ ل

( لٓدد ٟلبكلددأسلبُحددزًأ لبُٔ رردد لكدد٢لاظددٞملبلأٝربملبُٔأ٤ُدد ل2016ه٘دد ٣َ ل٣أطددزلطددؼ٤  لل .14

بُظؼٞد١لػٖلبُت٤ٔ٘ لبُٔظت بٓ لٝٓض دب ل ُديلبلإكلدأس لٓزِد لبُثضدٞثلبُٔضأطدث٤  لبُٔزِد لع ل

 . لرأٓؼ لط٘صأ لٓلز2بُؼ د

( ٓض دب لبلإكلأسلبُٔضأطث٢لػٖلربصلبُٔأٍلبُلٌز١ل2015ز ١ل٤ِٓز٢لػث بُض٤ٌْل ل٤ِٓز٢ ٓ .15

ٝبحزٙلػ٠ِلبلأدبءلبُٔأ٢ُلدربط لرصث٤و٤ لػ٠ِلبُحزًأ لبُٔلز٣ لبُٔظزِ ل لرأٓؼ لػد٤ٖلبُحدٔضل

 .(1)(بُؼ د19 ٤ًِ لبُتزأر لهظْلبُٔضأطث لٝبُٔزبرؼ ل لبُٔزِ لل

(لبحدزلاؼدضلالدأة لبُحدزًأ ل2018اِد ٕٝللػث بُزصٖٔل ٣ض٠٤ل د٣يل رُٝد٢ل  دٔأل طدأر ل .16

ػ٠ِلٓظتٟٞلبلإكلأسلبُصٞػ٢للك٢لطٞملأاٞظث٢لُاٝربملبُٔأ٤ُ ل ٓزِ لرأٓؼ لرحز٣ٖلُِثضٞثل

 .(4)(بُؼ د39ٝبُ ربطأ لبُؼ٤ِٔ ل طِظِ لٖٓلبُؼِّٞلبلاهتلأد٣ لٝبُوأ٤ٗٞٗ لبُٔزِ لل

أصددٜألػددٖل بحددزلالددأة لبُحددزً لكدد٢لدرردد لباتل (2016بلأصٔدد ل س٣٘دد ل بطددؼ ل ٣ددأربلل .17

ٓظئ٤ُٝأرٜألبلارتٔأػ٤ لدربط لرصث٤و٤ لػ٠ِلبُحزًأ لبُصألؼ للاصٌأّل٤ٛ د لبلأٝربملٝبلأطدٞبمل

بُٔأ٤ُدد لبُظددٞر٣ ل ٓزِدد لرأٓؼدد لرحددز٣ٖلُِثضددٞثلٝبُ ربطددأ لبُؼ٤ِٔدد لطِظددِ لبُؼِددّٞلبلاهتلددأد٣ ل

 .(1)(بُؼ د38ٝبُوأ٤ٗٞٗ لبُٔزِ لل

و٤أصلٝرلظ٤زلٓض دب لٓظتٟٞلبلإكلأسل( ل"ٗٔٞ دلٓوتزسل2012ُصٔ  لطأر لأصٔ لػث بُلتأس لل .18

بلاات٤ددأر١لاأُتوددأر٣زلبُٔأ٤ُدد لدربطدد لرصث٤و٤دد لػِدد٠لبُحددزًأ لبُٔظددأٛٔ لبُٔو٤دد  لاظددٞملبلأٝربمل

بُٔأ٤ُدد لبُٔلددز٣ " لٓأرظددت٤زك٢لٓضأطددث  ل٤ًِدد لبُتزددأر  لرأٓؼدد لػدد٤ٖل ددٔض لرٜٔٞر٣دد لٓلددزل

 .بُؼزا٤ 

بُٔدئحز لػِد٠لٓظدتٟٞلبلإكلدأسل(لبُؼٞبٓدَل2014ٓضٔ ل رٞك٤نلرظدٖلػثد لبُز٤ِدَللل باٞٗلأرلل .19

بلاات٤أر١لك٢لبُتوأر٣زلبُٔأ٤ُ لبُظ٣ٞ٘ لُِحزًأ لبُٔظأٛٔ لبُؼأٓ لبلأرد٤ٗ لبُزأٓؼ لبلأرد٤ٗ ل٤ًِد ل

 .(2)(بُؼ د41بلاػٔأٍلهظْلبُٔضأطث ل دربطأ لبُؼِّٞلبلإدبر٣ لبُٔزِ لل

أسلػدٖل( لبحزلالأة لبُٔئطظ لػ٠ِلٓظتٟٞلبلإكل2018ػث٤ز لُصح٤ٖ لٗٞرلبُ ٣ٖ لٓش٣أ٢ٗل .20

بُٔٞبردلبُثحز٣ لك٢لكزٗظدأ لدربطد لرصث٤و٤د لٓظدأٛٔ لبُحدزًأ لؿ٤دزلٓثأ دز لكد٢لس٣دأد لبُضلد ل

بُظددٞه٤ لُحددزًأ لبُتددأ٤ٖٓلػِدد٠لبلالددزبرل لرأٓؼدد لطدد٤ٌٌ  لبُزشبةددزل بُٔزِدد لرإٟلبلاهتلددأد٣ ل

 (.2253ل–(ل0088بُؼ دل

لاطت بٓ للكد٢لرو٤د٤ْل(لدٝرلروأر٣زلب2020بُ اأؽ لُؤإٔلٓضٔ لب٣ٞب لبُظؼ ٕٝ لٜٓ٘ لصأسّلػ٢ِلل .21

بلادبءلبُث٤ دد٢لُِوصددأعلبُلددض٢لاددأُتصث٤نلػِدد٠لدبةددز لصددض ل٤ٟٗ٘ٞ رأٓؼدد لرٌز٣دد ل٤ًِدد لبلادبر ل

 بُٔدئرٔزل1(لبُؼ دللادأص(لد16ٝبهتلأدل لٓزِ لرٌز٣ لُِؼِّٞلٝبلادبر٣ لٝبلاهتلأدل لبُٔزِ لل

 بُؼ٢ِٔلبُزباغ:لبلاهتلأدلبُصل٢لبلاسٓأ .

لاهد لبلاكلدأسلبُٔضأطدث٢لػدٖلبلادبءلبُث٤ د٢لازدٞد لرودأر٣زل(لػ2021بُؼث٤ ١ لاأُ لػث٤د لبصٔد لل .22

بلاطت بٓ ل لرأٓؼ لرٌز٣ ل٤ًِد لبلادبر لٝبهتلدأدل لٓزِد لرٌز٣د لُِؼِدّٞلٝبلادبر٣د لٝبلاهتلدأدل ل

 .2دل54(بُؼ د17بُٔزِ لل
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(لرأح٤زلبُؼلاهٚلا٤ٖل٤ٌِٓ لبلادبر لٝبُزبكؼد لبُٔأ٤ُد لٝصزدْلبُحدزً لكد٢ل2022بػثأص لس٣ لٗؼٔ للل .23

رأٓؼدد لرٌز٣دد ل٤ًِدد لبلادبر لٝبهتلددأدل لل(Tobin,s Qبُٔددأ٢ُلاأطددتص ّلٓئ ددزلبٗٔددٞ دلللبلادبء

 .2دل59(بُؼ د18ٓزِ لرٌز٣ لُِؼِّٞلٝبلادبر٣ لٝبلاهتلأدل لبُٔزِ لل

(رض٤ِددَلراض٤دد لبُٔ٘تزددأ للأؿددزبضلرودد٣ْٞلبلأدبءلدربطدد ل2008بُشٝاؼدد٢ل رددٞبدلسػددأٍلص٤ٔدد لل .24

ُ٘ثأر٤د للٓلد٘غلبُز د٤ (اضجلٓود ّل٤ُٜ د للبلأٓ٘دأءلرصث٤و٤ لك٢لبُحزً لبلاػأٓ لُلد٘أػ لبُش٣دٞ لب

ك٢لبُٔؼٜ لبُؼزا٢لُِٔضأطدث٤ٖلبُودأ٤ٖٗٞٗل طدأُ لداِدّٞلػدأ٢ُلكد٢لبُٔضأطدث لبُوأ٤٘ٗد ل بلارضدأدلبُؼدأّل

 ُِٔضأطث٤ٖلٝبُٔزبرؼ٤ٖلبُؼزبلبُٔؼٜ لبُؼزا٢لُِٔضأطث٤ٖلبُوأ٤ٖٗٞٗلبُٔزًشلبُؼأّلاـ بد.

رضو٤ددنلبُت٤ٔ٘دد لبُٔظددت بٓ لكدد٢لبُٔحددزٝػأ ل(ل2023ػددٞبد لٓأُدديلبصٔدد  لػددشبّ ل٤ُٝدد لص٤دد بٕل .25

(لدربط لصأُ لكد٢ل دزً لGRIبلاهتلأد٣ لاأُتٞبكنلٓغلٓتصِثأ لٓضأطث لبلاطت بٓ لٝكنلٓؼأ٤٣زلل

 (ل.1(بُؼ دل5اـ بدلُِٔحزٝاأ لبُـأس٣  لرأٓؼ لبُلِٞر  لٓزِ لبهتلأد٣أ لبلاػٔأٍلبُزِ ل

بلاطت بٓ لػ٠ِلبلادبءلبُٔأ٢ُل لل(لرأح٤زلرٞد لبلاكلأسلػٖلٓؼِٞٓأ 2023ٓضٔ  لٓضٔٞدلرأطْلل .26

 (.2(بُؼ دل5ٓزِ لبهتلأد٣أ لبلاػٔأٍلبُزِ للدربط لرصث٤و٤ لػ٠ِلػ٤٘ لٖٓلبُحزًأ لبُؼزبه٤ 

(لرأح٤زلصًٞٔ لبُحزًأ لك٢لبدبر لبُتٌِلد لبُث٤ ٤د لكد٢لظدَلرثدأ٣ٖلل2023صظ٤ٖ لٓضٔ لػث بٌُز٣ْلل .27

ٓزِد لبهتلدأد٣أ للُؼزبه٤د  الأة لبُحزً ل اضجلرصث٤و٢لػ٠ِلػ٤٘ لٖٓلبُحزًأ لبُل٘أػ٤ لب

ل(.2(بُؼ دل5بلاػٔأٍلبُزِ ل
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