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The research shows whether there is a causal 

relationship between the budget deficit and the 

current account deficit in Argentina, and if so, 

what is the form of this relationship? Is it unilateral 

or bilateral? The aim of the research is to 

demonstrate the impact of both the budget deficit 

and the current account deficit on the economies of 

the selected countries and to explain the nature of 

the structural imbalances that they cause. The two 

deficits in those countries, and the research 

hypothesis was based on finding an uncontrolled 

relationship between the budget deficit and the 

current account deficit in Argentina during the 

study period. The research came out with several 

conclusions, the most important of which are: the 

existence of a direct and significant relationship 

between inflation and the general budget deficit. 

This means that an increase in inflation by (1%) 

leads to an increase in the general budget deficit by 

(0.167%) at a significant level (1%), and the 

existence of a direct relationship. and significant 

between public revenues and the public budget 

deficit. This means that an increase in public 

revenues by (1%) leads to an increase in the public 

budget deficit by (1.15%) at a significant level 

(1%), and the existence of an inverse and 

significant relationship between public 

expenditures and the public budget deficit. This 

means that an increase in public expenditures by 

(1%) leads to an increase in the public budget 

deficit by (-1.20%) at a significant level (1%). 
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 انًغتخهص

٠ج١ٓ اٌجؾش ً٘ رٛعذ علالخ عجج١خ ث١ٓ عغض اٌّٛاصٔخ ٚعغض اٌؾغبة اٌغبسٞ ـٟ الاسعٕز١ٓ، 

ثٝ ث١ثبْ رثؤص١ش وثلا   ٚاْ ٚعذد و١ؿ ٠ىْٛ شىً ٘زٖ اٌعلالخ ً٘ ٟ٘ أؽبد٠خ أَ صٕبئ١خ، ٚ٘ذؾ اٌجؾثش الٌ

اد اٌذٚي اٌّخزبسح ٚث١ثبْ ؽج١عثخ الالاثزلالاد ِٓ عغض اٌّٛاصٔخ ٚعغض اٌؾغبة اٌغبسٞ عٍٝ الزظبد

ا١ٌٙى١ٍخ اٌزٞ ٠ؾذصٙب اٌعغض٠ٓ ـٟ رٍه اٌذٚي، ٚأعزٕذ ـشػ١خ اٌجؾثش اٌثٝ ٚعثذ علالثخ ؼ١ثش ِٕؼثج خ 

ث١ٓ عغض اٌّٛاصٔخ ٚعغض اٌؾغبة اٌغبسٞ ـٟ الاسعٕز١ٓ لالاي ِذح اٌذساعثخ. ، ٚلاثشط اٌجؾثش ثعثذٚ 

ْ  أعزٕزبعبد أّ٘ٙب: ٚعٛد علالخ ؽشد٠خ ِٚع٠ٕٛخ ث ١ٓ اٌزؼخُ ٚعغض اٌّٛاصٔثخ اٌعبِثخ، ٚ٘ثزا ٠عٕثٟ أ 

ثثٝ ص٠ثثبدح ـثثٟ عغثثض اٌّٛاصٔثثخ اٌعبِثثخ ثٕغثثجخ  1ص٠ثثبدح اٌزؼثثخُ ثٕغثثجخ     ( عٕثثذ 7.188( ٠ثثئدٞ الٌ

٠شاداد اٌعبِخ ٚعغض اٌّٛاصٔخ اٌعبِثخ، 1ِغزٜٛ ِع٠ٕٛخ    (، ٚٚعٛد علالخ ؽشد٠خ ِٚع٠ٕٛخ ث١ٓ الإل

٠شاداد اٌعب ْ  ص٠بدح الإل ٝ ص٠بدح ـثٟ عغثض اٌّٛاصٔثخ اٌعبِثخ ثٕغثجخ 1ِخ ثٕغجخ   ٚ٘زا ٠عٕٟ أ  ( ٠ئدٞ الٌ

 (، ٚٚعثٛد علالثخ عىغث١خ ِٚع٠ٕٛثخ  ثث١ٓ إٌفمثبد اٌعبِثخ ٚعغثض 1 ( عٕذ ِغزٜٛ ِع٠ٕٛخ  1.11 

ْ  ص٠بدح إٌفمبد اٌعبِخ ثٕغجخ    ٝ ص٠بدح ـٟ عغثض اٌّٛاصٔثخ 1اٌّٛاصٔخ اٌعبِخ، ٚ٘زا ٠عٕٟ أ  ( ٠ئدٞ الٌ

  (.1 ( عٕذ ِغزٜٛ ِع٠ٕٛخ  -7..1اٌعبِخ ثٕغجخ  

 .عغض اٌّٛاصٔخ اٌعبِخ، عغض اٌؾغبة اٌغبسٞ، اٌزؼخُ، إٌّٛ الالزظبدٞ انكهًاخ انًفتاصٍح:

 :انًمذيح

رعبٟٔ اٌعذ٠ذ ِٓ اٌذٚي إٌب١ِخ ٚاٌّزمذِخ، ِٓ ِشبوً الزظبد٠خ ؽ٠ٍٛخ الأِذ رع١ك ع١ٍّخ اٌز١ّٕخ ٚإٌّٛ 

اٌّٛاصٔخ اٌعبِخ ٚعغض اٌؾغبة اٌغبسٞ( ِٓ أ ثثشص ِظثبدس الالزظبدٞ. ٠ٚعذ اٌعغض اٌّضدٚط  عغض 

الالازلالاد ا١ٌٙى١ٍخ ِٚئشش ٌفعب١ٌخ اٌعلالخ ث١ٓ اٌغ١بعبد اٌّب١ٌخ ٚإٌمذ٠خ ٚاٌزغبس٠ثخ اٌزثٟ رزجٕب٘ثب ٘ثزٖ 

اٌثثذٚي ٌلاعثثزّشاس ـثثٟ رؾم١ثثك أ٘ثثذاـٙب ٌزعض٠ثثض إٌّثثٛ الالزظثثبدٞ، ٚؼبٌج ثثب ِثثب رغثثزعًّ ٘ثثزٖ اٌؾىِٛثثبد 

ثٝ ؽثذٚس عغثض ـثثٟ أدٚاد اٌغ١بعثخ اٌّب ثب ٠ثئدٞ الٌ  ّ لِ ٔفثبق الاعثزضّبسٞ ٚالاعثثزٙلاوٟ،  ١ٌثخ ثزٛعث١ا الإل

ب لذ ٠ئصش عٍٝ أ ععبس اٌفبئذح ٚأ ععبس اٌظشؾ، ٚ٘ٛ ِب ٠ٕعىظ ثذٚسٖ عٍثٝ   ّ لِ اٌّٛاصٔخ اٌعبِخ ٌٍذٌٚخ، 

١ّ ثخ عٍثٝ طث ع١ذ إٌّٛ الالزظبدٞ.  رعثذ ِغثؤٌخ ِعبٌغثخ الالاثزلالاد الالزظثبد٠خ ِغثؤٌخ ؼب٠ثخ ـثٟ الأ٘ 

ٝ دساعخ ظب٘شح اٌعغض اٌّثضدٚط اٌّزثضآِ ٌٍعغثض٠ٓ  ب دـا الالزظبد١٠ٓ الٌ  ّ لِ الالزظبد اٌىٍٟ لأٞ ثٍذ، 

ـٟ الالزظبد. ٚظٙش ِظ ٍؼ "اٌعغض اٌّضدٚط" ـٟ ٚلذ ِجىش ِٓ صّب١ٕ١ٔبد اٌمشْ اٌّبػٟ ٌٛطؿ 

٠ظثؿ عغثض  ؽبٌخ الأزمبي ث١ٓ عغض اٌّٛاصٔثخ ٚعغثض اٌؾغثبة اٌغثبسٞ ـثٟ اٌٛلا٠ثبد اٌّزؾثذح، ٚ٘ثٛ

اٌّٛاصٔخ ٚعغض اٌؾغبة اٌغثبسٞ اٌّثضدٚط، ٚث١ٕثذ الأدث١ثبد الالزظثبد٠خ أْ الارغب٘ثبد اٌغثجج١خ ثث١ٓ 

عغثثض اٌّٛاصٔثثخ ٚعغثثض اٌؾغثثبة اٌغثثبسٞ ١ٌغثثذ ؽىثثشا عٍثثٝ اٌٛلا٠ثثبد اٌّزؾثثذح ـمثثؾ، ـفثثٟ اٌزغثثع١ٕبد 

ّب١ٔثب ٚاٌغث٠ٛذ ؽثبلاد ِّبصٍثخذ الر ساـثك اسرفثب   عغثض اٌّٛاصٔثخ ٚاعٙذ ثعغ اٌذٚي الأٚسٚث١خ ِضً أٌ 

ص٠بدح اٌم١ّخ اٌؾم١م١خ ٌعٍّزٙب اٌٛؽ١ٕخ اٌزٟ أصشد عٍجب  عٍٝ اٌؾغثبثبد اٌغبس٠ثخ، اللا  أْ ٚػثا اٌّٛاصٔثخ 

 لذ ٠خزٍؿ ـٟ اٌذٚي اٌّزمذِخ عٓ الالزظبد إٌب١ِخ ٚلابطخ ـٟ الاسعٕز١ٓ.

                                                 
*
 الأول. سعبٌخ ِبعغز١ش ٌٍجبؽشاٌجؾش ِغزً ِٓ  
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 يشكهح انثضج:
ٕزثث١ٓ، ٚاْ ٘ثً رٛعثذ علالثثخ عثجج١خ ثث١ٓ عغثثض اٌّٛاصٔثخ ٚعغثض اٌؾغثثبة اٌغثبسٞ ـثٟ الاسع

 ٚعذد و١ؿ ٠ىْٛ شىً ٘زٖ اٌعلالخ ً٘ ٟ٘ أؽبد٠خ أَ صٕبئ١خ.

 :ْذف انثضج
ٝ ث١بْ رؤص١ش ولا  ِٓ عغض اٌّٛاصٔخ ٚعغض اٌؾغبة اٌغبسٞ عٍٝ الزظبداد   ٠ٙذؾ اٌجؾش الٌ

 اٌذٚي اٌّخزبسح ٚث١بْ ؽج١عخ الالازلالاد ا١ٌٙى١ٍخ اٌزٞ ٠ؾذصٙب اٌعغض٠ٓ ـٟ رٍه اٌذٚي. 

 فشضٍاخ انثضج:
ػثثٛم ِشثثىٍخ اٌجؾثش ٠ّىثثٓ طثث١بؼخ اٌفشػث١خ الار١ثثخ: رٛعثثذ علالثخ ؼ١ثثش ِٕؼثثج خ ثثث١ٓ ـثٟ  

 عغض اٌّٛاصٔخ ٚعغض اٌؾغبة اٌغبسٞ ـٟ الاسعٕز١ٓ لالاي ِذح اٌذساعخ.

 :انثضج أًٍََّْح
ْ  عغض اٌّٛاصٔخ اٌعبِخ ٚعغض اٌؾغثبة اٌغثبسٞ طثبس ِثٓ الاعبعث١بد اٌزثٟ رعّثً  ٔظشا  لأ

  ْ اٌجؾثش ٠غثبعذ ـثٟ رؾذ٠ثذ اٌعلالثخ ثث١ٓ عغثض اٌّٛاصٔثخ اٌعبِثخ ٚعغثض اٌؾىِٛبد عٍثٝ ِعبٌغزٙثب، ـثبل

 اٌؾغبة اٌغبسٞ ٚل١بط دسعخ رؤص١شّ٘ب عٍٝ الاسعٕز١ٓ.

 :يُٓذ انثضج
عثٍٛة اٌّثٕٙظ اٌٛطثفٟ اٌزؾ١ٍٍثٟ ـثٟ الؽثبس إٌظش٠ثبد الالزظثبد٠خ، 

ـمذ اعزّذ اٌجؾش عٍثٝ أس

ّثثٛرط الأؾثثذاس اٌثثزارٟ ٌ ث ثثبم ٚاٌّثثٕٙظ اٌىّثثٟ اٌم١بعثثٟ اٌمثثبئُ عٍثثٝ اٌم١ثثبط الالزظثثبدٞ ثبعثثزعّب ي أسٔ

ثثذ ح   ARDL)اٌّثثٛص    سّ (، ٚرٌثثه 7.1. -1991ٌم١ثثبط ٚرؾ١ٍثثً اٌعغثثض اٌّثثضدٚط ـثثٟ الاسعٕزثث١ٓ ٌٍ

 (  ـٟ اٌزمذ٠ش ٚاعزخشاط إٌزبئظ .Eviews.1ثبعزعّبي اٌجشاِظ الإؽظبئ١خ ٚاٌم١بع١خ  

 صذٔد انثضج:
 اٌؾذٚد اٌّىب١ٔخ: الاسعٕز١ٓ  -

 (.7.1. -1991 اٌؾذٚد اٌض١ِٕخ:  -

 انًضٕس الأٔل: الِإطاس انُظشي نعزض انًٕاصَح

 يفٕٓو عزض انًٕاصَح 1-1
٠عشؾ ثؤٔٗ اٌٛػع١خ اٌزٟ رىْٛ ـ١ٙثب الإ٠ثشاداد اٌعبِثخ ألثً ِثٓ إٌفمثبد اٌعبِثخ، ٚلثذ ٠ىثْٛ  

٘زا اٌعغض ِمظٛدا  ٔز١غخ ع١بع١خ عبِخ رٙذؾ اٌٝ ص٠بدح الأفثبق اٌعثبَ أٚ رخفث١غ الإ٠ثشاداد اٌعبِثخ، 

 Al-Jumailiلذ ٠ىْٛ اٌعغض ؼ١ش ِمظٛد ٔظشا  ٌؼعؿ اٌؾىِٛخ ـٟ رؾظث١ٍٙب ٌثجعغ ا٠شادارٙثب  ٚ

& Majbal, 2022, 133 ٓ٠ّٚىثٓ رعش٠فثٗ ثؤٔثٗ اٌفثشق ِثب ثث١ٓ الإ٠ثشاداد ٚإٌفمثبد اٌعبِثخ، ٠ّىث .)

اسعب  ٘زا اٌٝ اٌٙذس ـٟ إٌفمبد اٌعبِخ ِٓ لجثً اٌذٌٚثخ ِثٓ عٙثخ ٚاٌثٝ عغثض الإ٠ثشاداد اٌّؾ١ٍثخ ِثٓ 

 (.Abd & Khalil, 2022, 324ٙخ ألاشٜ  ع

 أشَكال عزض انًٕاصَح 1-2
٘ثزا إٌثٛ  ِثٓ اٌعغثض ٠غثّٝ ثثبٌعغض اٌّٛعثّٟ  اٌ ثزٞ ٠ؾثذس أصٕثبم اٌغثٕخ اٌّب١ٌثخ : انعزض انذٔسي -أ

ثٝ  ٚرٌه ثغجت رمٍجبد اٌذٚسح الالزظبد٠خ إٌبعّخ عٓ اٌظشٚؾ اٌ بسئخ ٚؼ١ش اٌّزٛلعخ، اٌ زٟ رثئدٞ الٌ

ْ  اٌض٠بدح ـٟ عغض اٌّٛاصٔخ ـٟ ٘ثزٖ اٌؾبٌثخ ٠ؾثذس ٠شاداد ٚإٌفمبد، الر ال ثغثجت  اٌزفبٚد اٌىّٟ ث١ٓ الإل

ِىب١ٔ ثخ عٍثٝ طثع١ذ الالزظثبد، أٞ ٠غثزخذَ الالزظثبد٠ْٛ  ُ  رشاعا الإل ثؾم اٌفعب١ٌخ الالزظبد٠خ ، ِٚٓ صس

ثثٝ عثثضم ِثثٓ عغثثض اٌّٛاصٔثثخ إٌثثبعُ عثثٓ ٘جثثٛؽ اٌفعب١ٌثثخ الالزظثثبد٠خ، الر ِثثا  ٘ثثزا اٌّظثث ٍؼ ١ٌشثث١ش الٌ
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ْ  ٚعثثبم اٌؼثثش٠جخ ٌلالزظثثبد ٠ثثٕخفغ ٚـثثٟ  اٌثثخ ثمثثبم ِعثثذلاد أخفثثبع إٌثثبرظ اٌمثثِٟٛ اٌؾم١مثثٟ ـثثبل

ْ  عبئثذاد اٌؼثشائت رثٕخفغ، ٚوٕز١غثخ لأخفثبع إٌثبرظ اٌمثِٟٛ اٌؾم١مثٟ عثزضداد  اٌؼشائت صبثزخ ـبل

ْ  ٔفمثبد اٌؾىِٛثخ عثزشرفا ٚرثٕخفغ عبئثذاد اٌؼثشائت ٚوٕز١غثخ ٌثزٌه  اٌّذـٛعبد اٌزؾ١ٍ٠ٛخ ٚثٙزا ـبل

ٛسح الر رغثثز ١ا ، ٚ اْ ٘ثثزا إٌثثٛ  ِثثٓ اٌعغثثض ٠ىثثْٛ الثثً لا ثث               ٠ؾثثذس اٌعغثثض 

ذ ح ص١ِٕخ لظ١شح   سِ  (.Al-Shayji, 2005, 86اٌذٌٚخ ِٓ ِعبٌغزٗ ثعذ 

٠غّٝ ٘زا إٌٛ  ِٓ اٌعغض ثبٌعغض اٌّخ ؾ ، الر رغثّؼ اٌذٌٚثخ ـثٟ انعزض انًمصٕد )انًُظى(:  -ب 

 ؽذٚس عغض ـٟ اٌّٛاصٔخ اٌعبِخ ـٟ ظً ششٚؽ ِع١ٕخ ٚـمب ٌذساعبد دل١مخ ـٟ رؾذ٠ذٖ، الر رمَٛ اٌذٌٚثخ

ثذ ح ص١ِٕثخ ِع١ٕثخ   سِ ٠شاداد اٌعبِخ لالاي  (.الر Al-Shayji, 2005, 86ـٟ ص٠بدح ٔفمبرٙب اٌعبِخ عٍٝ الإل

ٓ طٕب  اٌغ١بعخ ٌّٕا اصش الأ صِخ اٌّب١ٌخ اٌزٟ رظ١ت الزظثبد٠برٙب،  لِ ؼبٌج ب ِب رظبغ اٌغ١بعبد اٌّب١ٌخ 

ٕبعثثثثثثجخ ٚرغثثثثثزغ١ت اٌؾىِٛثثثثثثبد ٌٍّشثثثثثبوً اٌغذ٠ثثثثثثذح ـثثثثثثٟ ظثثثثثً ِغّٛعثثثثثثخ ِثثثثثٓ الإعثثثثثثشاماد اٌّ

، ٚأْ دٚس اٌغ١بعثثخ اٌّب١ٌثثخ ـثثٟ الأ صِثثخ ٠زّضثثً ـثثٟ اٌغثثعٟ ٔؾثثٛ ارجثثب  ع١بعثثخ                

  ْ رٛعع١خ ٚثؽغ إٌظش عٓ ِثب وبٔثذ ع١ٍثٗ اٌغ١بعثخ اٌّب١ٌثخ لجثً الأ صِثخ ِثٓ ع١بعثبد أىّبشث١خذ الر ال

ٔثبِظ الاعثزمشاس اٌخظبئض الأعبع١خ ٌٍغ١بعخ اٌّب١ٌخ رزّضً ـٟ ثٕثبم ٚاعثبدح ١٘ىٍثخ الالزظثبد رؾثذ ثش

 .            اٌ زٟ رعزّذ عٍٝ ـعب١ٌزٙب اٌّؼبدح ٌلأ صِخ 

٠ثشاداد اٌعبِثخ، عٕثذِب لا انعزض انٍٓكهيً:  -خ  ٠ؾثذس ٘ثزا إٌثٛ  ِثٓ اٌعغثض ثغثجت لٍثخ ِظثبدس الإل

٠شاداد اٌعبِخ ِٓ رؽ ١خ إٌفمبد اٌعبِثخ ثظثفخ ِغثزّشح، ثغثجت عثذَ رثٛاصْ اٌغٙثبص اٌّثبٌٟ  رزّىٓ الإل

ٔفبق اٌعبَ ثّعذي ٠فٛق اٌمذسح اٌّب١ٌخ ٌلالزظبد اٌمِٟٛ وبـ خ ٚ٘زا ِثب ٠شث١ش ٌٍذٌٚخ ٚا ٌٕبرظ عٓ ص٠بدح الإل

ٝ ٚعٛد لاٍثً ـثٟ ا١ٌٙىثً الالزظثبدٞ  ، ٠زؼثؼ أْ اٌعغثض ا١ٌٙىٍثٟ ٠ٕثزظ                   الٌ

عثثٓ الالاثثزلالاد ا١ٌٙى١ٍثثخ اٌزثثٟ ٠عثثبٟٔ ِٕٙثثب الالزظثثبد اٌثثٛؽٕٟ، اٌ ثثزٞ ٠ّىثثٓ ِلاؽظزثثٗ ـثثٟ أ ؼٍثثت 

الزظبد٠بد اٌجٍذاْ إٌب١ِخ ثبلاعزّبد ٚثشىً وج١ش عٍٝ ِظذس اٌذٞ ِٓ اٌّٛاد الأ١ٌٚخ ٌز٠ًّٛ اٌّٛاصٔخ 

  ْ زثبط ٘ثزا اٌّثٛسد  اٌعبِخ ٚ٘زا ِثب ٠غثّٝ  ثبلالزظثبد اٌش٠عثٟ(ذ الر ال اٌززثثزة ٚاٌزمٍجثبد ـثٟ أ عثعبس ٚالٔ

ثٝ اٌظثذِبد  ْ  الزظثبد٠بد اٌجٍثذاْ اٌّظثذسح ؼبٌجثب  ِثب Shocksعٛؾ ٠عشع الالزظبد الٌ ، وثزٌه ـثبل

ْ  رعثشع اٌجٍثذاْ اٌّغثزٛسدح  ٠ىْٛ ِظ١ش٘ب ِشْ٘ٛ ثبلالزظثبد٠بد اٌخبسع١ثخ ٌٍجٍثذاْ اٌّغثزٛسدحذ لأ 

ت عٍٝ طبدساد اٌجٍذاْ إٌب١ِخ ِٓ ٘ثزا اٌّثٛسد ِٚثٓ صثُ أخفثبع ٌلاصِبد عٛؾ ٠ئصش عٍجب  ـٟ اٌ ٍ

 اٌذلاً ٚ٘زا ِب رعبٟٔ ِٕٗ أ ؼٍت اٌجٍذاْ إٌف ١خ .

رعزّثذ ٔظش٠ثخ اٌعغثض اٌّزثشاوُ عٍثٝ ـىثشح اٌغثّبػ ثٛعثٛد عغثض ـثٟ اٌّٛاصٔثخ انعزض انًتيشاكى:  -ث

ِٕٙثثب الالزظثثبد اٌثثٛؽٕٟ  اٌعبِثثخ أصٕثثبم أٚلثثبد اٌىغثثبد الالزظثثبدٞ ٚرٌثثه ٌّعبٌغثثخ اٌّشثثبوً اٌزثثٟ ٠عثثبٟٔ

ٚرم١ٍثثً ٔغثثجخ اٌج بٌثثخ، ٚرفزثثشع ٘ثثزٖ إٌظش٠ثثخ ثٛعثثٛة رخفثث١غ اٌؼثثشائت ٚص٠ثثبدح إٌفمثثبد اٌعبِثثخ 

ْ  ٘ثزٖ اٌؾبٌثخ عثٛؾ  ٝ اٌمشٚع ٌزؽ ١خ اٌعغثض اٌؾبطثً ثغثجت ص٠ثبدح إٌفمثبد اٌعبِثخذ الر ال ٚاٌٍغٛم الٌ

ُ  ص٠بدح ؽٍثجُٙ عٍثٝ شاد ِٚٓ صس ٝ ص٠بدح اٌذلاً ٌذٜ الأ ـ  ,Asfour, 2008اٌغثٍا ٚاٌخثذِبد.   رئدٞ الٌ

389-390.) 

٠سعذُّ ٘زا إٌٛ  ِٓ اٌعغض ِٓ الأٔٛا  اٌغذ٠ذح ٌٍعغثض اٌؾىثِٟٛذ الر  عزض انضعف ٔعزض انمٕج:-د  

٠ثشاداد اٌعبِثخ  ْ  عغض اٌؼعؿ ٠شرجؾ ثؼعؿ لذسح الإداسح اٌؾى١ِٛثخ ثزثٛـ١ش ِظثبدس وبـ١ثخ ِثٓ الإل ال

ثب عغثض اٌمثٛ  ِ ٔفبق ؼ١ش اٌعملأٟ أٚ  اٌلاسش١ذ ٌٍذٌٚخ، أ  ٗ  ٠زّضً ثبلإل ٔفبق ـبلٔ ح ٘زا ِٓ عٙخ، ِٚٓ عٙخ الإل

ـبلٔ ثثٗ ٠ؾثثذس ثغثثجت ص٠ثثبدح إٌفمثثبد اٌؾى١ِٛثثخ عثثٛام ثشثثىً اعبٔثثبد أَ ِغثثبعذاد الزظثثبد٠خ ٚاعزّبع١ثثخ 

ٝ رؾم١ك أ٘ذاؾ الزظبد٠خ ٚاعزّبع١خ ٚاٌعّثً عٍثٝ سـثا ِعثذلاد  شاد ٚاٌّششٚعبد اٌ زٟ رٙذؾ الٌ ٌلأ ـ

 .(Ali, 2008, 13إٌّٛ الالزظبدٞ   
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 آساء انًذاسط الالتصادٌَّح:  1-3
 انشؤٌح انكلاعٍكٍح صٕل عزض انًٕاصَح انعايحأٔلاً: 

ْ  عغثثض اٌّٛاصٔثثخ عٕثثذ اٌىلاعثث١ه ٘ثثٛ ثّضبثثثخ لا ثثش وج١ثثش ٠ٙثثذد الالزظثثبد ٠ٚعثثذ الا ثثش ِثثٓ  ال

اٌفثثبئغ، ٚاْ اطثثٛي اٌعغثثض ـثثٟ اٌّٛاصٔثثخ ٠غثثزٍضَ رؽ ١زثثٗ ِثثٓ  اٌّظثثذس٠ٓ ّٚ٘ثثب الإطثثذاس إٌمثثذٞ 

ْ  رؽ ١ثخ اٌعغثض عثٓ ٚالالزشاع، ٌّٚب وبْ الالزظبد ـٟ اٌخ الاعزعّبي اٌىبًِ ع ٕثذ اٌىلاعث١ه، ٌثزا ـثبل

ٝ ص٠بدح ٚعبئً اٌذـا دْٚ أْ ٠مبثٍٙب ص٠بدح ل١ٍٍخ ـٟ و١ّثخ اٌغثٍا  ؽش٠ك الإطذاس إٌمذٞ عٛؾ ٠ئدٞ الٌ

ثب   ِ ٚاٌخذِبد ٚ٘زا ٠عٕٟ اسرفب  اٌّغزٜٛ اٌعبَ ٌلأ ععبس ٚاٌزؼخُ ٚأخفثبع اٌمثٛح اٌشثشائ١خ ٌٍٕمثٛد، أ 

ثٝ رٕثبلض اٌؾبٌخ اٌضب١ٔخ ٚ٘ثٟ رؽ ١ثخ اٌعغث ض عثٓ ؽش٠ثك الالزثشاع، أْ ٘ثزا الإعثشام عثٛؾ ٠ثئدٞ الٌ

ْ  أخفثبع الاعثزضّبس ٠عٕثٟ لٍثثخ  ثثشاد اٌ زثٟ ٠ّىثٓ أْ رٛعثٗ ٌلاعثثزضّبس، ٚال ثٛاي اٌزثٟ ـثٟ ؽثٛصح الأ ـ الأِ 

ـشص اٌعًّ ِٚٓ صُ ظٙٛس اٌج بٌخ ـؼثلا  عثٓ رٌثه أْ الالزثشاع ٌغثذ اٌعغثض عثٛؾ ٠ؾّثً الأع١ثبي 

 (.Nashid, 2000, 304-305رزّضً ـٟ لاذِخ اٌذ٠ٓ اٌعبَ   اٌمبدِخ أ عجبم الػبـ١ خ

 انشؤٌح انكٍُضٌح نعزض انًٕاصَح انعايح حاٍَا:
ٚاْ ٚعٙخ إٌظش اٌى١ٕض٠خ ٘ثٟ أْ لبعثذح اٌزثٛاصْ ـثٟ اٌّٛاصٔثخ اٌعبِثخ رؾثٛي دْٚ الاٌزغثبم 

ث ٝ رؾم١ك الاعزمشاس الالزظثبدٞذ الر أ و  ٝ اٌغ١بعخ اٌّب١ٌخ اٌغ١ٍّخ اٌزٟ رئدٞ الٌ ْ  عٍثٝ اٌذٌٚثخ الٌ ذ و١ثض أ 

ـٟ ؽبٌثخ اٌىغثبد أْ رزثذلاً ـثٟ الالزظثبد ٚرٌثه ثض٠ثبدح إٌفمثبد اٌعبِثخ ِثٓ أ عثً رٕشث١ؾ اٌ ٍثت اٌىٍثٟ 

ٝ اعبدح اٌزٛاصْ الالزظبدٞ، ٚاْ ر٠ًّٛ اٌذٌٚخ ٌٍض٠ثبدح ـثٟ إٌفمثبد اٌعبِثخ  اٌفعبي الأِش اٌزٞ ٠ئدٞ الٌ

ثٝ أٔ  ثٗ لا لاثٛؾ ِثٓ ٠ىْٛ ِٓ ِظذس٠ٓ ّ٘ب الالزشاع ٚالإطثذاس إٌمثذٞ اٌغ ذ٠ثذ، ٚلثذ أشثبس و١ٕثض الٌ

ثٝ البِثخ ِشثبس٠ا رؾمثك عبئثذح  ْ  الالزشاع عثٛؾ ٠ثئدٞ الٌ اعزعّبي ٘بر١ٓ اٌٛع١ٍز١ٓ ـٟ اٌز٠ًّٛذ الر ال

ثب اٌز٠ّٛثً عثٓ ؽش٠ثك الإطثذاس   ِ ٠شاداد اٌعبِخ ٌٍذٌٚخ، أ  ُ  الإل ِٚٓ صُ رضداد اٌؾظ١ٍخ اٌؼش٠ج١خ ِٚٓ صس

ْ  رٌه  ُ  ص٠ثبدح إٌمذٞ اٌغذ٠ذ ـبل ٔزبع١ثخ ِٚثٓ صسث ٝ ص٠ثبدح اٌ ٍثت اٌىٍثٟ ِٚثٓ صثُ اٌ بلثخ الإل عٛؾ ٠ئدٞ الٌ

 (.Radwan, 2009, 10اٌعشع اٌىٍٟ، ٌزٌه لا لاٛؾ ِٓ ؽذٚس اٌزؼخُ  

 حانخا: انشؤٌح انُمٕدٌح نعزض انًٕاصَح انعايح
ْ  اٌعغض ثغجت ٚعٙخ إٌظش إٌمٛد٠خ ٠ٕشثؤ ثفعثً إٌّثٛ اٌّزضا٠ثذ ـثٟ إٌفمثبد اٌعبِثخ ٌٍذٌٚثخ،  ال

ثٝ  ٔفثبق اٌغثبسٞ أَ الاعثزضّبسٞ، اٌ ثزٞ ٠ّىثٓ ل١بعثٗ ثٕغثجخ إٌفمثبد اٌعبِثخ الٌ عٛام أوثبْ ـثٟ عبٔثت الإل

عّبٌٟ، ٚاْ اٌض٠بدح ـٟ إٌفمبد اٌعبِخ رشاـمٙب ٔزثبئظ عذ٠ثذح ، ِٕٙثب أْ إٌّثٛ اٌّزضا٠ثذ  إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإل

ٔفبق اٌعبَ لذ ٠ظً ثٗ ّٔٛا  ٌٕشبؽ اٌذٌٚخ ـٟ اٌعذ ثٝ رم١١ثذ ؽشوثخ ـٟ الإل ثب ٠ثئدٞ الٌ  ّ لِ ٠ثذ ِثٓ اٌّغثبلاد، 

ثٝ  ْ  اٌذٌٚثخ رؼث ش الٌ ٔفثبق ـثبل سأط اٌّبي اٌخبص ٚاثعبدٖ عٓ ثعغ اٌّغبلاد، ٚوٕز١غخ ٌض٠بدح عُ الإل

ثٝ  ثٛاي الٌ ثٝ رؾثٛي ٘ثزٖ الأِ  ص٠بدح عُ ِٚعذلاد اٌؼثشائت عٍثٝ اٌم ثب  اٌخثبص الأِثش اٌثزٞ ٠ثئدٞ الٌ

ُ  اٌزثثؤص١ش عثثٍ ٔزثثبط ٌٍم ثثب  اٌخثثبص ـثثٟ اٌم ثثب  اٌعثثبَ، ِٚثثٓ صسثث ج ب عٍثثٝ ؽثثٛاـض الاعثثزضّبس ٚالادلاثثبس ٚالإل

ثٝ ص٠ثبدح ؽغثُ اٌثذ٠ٓ  ثب لثذ رٍغثؤ الٌ  ٙ الالزظبد اٌٛؽٕٟ ٚـٟ ؽبٌخ عذَ وفب٠خ ال٠ثشاداد اٌذٌٚثخ اٌغث١بد٠خ ـبلٔ

اٌعبَ ث شػ اٌغٕذاد اٌعبِخ ٚص٠بدح الائزّبْ اٌّظشـٟ إٌّّٛػ ٌٍؾىِٛخ ٚص٠بدح ؽجثا اٌجٕىٕثٛد، ٚاْ 

ٔفثبق اٌعثبَ اٌغثبسٞ اٌؾبٌخ ا ٝ اٌؾىِٛثخ ٚاعثزعّبٌٙب ـثٟ ر٠ّٛثً الإل ٝ رؾٛي اٌّذلاشاد الٌ لأٌٚٝ رئدٞ الٌ

ثثب ـثثٟ ؽبٌثثخ اعثثزعّبي ٘ثثزٖ اٌّثثذلاشاد   ِ ِٚثثٓ صثثُ اػثثعبؾ ِعثثذلاد الاعثثزضّبس ٚإٌّثثٛ الالزظثثبدٞ، ٚأ 

ب ثؾغت سأٞ إٌمٛد١٠ٓ لثذ رثئدٞ اعثبمح اعثزعّبي اٌّثٛاسد ـثٟ اٌم ثب  ٙ   اٌعثبَ اٌز٠ًّٛ الاعزضّبساد ـبلٔ

ثب ـثٟ   ِ الً ِمبسٔخ ِا اٌم ب  اٌخبص اٌّز١ّض ـثٟ رخظث١ض اٌّثٛاسد ٚاداسح الاعثزضّبس ٚالإعّثبي، ٚأ 

ثٝ رعثبظُ لثٜٛ اٌزؼثخُ ـثٟ الالزظثبد ٠ٚظثجؼ عثشع إٌمثذ  ٗ  لثذ رثئدٞ الٌ ؽبٌخ اٌز٠ًّٛ اٌزؼخّٟ ـبلٔ

عّثبٌٟ، ِٚثب  ساـثك رٌثه ِثٓ أعىبعثبد ٠ض٠ذ ثّعذلاد أ وجش ِٓ اٌّعذي اٌؾم١مٟ ٌّٕٛ إٌبرظ اٌّؾٍثٟ الإل

ُ  اػثثعبؾ اٌظثثبدساد ٚص٠ثثبدح الاعثثز١شاداد ٚلاثثشٚط  آصثثبس اٌزؼثثخُ عٍثثٝ ١ِثثضاْ اٌّثثذـٛعبد ِٚثثٓ صسثث

ٛاي ِٚٓ صُ ظٙٛس ِشىٍخ اٌعغض ـٟ ١ِضاْ اٌّذـٛعبد    (.Zaki, 1992, 138-139سإٚط الأِ 
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 سؤٌح انتٕلعاخ انعملاٍَح )انششٍذج ( عٍ انعزض ساتعا: 
ثٝ ص٠ثبدح اٌؼثشائت، ٌىثُٕٙ ٠ٚشٜ أطؾبة ٔظش٠خ  اٌزٛلعبد أْ اٌعغض اٌّبٌٟ عٛؾ ٠ئدٞ الٌ

ثشاد ٌثذـا  ـٟ اٌٛلذ ٔفغٗ ٠شـؼْٛ ِجذأ ص٠بدح اٌؼشائت ٌز٠ًّٛ اٌعغض اٌؾىِٟٛ، ٚلأعً اعزعذاد الأ ـ

ثثٝ اعثثشام رخفثث١غ ؽم١مثثٟ ٚ ٚاػثثؼ ـثثٟ الاعثثزٙلان، الأِثثش اٌثثزٞ  اٌؼثثشائت، ـثثؤُٔٙ ع١ؼثث شْٚ الٌ

ْ  ٠ؼعؿ ـبع١ٍخ اصش اٌض٠بدح ـثٟ ا ثذ ح. ٌثزٌه أ  سّ ٔفثبق اٌؾىثِٟٛ، ِٚثٓ صثُ ـبع١ٍثخ اٌغ١بعثخ اٌّب١ٌثخ اٌّعز لإل

ثشاد اٌ زثٟ لا ٠ّىثٓ اٌزٕجثئ ثٙثب   -Alاٌغ١بعخ اٌّب١ٌخ اٌٛؽ١ذح اٌّئصشح رزؤرٟ ِٓ اٌغ١بعخ اٌزٟ رفثبع  الأ ـ

Mamouri, 2007, 150.) 

د علالثخ ثث١ٓ عغثض ٠زؼثؼ ِثٓ اٌزىثبـئ اٌش٠ىثبسدٞ عثذَ ٚعثٛ فشضٍح انتكافئ انشٌكاسدي: خايغا:

اٌّٛاصٔخ ٚإٌبرظ عٓ لافغ اٌؼشائت اٌّٛلثذ اٌثزٞ عثٛؾ رعٛػثٗ اٌض٠ثبدح ـثٟ اٌّثذلاشاد اٌخبطثخ 

ٚعغثثض ا١ٌّثثضاْ اٌزغثثبسٞ. لأْ عغثثض اٌّٛاصٔثثخ ٚاٌثثزٞ ٠ٕثثزظ عثثٓ رخفثث١غ اٌؼثثشائت ٌثث١ظ الا ع١ٍّثثخ 

اٌّغثزمجً، ِئلزخ، عٛؾ ٠زُ رع٠ٛؼٗ عٕذِب ٠مَٛ الأـشاد ثذـا اٌؼشائت اٌزٟ لافؼذ عٍث١ُٙ ا٢ْ ـثٟ 

ارْ اٌع١ٍّخ ٟ٘ رؤع١ً ٌذـا اٌؼشائت ٚاٌعغض ـٟ اٌّٛاصٔخ ٌعبِثخ رٚ أصثش ِئلثذ، ٚأخفثبع الادلاثبس 

اٌؾىِٟٛ عٛؾ ٠زُ رع٠ٛؼٗ ِٓ اٌض٠بدح ـٟ الادلابس اٌخبص، ٌٚٙزا اٌغجت روشٖ س٠ىبسدٚ اٌزٞ ٠ئوثذ 

 ,Al-Bilawi and Al-Dulaimiأٔٗ لا رٛعذ علالخ ث١ٓ عغض اٌّٛاصٔخ ٚعغض ا١ٌّضاْ اٌزغثبسٞ  

2022, 301). 

 انًضٕس انخاًَ: الِإطاس انُظشي نهضغاب انزاسي
   يفٕٓو عزض انضغاب انزاسيّ: 2-1

ثثب ـثثٟ الالزظثثبد اٌىٍثثٟ ٌلالزظثثبد اٌّفزثثٛػ، ٠ٚعثثشؾ   ّ ب ِٙ ٠شثثىً اٌؾغثثبة اٌغثثبسٞ ِٛػثثٛع 

اٌؾغثثثبة اٌغثثثبسٞ عٍثثثٝ أٔثثثٗ ِئشثثثش ِٙثثثُ ٌثثثلأدام الالزظثثثبدٞ ٌٍذٌٚثثثخ ِٚىثثثْٛ ِثثثٓ ِىٛٔثثثبد ١ِثثثضاْ 

اٌّذـٛعبد، اٌ زٞ ٠ؽ ٟ ع١ّا اٌّعبِلاد ـٟ اٌغٍا ٚاٌخثذِبد ٚرثذـمبد اٌثذلاً ٚاٌزؾث٠ٛلاد اٌغبس٠ثخ 

ثثث١ٓ الالزظثثبد اٌّؾٍثثٟ ٚثم١ثثخ اٌعثثبٌُ، ٠ٚثثٛـش ر ثثٛس اٌؾغثثبة اٌغثثبسٞ ِعٍِٛثثبد عثثٓ اٌمثثذسح اٌزٕبـغثث١خ 

بسٞ أِش ثثبٌػ اٌذ١ٌٚخ ٌلالزظبد، الر ٕ٘بن اعّب  عبَ ـٟ الأدث١بد عٍٝ أْ اعزذاِخ ١ِضاْ اٌؾغبة اٌغ

ْ  اٌجٍثذاْ رغثزعًّ ١ِثضاْ  ثٝ أ  ١ّ خ ٌزؽ١١شاد ٚلشاساد ع١بعخ الالزظبد اٌىٍٟ، الر رش١ش الأدث١ثبد الٌ الأ٘ 

اٌؾغبة اٌغبسٞ وّئشش الزظبدٞ وٍٟ ُِٙ ٌم١بط عذٜٚ الالزظثبد ، لأٔثٗ ٠عىثظ ِٛلثؿ اٌّزؽ١ثشاد 

١ذ اٌّٛاصٔثخ رز١ّثض ِعظثُ اٌجٍثذاْ الالزظبد٠خ اٌّّٙخ الأسلاشٜ ثّب ـٟ رٌه اٌّذلاشاد ٚالاعزضّبس ٚسط

 (،                              إٌب١ِخ ثبٌعغض اٌّغزّش ـٟ اٌؾغبة اٌغبسٞ 

رٛعذ رعش٠فبد عذ٠ذح ٌعغض اٌؾغبة اٌغبسٞ، عشـٗ ثعغ الالزظبد١٠ٓ عٍٝ أٔٗ اٌض٠بدح ـٟ 

عثثثٓ ل١ّثثثخ ل١ّثثثخ اٌثثثٛاسداد ِٚثثثذـٛعبد اٌثثثذلاً عٍثثثٝ الاعثثثزضّبس ِٚثثثذـٛعبد اٌزؾثثث٠ٛلاد اٌغبس٠ثثثخ، 

ُ  ٠ىثْٛ سطث١ذ  اٌظبدساد ِٚمجٛػبد اٌذلاً عٍٝ الاعزضّبس ِٚمجٛػبد اٌزؾ٠ٛلاد اٌغبس٠خ، ِٚٓ صسث

٠عثثذ عغثثض اٌؾغثثبة  (،,8Cosio, Pancaro,2013اٌؾغثثبة اٌغثثبسٞ ِثثذ٠ٕب ، ٠ٚظٙثثش ثبشثثبسح عثثبٌجخ 

ٗ  اٌض٠بدح ـٟ الاعز١شاداد عٓ اٌظبدساد اٌذٌٚخ ٌزٌه رغعٝ اٌذٌٚخ ٌزخف١غ ِث ٓ الالاثزلاي اٌغبسٞ ثؤٔ 

ب رغزٍٙه ـٟ الاعً اٌمظ١ش    ّ لِ زبط اٌغٍا ٚاٌخذِبد اوضش   ,Soer, Benley, 2015اٌزغبسٞ ٚ٘ٛ الٔ

330.) 

 :أشَكال انضغاب انزاسي 2-2
ٔزبط ٚطبـٟ اٌزؾث٠ٛلاد  ٠ؼُ اٌؾغبة اٌغبسٞ ؽغبة اٌغٍا ٚاٌخذِبد، ِذالا١ً عٛاًِ الإل

 اٌغبس٠خ.

 ِىٛٔبد اٌؾغبة اٌغبسٞ ٠ٚشًّ وً ِٓ:: ِٓ ث١ٓ أ ثشص صغاب انغهع ٔانخذياخ -1

اٌثثزٞ ٠زؼثثّٓ رثثذـمبد اٌغثثٍا إٌّظثثٛسح  اٌجؼثثبئا( ثثث١ٓ اٌجٍثثذ اٌّعٕثثٟ ٚثم١ثثخ دٚي  انًٍييضاٌ انتزيياسي -أ

اٌعبٌُ، ٠ٚؼُ ٘زا اٌؾغبة وبـخ اٌجٕٛد اٌّزعٍمثخ ثبٌظثبدساد ٚاٌثٛاسداد ِثٓ اٌغثٍا اٌّبد٠ثخ اٌزثٟ رثشٜ 
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( أٞ لا رزؼثّٓ ل١ّزٙثب ِظثبس٠ؿ FOBرم١ُ ث ش٠مثخ  ٚرعذ عٕذ ِشٚس٘ب ثبٌؾذٚد اٌغّشو١خ ٌٍذٌٚخ، ٚ

إٌمً ٚاٌزب١ِٓ ٚاٌّظبس٠ؿ اٌّزعٍمخ ثّٙب، ـٙزٖ اٌّظبس٠ؿ رسذسط ـٟ ؽغبة لابص ثٙب. وّثب إٔٔثب ٔغثذ 

ػّٓ ٘زا اٌؾغبة ثٕذ اٌزفبٚع اٌذٌٟٚ ٠ٚؼُ اٌع١ٍّبد اٌّزعٍمخ ثششام اٌغٍا ـٟ اٌخبسط، ٘زٖ اٌغثٍا 

ْ  اٌغثثٍا اٌزثٟ ٘ثثٟ ِؾثثً رىثْٛ ؼ١ثثش ِزجٛعثخ ثع١ٍّثثخ اعثثز١شاد ثث ً ٠عثثبد ث١عٙثثب ـثٟ اٌخثثبسط، ٚعِّٛثب ـثثبل

اٌع١ٍّبد اٌزٟ رزُ ث١ٓ اٌّم١ّ١ٓ ٚؼ١ش اٌّم١ّ١ٓ اٌ زٟ لا رؽبدس ٚلا رثذلاً اٌزثشاة اٌثٛؽٕٟ ؽغثت اٌؾبٌثخ 

 (.Awadallah, 1998, 103رغغً ـٟ ٘زا اٌجٕذ  

(، لأٔٙثب ؼ١ثش ِشئ١ثخ ـع١ٍثب  : اٌزٞ ٠زؼّٓ رذـمبد اٌغٍا ؼ١ش إٌّظثٛسح  اٌخثذِبديٍضاٌ انخذياخ -ة

ٚلا رّش عجش أعٙضح اٌغّبسن، ٚأُ٘ أٚعثٗ ع١ٍّثبد اٌخثذِبد إٌمثً ٚاٌّٛطثلاد ٚٔشثبؽبد شثشوبد 

اٌزثثثؤ١ِٓ ٚاٌّئعغثثثبد اٌّب١ٌثثثخ ٚاٌّظثثثشـ١خ ٚإٌشثثثبؽ اٌغثثث١بؽٟ ٚالارظثثثبلاد ِٚغّٛعثثثخ أسلاثثثشٜ ِثثثٓ 

 (.Mlak, 2001, 19إٌشبؽبد اٌّزفشلخ  

٠زؼثثّٓ ٘ثثزا اٌؾغثثبة عٍثثٝ ٚعثثٗ اٌخظثثٛص ِغّثثٛ  ِثثذالا١ً : صغيياب يييذاخٍم عٕايييم الِإَتيياد -2 

اٌعّثثً ٚسأط اٌّثثبي ٚاٌٍّى١ثثخ الر رّضثثً ِثثذالا١ً اٌعّثثً رثثذـمبد الأسعثثٛس ثثث١ٓ اٌّم١ّثث١ٓ ـثثٟ اٌجٍثثذ ٚؼ١ثثش 

اٌّم١ّ١ٓ ٚثزٌه ـٟٙ رّضً رذـمبد الأسعٛس اٌزؾ٠ٛلاد اٌزٟ ٠مَٛ ثٙثب اٌعّثبي ِثٓ ٚاٌثٝ دالاثً اٌجٍثذ. ـثٟ 

ّٛ  اٌفٛائذ اٌّ جمثخ عٍثٝ اٌثذ٠ْٛ اٌخبسع١ثخ  ِغثزٍّخ أٚ  ِذـٛعثخ(. ؽ١ٓ رّضً ِذالا١ً سأط اٌّبي ِغ

ثثٓ الاعثزضّبس، عثٛام وثثبْ ِجبشثشا  أَ  اعثزضّبسا ـثثٟ  لِ ٚرّضثً ِثذالا١ً اٌٍّى١ثخ ِغّثثٛ  الأسثثبػ اٌّؾممثخ 

 اٌّؾفظخ.

٠ٚؼُ وبـخ اٌّجبدلاد اٌزٟ رزُ ث١ٓ اٌذٌٚخ ٚاٌخبسط دْٚ ِمبثً، صغاب انتضٌٕلاخ يٍ راَة ٔاصذ  -3

١ٍّبد ؼ١ش رجبد١ٌخ أٞ رىْٛ ِٓ عبٔت ٚاؽذ ٚلا ٠زشرت عٕٙب ؽك أٚ  د٠ٓ، ٠ٚشًّ ٘زا اٌؾغثبة ـٟٙ ع

ي ٠زعٍثثك ثبٌٙجثثبد ٚاٌزع٠ٛؼثثبد اٌخبطثثخ، ٚاٌضثثبٟٔ ٠زعٍثثك ثبٌٙجثثبد ٚاٌزع٠ٛؼثثبد اٌعبِثثخذ   ٚ ثٕثثذ٠ٓ، الأ 

ٝ ثلادُ٘ الأطث١ٍخ(، شاد  ثّب ـ١ٙب رؾ٠ٛلاد اٌّٙبعش٠ٓ الٌ إٌّظّثبد،  ـبٌخبطخ ٔغذ ـ١ٙب رؾ٠ٛلاد الأ ـ

إٌمذ٠خ ِٕٙب ٚاٌع١ٕ١خ، ٚاٌعبِخ رٕذسط ـ١ٙثب اٌٙجثبد ٚالإعبٔثبد الالزظثبد٠خ ٚاٌّب١ٌثخ ٚاٌعغثىش٠خ ٚاٌف١ٕثخ 

ٝ اٌذٚي الأ عٕج١ خ. ٚرغزضٕٝ ِٓ ٘زا اٌؾغثبة ِغّثٛ   اٌزٟ ٠مَٛ ثٙب اٌم ب  اٌعِّٟٛ ث١ٙئبرٗ اٌشع١ّخ الٌ

ْ  ٘ثزا إٌثٛ  ِثٓ اٌزؾ٠ٛلاد اٌشأعّب١ٌخ اٌزٟ رغغً ـثٟ ؽغثبة سأط اٌّثبي، ٚ ثٝ أ  ٠شعثا عثجت رٌثه الٌ

 (.Awadallah, 1998, 103اٌزؾ٠ٛلاد لا ٠ئصش ـٟ اٌذلاً اٌشخظٟ  

 انعزض انًضدٔد عُذ انًذاسط الالتصادٌَّح: 2-3
٠شٜ الالزظبد٠ْٛ اٌىلاعث١ه عثذَ ٚعثٛد علالثخ ثث١ٓ عغثض اٌّٛاصٔثخ انًذسعح انكلاعٍكٍح:  2-3-1

ْ  اٌّٛاصٔخ اٌعبِخ رزظثؿ ثثبٌزٛاصْ ٚلا ٠ّىثٓ أْ  ٠ىثْٛ ٕ٘ثبن ـثبئغ أٚ   ذ لأ  ّٞ اٌعبِخ ٚا١ٌّضاْ اٌزغبس

عغثثض ٚرٌثثه لأ عثثجبة عذ٠ثثذح ِثثٓ ػثثّٕٙب أْ  لا ٠زخ ثثٝ دٚس اٌذٌٚثثخ ِفٙثثَٛ اٌثثذٚي اٌؾبسعثثخ ٚرزؾثثذد 

ٓ ٚاٌذـ ْ  أ٠ّبٔٙب ثّجذأ لثبْٔٛ عثبٞ اٌعثشع ٚظبئفٙب ثبلأِ  بم ٚاٌمؼبم أٞ  أْ  ٠ىْٛ دٚس٘ب ؽ١بد٠ب  وّب أ 

٠خٍثثك اٌ ٍثثت أٚ  ٠غثثب٠ٚٗ ٠ؼثثّٓ رؾم١ثثك الاعثثزعّبي الأِضثثً ٌٍّثثٛاسد  وّثثب اد عثثذ اٌّذسعثثخ اٌىلاعثث١ى١خ 

ٗ  لاثذ أْ ٠عٛد  ثٝ ؽبٌثخ ثّجذأ اٌزٛاصْ اٌزٍمبئٟ ـٟ ا١ٌّضاْ اٌزغبسٞ ٚالْ ؽذس ٕ٘بن لاًٍ أٚ  عغض ـبلٔ الٌ

اٌزٛاصْ ثشىً رٍمبئٟ دْٚ اٌؾبعخ اٌزٟ اٌزثذلاً اٌؾىثِٟٛ ٚرٌثه ثغثجت ؽش٠ثخ اٌزغبس٠ثخ اٌذ١ٌٚثخ ٚعثذَ 

ـشع ل١ٛد عٍٝ ؽشوخ اٌزغبسح ثٙذؾ اٌؾظٛي عٍٝ أ وجثش و١ّثخ ِثٓ اٌثز٘ت ٚصثشٚح اٌذٌٚثخ رمثبط ثّثب 

 (.Shehayeb et al., 2020, 419-420ٌذ٠ٙب ِٓ ر٘ت ـؼلا  عٓ اٌضشٚح اٌؾم١م١خ  

٠ظٙش اٌزىبـئ اٌش٠ىبسدٞ عذَ ٚعٛد علالخ ث١ٓ عغثض اٌّٛاصٔثخ ٚعغثض  :انًُٓذ انشٌكاسدي 2-3-2

ْ  ارغب  عغض اٌّٛاصٔخ ٔز١غخ ٌزمٍض ؽغُ اٌؼثشائت رٚ أ صثش ِئلثذ  اٌؾغبة اٌزغبسٞ ٚرفغ١ش رٌه، أ 

ٝ ِغز٠ٛبرٙب الأطث١ٍخ، أٞ  أٔ  ثٗ عٕثذِب ٠ض٠ثذ عغث ض اٌّٛاصٔثخ لا ثذ ٚأْ رزلاشٝ آصبسٖ ثعٛدح اٌؼشائت الٌ

اٌعبَ ثغجت أخفبع ؽغُ اٌؼشائت ٌٓ ٠ىْٛ ٌٗ أٞ رؤص١ش عٍٝ ٔفمبد اٌم ب  لابص، اٌ زٞ ٠ؾذس ٘ثٛ 

ْ  أخفثبع اٌّثذلاشاد اٌؾى١ِٛثخ  ثذد ِمجٍثخ ٚأ  سِ ثٝ  ذد اٌؾب١ٌثخ الٌ سّ رؤع١ً رٛل١ذ رؾظ١ً اٌؼشائت ِٓ اٌ

ثشاد ٠ع ْ  الأ ـ ٠ثشاداد عٛؾ ٠زشاـك ِا ص٠بدح ِزىبـئخ ـٟ اٌّثذلاشاد اٌخبطثخذ لأ  ْ  أخفثبع الإل ٍّثْٛ أ 
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ْ  العّثبٌٟ اٌّثذلاشاد اٌّؾ١ٍثخ  ٛ ع عٓ ؽش٠ك ص٠بدح اٌؼشائت ـٟ اٌّغثزمجً، ٚأ  اٌؼش٠ج١خ ٌٍذٌٚخ ع١سع

ْ  لافغ اٌؼشائت ِٓ عبٔت اٌذٌٚخ عٛؾ ٠ثئدٞ  رزىْٛ ِٓ ِغّٛ  ادلابس اٌم ب  اٌخبص ٚاٌعبَ، ٚأ 

ثثٝ رم١ٍثثً ٚـثثٛساد اٌم ثثب  اٌعثثبَ ، ٌىٕثثٗ ـثثٟ اٌٛلثثذ ٔفغثث ثثٝ ص٠ثثبدح ِثثذلاشاد اٌم ثثب  الٌ ٗ عثثٛؾ ٠ثثئدٞ الٌ

ْ  ؽغثُ الادلاثبس اٌّؾٍثٟ ٌثٓ ٠زؽ١ثش  ُ  ـثبل اٌخبص ثبٌزٛاصٞ ِا أخفبع ِذلاشاد اٌم ب  اٌعثبَ، ِٚثٓ صسث

ثغثثثثجت لافثثثثغ اٌؼثثثثثشائت اٌ ثثثثزٞ عثثثثٛؾ ٠ثثثثثزُ رع٠ٛؼثثثثٗ ِثثثثٓ اٌض٠ثثثثثبدح ـثثثثٟ الادلاثثثثبس اٌخثثثثثبص. 

ْ  أ عجثثثبمُ٘ اٌؼثثثش٠ج١خ عثثثٛؾ رثثثضداد ِغثثث                      ، ـّثثثا عغثثثض (، ـثثثبل زمجلا 

ْ  عٍث١ُٙ اٌزؾغثت ِثٓ ا٢ْ ثٛػثا  شاد اسرفب  ِغزٜٛ اٌؼش٠جخ ـثٟ اٌّغثزمجً، ٚأ  اٌّٛاصٔخ، ٠زٛلا الأ ـ

ثعغ اٌّذلاشاد عبٔجب اٌّغبثٙخ اٌض٠بدح اٌّزٛلعثخ ـثٟ اٌؼثشائت. ثّعٕثٝ أْ أخفثبع اٌؼثشائت ٌث١ظ 

ثذ ح ص١ِٕثخ اللا  ع١ٍّخ ِٛلزخ لا ٠زعذٜ وٛٔٗ رؤع١لا ٌذـا اٌؼشائت اٌزٟ لافؼثذ  سِ ؽب١ٌ ثب ١ٌعثبد دـعٙثب ـثٟ 

ٌثٟ ٌٍؼثش٠جخ اٌثزٞ عزعٛػثٗ   ٚ ْ  ؽغُ الادلابس اٌّؾٍثٟ ٌثٓ ٠زؽ١ثش ٔز١غثخ ٌٍخفثغ الأ  ُ  ـبل لاؽمخ، ِٚٓ صس

اٌض٠ثثبدح ـثثٟ الادلاثثبس اٌخثثبص. ٚثثثزٌه ٠زؼثثؼ ِثثٓ اٌزىثثبـئ اٌش٠ىثثبسدٞ، عثثذَ ٚعثثٛد علالثثخ ثثث١ٓ عغثثض 

ِٚثٓ صثُ ـبٌع١ٍّثخ لا رعثذٚ وٛٔٙثب رثؤع١لا ٌثذـا   اٌّٛاصٔخ إٌثبعُ عثٓ الأخفثبع الأٌٚثٟ ـثٟ اٌؼثشائت

ب ـٟ الادِّلابس اٌؾىِٟٛ رعٛػثٗ ص٠ثبدح الادِّلاثبس  ا ِئلز ب ـٟ ِٛاصٔخ اٌذٌٚخ، ٚأخفبػ  اٌؼشائت، ٚعغض 

ُ  ٌٓ ٠ىْٛ ٌٗ رؤص١ش عٍـــٝ الادِّلابس اٌٛؽٕٟ ٚلا عٍٝ ١ِضاْ اٌؾغبة اٌزغبسٞ.  اٌخبص، ِٚٓ صس

 :(Keynesian Propositionانًُٓذ انكٍُضي ) 2-3-3
ثثب اٌّثثٕٙظ اٌى١ٕثثضٞ، ـ١ثثذعٟ ٚعثثٛد علالثثخ ِجبشثثشح ثثث١ٓ عغثثض اٌؾغثثبة اٌزغثثبسٞ ٚعغثثض   ِ أ 

 ٝ  ّ اٌّٛاصٔخ. ٠ٚؾذد ارغبٖ ٘زٖ اٌعلالخ ِٓ عغض اٌّٛاصٔخ ثبرغبٖ عغض اٌؾغبة اٌزغبسٞ، ٚ٘ثزا ِثب ٠غث

، ـعغثض اٌؾغثبة اٌزغثبسٞ ِزؽ١ثش دالاٍثٟ، ـثٟ ؽث١ٓ أْ عغثض The twin deficit)ثزٛأِخ اٌعغض٠ٓ  

ٔفثبق اٌؾىثِٟٛ،  اٌّٛاصٔخ ِزؽ١ش لابسعٟ ٚرفغ١ش رٌه، أْ ارغب  عغض اٌّٛاصٔخ ٠ثؤرٟ ٔز١غثخ ٌض٠ثبدح الإل

ٔفثثبق اٌؾىثثِٟٛ عثث١ٕخفغ ِغثثزٜٛ الادلاثثبس اٌؾىثثِٟٛ ٚاٌمثثِٟٛ، ٚثبٔخفثثبع  ٚثبسرفثثب  ِغثثزٜٛ الإل

ٚرشرفا ِعذلاد اٌفبئذح، ٚثبسرفب  ِعذلاد اٌفبئثذح  ـثٟ ٔظثبَ ِغزٜٛ الادِّلابس اٌمِٟٛ عزمً اٌّذلاشاد 

ٝ اسرفب  ععش طشؾ  ب ٠ئدٞ الٌ  ّ لِ ِعذلاد طشؾ ِشٔخ ( ع١ضداد ؽٍت الأعبٔت عٍٝ اٌعٍّخ اٌّؾ١ٍخ 

اٌعٍّثخ اٌٛؽ١ٕثخ ِمبثثً اٌعّثلاد الأ عٕج١ ثخ، ٚثبسرفثب  عثعش طثشؾ اٌعٍّثخ اٌٛؽ١ٕثخ عزظثجؼ اٌثٛاسداد 

ب ٠ض٠ثذ ِثٓ اٌثٛاسداد، ٚعزظثجؼ اٌظثبدساد ألثً عثزث ب ٌلأعبٔثت أوضش اؼشام ٌٍّٛاؽ١ٕٓ ٚأ  ّ لِ لً رىٍفخ 

ب ٠خفغ ِٓ اٌظبدساد ٚٔز١غخ ٌض٠بدح اٌٛاسداد ٚأخفثبع اٌظثبدساد ٠زشثىً عغثض   ّ لِ ٚأؼٍٝ رىٍفخ 

ْ  ا١ٌّضاْ اٌزغبسٞ ٘ٛ اٌّؾذد اٌشئ١ظ ـٟ رؽ١شاد سط١ذ اٌؾغبة اٌزغبسٞ،  ا١ٌّضاْ اٌزغبسٞ. ٚثّب أ 

ْ  عغض ثٝ عغثض اٌؾغثبة اٌزغثبسٞ  ـبل اٌؾغبة اٌزغبسٞ عٛؾ ٠زضا٠ذ. ٚثزٌه ٠ثئدٞ عغثض اٌّٛاصٔثخ الٌ

٠ٚزشاـك ِعٗ، ٠ٚعبٟٔ الالزظبد ِثٓ رٛأِثخ اٌعغثض٠ٓ عغثض اٌّٛاصٔثخ ٚعغثض اٌؾغثبة اٌزغثبسٞ ٌٙثزا، 

-Alرئوثثذ الأـىثثبس اٌى١ٕض٠ثثخ ٚعثثٛد علالثثخ ِجبشثثشح ثثث١ٓ عغثثضٞ اٌؾغثثبة اٌزغثثبسٞ ِٚٛاصٔثثخ اٌذٌٚثثخ  

Kiswani, 2001, 29 ٌثثٝ : ٚـمثثب (,ٚرفغثث١ش رٌثثه ٠مثثَٛ عٍثثٝ ٚعٙزثثٟ ٔظشّ٘ثثب : ٚعٙثثخ إٌظثثش الأسٚ

ٔفثثبق Mundell Fleming  .198ٌّٕثثٛرط  ْ  ارغثثب  عغثثض اٌّٛاصٔثثخ ٠ثثؤرٟ ٔز١غثثخ ٌض٠ثثبدح الإل ( ـثثبل

ٔفبق اٌؾىِٟٛ ٠ٕخفغ ِغزٜٛ الادِّلابس اٌؾىثِٟٛ، ـ١ثٕخفغ الادلاثبس  اٌؾىِٟٛ، ٚثبسرفب  ِغزٜٛ الإل

د اٌفبئذح، ٚـٟ ظً ٔظبَ ِعذلاد طشؾ ِشٔخ ٠ضداد ؽٍت الأعبٔت عٍٝ اٌعٍّخ اٌّؾٍٟ ٚرشرفا ِعذلا

ٝ اسرفب  عثعش طثشؾ اٌعٍّثخ اٌّؾ١ٍثخ ِمبثثً اٌعّثلاد الأ عٕج١ ثخ، ٚثبسرفثب  عثعش  ب ٠ئدٞ الٌ  ّ لِ اٌّؾ١ٍخ 

ثب ٠ض٠ثذ ِثٓ اٌثٛاسداد،   ّ لِ طشؾ اٌعٍّخ اٌّؾ١ٍخ رظجؼ اٌٛاسداد أوضثش اؼثشام ٌٍّثٛاؽ١ٕٓ ٚألثً رىٍفثخ 

ب ٠خفغ ِثٓ اٌظثبدساد، ٚٔز١غثخ ٌثزٌه ٠زشثىً ٚر  ّ لِ ظجؼ اٌظبدساد ألً عزث ب ٌلأعبٔت ٚأ عٍٝ رىٍفخ 

ثٝ عغثض ا١ٌّثضاْ  ُ  اٌؾغثبة اٌغثبسٞ(، ٚثثزٌه ٠ثئدٞ عغثض اٌّٛاصٔثخ الٌ عغض ا١ٌّضاْ اٌزغبسٞ ِٚٓ صسث

 ,Twin deficits  )Hassanin, 2022اٌعغض اٌزٛأَ "  -اٌزغبسٞ ٠ٚزضآِ ِعٗ، ٠ٚعبٟٔ الالزظبد 

39.) 
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ذَّج) ًُ -1995انًضٕس انخانج: اتزاْاخ تطٕس عزض انضغاب انزاسي فً الاسرُتٍٍ نه

2221) 

 أٔلاً: تطٕس عزض انضغاب انزاسي ٔيتغٍشاتّ نلأسَرُتٍٍ: 
ذَّج )  -1 ًُ  (.2221-1995عزض انضغاب انزاسي فً الأسَرُتٍٍ نه

ْ  عغض اٌؾغبة اٌغبسٞ ٠عبٟٔ ِثٓ عغثض ـثٟ اٌغثٕٛاد  ثذ ح اٌذساعثخ ٠لاؽظ أ  سِ اٌغثجا الأٌٚثٝ ِثٓ 

ثذد  سِ ٓ اٌؾىِٛخ لاثلاي  لِ ٝ الالزشاع اٌّىضؿ  ثب أ د ٜ  771.-1991ٌٚعً اٌغجت ٠شعا ـٟ رٌه الٌ  ّ لِ  ،

ٔفثبق اٌؾىثِٟٛ ـثٟ دعثُ  ثٝ ؽثذٚس ِشثبوً ِزّضٍثخ ثض٠ثبدح الإل ٝ اسرفب  أ ععبس اٌفبئذح اٌّؾ١ٍخ ٚأ د ٜ الٌ الٌ

شاد اٌفمشام ٚدعُ اٌؾبعبد الأعبع ثشاد اٌّغزّثا   الأ ـ  ,١8خ ٌُٙ ٚوزٌه ص٠بدح اٌج بٌخ ثشىً وج١ش ث١ٓ أ ـ

.716, Aggarwal et al  ذ ح سّ ُ  رؾغٓ اٌؾغبة اٌغبسٞ ٌٍ ثٝ ؽثذٚس 779. -.77.( صس ثب أ د ٜ الٌ  ّ لِ  )

ثثٝ ارِّخثثبر اٌؾىِٛثثخ الأ سعٕز١ٕ١ثثخ لا ثثٛاد  ـثثبئغ ـثثٟ اٌؾغثثبة اٌغثثبسٞ ٠ٚشعثثا اٌغثثجت ـثثٟ رٌثثه الٌ

 ٝ ؽذٚس ـبئغ ـٟ اٌؾغبة اٌغبسٞ ِٕٙثب عثذاد اٌثذ٠ْٛ اٌخبسع١ثخ، ٚرعض٠ثض رثذلاً ٚاعشاماد أ د د الٌ

اٌؾىِٛخ ، ٚرٕف١ز اعزجذاي اٌٛاسداد، ٚـشع ل١ٛد عٍٝ اٌٛاسداد ٚص٠بدح اٌظبدساد ٌؼثّبْ اٌزغثبسح 

ا   ٛ ثٝ رؾم١ثك الالزظثبد الأ سعٕز١ٕثٟ ّٔث اٌخبسع١خ ٚػٛاثؾ طبسِخ عٍٝ اٌظشؾ الأعٕجثٟ أ د د وٍٙثب الٌ

ب، ٚسعا ذ ح   عش٠ع  سّ ( ٚرٌه ٔز١غخ رؤص١ش اٌٛػا الالزظبدٞ ٚاٌّبٌٟ اٌذٌٟٚ ، 719.-717.اٌزذ٘ٛس ٌٍ

ٚرجبؽثثؤ إٌّثثٛ الالزظثثبدٞ ـثثٟ الأ سعٕزثث١ٓ ثشثثىً وج١ثثش، ٚأخفؼثثذ ل١ّثثخ اٌعٍّثثخ اٌّؾ١ٍثثخ ٚأخفؼثثذ 

ثذ ح   سّ ( ٔز١غثخ ارخثزد اٌؾىِٛثخ 7.1.ٚ  7.7.اؽز١بؽ١بد إٌمذ الأعٕجٟ، صُ رؾغٓ آلاثش عثٕز١ٓ ِثٓ اٌ

سعٕز١ٕ١خ رذاث١ش ِضً رخف١ؿ اٌشلبثخ عٍٝ إٌمثذ الأ عٕجثٟ ٚسـثا أ عثعبس اٌفبئثذح ٚلافثغ اٌثذعُ اٌّثبٌٟ الأ  

ٝ رؾغ١ٓ ٚػا الالزظبد اٌىٍٟ ب أ د ٜ الٌ  ّ  .(                 )لِ

ذَّج )  -2 ًُ  (:2221-1995الاعتخًاس الأرُثً انًثاشش فً الأسَرُتٍٍ نه
ْ  ارغبٖ ِعذلاد الاعزضّبس  ثذ ح ِثب عثذا عثٕخ ٠لاؽظ أ  سّ الأعٕجٟ اٌّجبشش ِزضا٠ذ ثشىً ثغ١ؾ ؽ١ٍثخ اٌ

ثثٝ لافثثغ اٌؼثثشائت اٌّفشٚػثثخ عٍثثٝ  1999 شثثٙذد اسرفثثب  ثشثثىً وج١ثثش ٠ٚشعثثا اٌغثثجت ـثثٟ رٌثثه الٌ

ا ِٓ اٌضمثخ ٌلاعثزضّبس الأعٕجثٟ اٌّجبشثش ٚ ب ِٕؾٙب ِض٠ذ   ّ لِ لافثغ ِعثذلاد اٌزؼثخُ إٌّشآد اٌظٕبع١خ 

ثثب ِثثٕؼ اٌّغثثزضّش٠ٓ  ّ لِ ا ِثثٓ اٌضمثثخ ٌشثثشام إٌّزغثثبد ٚاٌخثثذِبد اٌّب١ٌثثخ ـثثٟ  ثشثثىً ثثثبسص  الأعبٔثثت ِض٠ثثذ 

ثب عثٕخ    ِ ٝ عزة اٌّغثزضّش٠ٓ الأعبٔثت، أ   719.ٚ  771.الأ سعٕز١ٓ ٚوزٌه سـا أ ععبس اٌفبئذح أ د ٜ الٌ

أخفثثبع أ عثثعبس اٌغثثٍا ( ـمثذ شثثٙذد أخفثثبع ثغثث١ؾ ـثثٟ الاعثثزضّبس الأعٕجثٟ اٌّجبشثثش ٔز١غثثخ 718.ٚ 

 .(                 )ـمبد الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش ثشىً عٍجٟ عٍٝ رذ

ذَّج )  -3 ًُ  (:2221-1995انًُٕ الالتصادي فً الأسَرُتٍٍ نه
ٌثٝ أخفثبع ِثب أْ  اسرفثا ـثٟ اٌغثٕٛاد اٌثضلاس اٌلاؽمثخ، صثُ  ّٞ ـٟ اٌغٕخ الأسٚ شٙذ إٌّٛ الالزظبد

ثثٝ أْ  ٚطثثً عثثٕخ    7.7.أخفثثغ ِثثشح أسلاثثشٜ ٚأ لاثثز ثبلاسرفثثب  ٚالأخفثثبع ؽ١ٍثثخ عثثٕٛاد اٌذساعثثخ الٌ

 ( ٌعثثً اٌغثثجت ٠شعثثا ـثثٟ الأخفثثبع ـثثٟ ٔظثثبَ اٌؼثثّبْ الاعزّثثبعٟ ٚاٌظثثؾٟ اٌّمثثذَ ِثثٓ  -17.6 

ثٝ رشاعثا اٌذٌٚ عثشح أ د د الٌ
خ ٚوزٌه رخف١غ أسعٛس اٌعّبي اٌعب١ٍِٓ ـٟ اٌم ب  اٌخثبص ٚعثذَ دعثُ الأس

ب ـٟ عٕخ    ِ ( ٔلاؽظ رؾغٓ وج١ثش  ـثٟ إٌّثٛ الالزظثبدٞ ٠ٚشعثا  7.1.ٚ  717.إٌّٛ الالزظبدٞ، أ 

ٝ ثشاِظ اٌؾىِٛبد اٌّخزٍفخ ِٓ دعُ الأسعش ٚاٌفمشام ِٚٓ عذِثٗ ؽثبي ـثٟ  الاسرفثب  اٌغجت ـٟ رٌه الٌ

ٚالأخفبعذ الر شٍّذ ثشاِظ اٌّغبعذاد اٌؾى١ِٛ خ دعُ الأشخبص اٌز٠ٓ ٌذ٠ُٙ ِعبشبد رمبعذ٠ثخ ألثً 

ِثثثثثثثثثثٓ ِجٍثثثثثثثثثثػ ِعثثثثثثثثثث١ٓ ٚاٌّغثثثثثثثثثثزف١ذ٠ٓ ِثثثثثثثثثثٓ ِغّٛعثثثثثثثثثثخ ِثثثثثثثثثثٓ اٌجثثثثثثثثثثشاِظ الاعزّبع١ثثثثثثثثثثخ 
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انزاسي ٔالاعتخًاس الأرُثً انًثاشش ٔانًُٕ الالتصادي نهعشاق ( اتزاْاخ تطٕس انضغاب 1شكم )

ذَّج ) ًُ  (2221-1995نه

 (9: ِٓ اعذاد اٌجبؽش ثبلاعزّبد عٍٝ ث١بٔبد ٍِؾك  انًصذس

ذَّج )  -4 ًُ  (:2221-1995عزض انًٕاصَح انعايح فً الأسَرُتٍٍ نه
ْ  اٌّٛاصٔخ اٌعبِخ وبٔذ ٌذ٠ٙب ـثبئغ ٌغثٕخ   ثذ ح  ٠1991لاؽظ أ  سّ صثُ رثذ٘ٛس ٔؾثٛ الأخفثبع ٌٍ

ثثٝ رثثؤص١ش الأ صِثثخ اٌّب١ٌثثخ ـثثٟ عٕثثٛة شثثشق آعثث١ب ٚالأ صِثثخ .77. -1998  ( ٠ٚشعثثا اٌغثثجت ـثثٟ رٌثثه الٌ

رفثب  عٍثٝ الالزظثبد الأ سعٕز١ٕثٟ، ٚصثُ أ لاثزد ثبٌزؾغثٓ ٔؾثٛ الاس 771.اٌّب١ٌخ اٌجشاص١ٍ٠خ ـثٟ ٔثٛـّجش 

ذ ح   سّ ٝ اعثشاماد اٌؾىِٛثخ ـثٟ العثبدح اٌزفثبٚع 776. -779.ِشح أسلاشٜ ٌٍ ( ٠ٚشعا عجت اٌزؾغٓ الٌ

ثٝ اٌزم١ٍثً ِثٓ اٌثذ٠ْٛ اٌثزٞ أعىثظ ا٠غبثثب   ِا اٌّذ١ٕ٠ٓ عٍٝ اٌذ٠ْٛ اٌّزشاوّخ الر أ د ٜ ٘ثزا اٌزفثبٚع الٌ

ثذ ح   عٍٝ اٌّٛاصٔخ اٌعبِخ، صُ ؽذس عغضا  ـٟ اٌّٛاصٔخ اٌعبِخ ِشح أسلاثشٜ ٌٍ ( ٠ٚشعثا 7.1.-779.سّ

ثٝ ؽثذٚس أعّثبي  ثب أ د ٜ الٌ  ّ لِ ٝ عذَ لذسح  اٌؾىِٛخ الأ سعٕز١ٕ١خ عٍٝ عذاد د٠ٛٔٙب اٌخبسع١ثخ،  اٌغجت الٌ

شؽت ٚاععخ ٚاػ شاثبد ع١بع١خ ِش٠شح، ٚرشاعا صمخ اٌّغثزضّش٠ٓ ـثٟ الأ سعٕزث١ٓ عثٛام ـثٟ اٌثذالاً 

ِثٛاي ِثٓ اٌغثٛق اٌّب١ٌثخ الأ سعٕز١ٕ١ثخ، ٚرؾ٠ٛثً أَ  ـٟ اٌخبسط، ـمثبَ اٌّغثزضّشْٚ الأعبٔثت ثغثؾت الأ  

ثثٝ  ثثب أ د ٜ الٌ  ّ لِ ثثٝ لاثثبسط اٌثثجلاد، ـثثضاد اٌّعثثشٚع ِثثٓ اٌج١ثثضٚ ثشثثىً وج١ثثش ،  ثثٛاي ٚسأط اٌّثثبي الٌ الأِ 

ثثثٝ ؽثثثذ وج١ثثثش ٚ٘ثثثزا أصثثثش عثثثٍجب  عٍثثثٝ اٌّٛاصٔثثثخ اٌعبِثثثخ ـثثثٟ الأ سعٕزثثث١ٓ  أخفثثثبع ل١ّثثثخ اٌج١ثثثضٚ الٌ

(                 ). 

ذَّج ) انتضخى فً الأسَر -1 ًُ  (:2221-1995ُتٍٍ نه
ثثذ ح اٌذساعثثخ ِثثب عثثذا صثثلاس عثثٕٛاد   سِ ْ  اٌزؼثثخُ وثثبْ ِشرفعثثب  ؽ١ٍثثخ  ٚ 777.ٚ ٠1999لاؽثثظ أ 

ٝ رع٠ُٛ عٍّخ اٌج١ضٚ ٚرضج١ذ ل١ّزٗ ٚـم ب لإشثبساد اٌغثٛق، 771. ( ٠ٚشعا عجت الأخفبع ـٟ رٌه الٌ

ثٝ .77.ٚـٟ عٕخ   ( ٠ٚشعثا اٌغثجت ـثٟ  91  ٔلاؽظ اسرفب  ؽبد ـٟ ٔغثجخ اٌزؼثخُ ؽزثٝ ٚطثً الٌ

ثثٓ اٌغثثٍ خ إٌمذ٠ثثخ ٚرٌثه ث لِ ثثٝ اٌغ١بعثثخ اٌخبؽئثثخ  ّظثثبدسح ع١ّثثا اٌٛدائثثا اٌذٚلاس٠ ثثخ ـثثٟ اٌجٕثثٛن رٌثه الٌ

ا ـثٟ  ب وج١ثش   ّ ثب أ د ٜ لا١ٙٔثبس ل١ّزٙثب أِثبَ اٌثذٚلاس ـؤؽثذس رؼثخ  ّ لِ ٝ ٚدائا ثبٌعٍّخ اٌّؾ١ٍثخ  ٚرؾ٠ٍٛٙب الٌ

ٝ   779.عٕخ  ، صُ أخفغ ـٟ                الالزظبد  ٠ٚشعثا  ، ( 9.8ؽزٝ ٚطً الٌ

 ٝ ئغ ا١ٌّضا١ٔثخ، ِٚشٚٔثخ عثعش اٌظثشؾ  ٚـثبئغ رٕف١ز لا خ الزظبد٠خ عذ٠ذح رعزّذ عٍٝ ـباٌغجت الٌ

، ٚدٚس أ وجش ٌٍذٌٚخ ـٟ ِغثبئً الاعثزضّبس ٚاٌز١ّٕثخ الإل١ّ١ٍثخ ٚاٌغ١بعثخ الاعزّبع١ثخ، ١ِضاْ اٌّذـٛعبد

ثثٝ عثث ثثذ ح 719.ٕخ ٚثعثثذ٘ب أ لاثثز ثبلاسرفثثب  ثشثثىً ثغثث١ؾ الٌ سِ ثثٝ ٔٙب٠ثثخ  ، صثثُ أ لاثثز ثبلاسرفثثب  ثشثثىً وج١ثثش الٌ

  ٝ ٔفثبق اٌؾىثِٟٛ  17.9اٌذساعخ ؽزٝ ٚطً ـٟ اٌغٕخ الألا١شح الٌ ثٝ ص٠ثبدح الإل  ( ٚاٌغجت ـٟ رٌثه الٌ

 .اٌعبَ ٚاسرفب  أ ععبس اٌظشؾ ٚأخفبع اٌشٚارت اٌضبثزخ
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ذَّج )  -6 ًُ  (:2221-1995انضشائة فً الأسَرُتٍٍ نه
ذ ح اٌذساعخ، الر ثٍؽذ أ عٍثٝ  ل١ّثخ ٠لاؽظ  سِ ْ  اٌؼشائت وبٔذ ـبئؼخ ِٚزضا٠ذح ثشىً ثغ١ؾ ؽٛي  أ 

 .1991 (  عٕخ 6.71ٚألً ل١ّخ ثٍؽذ   776. ( عٕخ 19.918 

 
ذَّج )2شكم ) ًُ  (2221-1995( اتزاْاخ تطٕس انًٕاصَح انعايح ٔانتضخى ٔانضشائة نلأسَرُتٍٍ نه

 (.9ّبد عٍٝ ث١بٔبد ٍِؾك  : ِٓ اعذاد اٌجبؽش ثبلاعزانًصذس

 حاٍَاً: تطٕس عزض انًٕاصَح ٔيتغٍشاتّ نلأسَرُتٍٍ: 
ذَّج -1 ًُ  (2221-1995)  انًٕاصَح انعايح فً الأسَرُتٍٍ نه

ْ  اٌّٛاصٔخ اٌعبِخ وبٔذ ٌذ٠ٙب ـثبئغ ٌغثٕخ  ثذ ح  ٠1991لاؽظ أ  سّ صثُ رثذ٘ٛس ٔؾثٛ الأخفثبع ٌٍ

ثثٝ رثثؤص١ش الأ صِثثخ اٌّب١ٌثثخ ـثثٟ عٕثثٛة شثثشق آعثث١ب ٚالأ صِثثخ .77. -1998  ( ٠ٚشعثثا اٌغثثجت ـثثٟ رٌثثه الٌ

رفثب  عٍثٝ الالزظثبد الأ سعٕز١ٕثٟ، ٚصثُ أ لاثزد ثبٌزؾغثٓ ٔؾثٛ الاس 771.اٌّب١ٌخ اٌجشاص١ٍ٠خ ـثٟ ٔثٛـّجش 

ذ ح   سّ ٝ اعثشاماد اٌؾىِٛثخ ـثٟ العثبدح اٌزفثبٚع 776. -779.ِشح أسلاشٜ ٌٍ ( ٠ٚشعا عجت اٌزؾغٓ الٌ

ثٝ اٌزم١ٍثً ِثٓ اٌثذ٠ْٛ اٌثزٞ أعىثظ ا٠غبثثب   ِا اٌّذ١ٕ٠ٓ عٍٝ اٌذ٠ْٛ اٌّزشاوّخ الر أ د ٜ ٘ثزا اٌزفثبٚع الٌ

ثذ ح   عٍٝ اٌّٛاصٔخ اٌعبِخ، صُ ؽذس عغضا  ـٟ اٌّٛاصٔخ اٌعبِخ ِشح أسلاثشٜ ٌٍ ( ٠ٚشعثا 7.1.-779.سّ

ثٝ ؽثذٚس أعّثبي  ثب أ د ٜ الٌ  ّ لِ ٝ عذَ لذسح  اٌؾىِٛخ الأ سعٕز١ٕ١خ عٍٝ عذاد د٠ٛٔٙب اٌخبسع١ثخ،  اٌغجت الٌ

شؽت ٚاععخ ٚاػ شاثبد ع١بع١خ ِش٠شح، ٚرشاعا صمخ اٌّغثزضّش٠ٓ ـثٟ الأ سعٕزث١ٓ عثٛام ـثٟ اٌثذالاً 

ِثٛاي ِثٓ اٌغثٛق اٌّب١ٌثخ الأ سعٕز١ٕ١ثخ، ٚرؾ٠ٛثً أَ  ـٟ اٌخبسط، ـمثبَ اٌّغثزضّشْٚ الأعبٔثت ثغثؾت الأ  

ثثٝ  ثثب أ د ٜ الٌ  ّ لِ ثثٝ لاثثبسط اٌثثجلاد، ـثثضاد اٌّعثثشٚع ِثثٓ اٌج١ثثضٚ ثشثثىً وج١ثثش ،  ثثٛاي ٚسأط اٌّثثبي الٌ الأِ 

ثثثٝ ؽثثثذ وج١ثثثش ٚ٘ثثثزا أصثثثش عثثثٍجب  عٍثثثٝ اٌّٛاصٔثثثخ اٌعبِثثثخ ـثثثٟ الأ سعٕزثثث١ٓ  أخفثثثبع ل١ّثثثخ اٌج١ثثثضٚ الٌ

(                 ). 

ذَّج -2 ًُ  (2221-1995)  انتضخى فً الأسَرُتٍٍ نه
ثذ ح اٌذساعثخ ِثب عثذا صثلاس عثٕٛاد   سِ ْ  اٌزؼخُ وبْ ِشرفعب  ؽ١ٍخ  ٚ 777.ٚ ٠1999لاؽظ أ 

ٝ رع٠ُٛ اٌج١ضٚ ٚرضج١ذ ل١ّزٗ ٚـم ب لإشبساد اٌغثٛقذ ٌثزٌه ثثذأد ـثٟ 771. ( ٠ٚشعا اٌغجت ـٟ رٌه الٌ

غ ا١ٌّضا١ٔثخ ، ِٚشٚٔثخ عثعش اٌظثشؾ ، ٚـثبئغ ١ِثضاْ رٕف١ز لا خ الزظبد٠خ عذ٠ذح ، رعزّذ عٍٝ ـبئ

اٌّثثذـٛعبد ، ٚاٌعثثشع. لاب١ٌثثخ ِثثٓ إٌمثثذ ٌ ٍثثت اٌغّٙثثٛس ٚدٚس أ وجثثش ٌٍذٌٚثثخ ـثثٟ ِغثثبئً الاعثثزضّبس 

ٝ لافغ ِعذلاد اٌزؼخُ اٌّشرفعثخ ٌٍؽب٠ثخ  ٚاٌز١ّٕخ الإل١ّ١ٍخ ٚاٌغ١بعخ الاعزّبع١خ، ٚععذ اٌؾىِٛخ الٌ

ٔفبق اٌعبَ ٚععش اٌظشؾ ٚالأ ععبس ٚاٌشٚارت اٌضبثزخ ـٟ ِؾبٌٚخ ٌٍغ١ شح عٍٝ اٌزؼخُ  ثبٌزخف١غ الإل

ب ع١ّعٙب ٌُ رؾمك اٌٙذؾ إٌّشٛد.  ٙ  اللا  أٔ 
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ذَّج  -3 ًُ  (2221-1995) ئرًِانً انذٌٍ َغثح نهُاتذ انًضهً الِإرًانً فً الأسَرُتٍٍ نه
ثٝ  ْ  اٌذ٠ٓ اٌعثبَ شثٙذ اسرفثب  ثغث ١ب  ـثٟ اٌغثٕٛاد اٌغثجا الأٌٚثٝ الٌ ْ  اسرفثا ثشثىً ٠لاؽظ أ  أ 

( ٚاٌغجت ـٟ رٌه وبٔذ اٌؾىِٛثخ رمثَٛ ثّّبسعثبد ـغثبد 779.ٚ 779.ٚ  .77.وج١ش ـٟ اٌغٕٛاد  

ثذ ح اٌغثبثمخ وبٔثذ لاثبسط  سّ ِبٌٟ وج١ش أعىظ عٍثٝ اسرفثب  ؽغثُ اٌثذ٠ْٛ ٚوثزٌه وثْٛ الأ سعٕزث١ٓ ـثٟ اٌ

ساق اٌّب١ٌثثخ اٌذ١ٌٚثثخ   خ اٌّب١ٌثثخ الاٚسث١ثثخ اٌزثثٟ طثثٕذٚق إٌمثثذ اٌثثذٌٟٚ ٚٔثثبدٞ ثثثبس٠ظ ٚالأٔذ٠ثثعثثٛق الأٚ 

(، ٚثعثثثذ٘ب أ لاثثثز ثبٌزمٍجثثثبد                                  (  أػثثثشد ثٙثثثُ ثشثثثذح

ثبلأخفبع ٚالاسرفثب  اٌ ف١ثؿ صثُ اسرفثا ثشثىً ٍِؾثٛظ ـثٟ اٌغثٕٛاد الأسثعثخ الألا١ثشح  ٌعثً  اٌذٚس٠خ

ثثٝ اٌغ١بعثثخ اٌّب١ٌثثخ اٌعبِثثخ ٚإٌمذ٠ثثخ اٌزٛعثثع١خ ٚص٠ثثبدح ٔفثثبق ِثثا أخفثثبع  اٌغثثجت اٌثثشئ١ظ ٠شعثثا الٌ الإل

ٔزبع١ثخ الأوضثش رؼثشسا  أدد  ٠شاداد عٍٝ أعبط عٕٛٞ ٚرمذ٠ُ اٌّغبعذح ٌٍم بعثبد الاعزّبع١ثخ ٚالإل الإل

ُ  اسرفثثثثب  ؽغثثثثُ اٌثثثثذ٠ٓ اٌعثثثثبَ  ٔفثثثثبق اٌشأعثثثثّبٌٟ، ِٚثثثثٓ صسثثثث ثثثثٝ ص٠ثثثثبدح ١ِضا١ٔثثثثخ الإل ٘ثثثثزٖ اٌعٛاِثثثثً الٌ

                                                                  

 
ذَّج )3شكم ) ًُ -1995(  اتزاْاخ تطٕس انًٕاصَح انعايح ٔانتضخى ٔانذٌٍ انعاو فً الأسَرُتٍٍ نه

2221) 

 (.1اٌّظذس: ِٓ اعذاد اٌجبؽش ثبلاعزّبد عٍٝ ث١بٔبد ٍِؾك  

ذَّج )  -4  ًُ  (.2221-1995انضغاب انزاسي فً الأسَرُتٍٍ نه

ذ ح اٌذساعخ ٌٚعً اٌغثجت ٠شعثا ٠عبٟٔ اٌؾغبة اٌغبسٞ ِٓ عغض ـٟ اٌغٕٛاد اٌغجا  سِ الأٌٚٝ ِٓ 

ثذد  سِ ثٓ اٌؾىِٛثخ لاثلاي  لِ ٝ ثغجت الالزشاع اٌّىضؿ  ثٝ اسرفثب   771.-1991ـٟ رٌه الٌ ثب أ د ٜ الٌ  ّ لِ  ،

شاد اٌفمشام  ٔفبق اٌؾىِٟٛ ـٟ دعُ الأ ـ ٝ ؽذٚس ِشبوً ِزّضٍخ ثض٠بدح الإل أ ععبس اٌفبئذح اٌّؾ١ٍخ ٚأ د ٜ الٌ

ثثشاد اٌّغزّثثا   ٚدعثثُ اٌؾبعثثبد الأعبعثث١  ,716. ,8خ ٌٙثثُ ٚوثثزٌه ص٠ثثبدح اٌج بٌثثخ ثشثثىً وج١ثثش ثثث١ٓ أ ـ

Aggarwal et al  ثذ ح سّ ثٝ ؽثذٚس ـثبئغ 779. -.77.( صُ رؾغٓ اٌؾغبة اٌغثبسٞ ٌٍ ثب أ د ٜ الٌ  ّ لِ  )

ٝ ارِّخبر اٌؾىِٛخ الأ سعٕز١ٕ١ثخ لا ثٛاد ٚاعثشاماد أ د د  ـٟ اٌؾغبة اٌغبسٞ ٠ٚشعا اٌغجت ـٟ رٌه الٌ

ٝ ؽذٚس ـبئغ ـٟ اٌؾغثبة اٌغثبسٞ ِٕٙثب عثذاد اٌثذ٠ْٛ اٌخبسع١ثخ ِّٙثخ أعبعث١خ ، ٚرعض٠ثض رثذلاً  الٌ

اٌؾىِٛخ ، ٚرٕف١ز اعزجذاي اٌٛاسداد ، ٚـشع ل١ٛد عٍٝ اٌٛاسداد ٚص٠بدح اٌظبدساد ٌؼّبْ اٌزغبسح 

ا   ٛ ثٝ رؾم١ثك الالزظثبد الأ سعٕز١ٕثٟ ّٔث اٌخبسع١خ ٚػٛاثؾ طبسِخ عٍٝ اٌظشؾ الأعٕجثٟ أ د د وٍٙثب الٌ

ذ ح  عش سّ ب، ٚسعا اٌزذ٘ٛس ٌٍ ( ٚرٌه ٔز١غخ رؤص١ش اٌٛػا الالزظبدٞ ٚاٌّبٌٟ اٌذٌٟٚ ، 719.-٠.717ع 

ٚرجبؽثثؤ إٌّثثٛ الالزظثثبدٞ ـثثٟ الأ سعٕزثث١ٓ ثشثثىً وج١ثثش ، ٚأخفؼثثذ ل١ّثثخ اٌعٍّثثخ اٌّؾ١ٍثثخ ٚأخفؼثثذ 

ثذ ح   سّ اٌؾىِٛثخ ( ٔز١غثخ ارخثزد 7.1.ٚ  7.7.اؽز١بؽ١بد إٌمذ الأعٕجٟ، صُ رؾغٓ آلاثش عثٕز١ٓ ِثٓ اٌ

الأ سعٕز١ٕ١خ رذاث١ش ِضً رخف١ؿ اٌشلبثخ عٍٝ إٌمثذ الأعٕجثٟ ٚسـثا أ عثعبس اٌفبئثذح ٚلافثغ اٌثذعُ اٌّثبٌٟ 

ثثثٝ رؾغثثث١ٓ ٚػثثثا الالزظثثثبد اٌىٍثثثٟ ثثثب أ د ٜ الٌ  ّ ٚوبٔثثثذ ارغب٘ثثثبد . (                 )لِ

ذ ح اٌذساعخ. سِ ٠شاداد اٌعبِخ ِزضا٠ذح ثشىً ثغ١ؾ ؽ١ٍخ   إٌفمبد اٌعبِخ ٚالإل
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ذَّج ) ا -5 ًُ  (:2221-1995نُفماخ ٔالِإٌشاداخ انعايح َغثح نهُاتذ انًضهً الِإرًانً فً الأسَرُتٍٍ نه

ْ  إٌفمثبد اٌعبِثخ  ثب أ  ٠شاداد اٌعبِخ ٘ٛ ـشق ثغ١ؾ ٠ٚلاؽثظ أ ٠ؼ  ْ  اٌفشق ث١ٓ إٌفمبد ٚالإل ٠لاؽظ أ 

٠شاداد اٌعبِخ ـٟ أ ؼٍت عٕٛاد اٌذساعخ ٠ٚعثٛد اٌغثجت ـثٟ رٌثه ٔفثبق اٌعثبَ  أ وجش ِٓ الإل ثٝ ص٠ثبدح الإل الٌ

 ، ّٞ عٍثثٝ اٌج١ٕثثخ اٌزؾز١ثثخ الالزظثثبد٠خ ٚاٌزثثؤ١ِٓ الاعزّثثبعٟ ٚثثثشاِظ اٌفمثثش ٚاٌزعٍثث١ُ الاثزثثذائٟ ٚاٌضثثبٔٛ

ٚاٌزٕظ١ُ اٌجٍذٞ ، ٚاٌخذِبد اٌّؾ١ٍخ ، ٚص٠بدح الأسعٛس اٌعبِخ ، ٚششام اٌّثذلالاد ٚاٌخثذِبد  ِثب عثذا 

ذ ح ِٓ   سّ ٝ رثذلاً ( اٌزٟ شٙذد ص٠بدح الإل 776.-779.اٌ ٠شاداد عٓ إٌفمبد ٠ٚشعا اٌغجت ـٟ رٌه الٌ

ثٝ رؾغثٓ ـثٟ أ عثعبس اٌ بلثخ ٚوثزٌه ص٠ثبدح ـثٟ  ثب أ د ٜ الٌ  ّ لِ اٌذٌٚخ ـٟ ل ب  اٌ بلثخ ٚاٌّثٛاسد اٌ ج١ع١ثخ 

٠ثشاداد اٌعبِثخ  ُ  أعىثظ ا٠غبثثب  عٍثٝ ص٠ثبدح الإل اٌؼشائت اٌّفشٚػثخ عٍثٝ اٌشثشوبد اٌزغبس٠ثخ ِٚثٓ صسث

 Mart´ın   etl, 2021, 1-65.) 

 
ذَّج ( 4شكم ) ًُ اتزاْاخ تطٕس انضغاب انزاسي ٔالِإٌشاداخ ٔانُفماخ انعايح فً الأسَرُتٍٍ نه

(1995-2221) 

 (.1: ِٓ اعذاد اٌجبؽش ثبلاعزّبد عٍٝ ث١بٔبد ٍِؾك  انًصذس

ًُغتعًهح  انًضٕس انشاتع: تُاء الإًَُٔرد انمٍاعً نهذساعح ٔتٕصٍف انًُٓزٍح ان
ّثٛرط اٌخثبص   ٠زُ ـٟ ٘زٖ اٌّشؽٍخ رٛط١ؿ ٚعشع اٌّزؽ١شاد اٌزٟ عث١زىْٛ ِٕٙثب ١٘ىثً الأسٔ

ّٛرط ع١ىْٛ وّب ٠ؤرٟ:  ْ  اٌشىً اٌش٠بػٟ ٌلأسٔ  ثبٌذساعخ اٌم١بع١خ، ٚع١ٍٗ ـبل

                                     
 ار أْ:

عّبٌٟ(.: عغض اٌؾغبة اٌغبسٞ     ٌٍٕبرظ اٌّؾٍٟ     الإل

عّبٌٟ(.     : عغض اٌّٛاصٔخ اٌعبِخ     ٌٍٕبرظ اٌّؾٍٟ الإل

 : اٌزؼخُ  الأ ععبس اٌزٟ ٠ذـعٙب اٌّغزٍٙىْٛ  (   

عّبٌٟ(.     : الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش     ٌٍٕبرظ اٌّؾٍٟ الإل

عّبٌٟ(.    : العّبٌٟ اٌؼشائت     ٌٍٕبرظ اٌّؾٍٟ الإل

 ٛ ـٟ ٔظ١ت اٌفشد ِٓ العّبٌٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ   ع٠ٕٛب(: إٌّٛ الالزظبدٞ  إٌّ  

 اٌّزؽ١ش اٌعشٛائٟ.    :  

                                     
 ار أْ:
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عّبٌٟ(.    : عغض اٌّٛاصٔخ اٌعبِخ     ٌٍٕبرظ اٌّؾٍٟ الإل

عّبٌٟ(.     : عغض اٌؾغبة اٌغبسٞ     ٌٍٕبرظ اٌّؾٍٟ الإل

  الأ ععبس اٌزٟ ٠ذـعٙب اٌّغزٍٙىْٛ  (: اٌزؼخُ    

عّبٌٟ(.    ٠شاداد اٌعبِخ    ٌٍٕبرظ اٌّؾٍٟ الإل  : الإل

عّبٌٟ(.    : إٌفمبد اٌعبِخ     ٌٍٕبرظ اٌّؾٍٟ الإل

عّبٌٟ(.    : العّبٌٟ اٌذ٠ٓ اٌعبَ     ٌٍٕبرظ اٌّؾٍٟ الإل

 اٌّزؽ١ش اٌعشٛائٟ.    :  

 وّب ٠ؤرٟ: ، ـمذ عبمدتانُغثح نضذٔد انذساعحأِب 

 ذ الر الاز١شد الأ سعٕز١ٓ.انضذٔد انًكاٍَح 

  عثٕخ ِّزثذح ِثٓ 8.الر ؼ ثذ اٌذساعثخ ث١بٔثبد عث٠ٕٛخ ٌغلاعثً ص١ِٕثخ ِثذا٘ب   انضذٔد انضياٍَيح )

ٝ ث١بٔبد ٔض ع٠ٕٛخ.7.1.-1991   (، ٚلغّذ الٌ

اٌظثبدسح ـمذ اسعزّذ عٍٝ اٌج١بٔثبد اٌشعث١ّخ تانُغثح نًصادس تٍاَاخ يتغٍشاخ الإًَُٔرد  أِب   

ٓ اٌجٕه اٌذٌٟٚ، ٚطٕذٚق إٌمذ اٌذٌٟٚ.  لِ

يذَّج  -1 ًُ  -1995) تمذٌش أحَيش عزيض انًٕاصَيح فيً عزيض انضغياب انزياسي نلأسَرُتيٍٍ نه

2221) 

ٌٍزؤوثثذ ِثثٓ اعثثزمشاس اٌغٍغثثٍخ اٌض١ِٕثثخ ٚلاٍٛ٘ثثب ِثثٓ عثثزس اٌٛؽثثذح رثثُ  :ألاً: اختثيياس رييزس انٕصييذج

ٕزبئظ عٍٝ ٚـك ا٢رٟذ الر رج١ٓ  ِٓ ٔزبئظ الازجبس عثزس ( ، ٚوبٔذ اPPٌاعزعّبي الازجبس ـ١ٍجظ ث١شْٚ ، 

ي ـثٟ وثً ِثٓ   ٚ ْ  اٌّزؽ١ثشاد عثبوٕخ ـثٟ اٌفثشق الأ  اٌٛؽذح ٌٍّزؽ١ش اٌزبثا ٚاٌّزؽ١شاد اٌّغزمٍخ، ٚرج١ٓ  أ 

ي عثٛام ثٛعثٛد لثبؽا   Unit Root Test Table (PPالالازجثبس    ٚ ثب ِغثزمشح عٕثذ اٌفثشق الأ   ٙ ( ٚالٔ

 With Constant  َأَ لبؽا ٚارغبٖ عثب )With Constant)  &Trend ثٝ ل١ّثخ ( ٚ٘ثزا اعثزٕبدا  الٌ

Prob   ّٓثثٛرط 1أ لثثً ِثث ىب١ٔ ثثخ ر ج١ثثك أسٔ  ( اٌزثثٟ رثثذي عٍثثٝ عثثىْٛ اٌّزؽ١ثثشاد، ٚ٘ثثزا ٠ثثذي عٍثثٝ الِ

ARDL. 

 فهٍثظ تٍشٌٔ نًتغٍشاخ انذساعح  -( َتائذ اختثاس رزس انٕصذج  1انزذٔل )
UNIT ROOT TEST TABLE (PP) 

At LevelNull Hypothes is: the variable has a unit root  

                    

-3.6354 -1.9372 -3.5664 -1.2247 -1.6574 -2.1616 t-Statistic 
With 

Constant 
0.0081 0.3132 0.0098 0.6572 0.4467 0.2224 Prob. 

*** n0 *** n0 n0 n0  

-3.6085 -1.3830 -3.8197 -3.1851 -1.9225 -2.1440 t-Statistic With 

Constant 

& Trend 
0.0386 0.8547 0.0231 0.0985 0.6288 0.5100 Prob. 

** n0 ** * n0 n0  

-3.5898 0.5734 -1.5283 -0.1419 -1.0059 -2.1888 t-Statistic Without 

Constant 

& Trend 
0.0006 0.8371 0.1175 0.6301 0.2785 0.0288 Prob. 

*** n0 n0 n0 n0 **  

 At First Difference 

                              d(Y)   

-7.3122 -7.1855 -7.0720 -7.9473 -7.1016 -7.0794 t-Statistic 
With 

Constant 
0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 Prob. 

*** *** *** *** *** ***  

-7.2072 -7.4170 -7.3594 -7.9268 -7.0337 -7.0086 t-Statistic With 

Constant 

& Trend 
0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 Prob. 

*** *** *** *** *** ***  

-7.3875 -7.1414 -7.1414 -7.8594 -7.1414 -7.1414 t-Statistic Without 
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0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 Prob. Constant 

& Trend *** *** *** *** *** ***  

Notes:(*) Significant at the 10%; (**) Significant at the 5%; (***)Significant at the 1% and 

(no) Not Significant. 

 .EViews..1ِٓ العذاد اٌجبؽش ثبلاعزّبد عٍٝ اٌّخشعبد انًصذس: 

 ٝ  ٔزبئظ الالازجبس آٔف ب ٚاٌخبطخ ثغزس اٌٛؽذح ٌّزؽ١شاد اٌذساعخ ٠ز ؼؼ ٌذ٠ٕب ِب ٠ؤرٟ:ٚثبلاعزٕبد الٌ

ْ  اٌغٍغثثٍخ اٌض١ِٕثثخ ٌٍّزؽ١ثثش٠ٓ   - أ عٕثثذ صبثثثذ عٕثثذ ِغثثزٜٛ ِغثثزمشح عٕثثذ اٌّغثثزٜٛ ( X3 ٚ 1 Xال

 (.%1ِع٠ٕٛخ  

ْ  اٌغٍغثثٍخ اٌض١ِٕثثخ ٌٍّزؽ١ثثشاد  - ب عٕثثذ عٕثثذ صبثثثذ ٚارغثثبٖ ِغثثزمشح عٕثثذ اٌّغثثزٜٛ            ال

  (.1ٚ   %17ِغزٜٛ ِع٠ٕٛخ  

ْ  اٌغٍغثثٍخ اٌض١ِٕثثخ ٌٍّزؽ١ثثش  - خ عٕثثذ ثثثذْٚ صبثثثذ ٚارغثثبٖ عٕثثذ ِغثثزمشح عٕثثذ اٌّغثثزٜٛ         ال

  (.1ٚ   %1ِغزٜٛ ِع٠ٕٛخ  

  (.1أِب ِزؽ١شاد اٌغٍغٍخ اٌض١ِٕخ اٌجم١خ ؼ١ش ِغزمشح عٕذ اٌّغزٜٛ   - ث

ي اعزمشد ع١ّثا اٌّزؽ١ثشاد ِٚزى  - د  ٚ بٍِثخ ثٛعثٛد صبثثذ ٚصبثثذ ٚارغثبٖ ٚثثذْٚ ٚثعذ أ لاز اٌفشق الأ 

ّثٛرط %1صبثذ ٚارغبٖ عثبَ عٕثذ ِغثزٜٛ ِع٠ٕٛثخ   ىب١ٔ ثخ ر ج١ثك أسٔ ثٝ الِ (، ٚ٘ثزا اٌغثىْٛ ٠شث١ش الٌ

 ARDL). 

 تضذٌذ يُذد الِإتطاء انًخهىحانخاً: 
ّثٛرط ذ ٠ثزُ اعثزعّبٌٗ   غثزعٍّخ ٌزؾذ٠ثذ ٚلثذ اٌزجثبؽئ الأِضثً ٌلأسٔ سّ ٕ٘بن اٌعذ٠ذ ِٓ اٌّعب١٠ش اٌ

ّٛرعبد اٌزٟ رمؼٟ عٍٝ ِشبوً الاسرجبؽ اٌزٍمبئٟ ث١ٓ اٌّخٍفبد ، ٚالاعزّبد عٍٝ ِع١ثبس شثٛاسص  ٌلأسٔ

 Shhwarz  ّثثثثثٛرط اٌثثثثثزٞ عثثثثث١زُ الاز١ثثثثثبسٖ عٕثثثثثذ ر ج١ثثثثثك ؽش٠مثثثثثخ ( ٘ثثثثثٛ ARDL( ، ٚ٘ثثثثثٛ الأسٔ

ذ ح اٌزؤلا١ش. ٠ٛػؼ اٌشىً ا٢رٟ               سِ ذد (، اٌ زٞ ٠ٛـش أ دٔٝ ل١ّخ ٌٙزا اٌّع١بس عٕذ رؾذ٠ذ  سِ
ث بم:   الإل
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Schwarz Criteria (top 20 models)

 ( َتائذ يُذد الِإتطاء ٔفك طشٌمح يعٍاس شٕاسص نلإًَُٔرد فً الأسَرُت5ٍٍانشكم )
 .EViews.12ِٓ العذاد اٌجبؽش ثبلاعزّبد عٍٝ  ثشِغ١خ انًصذس: 
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 ساتعاً: َتائذ اختثاس انتكايم انًشتشن فً الأسَرُتٍٍ:
سّغزعًّ   (Bound Test   Approach) ِٕٙغ١خ اٌؾذٚد( الازجبس .٠1ٛػؼ اٌغذٚي    ٚاٌ

ّٛرط ـثٟ الأ سعٕزث١ٓذ الر ٔلاؽثظ ِثٓ 
ِٓ أ عً اٌىشؿ عٓ علالبد اٌزىبًِ اٌّشزشن ث١ٓ ِزؽ١شاد الأسٔ

ْ  ل١ّخ اٌغذ١ٌٚثخ ٚعٕثذ  (F)   ( ٟٚ٘ أ وجثش ِثٓ ل١ّثخ.11.11اٌّؾزغجخ لذ ثٍؽذ   (F) ٔزبئظ الالازجبس أ 

ثٝ سـثغ ـشػث١خ اٌعثذَ ٚلجثٛي 5اٌؾذ٠ٓ الأ دٔٝ ٚالأ عٍٝ  ٚثّغثزٜٛ ِع٠ٕٛثخ    (، ٚ٘ثزا ِثب ٠شث١ش الٌ

اٌفشػ١خ اٌجذ٠ٍخذ اٌ زٟ رٕض عٍٝ ٚعٛد علالبد رىبِثً ِشثزشن  علالثخ ؽ٠ٍٛثخ الأ عثً ثث١ٓ ِزؽ١ثشاد 

ّٛرط اٌّزؽ١ش اٌّعزّذ ٚاٌّزؽ١شاد اٌّغزمٍخ  ـٟ الأ سعٕز١ٓ. )الأسٔ

 ( اختثاس انتكايم انًشتشن نًتغٍشاخ إًَُٔرد الأسَرُت12ٍٍانزذٔل )
(Bound Test   Approach) 

I(1) I(0) Sign. Value  Test Stat 

3.79 2.75 10%    8.989 F-stat  

4.25 3.12 5% 1 K 

4.67 3.49 2.5%   

5.23 3.93 1%   

 .EViews..1: ِٓ العذاد اٌجبؽش ثبلاعزّبد عٍٝ  انًصذس

اً: َتائذ اختثاس انًعهًاخ انًمذسج نهعلالح لصٍشج ٔطٌٕهح الأرَم ٔتصضٍش انخطأ خايغ

(ECM:ٍٍنًتغٍشاخ الأسَرُت ) 
 ( نلأسَرُتٍٍ ARDL( َتائذ تمذٌش إًَُٔرد )13انزذٔل ) 

Dependent Variable: d(Y) 

Method: ARDL 

Sample : 199 1 S1 2021 S2 

Included observations: 19  

Selected Model: ARDL )             

Short Run Coeffcients 

Prob. t- Statistic Std. Error Coefficient Variable 

0.0025 -3.207617 2.987003 -9.581162 C 

0.0003 -3.967637 0.053204 -0.211093 Y(-1)* 

0.0000 -4.598091 0.082431 -0.379023 X1(-1) 

0.5966 -0.533022 0.166816 -0.088917 X2(-1) 

0.0000 5.221611 0.028590 0.149286 X3(-1) 

0.2488 -1.168446 0.145156 -0.169607 X4(-1) 

0.0006 3.671603 0.314192 1.153590 X5(-1) 

EC = Y1 - (-0.2346*X1 + 0.3939*X2  -0.4475*X3 + 3.0436*X4  -

0.3067*X5 ) 

 

 Long Run Coeffcients 

Prob. t- Statistic Std. Error Coefficient Variable 

0.6525 -0.453316 0.517506 -0.234594 X1 

0.0127 2.595619 0.151744 0.393871 X2 

0.0239 -2.337418 0.191444 -0.447485 X3 

0.0116 2.630442 1.157062 3.043585 X4 

0.0202 -2.408619 0.127348 -0.306732 X5 

0.0125 -7.251365 1.798238 -1.101217 C 

7.7777 -8.606974 0.044037 -0.3790 ECM 

0.85        0.87    
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0.00000 Prob . (F - statistic) 46.19 F-statistic 

Notes:(*) Significant at the 10%; (**) Significant at the 5%; (***)Significant at the 1% and 

(no) Not Significant. 

 .EViews..1ِٓ العذاد اٌجبؽش ثبلاعزّبد عٍٝ اٌّخشعبد انًصذس: 

ثثؼ اٌغثثذٚي    ( ٔزثثبئظ رمثثذ٠ش ـثثٟ الأ عٍثث١ٓ اٌمظثث١ش ٚاٌ ٠ٛثثً ِٚعٍّثثخ رظثثؾ١ؼ اٌخ ثثؤ ٠19ٛػِّ

 ٚوّب ٠ؤرٟ:

ثَٝتائذ انعلالح لصٍشج الأرَم:  -1 ّثٛرط الٌ
 اعزعًّ الازجبس ِعبًِ رظؾ١ؼ اٌخ ؤ اٌزٞ ٠زٕجؤ ثعٛدح الأسٔ

ْ  عغثض اٌؾغثبة 1( ٚثّغثزٜٛ ِع٠ٕٛثخ ألثً ِثٓ  -0.3790ؽبٌخ اٌزٛاصْذ الر ثٍؽذ ل١ّزٙب    (، أٞ  أ 

ثٝ ل١ّزٙثب اٌزٛاص١ٔ ثخ ـثٟ الأ عثً اٌ ٠ٛثً ثعثذ آصثبس  اٌغبسٞ عٛؾ رغزؽشق عٕز١ٓ ٚٔض رمش٠جثب  ٌزعثٛد الٌ

اٌظذِبد ـٟ عغض اٌّٛاصٔخ
 

      
                  

  ثٍؽثثذ ل١ّثثخR
2

ّثثٛرط ـثثٟ الأ سعٕزثث١ٓ رفغثثش٘ب   ( أٞ 68   ْ  اٌزؽ١ثثشاد اٌزثثٟ رؾثثذس ـثثٟ الأسٔ أ 

ّثثٛرط ٚاٌّزجمثثٟ    ( رفغثثش٘ب ِزؽ١ثثشاد أسلاثثشٜ لاثثبسط 19اٌّزؽ١ثثشاد اٌّغثثزمٍخ اٌذالاٍثثخ ـثثٟ الأسٔ

ّٛرط أٚ  لذ رعٛد ٌٍّزؽ١ش اٌعشٛائٟ.  الأسٔ

  ثٍؽذ اٌم١ّخ اٌّؾزغجخ ٌـــــF  ٚ٘ثزا 1 ( ٚعٕذ ِغزٜٛ ِع٠ٕٛخ ألً ِٓ 98.19( ِب ٠مبسة ،) 

ّٛرط وًٍ. ٝ ِع٠ٕٛخ الأسٔ  ِب ٠ش١ش الٌ

 : َتائذ انعلالح طٌٕم الأرَم -2
عثثذَ ٚعثثٛد علالثثخ ِع٠ٕٛثثخ ثثث١ٓ عغثثض اٌّٛاصٔثثخ اٌعبِثثخ ٚعغثثض اٌؾغثثبة عزييض انًٕاصَييح انعايييح:  -أ

  (.1اٌغبسٞ ٚعٕذ ِغزٜٛ ِع٠ٕٛخ  

ْ  ص٠ثبدح اٌزؼثخُ ثٕغثجخ ٠ئصش ؽشد٠ب  ِٚع٠ٕٛب  ـٟ عغض اٌؾغبة اٌغبسٞ ، ٚ٘ثزا ٠عٕثٟ  انتضخى : -ب أ 

ٝ ص٠بدح ـٟ عغض اٌؾغبة اٌغبسٞ ثٕغجخ  %1    (.1 ( عٕذ ِغزٜٛ ِع٠ٕٛخ  7.99( ٠ئدٞ الٌ

ًّ انًثاشييش: -ث ْ  ص٠ثثبدح  الاعيتخًاس الأرَُثيي ٠ثثئصش عىغثث١ب  ِٚع٠ٕٛثثب  ـثٟ اٌؾغثثبة اٌغثثبسٞ، ٚ٘ثثزا ٠عٕثثٟ أ 

ٝ ٔمظبْ ـٟ عغض1%الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش ثٕغجخ   -7.99اٌؾغبة اٌغثبسٞ ثٕغثجخ   ( ٠ئدٞ الٌ

  (.1 ( عٕذ ِغزٜٛ ِع٠ٕٛخ  

ْ  ص٠ثثبدح  ئرًِييانً انضييشائة : -د رثثئصش ؽشد٠ثثب  ِٚع٠ٕٛثثب  ـثثٟ عغثثض اٌؾغثثبة اٌغثثبسٞ ، ٚ٘ثثزا ٠عٕثثٟ أ 

ثٝ ص٠ثبدح ـثٟ عغثض اٌؾغثبة اٌغثبسٞ ثٕغثجخ  1%اٌؼشائت ثٕغجخ    ( عٕثذ ِغثزٜٛ 9.79( ٠ثئدٞ الٌ

  (.1ِع٠ٕٛخ  

ْ  ص٠ثثبدح إٌّثثٛ ٠ثثئصانًُييٕ الالتصييادي:  -س ش عىغثث١ب  ِٚع٠ٕٛثثب  ـثثٟ اٌؾغثثبة اٌغثثبسٞ، ٚ٘ثثزا ٠عٕثثٟ أ 

ٝ ٔمظبْ ـٟ عغض اٌؾغبة اٌغبسٞ ثٕغجخ  1%الالزظبدٞ ثٕغجخ    ( عٕذ ِغزٜٛ -7.97( ٠ئدٞ الٌ

  (.1ِع٠ٕٛخ  

 عادعاً: اختثاساخ يا تعذ تمذٌش الإًَُٔرد

 اختثاس انتٕصٌع انطثٍعً نلإخطاء انعشٕائٍح -1
ؽظثثبئ١خّ لالازجثثبس  6شثثىً  ٠ز ؼثثؼ ِثثٓ اٌ ْ  اٌم١ّثثخ الإل (  ٚثّغثثزٜٛ 7769..( لثثذ ثٍؽثثذ    JB( أ 

ْ  الألا بم اٌعشٛائ١خ رزٛص  رٛص٠عب  %5ِع٠ٕٛخ أ وجش ِٓ   ٝ أ  ( ٚع١ٍٗ ٔمجً ـشػ١خ اٌعذَ اٌ زٟ رش١ش الٌ

   ٍٚ ّٛرط اٌّمذس ـٟ الأ سعٕز١ٓ ثّزٛعؾ ِغب
ثٍؽذ ٔغثجزٗ  (  ٚثبٔؾشاؾ ِع١بسٞ  -.9.7ؽج١ع١ب  ـٟ الأسٔ

  1.19.)   
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Series: Residuals

Sample 1995S2 2021S2

Observations 53

Mean      -3.02e-15

Median   0.199285

Maximum  3.759060

Minimum -2.954627

Std. Dev.   1.192800

Skewness   0.090402

Kurtosis   3.936499

Jarque-Bera  2.008965

Probability  0.366234


 ( اختثاس انتٕصٌع انطثٍعً نلأخطاء انعشٕائٍح نلإًَُٔرد فً الأسَرُت6ٍٍانشكم )

 .EViews..1: ِٓ العذاد اٌجبؽش ثبلاعزّبد عٍٝ اٌّخشعبد انًصذس

 اختثاس يشكهح الاستثاط انزاتً تٍٍ انثٕالً:  -2
ؽظثبئ١خّ لالازجثبس  (  ٠19ز ؼؼ ِٓ اٌغثذٚي    ْ  ل١ّثخ الإل ( لثذ ثٍؽثذ Breusch-Godfreyأ 

ْ  عذَ ٚعثٛد %5( ٚثّغزٜٛ ِع٠ٕٛخ أ وجش ِٓ  7.8818  ٝ أ  ( ٚع١ٍٗ ٔمجً ـشػ١خ اٌعذَ اٌ زٟ رش١ش الٌ

ّٛرط اٌّمذس ـٟ الأ سعٕز١ٓ.  ِشىٍخ الاسرجبؽ اٌزارٟ ث١ٓ اٌجٛالٟ ـٟ الأسٔ

 انزاتً تٍٍ انثٕالً نًتغٍشاخ الأسَرُتٍٍ ( َتائذ اختثاس يشكهح الاستثاط14رذٔل )
Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test 

0.5162 Prob . F(2,99) 0.671626 F-statistic 

0.4481 Prob. Chi-Square 1.605482 Obs* R-squared 

 .EViews.12انًصذس: يٍ ئعِذاد انثاصج تالاعتًاد عهى انًخشراخ  

 :حثاخ انتثاٌٍ اختثاس يشكهح عذو -3

ؽظثبئ١خّ لالازجثبس   ٠11ز ؼؼ ِٓ اٌغذٚي    ْ  اٌم١ّخ الإل ( Breusch-Pagan-Godfrey( أ 

ْ  %5( ٚثّغزٜٛ ِع٠ٕٛخ أ وجش ِٓ   7.999لذ ثٍؽذ    ثٝ أ  ( ٚع١ٍثٗ ٔمجثً ـشػث١خ اٌعثذَ اٌ زثٟ رشث١ش الٌ

ّٛرط اٌّمذس ـٟ الأ سعٕز١ٓ .  عذَ ٚعٛد ِشىٍخ صجبد اٌزجب٠ٓ ـٟ الأسٔ

 ( َتائذ اختثاس يشكهح عذو حثاخ انتثاٌٍ نًتغٍشاخ الأسَرُتٍٍ  15رذٔل )
Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey 

0.1032 Prob . F(1,17) 2.755424 F - s t a t i s t i c 

0.0993 Prob. Chi-Square 2.715968 Obs* R-squared 

 .EViews..1ِٓ العذاد اٌجبؽش ثبلاعزّبد عٍٝ اٌّخشعبد انًصذس: 

ذَّج )  -1 ًُ  (.2221 -1995تمذٌش أحش عزض انضغاب انزاسي فً عزض انًٕاصَح نلأسَرُتٍٍ نه

ٌٍزؤوذ ِٓ اعزمشاس٠ خ اٌغٍغٍخ اٌض١ِٕخ ٚلاٍٛ٘ب ِٓ عزس اٌٛؽذح رثُ اعثزعّبي  ألاً: اختثاس رزس انٕصذج:

ٚوبٔذ إٌزبئظ عٍثٝ ٚـثك ا٢رثٟذ الر رجث١ٓ  ِثٓ ٔزثبئظ الازجثبس عثزس اٌٛؽثذح ( ، PPالازجبس ـ١ٍجظ ث١شْٚ 

ي ـٟ وثً ِثٓ الالازجثبس   ٚ ٌٍّزؽ١ش اٌزبثا ٚاٌّزؽ١شاد اٌّغزمٍخ، ٚرج١ٓ  أْ اٌّزؽ١شاد عبوٕخ ـٟ اٌفشق الأ 

 Unit Root Test Table (PP                ي عثثثٛام ثٛعثثثٛد لثثثبؽا  ٚ   ( ٚأٙثثثب ِغثثثزمشح عٕثثثذ اٌفثثثشق الأ 

 With Constant  َأَ لبؽا ٚارغبٖ عثب )With Constant)  &Trend ثٝ ل١ّثخ ( ٚ٘ثزا اعثزٕبدا  الٌ

Prob   ّٓثثٛرط 1أ لثثً ِثث ىب١ٔ ثثخ ر ج١ثثك أسٔ  ( اٌزثثٟ رثثذي عٍثثٝ عثثىْٛ اٌّزؽ١ثثشاد، ٚ٘ثثزا ٠ثثذي عٍثثٝ الِ

ARDL. 

 

 

 

 



Journal of Business Economics for Applied Research, Vol. (6), No. (2), Part (2): 896-923 

Doi: https://dx.doi.org/10.37940/BEJAR.2024.6.2.45 

919 

 فهٍثظ تٍشٌٔ نًتغٍشاخ انذساعح  -( َتائذ اختثاس رزس انٕصذج 16انزذٔل ) 
UNIT ROOT TEST TABLE (PP) 

Null Hypothes is: the variable has a unit root At Level 

               Y.   

-2.1330 -1.8302 -2.2648 -1.2247 -2.1616 -1.6574 
t-

Statistic With 

Constant 0.2330 0.3622 0.1869 0.6572 0.2224 0.4467 Prob. 

n0 n0 n0 n0 n0 n0  

-2.1203 -1.9379 -1.3935 -3.1851 -2.1440 -1.9225 
t-

Statistic 
With 

Constant 

& Trend 
0.5228 0.6208 0.8516 0.0985 0.5100 0.6288 Prob. 

n0 n0 n0 * n0 n0  

-0.4990 1.3098 1.4515 -0.1419 -2.1888 -1.0059 
t-

Statistic 
Without 

Constant 

& Trend 
0.4954 0.9502 0.9620 0.6301 0.0288 0.2785 Prob. 

n0 n0 n0 n0 ** n0  

 At First Difference 

d(X5) d(X4) d(X3) d(X2) d(X1) d(Y2)   

-7.0959 -7.5169 -7.6077 -11.1886 -7.0794 -7.1016 
t-

Statistic With 

Constant 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 Prob. 

*** *** *** *** *** ***  

-7.0320 -7.7248 -8.2301 -16.4811 -7.0086 -7.0338 
t-

Statistic 
With 

Constant 

& Trend 
0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 Prob. 

*** *** *** *** *** ***  

-7.1414 -7.1414 -7.1474 -7.9915 -7.1414 -7.1414 
t-

Statistic 
Without 

Constant 

& Trend 
0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 Prob. 

*** *** *** *** *** ***  

Notes:(*) Significant at the 10%; (**) Significant at the 5%; (***)Significant at the 1% and 

(no) Not Significant. 

 .EViews..1ِٓ العذاد اٌجبؽش ثبلاعزّبد عٍٝ اٌّخشعبد انًصذس: 

ٝ ٔزبئظ الالازجبس آٔف ب ٚاٌخبطخ ثغزس اٌٛؽذح ٌّزؽ١شاد اٌذساعخ ٠ز ؼؼ ٌذ٠ٕب ِب ٠ؤرٟ:ٚثبلاعزٕبد   الٌ

ْ  اٌغٍغٍخ اٌض١ِٕخ ٌٍّزؽ١شاد ع١ّعٙب ؼ١ش  - أ عٕذ صبثذ عٕثذ ِغثزٜٛ ِع٠ٕٛثخ ِغزمشح عٕذ اٌّغزٜٛ ال

 1%.) 

ْ  اٌغٍغٍخ اٌض١ِٕخ ٌٍّزؽ١شاد ؼ١ش  - ب زٜٛ ِع٠ٕٛثخ عٕذ صبثثذ ٚارغثبٖ عٕثذ ِغثِغزمشح عٕذ اٌّغزٜٛ ال

  (.17ِغزمش عٕذ         (، ِب عذا اٌّزؽ١ش 1 

ْ  اٌغٍغٍخ اٌض١ِٕخ ٌٍّزؽ١شاد ؼ١ش  - خ عٕثذ ثثذْٚ صبثثذ ٚارغثبٖ عٕثذ ِغثزٜٛ ِغثزمشح عٕثذ اٌّغثزٜٛ ال

  (.1ِغزمش عٕذ         (، ِب عذا اٌّزؽ١ش 1ِع٠ٕٛخ  

ْ  ِزؽ١شاد اٌغٍغٍخ اٌجم١خ ؼ١ش ِغزمشح عٕذ اٌّغزٜٛ.  - ث  ال

ي اعزمشد ع١ّثا اٌّزؽ١ثشاد ِٚزىبٍِثخ ثٛعثٛد صبثثذ ٚصبثثذ ٚارغثبٖ ٚثثذْٚ   - د  ٚ ٚثعذ أ لاز اٌفشق الأ 

ّثٛرط %1صبثذ ٚارغبٖ عثبَ عٕثذ ِغثزٜٛ ِع٠ٕٛثخ   ىب١ٔ ثخ ر ج١ثك أسٔ ثٝ الِ (، ٚ٘ثزا اٌغثىْٛ ٠شث١ش الٌ

 ARDL). 
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 تضذٌذ يُذد الِإتطاء انًخهىحانخاً: 
غثزعٍّخ ٌزؾذ  سّ ّثٛرط ذ ٠ثزُ اعثزعّبٌٗ ٕ٘بن اٌعذ٠ذ ِٓ اٌّعب١٠ش اٌ ٠ثذ ٚلثذ اٌزجثبؽئ الأِضثً ٌلأسٔ

ّٛرعبد اٌزٟ رمؼٟ عٍٝ ِشبوً الاسرجبؽ اٌزٍمبئٟ ث١ٓ اٌّخٍفبد ، ٚالاعزّبد عٍٝ ِع١ثبس أوثب٠ىٟ  ٌلأسٔ

 Akaike  ّٛرط اٌزٞ ع١زُ الاز١بسٖ عٕذ ر ج١ك ؽش٠مخ ( ،            ( ٘ٛ  ARDL( ، ٚ٘ٛ الأسٔ

ث بم:  ذد الإل سِ ذ ح اٌزؤلا١ش. ٠ٛػؼ اٌشىً ا٢رٟ   سِ  اٌ زٞ ٠ٛـش أ دٔٝ ل١ّخ ٌٙزا اٌّع١بس عٕذ رؾذ٠ذ 
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Akaike Information Criteria (top 20 models)

 ( َتائذ يُذد الِإتطاء ٔفك طشٌمح يعٍاس أكاٌكً نلإًَُٔرد فً الأسَرُت7ٍٍانشكم )
 .EViews.12ِٓ العذاد اٌجبؽش ثبلاعزّبد عٍٝ  ثشِغ١خ انًصذس: 

 ساتعاً: َتائذ اختثاس انتكايم انًشتشن فً الأسَرُتٍٍ
سّغزعًّ   (Bound Test   Approach) ( الازجبس ِٕٙغ١خ اٌؾذٚد٠17ٛػؼ اٌغذٚي    ٚاٌ

ّٛرط ـثٟ الأ سعٕزث١ٓذ الر ٔلاؽثظ ِثٓ 
ِٓ أ عً اٌىشؿ عٓ علالبد اٌزىبًِ اٌّشزشن ث١ٓ ِزؽ١شاد الأسٔ

ْ  ل١ّثخ اٌغذ١ٌٚثخ ٚعٕثذ  (F)   (  ٚ٘ثٟ أ وجثش ِثٓ ل١ّثخ1.19ّؾزغثجخ لثذ ثٍؽثذ  اٌ (F) ٔزبئظ الالازجبس أ 

ثٝ سـثغ ـشػث١خ اٌعثذَ ٚلجثٛي 5اٌؾذ٠ٓ الأ دٔٝ ٚالأ عٍٝ  ٚثّغثزٜٛ ِع٠ٕٛثخ    (، ٚ٘ثزا ِثب ٠شث١ش الٌ

اٌفشػ١خ اٌجذ٠ٍخذ اٌ زٟ رٕض عٍٝ ٚعٛد علالبد رىبِثً ِشثزشن  علالثخ ؽ٠ٍٛثخ الأ عثً ثث١ٓ ِزؽ١ثشاد 

ّٛرط اٌّزؽ١ش   ـٟ الأ سعٕز١ٓ. )اٌّعزّذ ٚاٌّزؽ١شاد اٌّغزمٍخالأسٔ

 ( اختثاس انتكايم انًشتشن نًتغٍشاخ إًَُٔرد الأسَرُت17ٍٍانزذٔل )
(Bound Test   Approach) 

I(1) I(0) Sign. Value Test Stat 

3.35 2.26 10% 1.19 F-stat 

3.79 2.62 5% 1 K 

4.18 2.96 2.5%   

4.68 3.41 1%   

 .EViews..1ِٓ العذاد اٌجبؽش ثبلاعزّبد عٍٝ اٌّخشعبد انًصذس: 
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اً: َتائذ اختثاس انًعهًاخ انًمذسج نهعلالح لصٍشج ٔطٌٕهح الأرَم ٔتصضٍش انخطأ خايغ

(ECMٍٍنًتغٍشاخ الأسَرُت ) 
 ( نلأسَرُتٍٍ ARDL( َتائذ تمذٌش إًَُٔرد )18انزذٔل )

Dependent Variable: d(Y.) 

Method: ARDL 

Sample : 19 1 S1 2021 S2 

Included observations: 11 

Selected Model: ARDL )             

Short Run Coeffcients 

Prob. t- Statistic Std. Error Coefficient Variable 

0.0652 1.893133 2.029462 3.842041 C 

0.0000 -5.265101 0.139584 -0.734924 Y2(-1)* 

0.5374 -0.621814 0.116023 -0.072144 X1** 

0.0031 3.138221 0.039240 0.123143 X2** 

0.0001 4.176452 0.203233 0.848793 X3(-1) 

0.0001 -4.358910 0.203846 -0.888547 X4(-1) 

0.0078 -2.792541 0.015829 -0.044204 X5** 

0.0175 2.474015 0.098314 0.243231 D(Y2(-1)) 

0.0000 4.841706 0.347252 1.681293 D(X3) 

0.0000 -6.794031 0.269799 -1.833021 D(X4) 

EC = Y2 - (-0.0982*X1 + 0.1676*X2 + 1.1549*X3  -1.2090*X4  -

0.0601*X5 ) 

 

 Long Run Coeffcients 

Prob. t- Statistic Std. Error Coefficient Variable 

0.5332 -0.628244 0.156254 -0.098166 X1 

0.0015 3.387593 0.049463 0.167559 X2 

0.0000 5.411649 0.213417 1.154940 X3 

0.0000 -5.838185 0.207091 -1.209033 X4 

0.0125 -2.609477 0.023050 -0.060148 X5 

7.7777 -6.099961 0.120480 7.899-  ECM 

0.87        0.81    

0.00000 Prob . (F - statistic) 19.81 F-statistic 

Notes:(*) Significant at the 10%; (**) Significant at the 5%; (***)Significant at the 1% and 

(no) Not Significant. 

 .EViews..1ِٓ العذاد اٌجبؽش ثبلاعزّبد عٍٝ اٌّخشعبد انًصذس: 

  رظؾ١ؼ اٌخ ؤ ٚوّب ٠ؤرٟ: ( ٔزبئظ رمذ٠ش ـٟ الأ ع١ٍٓ اٌمظ١ش ٚاٌ ٠ًٛ ِٚعٍّخ٠18ٛػؼ اٌغذٚي  

ثٝ َتائذ انعلالح لصٍشج الأرَم:  -1 ّثٛرط الٌ
اعزعًّ الازجبس ِعبًِ رظؾ١ؼ اٌخ ؤ اٌزٞ ٠زٕجؤ ثعٛدح الأسٔ

ْ  عغثض اٌؾغثبة 1( ٚثّغثزٜٛ ِع٠ٕٛثخ ألثً ِثٓ   -7.899ؽبٌخ اٌزٛاصْ، الر ثٍؽثذ ل١ّزٙثب    (، أٞ  أ 

ثٝ ل١ّزٙثب اٌزٛاص١ٔ ثخ ـثٟ الأ عثً اٌ ٠ٛثً ثعثذ  اٌغبسٞ عٛؾ رغزؽشق عٕخ ٚأسثعخ أشٙش رمش٠جثب  ٌزعثٛد الٌ

آصبس اٌظذِبد ـٟ عغض اٌّٛاصٔخ
 

     
                  

٠ثشاداد اٌعبِثثخ ٚعغثض اٌّٛاصٔثثخ اٌعبِثثخ،  الِإٌيشاداخ انعايييح: -أ ٚعثٛد علالثثخ ؽشد٠ثخ ِٚع٠ٕٛثثخ ثثث١ٓ الإل

ْ  ص٠بدح  ٠شاداد اٌعبِخ ٚ٘زا ٠عٕٟ أ  ٝ ص٠بدح ـثٟ 1%ثٕغجخ  الإل ثٕغثجخ عغثض اٌّٛاصٔثخ اٌعبِثخ ( ٠ئدٞ الٌ

  (.1 ( عٕذ ِغزٜٛ ِع٠ٕٛخ  1.86 
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ٚ٘ثزا ٚعٛد علالخ عىغ١خ ِٚع٠ٕٛخ ث١ٓ إٌفمثبد اٌعبِثخ ٚعغثض اٌّٛاصٔثخ اٌعبِثخ،  انُفماخ انعايح: -ب

ْ  ص٠بدح  ٝ ص٠بدح ـٟ 1%ثٕغجخ  إٌفمبد اٌعبِخ ٠عٕٟ أ  -1.69 ثٕغثجخ عغثض اٌّٛاصٔثخ اٌعبِثخ ( ٠ئدٞ الٌ

  (.1 ( عٕذ ِغزٜٛ ِع٠ٕٛخ  

  ثٍؽثثذ ل١ّثثخR
2

ّثثٛرط ـثثٟ الأ سعٕزثث١ٓ رفغثثش٘ب 81   ْ  اٌزؽ١ثثشاد اٌزثثٟ رؾثثذس ـثثٟ الأسٔ  ( أٞ  أ 

ّثثٛرط ٚاٌّزجمثثٟ    ( رفغثثش٘ب ِزؽ١ثثشاد أسلاثثشٜ لاثثبسط 1.اٌّزؽ١ثثشاد اٌّغثثزمٍخ اٌذالاٍثثخ ـثثٟ الأسٔ

ّٛرط أٚ  لذ رعٛد ٌٍّزؽ١ش اٌعشٛائٟ.  الأسٔ

  ٌـــــ ثٍؽذ اٌم١ّخ اٌّؾزغجخF  ٚ٘ثزا 1( ٚعٕذ ِغزٜٛ ِع٠ٕٛخ ألً ِٓ  19.81( ِب ٠مبسة ،) 

ّٛرط وًٍ. ٝ ِع٠ٕٛخ الأسٔ  ِب ٠ش١ش الٌ

 : َتائذ انعلالح طٌٕم الأرَم -2

عثذَ ٚعثٛد علالثثخ ِع٠ٕٛثخ ثثث١ٓ عغثض اٌؾغثبة اٌغثثبسٞ ٚعغثض اٌّٛاصٔثثخ  عزيض انضغياب انزيياسي: -أ

  (.1اٌعبِخ ٚعٕذ ِغزٜٛ ِع٠ٕٛخ  

ْ  ص٠ثبدح ٚعٛد علالخ ؽشد٠خ ِٚع٠ٕٛخ ث١ٓ اٌزؼخُ ٚعغض اٌّٛاصٔخ اٌعبِخ،  انتضخى: -ة ٚ٘زا ٠عٕٟ أ 

ثثٝ ص٠ثثبدح ـثثٟ 1%ثٕغثثجخ  اٌزؼثثخُ   ( عٕثثذ ِغثثزٜٛ 7.188ثٕغثثجخ  عغثثض اٌّٛاصٔثثخ اٌعبِثثخ ( ٠ثثئدٞ الٌ

  (.1ِع٠ٕٛخ  

٠ثشاداد اٌعبِثخ ٚعغثض اٌّٛاص الِإٌشاداخ انعايح: -خ ٔثخ اٌعبِثخ، ٚعٛد علالثخ ؽشد٠ثخ ِٚع٠ٕٛثخ ثث١ٓ الإل

ْ  ص٠بدح  ٠شاداد اٌعبِخ ٚ٘زا ٠عٕٟ أ  ٝ ص٠بدح ـثٟ 1%ثٕغجخ  الإل ثٕغثجخ عغثض اٌّٛاصٔثخ اٌعبِثخ ( ٠ئدٞ الٌ

  (.1 ( عٕذ ِغزٜٛ ِع٠ٕٛخ  1.11 

ٚ٘ثزا ث١ٓ إٌفمثبد اٌعبِثخ ٚعغثض اٌّٛاصٔثخ اٌعبِثخ، ٚعٛد علالخ عىغ١خ ِٚع٠ٕٛخ  انُفماخ انعايح: -ث

ْ  ص٠بدح  ٝ ص٠بدح ـٟ 1%ثٕغجخ  بِخ إٌفمبد اٌع٠عٕٟ أ  -7..1ثٕغثجخ  عغثض اٌّٛاصٔثخ اٌعبِثخ ( ٠ئدٞ الٌ

  (.1 ( عٕذ ِغزٜٛ ِع٠ٕٛخ  

عذَ ٚعٛد علالثخ ِع٠ٕٛثخ ثث١ٓ العّثبٌٟ اٌثذ٠ٓ اٌعثبَ ٚعغثض اٌّٛاصٔثخ اٌعبِثخ ئرًِانً انذٌٍ انعاو:  -س 

  (1ٚعٕذ ِغزٜٛ ِع٠ٕٛخ  

 عادعاً: اختثاساخ يا تعذ تمذٌش الإًَُٔرد:

 اختثاس انتٕصٌع انطثٍعً نلإخطاء انعشٕائٍَّح: -1
ؽظثثبئ١خّ لالازجثثبس   ٠11ز ؼثثؼ ِثثٓ اٌشثثىً   ْ  اٌم١ّثثخ الإل (  ٚثّغثثزٜٛ 9..1( لثثذ ثٍؽثثذ  JB( أ 

ْ  الألا ثبم %5ِع٠ٕٛخ أ لً ِٓ   ٝ أ  ( ٚع١ٍٗ ٔشـغ ـشػ١خ اٌعذَ ٚٔمجً اٌفشػ١خ اٌجذ٠ٍخ اٌ زٟ رش١ش الٌ

ٍٚ  اٌعشثثثٛائ١خ لا رزثثثٛص  رٛص٠عثثثب  ؽج١ع١ثثث ّثثثٛرط اٌّمثثثذس ـثثثٟ الأ سعٕزثثث١ٓ ثّزٛعثثثؾ ِغثثثب
(   1ب  ـثثثٟ الأسٔ

 (.1.99ٚثبٔؾشاؾ ِع١بسٞ ثٍؽذ ٔغجزٗ   

0

2

4

6

8

10

-4 -3 -2 -1 0 1 2 3 4 5 6

Series: Residuals

Sample 1996S1 2021S2

Observations 52

Mean       5.00e-15

Median  -0.308296

Maximum  5.786708

Minimum -3.924721

Std. Dev.   1.945450

Skewness   0.934475

Kurtosis   4.495199

Jarque-Bera  12.41196

Probability  0.002017


 ( اختثاس انتٕصٌع انطثٍعً نلأخطاء انعشٕائٍح نلإًَُٔرد فً الأسَرُت8ٍٍانشكم )

 .EViews..1ِٓ العذاد اٌجبؽش ثبلاعزّبد عٍٝ اٌّخشعبد انًصذس: 
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 اختثاس يشكهح الاستثاط انزاتً تٍٍ انثٕالً:  -2
ؽظثثبئ١خّ لالازجثثبس  ٠19ز ؼثثؼ ِثثٓ اٌغثثذٚي   ْ  ل١ّثثخ الإل ( لثثذ ثٍؽثثذ Breusch-Godfrey( أ 

ْ  عثذَ ٚعثٛد %5( ٚثّغزٜٛ ِع٠ٕٛخ أ وجش ِٓ  9...1  ثٝ أ  ( ٚع١ٍٗ ٔمجً ـشػ١خ اٌعذَ اٌ زٟ رشث١ش الٌ

ّٛرط اٌّمذس ـٟ الأ سعٕز١ٓ.ِشىٍخ الاسرجبؽ اٌزارٟ ث١ٓ اٌجٛالٟ ـٟ   الأسٔ

 ( َتائذ اختثاس يشكهح الاستثاط انزاتً تٍٍ انثٕالً نًتغٍشاخ الأسَرُت19ٍٍرذٔل )
Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test 

0.2752 Prob . F(1,91) 1.223195 F-statistic 

0.2197 Prob. Chi-Square 1.506426 Obs* R-squared 

 .EViews..1ِٓ العذاد اٌجبؽش ثبلاعزّبد عٍٝ اٌّخشعبد انًصذس:  

 :اختثاس يشكهح عذو حثاخ انتثاٌٍ -3
ؽظثثبئ١خّ لالازجثثبس  ٠20ز ؼثؼ ِثثٓ اٌغثثذٚي   ْ  اٌم١ّثخ الإل ( Breusch-Pagan-Godfrey( أ 

ْ  %5( ٚثّغزٜٛ ِع٠ٕٛثخ أ وجثش ِثٓ   7.69لذ ثٍؽذ    ثٝ أ  ( ٚع١ٍثٗ ٔمجثً ـشػث١خ اٌعثذَ اٌ زثٟ رشث١ش الٌ

ّٛرط اٌّمذس ـٟ الأ سعٕز١ٓ .  عذَ ٚعٛد ِشىٍخ صجبد اٌزجب٠ٓ ـٟ الأسٔ

 ( َتائذ اختثاس يشكهح عذو حثاخ انتثاٌٍ نًتغٍشاخ الأسَرُتٍٍ  20رذٔل )
Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey 

0.5340 Prob . F(9,9.) 0.899844 F - s t a t i s t i c 

0.4938 Prob. Chi-Square 8.405966 Obs* R-squared 

 .EViews..1ِٓ العذاد اٌجبؽش ثبلاعزّبد عٍٝ اٌّخشعبد انًصذس: 

 الاعتُتاراخ ٔانًمتشصاخ

 أٔلاً: الاعتُتاراخ
٠لاؽظ اسرفب  ٔغجخ اعّبٌٟ اٌذ٠ٓ اٌعبَ ـٟ الاسعٕز١ٓ لالاي ِثذح اٌذساعثخ ٔز١غثخ اسرفثب  إٌفمثبد  -1

 أعبط.اٌعبِخ ثشىً أعبعٟ ٚأخفبع الإ٠شاداد اٌعبِخ ثشىً 

 وبْ اٌزؼخُ ِشرفعب لالاي ـزشح اٌذساعخ ٔز١غخ رع٠ُٛ عٍّخ اٌج١ضٚ ٚرضج١ذ ل١ّزٗ ـٟ الأعٛاق. -.

شٙذ عغض اٌّٛاصٔخ ـثٟ اؼٍثت ِثذح اٌذساعثخ عغثضا  ٚاػثؾب  ٠ٚشعثا اٌغثجت اٌثشئ١ظ اٌثٝ رعث٠ُٛ  -9

 عٍّخ اٌج١ضٚ اٌّؾ١ٍخ ٚاٌٝ رشاوُ عذاد اٌذ٠ٛاْ اٌخبسع١خ.

اؼٍت عثٕٛاد اٌذساعثخ ثغثجت أخفثبع اٌؼثّبْ اٌظثؾٟ  ٠لاؽظ أخفبع إٌّٛ الالزظبد٠خ ـٟ -9

 ٚالاعزّبعٟ ٚرخف١غ أعٛس اٌعّبي ِّب أعىظ عٍجب  عٍٝ إٌّٛ الالزظبدٞ.

ْ  ص٠بدح ٚعٛد علالخ ؽشد٠خ ِٚع٠ٕٛخ ث١ٓ اٌزؼخُ ٚعغض اٌّٛاصٔخ اٌعبِخ،  -1 اٌزؼخُ ٚ٘زا ٠عٕٟ أ 

ٝ ص٠بدح ـٟ 1%ثٕغجخ    ( عٕذ ِغثزٜٛ ِع٠ٕٛثخ 7.188ثٕغجخ  عغض اٌّٛاصٔخ اٌعبِخ ( ٠ئدٞ الٌ

 1.)  

٠شاداد اٌعبِخ ٚعغض اٌّٛاصٔخ اٌعبِخ،  -8 ْ  ص٠بدح ٚعٛد علالخ ؽشد٠خ ِٚع٠ٕٛخ ث١ٓ الإل ٚ٘زا ٠عٕٟ أ 

٠شاداد اٌعبِخ  ٝ ص٠بدح ـٟ 1%ثٕغجخ  الإل  ( عٕثذ 1.11ثٕغثجخ  عغض اٌّٛاصٔخ اٌعبِخ ( ٠ئدٞ الٌ

  (.1ِغزٜٛ ِع٠ٕٛخ  

ْ  ص٠ثبدح إٌفمبد اٌعبِخ ٚعغثض اٌّٛاصٔثخ اٌعبِثخ، ٚعٛد علالخ عىغ١خ ِٚع٠ٕٛخ ث١ٓ  -8 ٚ٘ثزا ٠عٕثٟ أ 

ٝ ص٠بدح ـثٟ 1%ثٕغجخ  إٌفمبد اٌعبِخ   ( عٕثذ -7..1ثٕغثجخ  عغثض اٌّٛاصٔثخ اٌعبِثخ ( ٠ئدٞ الٌ

  (.1ِغزٜٛ ِع٠ٕٛخ  

 حاٍَاً: انًمتشصاخ
ٚػثثا أزٙثثبط ع١بعثثخ الزظثثبد٠خ ِٕبعثثجخ ٌزم١ٍثثً اعّثثبٌٟ اٌثثذ٠ٓ ِثثٓ شثثؤٔٙب أْ  رعثثضص ِثثٓ رؾغثث١ٓ  -1

 اٌّٛاصٔخ اٌعبِخ ٌٍذٌٚخ، ٚرم١ًٍ إٌفمبد اٌعبِخ ٚاٌذعُ اٌّبٌٟ.
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اٌعًّ عٍٝ ص٠بدح الإ٠شاداد اٌعبِخ عٓ ؽش٠ك ر٠ٕٛا ِظبدس٘ب ٌغذ عغثض اٌّٛاصٔثخ ٚرم١ٍثً ؽغثُ  -2

 اٌذ٠ٓ اٌعبَ.

الاعثثزخذاَ الأِضثثً ٌٍٕفمثثبد اٌعبِثثخ ٚرٛع١ٙٙثثب ٔؾثثٛ الأفثثبق الاعثثزضّبسٞ ٚالبِثثخ اٌّشثثبس٠ا راد  -3

 ٌىج١شح ٌلالزظبد الاسعٕز١ٕٟ.اٌّشدٚداد ا

دعُ الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش ـٟ الالزظبد الاسعٕز١ٕٟ عٓ ؽش٠ك اِز١بصاد ٌٍّغزضّش الأعٕجثٟ  -4

   رخف١غ اٌؼشائت، أععبس اٌفبئذح اٌّشرفعخ، إٌمً اٌشلا١ض ٚؼ١ش٘ب(.
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