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 انعراقفاعهيح يؤشراخ انشًىل انًاني في ذعسيس انرًُيح انًسرذايح في 

 0202 -0202خلال انًذج 
 تراهيى شثيةإانرزاق د. عثذ

 ظايعح الاَثار -كهيح الإدارج والاقرصاد 

abdulrazaq.shabeeb@uoanbar.edu.iq 

 انًسرخهص

اندًُٛةث انًغةدذايث ٔيةٍ زةى  ٛةاط  نٗ خػهٛم يؤؽشاج انؾًٕل انًانٙ ٔابعادإٚٓذف انةػر      

انعشا ةٙ زش اندطٕس انػافم فٙ انؾًٕل انًانٙ ٔاَعكاعّ عهٗ ٔا ع اندًُٛث انًغةدذايث فةٙ ات دقةاد أ

ار خى انػقٕل عهٗ بٛاَاج سبع عُٕٚث نًؤؽشاج كم يٍ انؾًٕل انًةانٙ ، 0300 -0353خلال انًذت 

( يةٍ خةلال خطةٛة  Eviews-10ظٛة  بشَةايص  ٔاندًُٛث انًغدذايث.  ٔخى خقذٚش انعلا ث يةٍ خةلال خٕ

( ٔخطةٛةة  ًَةةٕرش اتَػةةذاس انةةزاخٙ رٔ فدةةشاج اتبطةةا  Contigrationيُٓطٛةةث اندكايةةم انًؾةةدش   

( ٔخةةى اندٕفةةم انةةٗ ٔضةةٕد علا ةةث خكايهٛةةث هٕٚهةةث اتضةةم بةةٍٛ يؤؽةةشاج انؾةةًٕل ARDLانًٕصعةةث  

ٚغةاْى فةٙ خػقٛة  اندًُٛةث انًغةدذايث فةٙ  انًانٙ ٔاندًُٛث انًغدذايث ْٔزا ٚؾٛش انٗ اٌ انؾةًٕل انًةانٙ

اتضم انطٕٚم يةٍ خةلال انةعةذ ات دقةاد٘ ٔانةٛيةٙ فةٙ غةٍٛ نةى خكةٍ ُْةا  علا ةث هٕٚهةث أ  قةٛشت 

 اتضم بٍٛ انؾًٕل انًانٙ ٔانةعذ  اتضدًاعٙ( نهدًُٛث انًغدذايث فٙ ات دقاد انعشا ٙ.

 .اندكايم انًؾدش  انؾًٕل انًانٙ، اندًُٛث انًغدذايث، انكهًاخ انًفراحيح:

 :: انًقذيح0

عةةةذ يغةةةشنث انؾةةةًٕل انًةةةانٙ يةةةٍ اتْةةةذاف اتعةةةدشاخٛطٛث اندةةةٙ خٓةةةذف انةةةٗ خػقٛقٓةةةا يع ةةةى خُ             

ات دقادٚاج ٔاتْدًاو بٓا هانًا ُْانك اَعكاعاج كةٛشت خدشكٓا عهٗ يؤؽشاج اندًُٛث انًغدذايث فضٚادت 

ٚع اتعدسًاسٚث ٔٔفٕل انخذياج انًقشفٛث انةٗ يغةاغث انؾًٕل انًانٙ عدقٕد انٗ صٚادت خًٕٚم انًؾاس

كةٛشت يٍ انغكاٌ يًا ٕٚفش  ذست نلافشاد انٗ اندٕعع فٙ اَؾا  انًؾاسٚع ٔباندانٙ خقهٛـ انةطانث ٔانفقش. 

نزا فقذ خُأل ْزا انةػر يٕمٕع انؾًٕل انًانٙ ٔازةشِ فةٙ خػقٛة  اندًُٛةث انًغةدذايث يةٍ خةلال خػهٛةم 

هانًةا عةدُعكظ  2004-2023انًةانٙ ٔاندًُٛةث انًغةدذايث فةٙ انعةشاد نهًةذت  يؤؽشاج كم يةٍ انؾةًٕل

ازاس انؾًٕل انًانٙ عهٗ َٕعٛث ٔكفا ت انخذياج انًانٛث انًقذيث ٔخػغٍٛ يغدٕٚاج انًعٛؾةث ات دقةادٚث 

 ٔاتضدًاعٛث ٔصٚادت دسضث انًُٕ ات دقاد٘.

 يشكهح انثحس:

انةةش ى يةةٍ اتًْٛةةث انكةٛةةشت اندةةٙ ًٚدهكٓةةا انؾةةًٕل انًةةانٙ فةةٙ خعضٚةةض  ةةذست اتفةةشاد انًانٛةةث عهةةٗ          

ٔٔفٕل انخذياج انًانٛث ٔانًقشفٛث انٗ اكةش عذد يًكٍ يٍ اتفشاد ٔاتضشا اج انكةٛشت اندٙ  او بٓةا 

دٕامةعث انةُك انًشكض٘ فةٙ سفةع يغةدٕٖ انؾةًٕل انًةانٙ ات اٌ يؤؽةشاج اندًُٛةث انًغةدذايث تخةضال ي

 يقاسَث بػطى اتضشا اج انًدخزت. 

 هذف انثحس:

ٚٓذف انةػر انٗ خػهٛم يؤؽشاج كم يٍ انؾًٕل انًانٙ ٔاندًُٛث انًغدذايث فٙ انعةشاد ٔ ٛةاط           

اتزش ات دقاد٘ انز٘ خغةةّ يؤؽشاج انؾًٕل انًانٙ فٙ ابعاد اندًُٛث انًغدذايث فٙ ات دقةاد انعشا ةٙ 

 خلال يذت انذساعث.
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 4فرضيح انثحس
ٚفدةةشك انةػةةر ٔضةةٕد علا ةةث يعُٕٚةةث راج دتنةةث اغقةةا ٛث بةةٍٛ يؤؽةةشاج انؾةةًٕل انًةةانٙ فةةٙ         

 انعشا ٙ ٔابعاد اندًُٛث انًغدذايث، ٔخُقغى انفشمٛث انش ٛغٛث انٗ عذت فشمٛاج فشعٛث 4ْٙٔ 

ٔضٕد علا ث يعُٕٚث راج دتنث اغقا ٛث بٍٛ يؤؽشاج انؾًٕل انًانٙ فٙ ٔانةعذ  -

 ات دقاد٘.

ٔضٕد علا ث يعُٕٚث راج دتنث اغقا ٛث بٍٛ يؤؽشاج انؾًٕل انًانٙ فٙ ٔانةعذ  -

 اتضدًاعٙ.

 ٔضٕد علا ث يعُٕٚث راج دتنث اغقا ٛث بٍٛ يؤؽشاج انؾًٕل انًانٙ فٙ ٔانةعذ انةٛيٙ. -

 هًيح انثحس:أ

ٔيغةدٕٖ اندًُٛةث انًغةدذايث خكًٍ اًْٛث بػسُا يٍ دٔسِ فٙ اندعشف عهٗ ٔا ةع انؾةًٕل انًةانٙ         

فٙ انعشاد ٔخػهٛم يؤؽشاخًٓا، فنلا عٍ يغاًْدّ فةٙ اعطةا  فةٕست نهًٓدًةٍٛ بدهةك انقنةاٚا عهةٗ 

 اخخار اتضشا اج انًُاعةث بُاً  عهٗ يخشضاج انةػر.

 حذود انثحس:

ٔعهةةٗ يدرٛةةشٍٚ ًْةةا  0300 -2010خدػةةذد دساعةةث بػسُةةا عهةةٗ ات دقةةاد انعشا ةةٙ خةةلال انًةةذت          

 انؾًٕل انًانٙ ٔاندًُٛث انًغدذايث. 

 :دتياخ انساتقحالأ :0

( انةةٗ خػذٚةةذ اتزةةش انًدةةةادل بةةٍٛ يؤؽةةشاج انؾةةًٕل 0209فهددذ وانعكيددذ   ْةةذفح دساعةةث             

انًانٙ ٔاندًُٛث انًغدذايث فٙ انعشاد عهٗ بعذْا ات دقاد٘ ٔخٕفهح انذساعث انٗ مةع  يؤؽةشاج 

ًٛث انًغدذايث فٙ انعشاد َدٛطث تَخفاك يؤؽش انكسافث انًقشفٛث ٔاسخفاع يؤؽشاج انةطانةث. ايةا اندُ

( فقةةذ ْةةذفح انةةٗ خػهٛةةم دٔس انؾةةًٕل انًةةانٙ فةةٙ خػقٛةة  اندًُٛةةث 0200هرظدداٌ واخددروٌ  دساعةةث   

ٔخٕفهح انذساعث انٗ اَخفاك عذد فشٔع انًقاسف انعشا ٛث يًا  0352انًغدذايث فٙ انعشاد نعاو 

ٚطعم عًهٛث اٚقال انخذياج انًقةشفٛث نهًُةاه  انُا ٛةث فةعةث نهراٚةث يًةا خؤؽةش عهةٗ ٔا ةع اندًُٛةث 

( انةٗ يعشفةث دٔس انؾةًٕل انًةانٙ فةٙ خػقٛة  اندًُٛةث 0200انردىَي  ٔ ةذ ْةذفح دساعةث   انًغةدذايث.

 انًغدذايث فةٙ يقةش يةٍ خةلال اعةدخذاو اتعةانٛا اتغقةا ٛث، ٔخٕفةهح انذساعةث انةٗ ٔضةٕد خةازٛش

انةٗ  (0200)ييهىد وَدىال  يعُٕ٘ نهؾًٕل انًانٙ فٙ ابعاد اندًُٛث انًغدذايث. فٙ غٍٛ ْذفح دساعث 

خػذٚذ انعلا ث بٍٛ انؾًٕل انًانٙ ٔاندًُٛث انًغةدذايث باعةدعًال انًةُٓص انٕفةفٙ ٔاندػهٛهةٙ ٔخٕفةهح 

انطضا ش. ايا دساعةث  انذساعث انٗ ٔضٕد علا ث هشدٚث بٍٛ انؾًٕل انًانٙ ٔابعاد اندًُٛث انًغدذايث فٙ

 Sharma & Changkakati, 2022انؾةًٕل انًةانٙ فةٙ خػقٛة   ( فقةذ ْةذفح انةٗ يعشفةث خةازٛش

دٔنةةث ٔخٕفةةم انةػةةر انةةٗ اٌ خػغةةٍ  510اْةةذاف اتيةةى انًدػةةذت اتًَا ٛةةث فةةٙ دساعةةث اضشٚةةح عهةةٗ 

يؤؽةةشاج انؾةةًٕل انًةةانٙ ًٚٓةةذ انطشٚةة  ندػقٛةة  انًُةةٕ ات دقةةاد٘ ٔيةةٍ زةةى اندًُٛةةث ات دقةةادٚث. ٔ ةةذ 

يؤؽةشاج انؾةًٕل  ( انةٗ يعشفةث ازةش اندطةٕس انًةانٙ Tay, Tai, & Tan, 2022ْةذفح دساعةث  

انًانٙ انش ًٙ فٙ خػقٛ  اْذاف اندًُٛث انًغةدذايث ٔخٕفةهح انذساعةث انةٗ ٔضةٕد فطةٕت يغةدًشت بةٍٛ 

خطٕس ٔا ع انؾًٕل انًانٙ ٔابعاد اندًُٛث انًغدذايث فٙ يطًٕعث يٍ انذٔل انُايٛث. كًا ْةذفح دساعةث 

عهةٗ اندًُٛةث انًغةدذايث فةٙ ( انٗ يعشفث خازٛش بعل يؤؽشاج انؾةًٕل انًةانٙ 0202عثذالله وحًذ   

( ٔخٕفهح انذساعث انٗ ٔضٕد خازٛش هشد٘ نًؤؽش انقشف اتنٙ ARDLانعشاد باعدخذاو ًَٕرش  

( فقذ 0202دتىش وتير   عهٗ يؤؽش يدٕعو َقٛا انفشد يٍ انُاخص انًػهٙ اتضًانٙ. ايا دساعث  

دٔنةةث خةةلال انًةةذت  541 ْةةذفح انةةٗ خػذٚةةذ دٔس يؤؽةةشاج انؾةةًٕل انًةةانٙ فةةٙ اندًُٛةةث انًغةةدذايث فةةٙ
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( ٔخٕفةةهح انذساعةةث انةةٗ اٌ انؾةةًٕل انًةةانٙ ٚغةةاْى فةةٙ خعضٚةةض انًُةةٕ ات دقةةاد٘ 0305 -0355 

 ٔخػغٍٛ يؤؽش انقػث انطٛذت تفشاد انًطدًع.

نح ْزا انًٕمٕع يٍ خػهٛةم نع انفطٕت انةػسٛث بٍٛ دساعدُا ٔانذساعاج انغابقث اندٙ خُأدٔخ          

نؾًٕل انًانٙ ٔاندًُٛةث انًغةدذايث فةٙ انعةشاد تعةًٛا فةٙ اتَٔةث اتخٛةشت اندةٙ بٍٛ يؤؽشاج ا انعلا ث

ؽٓذج خػٕل فٙ خقذٚى انخذياج انش ًٛث ٔاخغاع س عةث انؾةًٕل انًةانٙ فةٙ انعةشاد نةزا خٕضةا انةػةر 

 عٍ اٚطاد َدا ص يٍ خلال خٕظٛ  إًَرش  ٛاعٙ ٚٓدى بعلا اج اندكايم انًؾدش . 

 :انًانيطار انُظر  نهشًىل الإ: 2

ؽةةٓذ انقطةةاع انًةةانٙ خػةةٕتً كةٛةةشاً فةةٙ انعذٚةةذ يةةٍ ا دقةةادٚاج انعةةانى فقةةذ  ايةةح بطًهةةث يةةٍ            

 :Estrada, 2010  اتضشا اج كئصانث انقٕٛد ٔانخقخقث ٔاتَفداظ ٔاغذزح زٕست فٙ ْزا انقطاع

 ٔانؾًٕل انًانٙ. انًدعهقث بضٚادت اندطٕس ْزِ اتضشا اج انٗ انعذٚذ يٍ انُدا ص ٔ ذ أدج. (124

ٚعشف انؾًٕل انًانٙ باَّ عًهٛث اٚقال انخذياج انًانٛث انقةادست يةٍ 4 يفهىو انشًىل انًاني: 2-0

انًؤعغاج انًانٛث ٔانًقشفٛث انٗ كافث افةشاد انًطدًةع، ْٔةزا انًقةطهع يعةاكظ نًقةطهع ات قةا  

خهةك انخةذياج انًانٛةث انًقذيةث  انًانٙ انز٘ ٚعُٗ يُع فيث أ هةقث يعُٛث يٍ انًطدًع يٍ اتعدفادت يةٍ

كًا ٚعشف عهٗ اَةّ مةًاٌ غقةث انفقةشا  ٔاتفةشاد يةٍ انخةذياج انًانٛةث ٔانًقةشفٛث . انٗ انطًٕٓس

، أ ْةٕ عًهٛةث خةٕفٛش انخةذياج (Ozili, 2021: 458 انًقذيةث يةٍ  ةةم انُ ةاو انًةانٙ فةٙ ات دقةاد

( ٔنةزا 604: 0209فهذ وانعكيذ ، ٓى  انًانٛث انًدُٕعث نًخده  فياج انًطدًع دٌٔ ا قا  ا٘ فيث يُ

فاٌ انؾًٕل انًانٙ ٚعةةش عةٍ يشغهةث ا دقةادٚث يةٍ يشاغةم انًُةٕ ٔاندطةٕس انًةانٙ ٔانًقةشفٙ اندةٙ 

خدًسم باٚقال يخده  انخذياج انًانٛث اندقهٛذٚث ٔانًغدػذزث انٗ كافث افشاد انًطدًع يٍ اضم اتعدفادت 

نخةذياج يًةا ٚغةاْى فةٙ ايكاَٛةث سفةع دسضةاج انًُةٕ يٍ خهك انخذياج دٌٔ غشياٌ ا٘ يُٓى يٍ خهك ا

ات دقاد٘ عٍ هشٚ  خٕظٛة  يضاٚةا خهةك انخةذياج فةٙ اَؾةا  يؾةاسٚع خًُٕٚةث  ةادست عهةٗ اعةدعٛا  

 انعاههٍٛ عٍ انعًم ٔخٕظٛفٓى فٙ خهك انًؾاسٚع. 

نًةا نةّ 4 ٚعذ انؾًٕل انًانٙ يٍ اتْذاف اتعاعٛث نًخدهة  ات دقةادٚاج : اهًيح انشًىل انًاني2-0

يٍ اًْٛث كةٛشت تعًٛا فٙ يطال انخذياج انًانٛةث انًقذيةث نطًٛةع فيةاج انًطدًةع دٌٔ خًٛٛةض بةٍٛ فيةث 

ٔاخشٖ، فنلا عٍ كَّٕ ٚعذ اعهٕبا غذٚسا فٙ ٚغةاعذ فةٙ غةم اتؽةكانٛاج انًانٛةث ٔانًقةشفٛث ٔسعةى 

عثددذالله   انغٛاعةةاج ات دقةةادٚث يةةٍ خةةلال يدابعةةث اندرٛةةش انػافةةم فةةٙ يؤؽةةشاج انؾةةًٕل انًةةانٙ

 (.  620: 0202،وحًذ

4 خٕضذ انعذٚذ يٍ انًؤؽشاج انًانٛث اندٙ ًٚكٍ يٍ خلانٓا اندعةٛش عةٍ : يؤشراخ انشًىل انًاني2-2

يذٖ خطٕس انؾًٕل انًانٙ فٙ ات دقاد عٕا  خهك انًؤؽشاج انًدعهقث باندشكٛةٛث انٓٛكهٛث نهُ او او يةا 

 كٍ اضًال ابشص انًؤؽشاج بًا ٚشخ4ٙ ٚدعه  بطةٛعث اتَ ًث ٔاتدٔاج انًدذأنث ًٔٚ

 ( يؤشراخ انرطىر انًاني وطرق احرساتها0ظذول )
 انًفهىو  انًؤشر   خ

5 
اظهسج انصراف 

 الاني

ٚعةش فٙ انًؤؽش عهٗ  ذست انضبٌٕ غايةم انةطا ةث اتنكدشَٔٛةث يةٍ انػقةٕل عهةٗ اتيةٕال يةٍ 

 خلال عػةٓا يٍ خهك اتضٓضت انًعدًذت. 

0 
انكصافح 

 انًصرفيح

ٚؾٛش ْزا انًفٕٓو انٗ َغةث عذد انغكاٌ نكم يقشف فٙ ات دقاد ٔكهًةا اَخفنةح ْةزِ انُغةةث 

 خؾٛش انٗ اَدؾاس انٕعٙ ٔانعاداج انًقشفٛث.  

 َقاط انثيع 0
خعةش عٍ انُقاه انشعًٛث انًُدؾشت فٙ انًؤعغاج انًطدًعٛث اندٙ خغاْى فٙ خغٓٛم عهًٛةث انةذفع 

 اتنكدشَٔٙ. 

4 
الاَرشار 

 انًصرفي

ٚعةش ْةزا انًؤؽةش عةٍ ايكاَٛةث ٔفةٕل انخةذياج انًانٛةث انةٗ اكةةش عةذد يًكةٍ يةٍ انغةكاٌ يةٍ 

خةلال اَدؾةاس خهةك اتفةشع فةةٙ يخدهة  انًُةاه  ٔات نةٛث فةٙ انًطدًةةع. ٔرنةك يةٍ خةلال عةةذد 

 انفشٔع انًقشفٛث نكم ان  ؽخـ.  

Source: Barajas, A., Beck, T., Belhaj, M., & Naceur, S. B. (2020). Financial 

inclusion: what have we learned so far? What do we have to learn?. International 

Monetary Fund Working Papers, 20(157), 1 – 51. 
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( "بشَٓةا  (4sustainable development ٚؾةٛش يقةطهع اندًُٛةث انًغةدذايثحانرًُيدح انًسدرذاي -6

رنك انُؾاه انز٘ ٚغاْى فٙ اتسخقا  بانشفاْٛث اتضدًاعٛث اكةش  ذس يًكٍ، يع انػشؿ عهٗ انًةٕاسد 

انطةٛعٛةةث انًداغةةث ٔبش ةةم  ةةذس يًكةةٍ يةةٍ اةمةةشاس ٔائعةةا ت إنةةٗ انةٛيةةث ، ٕٔٚمةةع رنةةك بةةاٌ اندًُٛةةث 

ٔ ةذ د٘ ٔاضدًةاعٙ ٔبٛيةٙ. انًغدذايث خخده  عٍ اندًُٛث فٙ كَٕٓا أكسش خعقٛذا ٔخذاخلا فًٛا ْٕ ا دقا

فةةٙ خقشٚةةش نةةّ إنةةٗ اٌ اندًُٛةةث انًغةةدذايث "ْةةٙ عًهٛةةث خهةةةٙ يدطهةةةاج  5321اؽةةاس بشٔخلاَةةذ عةةاو 

  ٔاغدٛاضاج انػامش، دٌٔ خعشٚل  ذست أضٛال انًغدقةم نهخطش.

4 ٚؾةةةةٛش يقةةةةطهع اندًُٛةةةةث انًغةةةةدذايث انةةةةٗ خُةةةةٕع اتبعةةةةاد يؤشددددراخ انرًُيددددح انًسددددرذايح4 6-5

ًٚكةةٍ ات دقةةاس عهةةٗ  طةةاع يػةةذد أ ضاَةةا يعةةٍٛ يةةٍ ات دقةةاد ٔخةةش  بقٛةةث  ٔاتخدقافةةاج ار ت

عثدذالله وحًدذ  انطٕاَا نزا فاٌ ات دقادٌٕٚ دسش نذٚٓى خقغٛى ْزا اتفطلاظ انٗ زلاذ ابعاد ْٔٙ  

02024) 

4 ٔٚدُأل ْزا انةعذ انًكَٕاج انةؾشٚث ٔانعلا اج انطًاعٛث ٔانفشدٚث ٔاغدٛاضاخٓى انثعذ الاظرًاعي

ًدُٕعث يٍ انغهع ٔانخذياج يٍ خلال اندٕصٚع انعادل نهًٕاسد انطةٛعٛث انًداغث فٙ انًطدًع يدًسلا ان

 بػطى اتَفاد انػكٕيٙ انقػٙ. 

4 ٔٚشخكض ْزا انةعةذ عهةٗ خشؽةٛذ اعةدخذاو انًةٕاسد ات دقةادٚث ٔعةذو ْةذسْا ٔانعًةم انثعذ الاقرصاد 

انطةٛعٛث انًغةدخذيث ٔخةى اندعةٛةش عةٍ ْةزا انةعةذ  عهٗ خقهٛم اعدٓلاكٓا بئعشاف ٔخعضٚض كفا ت انًٕاسد

 يٍ خلال يؤؽش انًُٕ ات دقاد٘ فٙ انعشاد. 

4 ًٚدسةةم ْةةزا انةعةةذ بةةاةسك ٔيةةا خدنةةًُّ يةةٍ يةةٕاسد هةٛعٛةةث ٔيةةا ًٚكةةٍ اٌ خدػًهةةّ يةةٍ انثعددذ انثي ددي

يٙ يخهفاج انٕضٕد انةؾش٘ يٍ َفاٚاج فُاعٛث ٔاؽعاعٛث يع مشٔست انعًم عهٗ خػقٛ  اندٕاصٌ انةٛ

 ٔخى خًسٛم ْزا انةعذ يٍ خلال يؤؽش اَةعاذ انراصاج. 

ٚةةؤد٘ اندطةةٕس انًةةانٙ ٔصٚةةادت يؤؽةةشاج 4 انشددًىل انًدداني فددي انرًُيددح انًسددرذايح : دور5

انؾةًٕل انًةانٙ دٔساً س ٛغةاً فةٙ خػقٛة  اندًُٛةث ات دقةادٚث بؾةكم عةاو ٔانًغةدذايث بؾةكم اخةـ يةٍ 

خةةلال انٕظةةا   ٔاتَعكاعةةاج اندةةٙ ًٚهٛٓةةا ْةةزا اندطةةٕس فٕظٛفةةث انًؤعغةةاج انُ ةةاو انًةةانٙ انًدطةةٕس 

تعةدسًاس ا ةش  بكسٛةش يًةا كاَةح عهٛةّ كٕعٛو نهًعايلاج ضعهةح ايكاَٛةث انٕفةٕل انةٗ يغةدهضياج ا

ْٔةةزا عةةًٛكلٍ انًغةةدسًشٍٚ يةةٍ خهةٛةةث اغدٛاضةةاخٓى انًانٛةةث بغةةٕٓنث ٔٚغةةش، يًةةا ٚدغةةةا بدػفٛةةض انًُةةٕ 

ٔٚةةؤد٘ انقطةةاع انًةةانٙ انًدطةةٕس دٔسِ فةةٙ خػقٛةة  (. 224: 0209)انُعيًددي واخددروٌ، ات دقةةاد٘ 

شاج ٔعةشعث انٕفةٕل انةٗ خهةك اتيةٕال اندًُٛث انًغدذايث يٍ خلال دٔسِ اتٚطةابٙ فةٙ خعةيةث انًةذخ

ٔخٕفٛش اتيٕال انلاصيث ئَؾا  اتعدسًاساج راج اتسبةاظ انكةٛةشت يًةا ٚةٕفش عهةٗ انًطدًةع اندكةانٛ  

انةاْ ث تعدٛشاد انغهع ٔانخذياج يٍ خلال صٚادت دسضث اندُافظ انًقشفٙ ٔخُٕٚع انًخاهش ٔانعًةم 

ةةٍ انًؾةةاسٚع انقةةرٛشت ٔ انًدٕعةةطث يةةٍ اتعةةدفادت يةةٍ انخةةذياج اندةةٙ ٚقةةذيٓا بكفةةا ت عانٛةةث بؾةةكم ًٚكل

 انُ او انًانٙ ٔانًقشفٙ فٙ ات دقاد.
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 0202 – 0202( يسار ذطىر تعض يؤشراخ انشًىل انًاني في الاقرصاد انعراقي نهًذج 0انشكم )

انةُك ، 0300ٔ -0353دقشاس انًانٙ نهغُٕاج خقاسٚش اتع ،4 انةُك انًشكض٘ انعشا ٙانًصذر

 .0300 -0353انُؾشت اتغقا ٛث انغُٕٚث نهغُٕاج  ،انعشا ٙانًشكض٘ 

ًٔٚكٍ خٕمٛع اندطٕس انز٘ ؽٓذخّ بعل يؤؽشاج انؾًٕل انًانٙ فةٙ انعةشاد يةٍ خةلال انؾةكم     

( يػطةث زةى اسخفةع 411بهة    0353( انز٘ ٚ ٓش اٌ عذد اضٓةضت انقةشاف اتنةٙ فةٙ عةاو 5انةٛاَٙ  

زةةى  0353( فةةٙ عةةاو 5354زةةى اعةةدًش بانضٚةةادت نٛقةةم   0350( فةةٙ عةةاو 141فًٛةةا بعةةذ نٛقةةم انةةٗ  

 ضٓاص فشاف انٙ.  0300( فٙ عاو 0150 

زةى اخطةّ َػةٕ اندشاضةع نراٚةث  0353%( عةاو 01.1بانًقابم فقذ به  يؤؽش انكسافث انًقشفٛث            

زةى اعةدًش  0351%( عةاو 40.01%( زةى اسخفةع بعةذ رنةك نٛقةم انةٗ  03.3نٛةه   شابث   0354عاو 

%( زةى عةأد اتسخفةاع فةٙ 40.01ار خشاضع بُغةث  هٛهث ضذا نٛةه    0300ٕل ْزا انًعذل نراٚث عاو غ

 %(. 44.14نٛقم انٗ   0300عاو 

كًا ؽٓذج يؤؽشاج اندًُٛث انًغدذايث فٙ انعشا ةٙ خرٛةشاج يخدهفةث خعةضٖ انةٗ ضًهةث اعةةا            

ا ٙ ٔيُٓا اتغذاذ اتيُٛث انقةعةث اندةٙ عاؽةٓا يُٓا اتٔماع ات دقادٚث اندٙ يش بٓا ات دقاد انعش

انعةةشاد فةةٙ فدةةشت اغةةدلال عقةةاباج داعةةؼ نةةةعل يػاف ةةاج انعةةشاد ٔيُٓةةا يةةا ٚعةةضٖ انةةٗ اندشكٛةةةث 

انٓٛكهٛث نهُ او انًانٙ فٙ انعشاد ٔباندانٙ فقذ ؽٓذج خهةك انًؤؽةشاج خشاضعةاً يغةدًشا ٔبُغةةث مةيٛهث 

زةى اخةز  0353%( عةاو 0.0شد يةٍ اَةعةاذ انرةاصاج  هٛهث يةذت انذساعةث فقةذ بهة  يدٕعةو َقةٛا انفة

 0303%( فةٙ عةةاو 1.5%( زةةى اسخفةع فًٛةا نٛقةم  4.2انةٗ   0351باتسخفةاع انًغةدًش نٛقةم عةاو 

ٔخةاخٙ ْةزِ انضٚةادت َدٛطةث ندةشزٛش ظةاْشت اتغدةةاط انػةشاس٘ ٔصٚةادت انًهٕزةاج انًُةسقةث يةٍ انًقةةاَع 

  ٚقابم رنك مع  زقافةث صساعةث انرابةاج فةٙ اهةشاف ٔٔغذاج اندكشٚش ٔاَةعاذ انًهٕزاج فٙ اتضٕا

انًذٌ ٔ هث انًغاغاج انخنشا  اندٙ خخف  يٍ ازاس خهى انًهٕزاج. ايا يؤؽش اتَفاد عهٗ انقػث فقذ 

 0351زى اعدًش غٕل ْزا انًعذل هٛهث يذت انذساعث فقةذ عةاو  0353%( عاو 4.1عطم ْزا انًؤؽش  

ار بهرةح َغةةث اتَفةاد عهةٗ انقةػث يةٍ اضًةانٙ انُفقةاج  0300%( زى اعدًش نراٚةث عةاو 0.2 شابث  

%( ْٔةةزِ انُغةةةث انًدٕامةةعث ت خؾةةكم اًْٛةةث كةٛةةشت  ٛاعةةا بايكاَٛةةاج ات دقةةاد انعشا ةةٙ ٔغطةةى 1.1 

 (.0انًدطهةاج اتعاعٛث انلاصيث خٕفشْا. ٔكًا ٚلاغع فٙ انؾكم  
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 (2020-0202انعراقي نهًذج )( ذطىر يؤشراخ انرًُيح انًسرذايح في الاقرصاد 0انشكم )

 2020-40353 انةُك انًشكض٘ انعشا ٙ، انُؾشت انغُٕٚث، انًصذر

يةا يؤؽةش اندغهغةةم انعةانًٙ بًؤؽةش انفغةةاد فقةذ بهرةح يشخةةةث انعةشاد مةًٍ ْةةزا انًؤؽةش فةةٙ أ         

( 51فٙ انًشخةةث   0353زى اعدًش باندقذو مًٍ ْز انًؤؽش نٛقم عاو  0353( فٙ عاو 50انًشخةث  

زةةى خشاضةةع بُغةةةث  هٛهةةث بعةةذ اتضةةشا اج اندةةٙ اخخةةزخٓا انػكٕيةةث انعشا ٛةةث نًػاعةةةث بعةةل انفاعةةذٍٚ 

 . 0300( عاو 51ع ضض  يٍ اتيٕال انًغشٔ ث نٛقةع فٙ انًشخةث  ٔاعدشضا

 : انعاَة انعًهي4
 :اخرثار سكىٌ انسلاسم انسيُيح -0

ٚغدخذو ضزس انٕغذت نفػـ عكٌٕ انةٛاَاج؛ ًٔٚكٍ خطةٛ  انعذٚذ يٍ اخدةاساج ضزس             

ْٔٙ اةكسش اعدعًاتً َ شاً ، 1976انٕغذت ات اٌ اتفٕل اتٔنٛث تخدةاساج انغكٌٕ خعٕد انٗ عاو 

( ٔنكُٓا خى خطٕٚشْا ندعانص يؾكهث اتسخةاه انزاخٙ بانخطش انعؾٕا ٙ Alimi، 2014:107نغٕٓندٓا  

(  فنلاً عٍ   FDA   )Dickey- Fuller augmenteندقةع اخدةاساج دٚكٙ فٕنهش انًطٕس  

 (. PP )Peroon- Phillipsاخدةاس  

 : Dickey et Fuller augmenteأ: اخرثار 

انٗ خطٕٚش انقٛرث اتعدٛادٚث تخدةاس انغكٌٕ يٍ اضم خفاد٘  1981فٕنهش عاو  -نطش دٚكٙ        

اتؽكانٛاج انًغطهث اندٙ خػدٕٚٓا انقٛرث اندقهٛذٚث ٔانًدًسهث بعذو اكدشازٓا نًؾكهث اتسخةاه انزاخٙ فٙ 

يٍ فشٔد انًدرٛش اندابع انخطش انعؾٕا ٙ ٔرنك عٍ هشٚ  خنًٍٛ دانث اتخدةاس نعذد امافٙ 

 (، ٔٚدى رنك بدقذٚش انًعادنث اندانٛث 4 210:2005 انقذٚش، 

t=ßYt-1+ß1∑ ∆Yt-j +et ……..(1).∆Y 

انًطٕس انز٘ ٚغدُذ ْزا اتخدةاس فٙ يعشفث  فٕنهش -هه  عهٗ انقٛرث انًطٕست باخدةاس دٚكٙأٔ   

 فٕنهش( انةغٛو. -يذٖ ٔضٕد ضزس انٕغذت ٔيٍ زىََّ عكٌٕ انغهغهث انضيُٛث عهٗ َفظ يعادتج  دٚكٙ 

 :(Phillips- Perron) ب: اخرثار

خًكةةٍ ْةةزا اتخدةةةاس انةةدخهـ يةةٍ خةةازٛش اتسخةةةاه انةةزاخٙ فةةٙ انةةةٕا ٙ نًعادنةةث اخدةةةاس ضةةزس            

ذت، ٔرنةةك يةةٍ خةةلال اضةةشا  خعةةذٚلاج ت يعهًٛةةث نهدةةةاٍٚ نٛشخةةز بانػغةةةاٌ ٔضةةٕد اتسخةةةاه انةةزاخٙ انٕغةة
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ت  Non-Parametriqueٔنٛعكظ انطةٛعث انػشكٛث فٙ انغلاعم، ٔ ذ ا دشظ ْزا اتخدةاس هشٚقةث  

اخدةاس ( انز٘ اعدخذو انطشٚقث انًعهًٛث، ٔٚعذ ADFيعهًٛث ندقػٛع اتسخةاه انزاخٙ خلافاً تخدةاس  

 P.P اخدةاساً ت ٚدػغظ نعذو خٕافش ؽةشٔه خٕصٚةع غةذ انخطةش انعؾةٕا ٙ اندقهٛذٚةث. ٔٚدطهةا اخدةةاس )

 (:2011:13)تراّل وآخروٌ، بٛشٌٔ خقذٚش انًعادنث اتخٛث  –فٛهٛةظ

Yt aₒ a1 yt-1 a2 t  et……. (2).
نًعشفث يا ارا اكاَةح انغلاعةم  (P.P( ٔاخدةاس  ADFفٕنهش انًٕعع   -ٔ ذ خى اضشا  اخدةاس٘ دٚكٙ

 انضيُٛث نهًدرٛشاج انذاخهث فٙ انًُٕرش يغدقشت او ت فكاَح انُدا ص كًا ٚشخ4ٙ

 ( اخرثار انسكىٌ نًرغيراخ انذراسح0ظذول )
 ذفسير انًرغيراخ انًرغيراخ الاخرثاراخ انحذ انصاتد شاتد+ اذعاِ عاو تذوٌ

-9.416 -9.7614 -9.634 p.p 

X1  الانياظهسج انصرف  
 اتغدًانٛث 0 0 0

-3.4322 -3.77 -3.7319 ADF 

 اتغدًانٛث 0.0043 0.0202 0.0007

-10.4931 -10.5161 -10.5192 p.p 

X2 انكصافح انًصرفيح 
 اتغدًانٛث 0 0 0

-4.5167 -4.6632 -4.6761 ADF 

 اتغدًانٛث 0.0001 0.0011 0

-10.4255 -10.6487 -10.6199 p.p 

X3 َقاط انثيع 
 اتغدًانٛث 0 0 0

-4.2076 -5.9242 -5.8451 ADF 

 اتغدًانٛث 0 0 0

-8.5326 -9.1613 -8.9929 p.p 

X4 الاَرشار انًصرفيح 
 اتغدًانٛث 0 0 0

-1.8239 -2.3257 -2.3222 ADF 

 اتغدًانٛث 0.1661 0.4176 0.065

-10.3156 -10.4273 -10.3469 p.p 

 انثعذ الاقرصاد 

(Y0) 
 انًُى الاقرصاد 

 اتغدًانٛث 0 0 0

-4.2784 -4.5762 -4.3156 ADF 

 اتغدًانٛث 0.0006 0.0015 0

-9.9222 -9.9459 -9.9533 p.p 

 انثعذ الاظرًاعي

(Y0) 
 الاَفاق انصحي

 اتغدًانٛث 0 0 0

-5.3337 -5.3565 -5.3216 ADF 

 اتغدًانٛث 0 0.0001 0

-9.994 -10.7216 -10.4814 p.p 

 انثعذ انثي ي

(Y2) 
 اَثعاز انغازاخ

 اتغدًانٛث 0 0 0

-2.6479 -3.4816 -3.1741 ADF 

 اتغدًانٛث 0.0231 0.0443 00.1

 (4Eviews يٍ عًم انةاغر باتعدًاد عهٗ بشَايص  انًصذر

خؾٛش َدا ص عكٌٕ انغهغهث انضيُٛث انٗ اٌ انغلاعم انضيُٛث انذاخهث فٙ انذساعث عاكُث عُذ انفشد 

 اتٔل ٔباندانٙ َغدطٛع خطةٛ  اخدةاساج اندكايم انًؾدش . 

    :: اخرثار انركايم انًشررك4-0
خعذ انغلاعم انضيُٛث يعطٛاج إغقا ٛث راج علا ث بانٕ ح أ انضيٍ انراٚةث يُٓةا ْةٕ اضةشا             

اندُةؤ بانًغدقةم عٍ هشٚة  اعةدخذاو ٔخٕظٛة  انةٛاَةاج ائغقةا ٛث انًدعهقةث بةانفدشاج انًامةٛث، كًةا 

نغٛش كةم خغدعًم نًعشفث عذد انًشاج انًدكشست فٙ انةٛاَاج كػذٔذ غشا   أٔ ٔ ٕع اصدغاو غشكث ا
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عؾةةش عةةاعاج يةةسلا، فههدُةةةؤ بٓةةزِ انًةةشاج ٔاندكةةشاساج تبةةذ يةةٍ خػهٛةةم انغلاعةةم انضيُٛةةث يةةٍ خةةلال 

اٌ اخدةةاس انػةذٔد  Pesaranٔٚةشٖ  (. Alimi 2014: 105)دساعث ٔخػهٛةم يشكةاخٓةا أ يكَٕاخٓةا 

اتفةهٛث  َغدطٛع خطةٛقّ دٌٔ انُ ش انٗ خقا ـ انغلاعم انضيُٛث فًٛا ارا كاَح عاكُث يةٍ انذسضةث

 ففش( أ يغدقشت عُذ انفشد اتٔل أ يضٚطاً يٍ انػاندٍٛ، فار كاَح اتخدةاساج انًامٛث خؾدشه اٌ 

. ات اٌ انؾةشه (1746: 2017)انثهدذاو  وانحداَي، خكٌٕ انغهغةهث انضيُٛةث عةاكُث يةٍ انذسضةث راخٓةا

أٌ انًُةٕرش  كًةا (I2نسةاَٙ  انٕغٛذ نٓزا اتخدةاس ْٕ اٌ ت خكٌٕ انغهغةهث انضيُٛةث عةاكُث عُةذ انفةشد ا

ٚشخز عذد كافٍ يٍ فدشاج اتبطا  تندقاه عًهٛاج خٕنٛذ انةٛاَاج فٙ إهاس انًُزضث انعايةث إنةٗ يػةذدت 

( أٌ خكةٌٕ يؾةةدقث يةٍ ًَةةٕرش ECMعةلأت عهةٗ رنةةك ًٚكةٍ نًُةةٕرش خقةػٛع اةخطةا  انةةذُٚايٛكٙ  

اتضم انققةٛش يةع اندةٕاصٌ فةٙ ( دُٚايٛكٛاج ECMيٍ خلال خرٛش خطٙ بغٛو ٚذيص   (ARDL)انـ

( ARDLاتضةةم انطٕٚةةم بةةذٌٔ مةةٛاع انًعهٕيةةاج عهةةٗ اتضةةم انطٕٚةةم. كًةةا أٌ اعةةدخذاو ًَةةٕرش  

(. ٔانؾةكم انعةاو 2005: 12انقذير، ٚدطُا انًؾاكم انًدشخٛث يٍ بٛاَاج انغلاعم انضيُٛث  ٛش انسابدث  

 نًُٓطٛث اندكايم انًؾدش  ٔف  اٜخ4ٙ
Y1= Ɛ + Ɛ0x1 + Ɛ1xt-1 + ….. + Ɛqx1-q+ ø1yt-1 + …. + øp yt-p+ vt ……(2). 

 ( فدشاج اتبطا  نهًدرٛش اندابع.yt "s( فدشاج اتبطا  نهًدرٛش انًغدقم، ٔ  xt "sار خًسم  

 
 انثعذ الاقرصاد                                          انثعذ الاظرًاعي

 
 انثعذ انثي ي

 (AICانًصهى لأتعاد انرًُيح انًسرذايح حسة طريقح ) ( َرائط فرراخ الاتطاء2انشكم )
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 نشًىل انًاني وانرًُيح انًسرذايح: ذحهيم َرائط اخرثار انحذود نهعلاقح تيٍ ا4-2
يٍ أضةم اندعةشف عهةٗ ٔضةٕد علا ةث خٕاصَٛةّ هٕٚهةث اةضةم بةٍٛ يؤؽةشاج انؾةًٕل انًةانٙ ٔاندًُٛةث      

كاَح  ًٛدٓا انًػغٕبث أكةش يٍ انػذٔد انعهٛا نهقةٛى انػشضةث ( فئرا F  انًغدذايث ٚدى غغا   ًٛث اغقا ٛث

خٕاصَٛث هٕٚهث اةضم َٔقةم انفشمٛث انةذٚهث  فشَُا َشفل فشمٛث انعذو اندٙ خُـ عهٗ عذو ٔضٕد علا ث

اندٙ خؾٛش انٗ ٔضٕد علا ث خٕصاَٛث هٕٚهث اتضم بةٍٛ انؾةًٕل انًةانٙ ٔاندًُٛةث انًغةدذايث، ايةا إرا كاَةح 

 نهقةٛى انػشضةث فشَُةا َقةةم فشمةٛث انعةذو َٔةشفل انفشمةٛث انةذٚهةث غٕبث أ م يٍ انػةذ اتعهةٗانقًٛث انًػ

(Nkoro and Uko،79 : 2016)،   انػذٔد نًُٕرش ( ٕٚمع َدا ص اخدةاس2ٔانطذٔل (ARDL)  

 ARDL( نًُىرض Bound Test( َرائط اخرثار انحذود )2ظذول )
K Value  T- test  

 انثعذ الاقرصاد  

4 4.44322 F- test  

Critical value  

I1 Bound  I0 Bound  Significance 

3.09 2.22 10% 

3.65 2.32 5% 

4.43 2.65 2.5% 

5.22 3.76 1% 

 انثعذ انثي ي

4 3.34423 F- test  

3.09 2.22 10% 

3.65 2.32 5% 

4.43 2.65 2.50% 

5.22 3.76 1% 

 انثعذ الاظرًاعي

4 3.354443 F-statistic 

3.09 2.22 10% 

3.65 2.32 5% 

4.43 2.65 2.50% 

5.22 3.76 1% 

 .(4Eviews يٍ اعذاد انةاغر باتعدًاد عهٗ انةشَايص اتغقا ٙ  انًصذر  

( نهةعذ ات دقاد٘ ٔ 4.44322خغأ٘   (F) خ ٓش انُدا ص أٌ انقًٛث انًػغٕبث ئغقا ٛث        

انػشضث عُذ  (F)  ًٛث  ( نهةعذ اتضدًاعٙ ْٔٙ أكةش ي3.354443ٍ( نهةعذ انةٛيٙ ٔ 3.34423 

فشمٛث انعذو ٔ ةٕل انفشمٛث  ( يًا ٚعُٙ سفل%2.5%، 1غذْا اتعهٗ عُذ يغدٕٚاج يخدهفث  

انةذٚهث، أ٘ ٔضٕد خكايم يؾدش  بٍٛ انًدرٛشاج انًغدقهث انًعةشت عٍ انؾًٕل انًانٙ ٔابعاد اندًُٛث 

 انًغدذايث.

قذير يعهًاخ الأظم انقصير والأظم انطىيم ويعهًح ذصحيح انخطأ تيٍ انشًىل انًاني ذحهيم َرائط ذ

 :وانرًُيح انًسرذايح

 ( َدا ص خقذٚش يعهًاج اتضم انطٕٚم نهؾًٕل انًانٙ ٔاندًُٛث انًغدذايث0ضذٔل  

Prob. t-Statistic Std. Error Coefficient Variable 

0.0003 3.321404 0.123140 0.400414 C 

0.0003 -3.71089 0.015283 -0.056712 Y1(-1) 

0.0138 2.485678 0.006439 0.016005 X1 

0.4407 0.77265 0.003997 0.003088 X2 

0.1654 1.39267 0.000201 0.00508 X3(-1) 
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0.0024 -3.08012 0.004407 -0.013574 X4(-1) 

0.0003 3.701733 0.068423 0.254084 D(Y1 (-1)) 

0.0013 3.261976 0.068579 0.223440 D(Y1 (-2)) 

0.0065 2.751148 0.015913 0.112384 D(Y1 (-3)) 

0.0216 -2.31722 0.001709 -0.003941 D (X3) 

0 6.228343 0.000235 0.1696320 D (X4) 

0.0809 -1.75402 0.024700 -0.043350 D (X4 (-1)) 

0.1626 -1.40191 0.024711 -0.031143 D(X4 (-2)) 

EC = Y1 - (0.28411*X1 + 0.01504*X2 + 0.0500*X3 +0.2340*X4 + 13.4811 ) 

 انثعذ الاقرصاد 

0.0001 4.000098 0.070553 0.282417 X1 

0.4821 0.70432 0.077308 0.015045 X2 

0.1281 1.528444 0.003234 0.050043 X3 

0.003 -3.01178 0.079473 0.234055 X4 

0 9.440687 1.216509 13.48118 C 

 انثعذ انثي ي

EC = Y2 - (0.110217*X1 + 0.4100*X2 + 0.012*X3  +0.3313*X4 + 4.238103) 

0.0032 4.004148 0.012223 0.110217 X1 

0.3311 0.111144 0.013338 0.410033 X2 

0.1281 1.23211 0.23311 0.01211 X3 

0.003 -3.011133 0.411142 0.331355 X4 

0.334 0.410011 0.23311 4.238103 C 

 انثعذ الاظرًاعي

0.61311 0.12211 3.21111 0.11111 C 

 (4Eviews يٍ اعذاد انةاغر باتعدًاد عهٗ انةشَايص اتغقا ٙ  انًصذر   

خؾٛش َدا ص اندقذٚش انٗ ٔضٕد علا ث  قٛشت اةضم بٍٛ انؾًٕل انًانٙ ٔانةعذ ات دقاد٘             

( ار بهرح دسضث اتغدًانٛث  ففش( Y1انًغدذايث يعةشاً عُٓا بًؤؽش انًُٕ ات دقاد٘  نهدًُٛث 

( ٔاندٙ خعةش عٍ عشعث اندكٛ  بٍٛ اةضم انطٕٚم 3.400414.ٔيعهًث خقػٛع انخطش انةانرث  

ٌ اتؽاست انًٕضةث خعةش عٍ خقاس  انًُٕرش انػشكٙ عهٗ انًذٖ انققٛش، ئف زىٔاةضم انققٛش ٔيٍ 

( عُذ يغدٕٖ يعُٕٚث ا م يٍ 0.43ُٙ اٌ انقًٛث انًطهقث نًعايم خقػٛع انخطش انةانرث  ْٔزا ٚع

يٍ اتخطا  انػافهث فٙ يؤؽش اندًُٛث انًغدذايث نؾٓش عاب  خى  43%( ٔاندٙ خعُٙ اٌ %0.01 

ٕٚو ا٘ اٌ اندكٛ  فٙ  45يعانطدٓا فٙ انؾٓش انساَٙ ٔاٌ انٕفٕل انٗ غانث اندٕاصٌ ٚدى خلال 

كاٌ عشٚعاً َغةٛاً ْٔزا ٚعٕد انٗ دٔس انقطاع انًقشفٙ ٔانُ او انًانٙ فٙ خػقٛ  اندًُٛث انًُٕرش 

ات دقادٚث ٔبؾكم عاو ٔاندًُٛث انًغدذايث بؾكم اخـ. ٔنزنك ضا ج ْزِ انذساعث يدفقث يع دساعث 

 Afonso &Blanco، 24: 2018 ٗاندٙ اؽاسج انٗ ٔضٕد خشزٛش نذسضث خطٕس انُ او انًانٙ عه )

ًٕ ات دقاد٘ بؾكم عاو ٔعهٗ يؤؽشاج اندًُٛث انًغدذايث بؾكم خاؿ.  كًا اظٓشج انُدا ص انُ

ٔضٕد علا ث خكايهٛث هٕٚهث اتضم بٍٛ انؾًٕل انًانٙ ٔانةعذ انةٛيٙ نهدًُٛث انًغدذايث ٔخى اندٕفم انٗ 

 انُدا ص اندانٛث4 

  تنٙ  % نًؤؽش عذد اضٓضت انقشاف ا1ُْا  خازٛش يعُٕ٘ عُذ يغدٕٖ يعُٕٚثX1 فٙ انةعذ )

% ٚؤد٘ انٗ اسخفاع 5ات دقاد٘ نهدًُٛث انًغدذايث ار صٚادت عذد اضٓضت انقشاف اتنٙ بُغةث 

 (.3.02انةعذ ات دقاد٘ نهدًُٛث انًغدذايث بًقذاس  

   ُْا  خازٛش نهكسافث انًقشفٛثX2 فٙ انةعذ ات دقاد٘ نهدًُٛث انًغدذايث، ار اٌ اسخفاع يؤؽش )

( ات اٌ ْزا اندشزٛش 3.31% ٚقٕد انٗ صٚادت اندًُٛث انًغدذايث بًقذاس  5ٛث بُغةث انكسافث انًقشف

  ٛش يعُٕ٘.
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   ُْا  نًؤؽش َقاه انةٛعX3 فٙ يؤؽش اندًُٛث انًغدذايث ار اٌ اسخفاع يؤؽش َقاه انذفع بًقذاس )

 ش يعُٕ٘. ( ات اٌ ْزا اندازٛش  3.3343ٛ% ٚقٕد انٗ صٚادت يؤؽش اندًُٛث انًغدذايث بًقذاس  5

  نًؤؽش اتَدؾاس انًقشفٙ  1ُْا  خازٛش يعُٕ٘ عُذ يغدٕٖ يعُٕٚث %X4 فٙ انةعذ  )

% ٚقٕد انٗ صٚادت اندًُٛث 5ات دقاد٘ نهدًُٛث ات دقادٚث ار اٌ اسخفاع ْزا انًؤؽش بُغةث 

 (. 3.0030انًغدذايث بًقذاس  

   ُْٙا  خازٛش يعُٕ٘ نًؤؽش اضٓضت انقشاف اتنX1ةٛيٙ( فٙ انةعذ ان (Y2)  نهدًُٛث انًغدذايث

( ْٔزا 3.1100% ٚقٕد انٗ صٚادت اندًُٛث انًغدذايث بًقذاس  5ار اٌ اسخفاع ْزا انًؤؽش بُغةث 

 %. 1اندازٛش يعُٕ٘ عُذ يغدٕٖ يعُٕٚث 

   ُْا  خازٛش نهكسافث انًقشفٛثX2ٙفٙ انةعذ انةٛي ) (Y2)  نهدًُٛث انًغدذايث، ار اٌ اسخفاع

( .4100330 (% ٚقٕد انٗ صٚادت اندًُٛث انًغدذايث بًقذاس 5ٛث بُغةث يؤؽش انكسافث انًقشف

 %.1ْٔزا اندشزٛش يعُٕ٘ عُذ يغدٕٖ يعُٕٚث 

   ُْا  نًؤؽش َقاه انةٛعX3 ٙفٙ انةعذ انةٛي ) (Y2) نهدًُٛث انًغدذايث ار اٌ اسخفاع يؤؽش َقاه

( ات اٌ ْزا اندازٛش 03.1211% ٚقٕد انٗ صٚادت يؤؽش اندًُٛث انًغدذايث بًقذاس  5انذفع بًقذاس 

  ٛش يعُٕ٘. 

  نًؤؽش اتَدؾاس انًقشفٙ  1ُْا  خازٛش يعُٕ٘ عُذ يغدٕٖ يعُٕٚث %X4ٙفٙ انةعذ انةٛي  ) 

(Y2)  ٚقٕد انٗ صٚادت اندًُٛث انًغدذايث 5نهدًُٛث انًغدذايث ار اٌ اسخفاع ْزا انًؤؽش بُغةث %

 (. 3.011331بًقذاس  

 :انًسرخذو: اخرثار ظىدج انًُىرض 4-6
فٙ خقذٚش اتزاس انققٛشت  ARDL( 4,1,1,0,0 (4,3,0,2,1) &بعذ اعدًاد ًَٕرش           

ٔانطٕٚهث اةضم نكم يٍ انةعذ انةٛيٙ ٔانةعذ ات دقاد٘ عهٗ اندٕانٙ, ُٚةرٙ اندشكذ يٍ ضٕدت أدا  

ٍ انًؾاكم انًُٕرش، ٔ ذ اضشٚح يطًٕعث يٍ اتخدةاساج اندٙ افادج بًعُٕٚث انًُٕرش ٔخهِٕ ي

انقٛاعٛث كًؾكهث اتسخةاه انزاخٙ ٔيؾكهث عذو خطاَظ اندةاٍٚ ٔاندٕصٚع انطةٛعٙ ٔكاَح َدٛطث 

 اتخدةاساج كًا ٚشخ4ٙ

 :(Jarque- Bera: اخرثار )4-6-0

ٚؾٛش ْزا اتخدةاس انٗ اٌ اتخطا  انعؾٕا ٛث يٕصعث خٕصٚعاً هةٛعٛاً فٙ انًُٕرش انًقذس ٔكًا          

 Histogram( انز٘ ٕٚمع اندٕصٚع انطةٛعٙ نةٕا ٙ انًُٕرش انًقذس  4م انةٛاَٙ  يٕمع فٙ انؾك

of the Residual) 

 
 ( انرىزيع انطثيعي نثىاقي انًُىرض انًقذر6انشكم )

 ( 4Eviews يٍ اعذاد انةاغر باتعدًاد عهٗ انةشَايص اتغقا ٙ  انًصذر
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 :(ARCH: اخرثار شثاخ انرثايٍ )4-6-0

ُْا  عذد يٍ اتخدةاساج انًغدخذيث نهكؾ  عٍ خطاَظ انةٕا ٙ يٍ عذيٓا، ٔيٍ بُٛٓا اخدةاس         

(ARCH) 4ٙٔكاَح َدا ص اتخدةاس اتخ 

 ( َرائط اخرثار ذعاَس انرثاي4ٍانعذول )
Heteroskedasticity: ARCH انثعذ الاقرصاد 

F(statistic) 0.053124 Prob-  F(1,213) 0.9179 

Obs*R(squared) 0.053434 Prob- Chi-Square(1) 0. 3040 

Heteroskedasticity  : ARCH انثعذ انثي ي   

F(statistic) 0.012322 Prob- F(1،197) 0.9179 

Obs*R(squared) 0.012343 
Prob- Chi-

Square(1) 
0. 3009 

 (4Eviews يٍ اعذاد انةاغر باتعدًاد عهٗ انةشَايص اتغقا ٙ  انًصذر 

ٌ انًُٕرش انًغدخذو ت ٚعاَٙ يٍ يؾكهث خطاَظ اندةاٍٚ هانًا أ( 4ٚدنع يٍ خلال انطذٔل       

( ا م يٍ  ًٛدٓا انطذٔنٛث انةانرث 0.012322ٔ  03.53124( انًػغٕبث انةانرث  Fكاَح  ًٛث  

( نكلا انةعذٍٚ ات دقاد٘ ٔانةٛيٙ ْٔزا ٚعُٙ اٌ انًُٕرش  ٛش يعُٕ٘ ٔيٍ زى ٚقةع 0.9189 

 ًُٕرش عهٛى يٍ ْزِ انًؾكهث.ان

 : اخرثار اسرقلال انحذود )عذو وظىد ارذثاط راذي يرسهسم(4-6-2

 (Breusch _ Godfrey Serial Correlation LM Test) انةا يا َهطش إنٗ اخدةاس4       

نلاسخةاه انزاخٙ يٍ أضم دساعث فشمٛث عذو ٔضٕد اسخةاه بٍٛ اةخطا ، ٔبعذ اضشا  اتخدةاس كاَح 

 انُدا ص كاٜخ4ٙ

لاسرقلال  (Breusch_Godfrey Serial Correlation LM)( َرائط اخرثار 5ظذول )

 انحذود
Breusch_Godfrey Serial Correlation LM Test انثعذ الاقرصاد    

F-statistic 0.0111211 Prob. F(2،185) 0.0724 

Obs*R_squared 5.7865 Prob. Chi_Square(1) 0. 0719 

Breusch_Godfrey Serial Correlation LM Test انثعذ انثي ي     

F-statistic 0.07606 Prob. F(2،185) 0.0724 

Obs*R_squared 5.7885 Prob.Chi_Square(1) 0. 0719 

 (Eviewsانةاغر باتعدًاد عهٗ انةشَايص اتغقا ٙ  4 يٍ اعذاد انًصذر

اٌ انًُٕرش ت خٕضذ  Breusch-Godfrey Serial Correlation LMخةٍٛ َدا ص اخدةاس            

فّٛ يؾكهث اسخةاه راخٙ بٍٛ يدرٛشاج انؾًٕل انًانٙ ٔاندًُٛث انًغدذايث ٔيٍ زىََّ اعدقلال انػذٔد ْٔزا 

. خةٍٛ يٍ خلال َدا ص اتخدةاساج ازةدح 1%)( ْٔٙ اكةش يٍ  061.1ٔ  1.11211يا خةُّٛ  ًٛث  

( Fعلايث ٔضٕدت انًُٕرش انًغدخذو يٍ انًؾاكم انقٛاعٛث ْٔزا يا ٚدةٍٛ يٍ خلال يقاسَث اغدًانٛث  

 انًػدغةث يع يسٛهدٓا انطذٔنٛث. 

 : الاسرُراظاخ:7
يؤؽشاج انؾًٕل انًانٙ بُٛح انُدا ص ٔضٕد علا ث خكايم يؾدش  عهٗ اتضم انطٕٚم بٍٛ  -0

ٔانةعذٍٚ ات دقاد٘ انةٛيٙ نهدًُٛث انًغدذايث فٙ انعشاد، فٙ غٍٛ اَعذيح خهك انعلا ث يع 

انةعذ اتضدًاعٙ نهدًُٛث انًغدذايث ْٔزا يا ٚعةش عٍ عذو خشزش بعذ اندًُٛث انًغدذايث 

 اتضدًاعٙ با٘ خطٕس ٚػقم فٙ يؤؽشاج انؾًٕل انًانٙ فٙ انعشاد.
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اج انؾًٕل انًانٙ فٙ انعشاد راج اس او يدٕامعث ْٔزا ٚاخٙ كُدٛطث ننع  تخضال يؤؽش -0

انةُٛث اندػدٛث انًانٛث ٔانًقشفٛث ٔخذَٙ يغدٕٖ انسقافث انًانٛث ٔانًقشفٛث نذٖ افشاد 

 انًطدًع عهٗ انش ى يٍ اندػغٍ انًدٕامع فٙ انغُٕاج اتخٛشت. 

شضٓضت انقشاف اتنٙ ٔانكسافث ٔضٕد خػغٍ كةٛش فٙ يؤؽشاج انؾًٕل انًانٙ فٙ انعشاد ك -2

انًقشفٛث ٔاتَدؾاس انًقشفٙ َٔقاه انةٛع ْٔزا ٚشخٙ كُدٛطث نهطٕٓد انػكٕيٛث انةُك 

انًشكض٘ فٙ ظم خٕضٓاخٓى انشايٛث انٗ خطٕٚش انقطاع انًانٙ ٔاَؾاس انخذياج انًانٛث 

 انػذٚسث انٙ كافث افشاد انًطدًع. 

د اضٓضت انقشاف اتنٙ ٔاتَدؾاس انًقشفٙ اؽاسج انُدا ص انٗ ٔضٕد خشزٛش يعُٕ٘ نهعذ -6

 فٙ انةعذ ات دقاد٘ فٙ غٍٛ نى ٚكٍ اندازٛش يعُٕ٘ نًؤؽش٘ انكسافث انًقشفٙ َٔقاه انةٛع. 

بُٛح انُدا ص ٔضٕد علا ث خكايهٛث هٕٚهث اتضم ٔخازٛش يعُٕ٘ رٔ دتنث اغقا ٛث نهًدرٛشاج  -5

ٛث ٔاتَدؾاس انًقشفٙ( عهٗ انةعذ انؾًٕل انًانٙ  اضٓضت انقشاف اتنٙ ٔانكسافث انًقشف

 انةٛيٙ نهدًُٛث انًغدذايث فٙ غٍٛ نى خكٍ اندازٛش يعُٕ٘ نًؤؽش َقاه انةٛع. 

ت ٚضال انةعذ اتضدًاعٙ ٚعًم بًعضل عٍ اندرٛشاج انػافهث فٙ يؤؽشاج انؾًٕل انًانٙ  -4

انًانٙ فٙ ار بُٛح انُدا ص اَعذاو انعلا ث بٍٛ انةعذ اتضدًاعٙ ٔخطٕساج يؤؽشاج انؾًٕل 

 انعشاد. 

 : انرىصياخ:8
مشٔست  ٛاو انغهطاج انًانٛث ٔانُقذٚث بدعضٚض ٔا ع انؾًٕل انًانٙ ٔاخغاع َطا ّ يٍ خلال  -0

اَدؾاس خذأل انخذياج انًقشفٛث انًقذيث نًا خغاْى فٙ اٚقال انخذياج انًانٛث انٗ كافث 

 افشاد انًطدًع. 

ذايث فٙ انعشاد يٍ خلال خهةٛث كافث مشٔست انعًم عهٗ خعضٚض يدطهةاج اندًُٛث انًغد -0

 يغدهضياخٓا ٔاندشكٛض عهٗ خػقٛ  اْذاف اتيى انًدػذت ٔ اٚاخٓا اندًُٕٚث.

خٕضّٛ ات دًاٌ انًًُٕظ نهًٕاهٍُٛ بغٛاعاج خٕضّٛٓٛ ندٕظٛ  ْزا ات دًاٌ بًا ٚنًٍ  -2

 انًغاًْث بدػقٛ  اندًُٛث انًغدذايث فٙ انعشاد. 

ٔاندًُٕ٘ نذٖ انطًٕٓس ٔخشعٛخ زقافث اندًُٛث ات دقادٚث  انعًم عهٗ صٚادت انٕعٙ انسقافٙ -6

 ٔانًغدذايث ٔانعًم عهٗ خغٓٛم يا ٚنًٍ خػقٛقٓا

انعًم عهٗ خغشٚع اضشا اج ٔفٕل انخذياج انًانٛث ٔانًقشفٛث نًخده  ؽشا ع انًطدًع  -5

 يٍ اضم انغعٙ ندػقٛ  يدطهةاج اندًُٛث انًغدذايث. 
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