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The research aims to measure the impact of 

financial dominance indicators (public 

expenditures, public budget, public debt) and 

education spending in Iraq during the study 

period. The researcher employed a quantitative 

(econometric) approach within the framework 

of economic and financial theories, literature, 

and studies to test the research hypothesis 

using the ARDL model. This was done to 

analyze the relationship between financial 

dominance indicators and education spending 

in Iraq during the period (2004–2022), using 

quarterly data for the same duration. The 

findings confirmed the hypothesis upon which 

the research was built, indicating an 

unbalanced relationship between financial 

dominance indicators (public expenditures, 

public budget, and public debt) and education 

spending in the Iraqi economy during the 

period (2004–2022). The study concluded with 

several recommendations, the most important 

of which is increasing spending on education 

at various levels and types by providing 

necessary educational supplies and advanced 

scientific technologies needed by educational 

institutions. Additionally, increasing the 

number of scientific staff can contribute to 

higher production and productivity, ultimately 

leading to an increase in GDP. This is due to 

the education sector's significance as it 

provides skilled and efficient labor, achieving 

human development. 

 

A R T I C L E  I N F O 
Article history: 

Received 18 Nov. 2024 

Accepted 11 Dec. 2024 

Avaliabble online 30 Jun. 2025 

 
© 2025 THE AUTHOR(S). THIS IS AN 

OPEN ACCESS ARTICLE DISTRIBUTED 

UNDER THE TERMS OF THE CREATIVE 

COMMONS ATTRIBUTION LICENSE (CC 

BY 4.0). 

https://creativecommons.org/licenses/by/4.0/ 
 

 

 

 

*Corresponding author: 
Heba noori Hussein 

University of Fallujah 

                                                 
*
 The research is extracted from a master's thesis of the second researcher. 

mailto:Muhannad-khamis@uofallujah.edu.iq
mailto:Cae.h2328@uofallugahedu.iq
https://creativecommons.org/licenses/by/4.0/


Journal of Business Economics for Applied Research, Vol. (7), No. (1), Part (2): 1251-1262 

Doi: https://dx.doi.org/10.37940/BEJAR.2025.7.2.62 

1252 
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 اٌّغتخٍص

اٌةد٠ٓ –اٌّٛاشٔخ اٌعبِةخ –ٌٝ ل١بض أصس ِؤشساد ا١ٌّٕٙخ اٌّب١ٌخ )إٌفمبد اٌعبِخ إ٠ٙدف اٌجؾش 

طٍك فسػ١خ اٌجؾش اْ ٕ٘ةبن علالةخ ر١ةس اٌعبَ( ٚالأفبق عٍٝ اٌزع١ٍُ فٟ اٌعساق خلاي ِدح اٌجؾش، رٕ

( ٚالأفةبق عٍةٝ اٌةد٠ٓ اٌعةبَ–اٌّٛاشٔةخ اٌعبِةخ –خ ِزٛاشٔخ ث١ٓ ِؤشساد ا١ٌّٕٙخ اٌّب١ٌخ )إٌفمبد اٌعبِة

اٌزعٍةة١ُ  فةةٟ اٌعةةساق، ٌزؾم١ةةك أ٘ةةداف اٌجؾةةش ٚاصجةةبد فسػةة١برٗ اعزّةةد اٌجبؽةةش عٍةةٝ الاظةةٍٛة اٌىّةةٟ 

اظةةبد الالزظةةبل٠خ ٚاٌّب١ٌةةخ لاخزجةةبز فسػةة١خ اٌجؾةةش )اٌم١بظةةٟ( فةةٟ إؽةةبز إٌوس٠ةةبد ٚالالث١ةةبد ٚاٌدز

، ثزؾ١ٍةً اٌعلالةخ ثة١ٓ ِؤشةساد  ا١ٌّٕٙةخ لأؾداز اٌرارٟ ٌٍعلاظً اٌص١ِٕةخا ARDLثبظزخداَ أّٔٛذط 

( ٚرةُ اظةزخداَ اٌج١بٔةبد اٌسثةس اٌعة٠ٕٛخ 2022- 2004اٌّب١ٌخ ٚالأفبق عٍٝ اٌزع١ٍُ فٟ اٌعةساق ٌٍّةدح )

–( ثٙدف رؾ١ًٍ ٚل١بض اٌعلالةخ ثة١ٓ ِؤشةساد ا١ٌّٕٙةخ اٌّب١ٌةخ )إٌفمةبد اٌعبِةخ 2022- 2004ٌٍّدح )

ِعزمٍخ ٚثة١ٓ ِؤشةس الأفةبق عٍةٝ اٌزعٍة١ُ وّزغ١ةس رةبثس ٚذٌةه  اٌد٠ٓ اٌعبَ ( وّزغ١ساد-اٌّٛاشٔخ اٌعبِخ

أظٙةةسد ٔزةةب ظ اصجةةبد اٌفسػةة١خ اٌزةةٟ عٍةةٝ ، Eviews10ِٚةةٓ خةةلاي اظةةزخداَ اٌجسٔةةبِظ الاؽظةةب ٟ 

خ  ثة١ٓ ِؤشةساد ا١ٌّٕٙةخ اظبظٙب ثٕٟ اٌجؾش ٚاٌزٟ ِٓ خلاٌٙب أشبزد اٌةٝ ٚعةٛل علالةخ ر١ةس ِزٛاشٔة

اٌةد٠ٓ اٌعةبَ( ٚالأفةبق عٍةٝ اٌزعٍة١ُ فةٟ الالزظةبل اٌعسالةٟ  –ٌعبِةخ اٌّٛاشٔةخ ا -إٌفمبد اٌعبِخاٌّب١ٌخ )

(، ٚخزُ اٌجؾش ثّغّٛعةخ رٛطة١بد أّ٘ٙةب ش٠ةبلح الأفةبق عٍةٝ اٌزعٍة١ُ ثّخزٍة  2022- 2004ٌٍّدح )

ِعةز٠ٛبرٗ ٚأٛاعةةٗ ِةةٓ خةةلاي رةٛف١س ِعةةزٍصِبد اٌزع١ّ١ٍةةخ ٚاٌزم١ٕةةبد اٌع١ٍّةخ اٌّزطةةٛزح اٌزةةٟ رؾزبعٙةةب 

بفخ اٌٝ ش٠بلح فٟ اعدال وٛالز اٌع١ٍّخ ٚاٌزٟ رعةُٙ فةٟ ش٠ةبلح الأزةبط ٚالأزبع١ةخ اٌّؤظعخ اٌزع١ٍّخ اػ

، ٚذٌةه لاعزجةبزٖ لطةبؤ ِةؤصس ٠ةٛفس ا٠ةدٞ عبٍِةخ وفةؤح ٌةٝ ش٠ةبلح إٌةبرظ اٌّؾٍةٟ الاعّةبٌِّٟب رةؤلٞ ا

 ِٚب٘سح اٌزٟ ِٓ خلاٌٙب رؾمك اٌز١ّٕخ اٌجشس٠خ.

 .اٌزع١ٍُ، إٌفمبد اٌعبِخ، اٌعساقا١ٌّٕٙخ اٌّب١ٌخ، الإٔفبق عٍٝ  اٌىٍّاخ اٌّفتاحُح:

 :اٌّمذِح

ِؤشساد ا١ٌّٕٙخ اٌّب١ٌخ ِٓ الالٚاد الاظبظ١خ اٌزٟ رعىط ِدٜ رأص١س اٌمٜٛ الالزظبل٠خ  دعر           

ٚالاعزّبع١خ ٚاٌع١بظ١خ عٍٝ ِخزٍ  عٛأت اٌؾ١بح ، رزٕٛؤ ِؤشساد ا١ٌّٕٙخ ٌزشًّ عٛأت ِضً 

اٌع١بظبد اٌؾى١ِٛخ اٚ ػغٛؽبد الاعزّبع١خ وٍٙب رٍعت لٚزا ِّٙب ٚؽبظّب فٟ و١ف١خ رخظ١ض 

ّب١ٌخ ٌٍزع١ٍُ، ؽ١ش عٕدِب رىْٛ ٕ٘بن ١ّٕ٘خ ل٠ٛخ ٌجعغ اٌفئبد اٚ اٌمٜٛ فمد ٠زُ رٛع١ٗ اٌّٛازل اٌ

الأفبق ٔؾٛ ِغبلاد ِع١ٕخ ِّب ٠ؤلٞ اٌٝ رفبٚد فٟ عٛلح اٌزع١ٍُ ٚرٛف١س اٌفسص، ؽ١ش عٕد الازح 

٘رٖ اٌّٛازل ثشىً فعبي ٠ّىٓ اْ رؾدس رؾع١ٕبد فٟ عٛلح اٌؾ١بح ؽ١ش رعصش ِٓ ِعزٜٛ اٌزع١ٍّٟ 

فس ِعزٛاٖ اِب فٟ ؽبٌخ اٌعىط اذا وبْ ٕ٘بن فعبل اٚ ظٛء ألازح فأْ ذٌه ٠ؤلٞ اٌٝ ردٟٔ ِعز٠ٛبد ٚز

 .ع١ٍُ ِٓ أُ٘ لطبعبد اٌزٟ رؾممٙباٌزع١ٍُ ِّب ٠ع١ك رؾم١ك اٌز١ّٕخ اٌجشس٠خ اٌرٞ ٠عزجس لطبؤ اٌز

 

                                                 
*
 اٌجؾش ِعزً ِٓ زظبٌخ ِبععز١س ٌٍجبؽش اٌضبٟٔ. 
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 ِشىٍح اٌثحث:
اٌؾى١ِٛخ فٟ اٌعساق   اٌعد٠د ِٓ اٌجؾٛس ٚاٌدزاظبد اٌع١ٍّخ رٕبٌٚذ ِٛػٛؤ ا١ٌّٕٙخ اٌّب١ٌخ

ٚأعىبظٙب عٍٝ ِؤشساد اٌز١ّٕخ اٌجشس٠خ أّ٘ب الأفبق عٍٝ اٌزع١ٍُ خلاي ِدح اٌجؾش ٚلد لبِذ ثزمد٠ُ 

 –ٚعٙبد ٔوس ِخزٍفخ فٟ رؾد٠د ٔٛؤ ٚؽج١عخ اٌعلالخ ث١ٓ اٌّزغ١ساد اٌّعزمٍخ ) إٌفمبد اٌعبِخ 

عٍٝ اٌزع١ٍُ( اذ رش١س ثعغ اٌدزاظبد اٌٝ اْ اٌد٠ٓ اٌعبَ( ٚاٌّزغ١س اٌزبثس )الأفبق –اٌّٛاشٔخ اٌعبِخ 

ا١ٌّٕٙخ اٌّب١ٌخ أصسد ثشىً ا٠غبثٟ عٍٝ الأفبق عٍٝ اٌزع١ٍُ ٚلزاظبد أخسٜ رف١د ثأْ ِؤشساد 

ا١ٌّٕٙخ اٌّب١ٌخ أصسد ثشىً ظٍجٟ عٍٝ الأفبق عٍٝ اٌزع١ٍُ  ِٚس اخزلاف ٚعٙبد إٌوس ٘را اٌغبٔت 

اًٌ أٌ ع١ٍٗ ٠ّىٓ ط١برخ ِشىٍخ اٌجؾش وبلارٟ :))فبْ اٌعلالخ ٠شٛثٙب ٔٛعب ِٓ عدَ اٌٛػٛػ ٚ

ُُ  فٍ ِذي َّىٓ أْ تغاهُ ِؤششاخ اٌهُّٕح اٌّاٌُح اٌحىىُِح فٍ تأثُش فٍ الأفاق عًٍ اٌتعٍ

 .((اٌعشاق خلاي ِذج اٌثحث

 أهُّح اٌثحث:
اٌعساق فٟ  اٌّب١ٌخ فٟ الأفبق عٍٝ اٌزع١ٍُ رىّٓ ا١ّ٘خ اٌجؾش فٟ ث١بْ أصس ِؤشساد ا١ٌّٕٙخ         

 خلاي ِدح اٌجؾش .

 هذف اٌثحث:
اٌد٠ٓ –اٌّٛاشٔخ اٌعبِخ –٠ٙدف اٌجؾش اٌٝ ل١بض أصس ِؤشساد ا١ٌّٕٙخ اٌّب١ٌخ )إٌفمبد اٌعبِخ           

 (.ARDLاٌعبَ( ٚالأفبق عٍٝ اٌزع١ٍُ فٟ اٌعساق خلاي ِدح اٌجؾش ثبظزخداَ أّٔٛذط )

 فشظُح اٌثحث:
ن علالخ ر١س ِزٛاشٔخ ث١ٓ ِؤشساد ا١ٌّٕٙخ اٌّب١ٌخ )إٌفمبد رٕطٍك فسػ١خ اٌجؾش اْ ٕ٘ب          

ٚرٕشك ِٓ ٘رٖ اٌفسػ١خ  فٟ اٌعساق د٠ٓ اٌعبَ( ٚالأفبق عٍٝ اٌزع١ٍُاٌ–اٌّٛاشٔخ اٌعبِخ –اٌعبِخ 

 اٌفسػ١بد اٌزب١ٌخ:

ٚالأفبق عٍٝ اٌزع١ٍُ فٟ الالزظبل اٌعسالٟ خلاي ِدح  لالخ ا٠غبث١خ ث١ٓ إٌفمبد اٌعبِخٕ٘بن ع .1

 اٌجؾش. 

الالزظبل اٌعسالٟ خلاي ِدح ٚالأفبق عٍٝ اٌزع١ٍُ فٟ لالخ ظٍج١خ ث١ٓ اٌّٛاشٔخ اٌعبِخ ٕ٘بن ع .2

 .اٌجؾش

الالزظبل اٌعسالٟ خلاي ِدح ٕ٘بن علالخ ا٠غبث١خ ث١ٓ ِؤشساد ا١ٌّٕٙخ اٌّب١ٌخ ٚاٌد٠ٓ اٌعبَ فٟ  .3

 .اٌجؾش

 ث:حذود اٌثح
 اٌؾدٚل اٌّىب١ٔخ الالزظبل اٌعسالٟ.

 (.2022 -2004اٌؾدٚل اٌصِب١ٔخ )

 هُىٍُح اٌثحث:
ؽبز إٌوسٞ ٚاٌّفب١ّٟ٘ ٌّؤشساد الإ :اٌٝ ِؾٛز٠ٓ اذ رؼّٓ اٌّؾٛز الاٚيعُ اٌجؾش ل              

١خ عٍٝ اد ا١ٌّٕٙخ اٌّبٌا١ٌّٕٙخ اٌّب١ٌخ ٚالأفبق عٍٝ اٌزع١ٍُ، أِب اٌّؾٛز اٌضبٟٔ: ل١بض أصس ِؤشس

 (.2022- 2004عٍٝ اٌزع١ٍُ خلاي اٌّدح )الأفبق 
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 اٌذساعاخ اٌغاتمح:
( )عُاعح الأفاق اٌحىىٍِ عًٍ اٌتعٍُُ ودوسها فٍ تطىَش 2023دساعح ) اٌضهُشٌ وِشاد، -1

٘دفذ اٌدزاظخ اٌٝ رؾ١ًٍ إٌفبق اٌعبَ عٍٝ اٌزع١ٍُ ٚث١بْ ، لطاع اٌتشتُح واٌتعٍُُ فٍ اٌعشاق(

اػبفخ اٌٝ رؾ١ًٍ ٚالس لطبؤ اٌزع١ٍُ فٟ اٌعساق ٚاْ اُ٘ ِب رٛطً ا١ٌٗ اٌجؾش ٘ٛ خظب ظٗ ٚؽج١عزٗ 

رساعس اٌّعزّس ٌّؤشساد ٔٛع١خ اٌزع١ٍُ فٟ ِساؽٍٗ الاظبظ١خ ٚذٌه ثعجت ّٔٛ اٌطلاة ثّعدي ٠فٛق 

اٌجؾش ٘ٛ اٌزؾع١ٓ ٚرط٠ٛس اٌّعزّس  زع١ّ١ٍخ ١٘ٚئبرٙب ٚاُ٘ ِب ٚطٝ ثِٗعدي اٌّؤظعبد اٌ

ب ٠لا ُ ٌزع١ٍُ ٚذٌه ِٓ خلاي ش٠بلح اٌىٛالز ٚاٌّؤظعبد ٚا١ٌٙئبد اٌزع١ّ١ٍخ ثٌّّؤشساد ٔٛع١خ ا

 اٌص٠بلح فٟ عدل اٌطلاة.

( )اثش اٌهُّٕح اٌّاٌُح عًٍ اعتملاٌُح اٌثٕه اٌّشوضٌ وإٌّى الالتصادٌ 2018دساعح )ِحّذ، -2

٘ٛ رأص١س٘ب عٍٝ  رٙدف ٘رٖ اٌدزاظخ اٌٝ رؾ١ًٍ ِفَٙٛ ا١ٌّٕٙخ اٌّب١ٌخ ِٚب ،(2003فٍ اٌعشاق تعذ 

إٌّٛ الالزظبلٞ ٚاٌّزغ١ساد الالزظبل٠خ ٚرؾ١ًٍ اٌع١بظبد ثشىً خبص فٟ اٌعساق ٚاود اٌغبٔت 

اٌم١بظٟ اْ اٌع١بظخ إٌمد٠خ فبع١ٍزٙب  ِم١دح ثعجت ٘رٖ اٌوب٘سح اِب اٌع١بظخ اٌّب١ٌخ فبع١ٍزٙب رٍعت لٚزا 

عس اٌفب دح أُ٘ رٛط١بد اٌدزاظخ ٘ٛ ٌزأص١س عٍٝ ِعدلاد إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ ِٚصال اٌعٍّخ ٚظ

 اٌزٕع١ك ث١ٓ اٌع١بظز١ٓ اٌّب١ٌخ ٚإٌمد٠خ ٌزىْٛ ٌٙب ِعبّ٘خ فٟ رم١ًٍ الاصبز اٌزؼخ١ّخ ٌع١بظخ إٌمد٠خ. 

 الاظافح اٌعٍُّح:
٠ّزبش اٌجؾش اٌؾبٌٟ عٓ اٌجؾٛس اٌعبثمخ ظٛاء وبٔذ ِؾ١ٍخ اٚ عسث١خ اٚ اعٕج١خ أٗ رٕبٚي               

ا١ٌّٕٙخ اٌّب١ٌخ اٌؾى١ِٛخ ِٚدٜ رأص١س٘ب عٍٝ الأفبق عٍٝ اٌزع١ٍُ فٟ الالزظبل  ِٛػٛؤ ِؤشساد

اٌعسالٟ خلاي ِدح اٌّدزٚظخ ِٚدٜ اخزلافٗ ٠ىّٓ ِٓ خلاي عدح عٛأت ِٕٙب ِغزّس اٌدزاظخ ٘ٛ 

الالزظبل اٌعسالٟ فؼلا عٓ ؽداصخ اٌؾدٚل اٌصِب١ٔخ ٚؽج١عخ اٌج١بٔبد ٚٔٛع١خ اٌّزغ١ساد الالزظبل٠خ 

ٚاْ اٌّؾٛز الاظبظٟ فٟ ٘را اٌجؾش ٘ٛ ِؾبٌٚخ اٌسثؾ ث١ٓ ِؤشساد ا١ٌّٕٙخ اٌّب١ٌخ ٚأعىبض  اٌى١ٍخ

فبع١ٍزٙب عٍٝ الأفبق عٍٝ اٌزع١ٍُ  فٟ الالزظبل اٌعسالٟ ٠ٚعد ٘را اٌجؾش اظزىّبلا ٌٍدزاظبد 

 ٚاٌجؾٛس اٌعبثمخ اٌزٟ رٕبٌٚذ ٔفط اٌّٛػٛؤ عٍٝ اْ ٠عد ٘را اٌعًّ ِظدزا ِٓ اٌّظبلز اٌؾد٠ضخ

اٌزٟ رٕبٌٚذ ِٛػٛؤ اٌجؾش ثٙدف زفد اٌّىزجبد اٌع١ٍّخ ثّظدز عٍّٟ ٠ٍجٟ اٌطّٛػ ٌىٟ ٠ىْٛ 

 ِسعس زط١ٓ ٠عزّد فٟ اٌدزاظبد اٌع١ٍب ِٓ لجً اٌطٍجخ اٌجبؽض١ٓ فٟ ٘را اٌّٛػٛؤ.

 الإغاس إٌظشٌ
 اٌّحىس الأوي: ِؤششاخ اٌهُّٕح اٌّاٌُح والأفاق عًٍ اٌتعٍُُ  

 :ٕح اٌّاٌُح: ِفهىَ ِؤششاخ اٌهُّأولًا 

 :إٌفماخ اٌعاِح -1

ٟ٘ ِجبٌغ ٔمد٠خ السد ثٙب اٌعٍطبد اٌزشس٠ع١خ ١ٌمَٛ ثٙب شخض ثئٔفبلٙب ثظٛزح عبِخ ٌزٛف١س         

 (.89: 2000)اٌٍٛشٞ، اٌعٍس ٚاٌخدِبد عبِخ ِٓ اعً رؾم١ك ا٘داف الزظبل٠خ ٚاعزّبع١خ

 :اٌّىاصٔح اٌعاِح -2

اٌؾىِٛخ ِٓ خلاٌٙب ٌزؾم١ك الا٘داف الالزظبل٠خ ٚالاعزّبع١خ ٟ٘ اٌخطخ اٌّب١ٌخ اٌزٟ رعًّ          

ٌفزسح ش١ِٕخ ِع١ٕخ عبلح ِب رىْٛ ظٕخ ٚ٘رٖ اٌّٛاشٔخ ٠زُ ر٠ٍّٛٙب ِٓ ِخزٍ  الا٠سالاد اٌّزبؽخ 

اٌزؾز١خ ٚرعص٠ص ِعبز بق ٚرٙدف ا٠ؼب اٌٝ رط٠ٛس اٌج١ٕخ ٌٍؾىِٛخ ٚذٌه ِٓ أعً رٍج١خ ِزطٍجبد الأف

 (.23: 2015لزظبل٠خ )ِجسٚن  اٌز١ّٕخ الاعزّبع١خ ٚالا

 :اٌذَٓ اٌعاَ-3

٠ّضً اٌد٠ٓ اٌعبَ ل١ّخ ِب ٠زُ الزساػٗ ِٓ ا١ٌٙئبد اٌعبِخ فٟ اٌدٌٚخ أٚ اٌؾىِٛخ ِٓ اٌغ١س            

عٍٝ ِعز٠ٛبد ِخزٍفخ ظٛاء ِعزٜٛ اٌّؾٍٟ  أٚ ِعزٜٛ اٌدٌٟٚ ٚذٌه ٌعدَ رٛفس اٌّٛازل اٌّب١ٌخ 

شىٍخ الا فٟ ؽبٌخ رغبٚش ؽد  ِع١ٓ ٠ؾدل ٚفك اٌؼٛاثؾ اٌد١ٌٚخ ٠ٚعزجس اٌىبف١خ  ٚاٌد٠ٓ اٌعبَ لا ٠عزجس ِ
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اٌد٠ٓ اٌعبَ اؽد الا٠سالاد اٌّب١ٌخ اٌزٟ رٍغأ ا١ٌٙب اٌدٚي ظٛاء وبٔذ ِٓ ثٍداْ ٔب١ِخ أٚ لٚي ِزمدِخ ِٓ 

أعً رغط١خ ٔفمبد ظٛاء وبٔذ ٔفمبد رشغ١ٍ١خ اٚ ٔفمبد اظزضّبز٠خ  عٕدِب رعغص الا٠سالاد اٌعبِخ ِٓ 

١خ إٌفمبد اٌعبِخ ٚثبٌزبٌٟ ٠ٕزظ ش٠بلح ِد١ٔٛ٠خ  اٌؾىِٛخ اٌزٟ رّضً عجئب رزؾٍّٙب الاع١بي اٌمبلِخ رغط

 (.22: 2018فٟ اٌّعزمجً )اظّبع١ً ٚ٘راي،

 :ا: الأفاق عًٍ اٌتعٍُُثأًُ 
٘ٛ ِغّٛؤ ِٓ اٌّجبٌغ إٌمد٠خ اٌزٟ رخظظٙب اٌدٌٚخ ِٓ أعّبٌٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ اٚ            

ٕعجخ ِٓ اٌّٛاشٔخ اٌعبِخ ٌدٌٚخ ِٓ أعً رؾم١ك اٌزٛاشْ الاعزّبعٟ ٚذٌه ٌزٛف١س اٌفسص اٌزع١ّ١ٍخ و

 ٌىً افسال اٌّغزّس فزمَٛ اٌدٌٚخ ثزٌٟٛ وبفخ إٌفمبد اٌّزّضٍخ ثبٌّعزٍصِبد ٚاٌخدِبد اٌزع١ّ١ٍخ

 (.342: 2018)لاٚل،

خ اٌزٟ رعُٙ فٟ رط٠ٛس اٌّٙبزاد ٚالأفبق عٍٝ اٌزع١ٍُ ٠عد ِٓ أُ٘ اٌسوب ص الاظبظ١            

اٌعبٍِخ اٌرٞ ٠عُٙ فٟ زفس ٚرط٠ٛس اٌمٜٛ  ، وّب اْ اٌزع١ٍُ ٠عُٙ فٟ رؾع١ٓٚالاِىبٔبد اٌجشس٠خ

، ٚالأفبق عٍٝ اٌزع١ٍُ ٌٗ أصبز ٚاػؾخ فٟ ع١ٍّخ اٌز١ّٕخ الاعزّبع١خ ٚالالزظبل٠خ ثعجت اٌدٚز إٌبرظ

س اٌشخض ر١س اٌّزعٍُ ٌٍع١ٍّخ اٌز١ّٕخ الالزظبل٠خ اٌىج١س اٌرٞ ٠مدِٗ اٌشخض اٌّزعٍُ عٕد ِمبزٔزٗ ِ

 (.238: 2006)عجداٌعلاَ،  .ٚزٖ فٟ رؾم١ك اٌز١ّٕخ الاعزّبع١خٚل

 ثاٌثا: الاثاس إٌمذَح اٌّتشتثح ٌّؤششاخ اٌهُّٕح اٌّاٌُح
ْ ا١ٌّٕٙخ اٌّب١ٌخ ٟ٘ رعجس عٓ ظ١طسح اٌع١بظخ اٌّب١ٌخ عٍٝ لسازاد اٌع١بظخ إٌمد٠خ ِٚٓ أثّب        

 ٘را إٌّطٍك ظٛف ٠زُ اٌزطسق عٍٝ الاصبز اٌزٟ رزسوٙب ألٚاد اٌع١بظخ اٌّب١ٌخ عٍٝ اٌّزغ١ساد إٌمد٠خ

 (.ّدفٛعبد ٚإٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ)وبٌزؼخُ ٚظعس اٌفب دح ٚظعس اٌظسف ١ِٚصاْ اٌ

ٟ : ع١ّس اٌّدازض الالزظبل٠خ أودد عٍٝ اْ اٌع١بظخ اٌّب١ٌخ ٟ٘ ِغّٛعخ الاعساءاد اٌزاٌتعخُ -1

رمَٛ ثٙب اٌؾىِٛخ ِٓ خلاي اظزعّبي الٚارٙب )الا٠سالاد ٚإٌفمبد ٚاٌمسٚع( ِٓ اعً رؾم١ك 

 .اد ٚلفس عغٍخ اٌز١ّٕخ الالزظبل٠خالاظزمساز الالزظبلٞ اٌزٛش٠س اٌعبلي ٌدخٛي ٚاٌضسٚ

اٌدٚي إٌب١ِخ ٠ىْٛ عٙبش٘ب الأزبعٟ ر١س وفٛء ٚر١س ِسْ أ٠ؼب ٌعدَ لدزرٗ عٍٝ اظزغلاي ِٛازلٖ 

ٔزبع١خ ٚرّزبش ثبزرفبؤ ا١ًٌّ اٌؾدٞ ٌلاظزٙلان ٚأخفبع الاظزضّبز ٚرز١ّص ٘رٖ اٌدٚي ا٠ؼب الا

ثبزرفبؤ ٔعجخ اٌعغص فٟ اٌّٛاشٔخ اٌعبِخ ٔز١غخ ٌىضسح الاعفبءاد ٚاٌزٙسة اٌؼس٠جٟ ٚازرفبؤ ٔعجخ 

ّعزٜٛ اٌعبَ اٌد٠ْٛ اٌداخ١ٍخ ٚاٌخبزع١خ ٚعدَ رسش١د الأفبق اٌعبَ اٌرٞ ٠ؤلٞ ثدٚزٖ اٌٝ ازرفبؤ فٟ اٌ

ثبلأظعبز ) اٌزؼخُ ( ٚع١ٍٗ فأْ أصس ا١ٌّٕٙخ اٌّب١ٌخ عٍٝ اٌزؼخُ ٠ىْٛ أصس ظٍجٟ لأْ ا١ٌّٕٙخ اٌّب١ٌخ 

رسفس ِٓ ِعدلاد اٌزؼخُ الالزظبلٞ ثعجت أخفبع ل١ّخ اٌعٍّخ اٌّؾ١ٍخ ٚازرفبؤ الاظعبز 

 (.103: 2011)اٌدٚظىٟ ٚاٌٛا ٍٟ، 

بل٠خ اٌزٟ رسالت عٍٝ ٔطبق ٚاظس ِٓ زعبي الاعّبي : ٠عد ِٓ اٌّؤشساد الالزظععش اٌفائذج -2

لأٔٙب رؤصس عٍٝ لسازارُٙ ِٓ ؽ١ش و١ف١خ اخز١بز اٌجد٠ً الافؼً لاظزخداَ اِٛاٌُٙ فٟ ِغبلاد 

الاظزضّبز ٚالالخبز اٌّخزٍفخ ، فؼلا عٍٝ اْ ش٠بلح عغص اٌّٛاشٔخ ِٓ اُ٘ اصبز٘ب ٘ٛ ازرفبؤ ِعدي 

ّؾٍٟ ِٚب رزؼّٕٗ ِٓ اٌعٕداد ٚاذٚٔبد اٌخص٠ٕخ ِٓ اعً ظد اٌفب دح، فبٌٍغٛء اٌٝ الٚاد اٌد٠ٓ اٌ

اٌعغص فٟ اٌّٛاشٔخ اٌعبِخ ٠ؾزبط اٌٝ رٛفس شسٚؽ ِٓ اعً ٔغبؽٙب ٚفعب١ٌزٙب ٌٚعً اّ٘ٙب رٛفس ِعدي 

فب دح ؽم١مٟ ِٚسرفس ٔعج١ب ٚاٌضمخ فٟ اٌؾىِٛخ ثبلإػبفخ اٌٝ رٛفس ظٛق ٌلأٚزاق اٌّب١ٌخ ٔشطخ ٚرعزّد 

رٍه اٌع١بظخ ٌعد اٌعغص فٟ ِٛاشٔزٙب لاْ رأص١س٘ب عٍٝ عسع إٌمد ِؾدٚل  اٌجٍداْ اٌّزمدِخ عٍٝ

ٚعٍٝ ِعزٜٛ اٌعبَ ٌلأظعبز ٚثبٌزبٌٟ ١ٌط ٌٙب اصس رؼخّٟ، ٌىٓ فٟ اٌجٍداْ إٌب١ِخ اٌزٟ رٍغأ اٌٝ ٘رٖ 

اٌطس٠مخ ٌعد اٌعغص ظزٛاعٗ ِشىٍخ ظٍج١خ ِعدي اٌفب دح اٌؾم١مٟ ٚازرفبؤ ِعدي اٌزؼخُ ٌٚؾً ٘رٖ 

رمَٛ اٌدٚي إٌب١ِخ ثسفس ِعدي اٌفب دح الاظّٟ اذ رلاؽع ش٠بلح ٍِؾٛظخ ٚاعفبء فٛا د اٌد٠ٓ اٌّشىٍخ 

اٌعبَ ِٓ اٌؼسا ت عٍٝ اٌدخً ٚذٌه ِٓ اعً رع٠ٛغ اٌخعب س اٌّّىٕخ ِٓ ازرفبؤ ِعزٜٛ اٌعبَ 

 (.2016:27ٌلأظعبز )ٔظ١سح،
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اشٔخ ٚعغص اٌؾعبة : ٠مزسػ إٌّٙظ اٌىٕصٞ ٚعٛل علالخ ث١ٓ عغص اٌُِّٛضاْ اٌّذفىعاخ -3

اٌغبزٞ ٚ٘را ٠عّٝ ة)ثزٛأِخ اٌعغص٠ٓ( فٟ ؽ١ٓ أْ اٌّزغ١س اٌخبزعٟ ٘ٛ عغص اٌّٛاشٔخ ٚاْ ارعبؤ 

عغص اٌّٛاشٔخ ٠أرٟ ٔز١غخ ش٠بلح الأفبق اٌؾىِٟٛ ٚثبزرفبؤ ِعزٜٛ الأفبق اٌؾىِٟٛ ٚأخفبع 

ِسْ ، ظ١سفس ِٓ الالخبز اٌمِٟٛ ٚرسرفس ظعس اٌفب دح ثبٔخفبع اٌّدخساد فٟ ٔوبَ ظعس طسف 

ؽٍت الاعبٔت عٍٝ اٌعٍّخ اٌّؾ١ٍخ ٚ٘را ثدٚزٖ ظٛف ٠ؾعٓ ظعس اٌظسف اٌعٍّخ اِبَ اٌعّلاد 

الاعٕج١خ ٚثبٌزبٌٟ رمً اٌظبلزاد ٚرصلال الاظز١سالاد ٚ٘را ٠ؤلٞ اٌٝ فب غ  فٟ ا١ٌّصاْ اٌزغبزٞ 

صاْ اٌزغبزٞ (.وّب اْ ازرفبؤ اٌد٠ٓ اٌعبَ اٌخبزعٟ اٌٝ ؽظٛي عغص ثب82١ٌّ:  2016)ٔظ١سح، 

 (.517:  2015ٚ٘را ٠ؤلٞ اٌٝ خٍك اخزلالاد فٟ ١ِصاْ اٌّدفٛعبد اٌدٌٚخ .)اٌعؼب٠ٍخ ٚاٌعّسٚ، 

: اْ اٌّٛاشٔخ اٌعبِخ ثّخزٍ  ثٕٛل٘ب ٌٙب علالخ ثبٌزغ١ساد اٌزٟ رؾدس فٟ اظعبز ععش اٌصشف -4

ظٛاء ثبٌفب غ طسف اٌعّلاد، ٠ّٚىٓ رع١ٍؾ اٌؼٛء عٍٝ اصبز رٍه اٌؾبلاد عٍٝ اٌّٛاشٔخ اٌعبِخ 

 اٚ اٌعغص ٚوبلارٟ :

اٞ عٕدِب ٠سرفس ظعس طسف ظ١ؤلٞ اٌٝ أخفبع فٟ ل١ّخ  فٍ حاٌح استفاع اععاس اٌصشف: –أ 

اٌعٍّخ اٌّؾ١ٍخ ٠سافمٗ أخفبع ثبلأظعبز ٚثبٌزبٌٟ اصمبي وبً٘ اٌّٛاشٔخ اٌعبِخ صُ ش٠بلح فٟ اٌعغص ٕٚ٘ب 

 ازرفبؤ ظعس اٌظسف.ظٛف ٠لاؽع الاصس اٌعٍجٟ ١ٌٍّٕٙخ اٌّب١ٌخ فٟ ؽبٌخ 

اٞ عٕد أخفبع ظعس اٌظسف ظ١ؤلٞ اٌٝ ازرفبؤ ل١ّخ  فٍ حاٌح أخفاض اععاس اٌصشف: -ب

اٌعٍّخ اٌّؾ١ٍخ ٚازرفبؤ ثبلأظعبز ٚثبٌزبٌٟ أخفبع اٌعتء عٍٝ اٌّٛاشٔخ صُ أخفبع اٌعغص فٟ 

 (.240:  2015ع١ً، اٌّٛاشٔخ ف١ىْٛ الاصس ا١ٌّٕٙخ اٌّب١ٌخ إ٠غبثٟ فٟ ٘رٖ اٌؾبٌخ. )ثبلاٚح ٠ٟ ٚاظّب

إْ الٚاد اٌع١بظخ اٌّب١ٌخ ٌٙب اصبزا عٍٝ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ  إٌاتح اٌّحٍٍ الاخّاٌٍ: -5

فبٔخفبع ِمداز اٌعغص فٟ اٌّٛاشٔخ اٌعبِخ ظ١ؤلٞ اٌٝ رؾم١ك ِعدلاد ّٔٛ عب١ٌخ فٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ 

الاعّبٌٟ ٚاٌعىط فٟ ؽبٌخ الازرفبؤ ٌعغص اٌّٛاشٔخ ظ١ؤلٞ اٌٝ أخفبع ِعدلاد إٌّٛ فٟ إٌبرظ 

اػبفخ اٌٝ ذٌه ؽغُ اٌد٠ٓ اٌعبَ ٌٗ رأص١س فٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ ثشىً ظٍجٟ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ، 

%(٘را ٠عٕٟ اْ الالزظبل ظ١ٛاعٗ ِخبؽس عّخ 60ٚا٠غبثٟ فبذا ازرفعذ ٔعجخ اٌد٠ٓ اٌعبَ فٛق )

ٚثبٌراد اذا وبْ اظزخداَ اٌد٠ٓ لأرساع اظزٙلاو١خ ر١س أزبع١خ ٚثبٌزبٌٟ ظ١ؤلٞ اٌٝ أخفبع فٟ 

ّؾٍٟ ٚاٌعىط طؾ١ؼ، وّب اْ ازرفبؤ إٌفمبد اٌعبِخ ٠ؤلٞ اٌٝ ازرفبؤ ِزصا٠د فٟ إٌبرظ إٌبرظ اٌ

(، 2015اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ فٟ ؽبٌخ رٛفس عٙبش أزبعٟ ِسْ ٚاٌعىط طؾ١ؼ )اٌعؼب٠ٍخ ٚاٌعّسٚ،

 ٌرٌه ٠ىْٛ أصس ا١ٌّٕٙخ اٌّب١ٌخ ظٍجٟ فٟ اٌجٍداْ ٚخبطخ اٌجٍداْ إٌب١ِخ وٛٔٙب لا رّزٍه عٙبش إٔزبعٟ

 ِسْ رعزط١س ِٓ خلاٌٗ ِٛاعٙخ اٌص٠بلح اٌزٟ رؾظً فٟ اٌطٍت اٌىٍٟ.

اٌّحىس اٌثأٍ: أثش لُاط ِؤششاخ اٌهُّٕح اٌّاٌُح عًٍ الأفاق عًٍ اٌتعٍُُ فٍ 

 (2022-2004اٌعشاق ٌٍّذج )
 :: تىصُف ِتغُشاخ اٌذساعح3-2-1

 ساد اٌّعزمسح ِزغ١سادرؾد٠د اٌّزغ١ٌزؾم١ك ا٘داف فسػ١بد اٌدزاظخ ٚاخزجبز٘ب، رُ            

ا١ٌّٕٙخ اٌّب١ٌخ )الأفبق اٌعبَ ٚاٌد٠ٓ اٌعبَ ٚاٌعغص ٚاٌجطبٌخ( ِٚزغ١ساد اٌز١ّٕخ اٌجشس٠خ )الأفبق 

 عٍٝ اٌزع١ٍُ( ٚوّب فٟ اٌغدٚي اٌزبٌٟ:

 ( ِتغُشاخ اٌذساعح1اٌدذوي)
 اٌتىصُف حاٌذلاٌ اٌشِض

LOG_SP َِعزمً الأفبق اٌعب 

LOG_PD َِعزمً ؽغُ اٌد٠ٓ اٌعب 

LOG_SE ِعزمً اٌعغص ٚاٌفب غ 

LOG_SD ُربثس الأفبق عٍٝ اٌزع١ٍ 

 .Eviews 10ِخسعبد اٌجسٔبِظ  :اٌّصذس
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 وتٕاء عًٍ الإغاس إٌظشٌ ٌٍذساعح فأح َدة اختثاس اٌعلالح اٌتاٌُح:

                    

 ( اٌّزغ١س اٌّعزمً X( اٌّزغ١س اٌزبثس ٠ّٚضً )١Yش ٠ّضً )ؽ

رؾ١ًٍ ٔزب ظ رمد٠س اٌعلالخ ث١ٓ ِؤشساد ا١ٌّٕٙخ اٌّب١ٌخ ٚالأفبق عٍٝ اٌزع١ٍُ اٌزمد٠س الاٌٟٚ ٌّٕٛذط 

ARDL 

خ ث١ٓ ِزغ١ساد ا١ٌّٕٙخ اٌّب١ٌخ ٌٍعلال ARDL( ٔزب ظ اٌزمد٠س الاٌٟٚ ٌّٕٛذط ٠2وٙس اٌغدٚي )

 ٚوّب ٠ٍٟ: ،ٚالأفبق عٍٝ اٌزع١ٍُ

الأفاق عًٍ تُٓ ِتغُشاخ اٌهُّٕح اٌّاٌُح و ARDL( ٔتائح اٌتمذَش الاوٌٍ ٌّٕىرج 2اٌدذوي )

 اٌتعٍُُ

Dependent Variable :LOG-SD 

Method: ARDL 

Selected Model: ARDL(3,1,1,1) 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.* 

LOG_SD(-1) 1.297408 0.115139 11.2615 0.0000 

LOG_SD(-2) -0.280891 0.194967 -1.44009 0.1557 

LOG_SD(-3) -0.229380 0.112913 -2.03146 0.0473 

LOG_SP -3.048217 0.827262 -3.68406 0.0005 

LOG_SP(-1) 4.185198 0.848970 4.929738 0.0000 

LOG_PD -2.394969 1.254181 -1.90988 0.0617 

LOG_PD(-1) 2.913368 1.216248 2.395373 0.0202 

LOG_SE 4.249826 1.553823 2.735078 0.0085 

LOG_SE(-1) -4.728335 1.598322 -2.95812 0.0046 

C -19.22223 7.477322 -2.57037 0.0131 

R-squared 0.942848 Mean dependent var 15.67765 

Adjusted R-squared 0.932956 S.D. dependent var 1.230179 

S.E. of regression 0.318529 Akaike info criterion 0.696481 

Sum squared resid 5.275942 Schwarz criterion 1.039567 

Log likelihood -11.59090 Hannan-Quinn criter. 0.831185 

Durbin-Watson sta 1.797  

 .Eviews 10ِخسعبد اٌجسٔبِظ  :اٌّصذس

ٌم١بض  (3,1,1,1) اٌّلا ُ ٘ٛ ARDL( أْ ّٔٛذط 1) ، ٚاٌشىً(2اٌغدٚي )روٙس ٔزب ظ            

ثٍغذ  (R)اٌعلالخ ث١ٓ ا١ٌّٕٙخ اٌّب١ٌخ ٚ الأفبق عٍٝ اٌزع١ٍُ  خلاي رمد٠س ّٔٛذط ٔلاؽع اْ ل١ّ١خ 

% ٟ٘ 6ٚاْ  % 94% ٘را ٠عٕٟ اْ اٌّزغ١س اٌّعزمً ٠معس اٌزغ١س اٌؾبطً ثبٌّزغ١س اٌزبثس ثم١ّخ 94

اٌٝ عبٔت خٍٛ إٌّٛذط ِٓ ِشىٍخ الازرجبؽ لاْ ل١ّخ ل٠جسْ  ًِ خبزط إٌّٛذط رعٛل اٌٝ عٛا

 .ٟ خٍٛ إٌّٛذط ِٓ ِشىٍخ الازرجبؽ٘را ٠عٕ(، DW( ٟ٘ )1.797) ٚارعْٛ
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Akaike Information Criteria (top 20 models)

 
ٌّعادٌح ِتغُشا اٌهُّٕح اٌّاٌُح والأفاق عًٍ  ARDLٌتحذَذ افعً ّٔىرج  AIC( ٔتائح اختثاس 1اٌشىً )

 اٌتعٍُُ

 .Eviews 10ِخسعبد اٌجسٔبِظ  :اٌّصذس

 ٔتائح اختثاس اٌحذود ٌٍتىاًِ اٌّشتشن - 1

 ٚالأفبق عٍٝ اٌزع١ٍُ:د ث١ٓ ِزغ١ساد ا١ٌّٕٙخ اٌّب١ٌخ ٔزب ظ اخزجبزا( ٠3وٙس اٌغدٚي )

 ٔتائح اختثاس اٌحذود تُٓ ِتغُشاخ اٌهُّٕح اٌّاٌُح  والأفاق عًٍ اٌتعٍُُ (3خذوي )

Test Statistic Value K 

F-statistic 7.401870 3 

Critical Value Bounds 

Significance I0 Bound I1 Bound 

10% 2.37 3.2 

5% 2.79 3.67 

2.5% 3.15 4.08 

1% 3.65 4.66 

 .Eviews 10ِخسعبد اٌجسٔبِظ  :اٌّصذس

ٟٚ٘ أوجس  (3.0) وبٔذ F-statisticاٌّؾزعجخ  (F)( أْ ل١ّخ إؽظبءح ٠3زج١ٓ ِٓ خلاي اٌغدٚي )

اٌزٟ     )%(، ٚ٘را ٠عٕٟ زفغ فسػ١خ اٌعدَ 1ِٓ اٌم١ّخ اٌغد١ٌٚخ عٕد ِعزٜٛ ِع٠ٕٛخ ألً ِٓ )

رٕض عٍٝ عدَ ٚعٛل علالخ رٛاش١ٔخ ؽ٠ٍٛخ الاعً ث١ٓ اٌّزغ١ساد ِؾً اٌجؾش، ٚرمجً اٌفسػ١خ 

  اٌزٟ رٕض عٍٝ ٚعٛل علالخ رىبًِ    )اٌجد٠ٍخ 

اٞ  ,( فٟ الالزظبل اٌعسال2020ٟ - 2004ِشزسن ث١ٓ اٌّزغ١ساد فٟ الإّٔٛذط اٌّعزخدَ ٌٍّدح )

 ٕخ اٌّب١ٌخ ِٚزٛظؾ لخً اٌفسل.ٚعٛل علالخ رٛاش٠خ ؽ٠ٍٛخ الاعً ث١ٓ ا١ٌّٙ

 :ٔتائح تمذَش الاعتداتح اٌطىٍَح الاخً واٌمصُشج الاخً
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 ARDL( ٔزب ظ رمد٠س الاظزغبثخ اٌط٠ٍٛخ الأعً ٚاٌمظ١سح الاعً ٚفك ّٔٛذط ٠4وٙس اٌغدٚي)     

 ٌٍعلالخ ث١ٓ ِزغ١ساد ا١ٌّٕٙخ اٌّب١ٌخ ٚ الأفبق عٍٝ اٌزع١ٍُ ٚوّب ٠ٍٟ:

الأفاق ح تُٓ ِتغُشاخ اٌهُّٕح اٌّاٌُح واتح اٌطىٍَح واٌمصُشج الاخً ٌٍعلال( تمذَش الاعتد4خذوي )

 عًٍ اٌتعٍُُ

ECM Regression 

` Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

D(LOG_SD(-1)) 0.510271 0.097329 5.242727 0.0000 

D(LOG_SD(-2)) 0.229380 0.107985 2.124196 0.0384 

D(LOG_SP) -3.048217 0.762377 -3.99306 0.0002 

D(LOG_PD) -2.394969 1.007434 -2.37727 0.0212 

D(LOG_SE) 4.249826 0.915693 4.641106 0.0000 

CointEq(-1)* -0.212863 0.033717 -6.31178 0.0000 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob 

LOG_SP 5.341386 1.978054 2.700323 0.0093 

LOG_PD 2.435368 1.112849 2.188407 0.0332 

LOG_SE -2.247972 1.049307 -2.14340 0.0369 

C -90.30350 38.90718 -2.32098 0.0242 

 .Eviews 10ِخسعبد اٌجسٔبِظ  :اٌّصذس

 ( ٔغد الارٟ:4ِٓ ٔزب ظ عدٚي )

ؽ٠ٍٛخ الأعً رزغٗ ِٓ ِزغ١ساد ا١ٌّٕٙخ اٌّب١ٌخ ٚ  رش١س ِعٍّخ رظؾ١ؼ اٌخطأ ٚعٛل علالخ رٛاش١ٔخ   

(، لاْ ِعٍّخ رظؾ١ؼ اٌخطأ ظبٌجخ 2022-2004فٟ اٌعساق خلاي اٌّدح ) الأفبق عٍٝ اٌزع١ٍُ

( ِٓ 0.212-اٌعٛلح إٌٝ اٌزٛشاْ خلاي ) ، اذ رش١س اٌّعٍّخ%(1ِٚع٠ٕٛخ عٕد ِعزٜٛ الً ِٓ )

 .اٌصِٓ

SP لخ ؽسل٠خ ث١ٓ )الإٔفبق اٌعبَ(: ٠ش١س إٌٝ ٚعٛل علاLOG_SP  ٚLOG_SD  ذاد للاٌخ

% اٞ اْ ش٠بلح الإٔفبق اٌعبَ رؤلٞ اٌٝ ش٠بلح الأفبق عٍٝ اٌزع١ٍُ 1اؽظب ١خ ِع٠ٕٛخ ثٕعجخ الً ِٓ 

(، ٚاٌعجت ش٠بلح الإٔفبق اٌعبَ لد رعبُ٘ فٟ ش٠بلح اٌّٛازل 2020-2004خلاي ِدح اٌدزاظخ )

 .ٍزع١ٍُ، ِّب ٠عصش ِٓ الإٔفبق عٍٝاٌّخظظخ ٌ

PD  ٓؽغُ اٌد٠ٓ اٌعبَ ( ٠ش١س إٌٝ ٚعٛل علالخ ؽسل٠خ ث١( LOG_PD ٚ  LOG_SD ذاد للاٌخ

% اٞ اْ ش٠بلح ؽغُ اٌد٠ٓ اٌعبَ رؤلٞ اٌٝ ش٠بلح الأفبق عٍٝ 5اؽظب ١خ ِع٠ٕٛخ ثٕعجخ الً ِٓ 

ّب (  اٌد٠ٓ اٌعبَ ٠ّىٓ اظزخداِٗ ٌز٠ًّٛ الاظزضّبزاد فٟ اٌزع١ٍُ، 2020ِ-2004ِدح اٌدزاظخ ) اٌزع١ٍُ

 ٠ؤلٞ إٌٝ ش٠بلح الإٔفبق عٍٝ اٌزع١ٍُ.

SE  ٓاٌعغص ٚاٌفب غ(: ٠ش١س إٌٝ ٚعٛل اٌعىع١خ ث١(LOG_SE ٚSD LOG_  ذاد للاٌخ

%  ثص٠بلح اٌعغص أٚ اٌفب غ ٠ؤلٞ أخفبع الأفبق عٍٝ اٌزع١ٍُ  5اؽظب ١خ ِع٠ٕٛخ ثٕعجخ الً ِٓ 

ج١س لد ٠ؤلٞ إٌٝ رم١ًٍ (  ٚاٌعجت ٠سعس اٌٝ اٌعغص اٌّبٌٟ اٌى2020-2004ِدح اٌدزاظخ )

 اٌّخظظبد اٌّب١ٌخ ٌٍزع١ٍُ، ِّب ٠مًٍ ِٓ الإٔفبق عٍٝ اٌزع١ٍُ.

 ٔتائح اختثاس الاستثاغ اٌزاتٍ واختثاس عذَ تدأظ اٌتثآَ    -اٌتحمك ِٓ صلاحُح إٌّىرج 

( ٔزب ظ اخزجبز الازرجبؽ  اٌرارٟ ٚعدَ صجبد رغبٔط اٌزجب٠ٓ ٌٍعلالخ ث١ٓ ِزغ١ساد ٠5وٙس اٌغدٚي )

 .اٌّب١ٌخ ٚ الأفبق عٍٝ اٌزع١ٍُ ا١ٌّٕٙخ
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( ٔتائح اختثاس الاستثاغ اٌزاتٍ وعذَ ثثاخ تدأظ اٌتثآَ  تُٓ ِتغُشاخ اٌهُّٕح اٌّاٌُح و (5خذوي 

 الأفاق عًٍ اٌتعٍُُ
Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test: 

F-statistic 2.042773 Prob. F(1,51) 0.1590 

Obs*R-squared 2.387732 Prob. Chi-Square(1) 0.1223 

Heteroskedasticity Test: ARCH 

F-statistic 1.409391 Prob. F(11,39) 0.2076 

Obs*R-squared 14.50680 Prob. Chi-Square(11) 0.2062 

 .EviewS 10ِخسعبد اٌجسٔبِظ  :اٌّصذس

الازرجبؽ اٌرارٟ ٚعدَ صجبد رغبٔط اٌزجب٠ٓ. ( خٍٛ إٌّٛذط اٌّمدز ِٓ ِشىٍخ 5وّب ٠وٙس ِٓ اٌغدٚي )

 لاْ ل١ُ الاخزجبزاد اٌّؾعٛثخ روٙس عدَ اِىب١ٔخ زفغ فسػ١خ اٌعدَ.

 CUSUMٔتائح اختثاس:  -اٌتحمك ِٓ صلاحُح إٌّىرج 
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 ( اختثاس اٌّدّىع اٌتشاوٍّ ٌٍثىال2ٍاٌشىً )

 .Eviews 10ِخسعبد اٌجسٔبِظ  :اٌّصذس
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 ( اختثاس اٌّدّىع اٌتشاوٍّ ٌّشتعاخ اٌثىاق3اٌشىً )
 .Eviews 10ِخسعبد اٌجسٔبِظ  :اٌّصذس

( CUSUM( اٌّغّٛؤ اٌزساوّٟ ٌجٛالٟ ّٔٛذط اٌزىبًِ اٌّشزسن اٌّمدز)3()٠2ٛػؼ شىٍٟ )

( عٍٝ اٌزسر١ت ٠ٚش١س ٚلٛؤ CUSUM SQٚاٌّغّٛؤ اٌزساوّٟ ٌّسثعبد اٌجٛالٟ ٔفط إٌّٛذط )

أرعبق الألظٝ ثأْ ٕ٘بن ولا اٌشى١ٍٓ ث١ٓ اٌؾد٠ٓ الألٔٝ ِٕٚؾٕٝ اٌسظُ اٌج١بٟٔ ٌٍجٛالٟ اٌّمدزح فٟ 

اٌدزاظخ ف١ّب الأعً اٌط٠ًٛ ٚ٘ٛ ِب ٠عّٝ ثبلاظزمساز ا١ٌٙىٍٟ ٌّزغ١ساد ث١ٓ ِعٍّبد الأعً اٌمظ١س ٚ

 اٌط٠ًٛ. ث١ٓ الأعً اٌمظ١س ٚ

 الاعتٕتاخاخ: 
أظٙسد ٔزب ظ الاظزغبثخ ؽ٠ٍٛخ الاعً اْ علالخ ث١ٓ إٌفمبد اٌعبِخ ٚالأفبق عٍٝ اٌزع١ٍُ علالخ  .1

-2004ؽسل٠خ ثص٠بلح إٌفمبد اٌعبِخ رؤلٞ اٌٝ ش٠بلح الأفبق عٍٝ اٌزع١ٍُ خلاي ِدح اٌدزاظخ )

 ( ٚش٠بلح الأفبق لد رعبُ٘ فٟ ش٠بلح اٌّٛازل اٌّخظظخ ٌٍزع١ٍُ 2022

٠ٓ اٌعبَ ٚالأفبق عٍٝ اٌزع١ٍُ ؽعت ٔزب ظ رؾ١ًٍ اٌم١بظٟ علالخ ؽسل٠خ علالخ ث١ٓ ؽغُ اٌد .2

( ٚذٌه عٕد اظزخداَ اٌد٠ٓ اٌعبَ ٌز٠ًّٛ الاظزضّبزاد فٟ 2022-2004خلاي ِدح اٌدزاظخ )

 اٌزع١ٍُ ِّب ٠ؤلٞ اٌٝ ش٠بلح الأفبق عٍٝ اٌزع١ٍُ.

ٛاشٔخ اٌعبِخ )عغص ٚفب غ( رش١س إٌزب ظ اٌٝ ٚعٛل علالخ عىع١خ ث١ٓ الأفبق عٍٝ اٌزع١ٍُ ٚاٌّ .3

خلاي ِدح اٌدزاظخ ٚاٌعجت ٠عٛل اٌٝ اٌعغص اٌّبٌٟ اٌىج١س اٌرٞ ٠ؤلٞ اٌٝ رم١ًٍ اٌّخظظبد 

 اٌّب١ٌخ ٌٍزع١ٍُ، ِّب ٠مًٍ الأفبق عٍٝ اٌزع١ٍُ. 

 اٌتىصُاخ:
٠غت اْ رعًّ اٌؾىِٛخ عٍٝ ر٠ٕٛس الا٠سالاد ٌٍّٛاشٔخ اٌعبِخ اٌّجبشسح اٚ ر١س ِجبشسح  .1

سا ت ٚر١س٘ب ٌزغٕت اٌعغص فٟ اٌّٛاشٔخ اٌعبِخ ٚاٌزٟ رٕعىط ثظٛزح ظٍج١خ وبٌسظَٛ ٚاٌؼ

 عٍٝ ِؤشساد ا١ٌّٕٙخ اٌّب١ٌخ.
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٠غت رظؾ١ؼ ١٘ىً اٌّٛاشٔخ اٌعبِخ ٚذٌه ِٓ خلاي رجٕٟ ظ١بظخ ِب١ٌخ ِٕؼجطخ عٓ ؽس٠ك  .2

رسش١د الأفبق اٌعبَ ر١س اٌؼسٚزٞ وٛٔٗ اٌعجت اٌس ١عٟ فٟ ش٠بلح إٌفمبد اٌوب٘س٠خ ٚاٌزٟ 

 عىط عٍٝ ِغًّ اٌد٠ٓ اٌعبَ.رٕ

ش٠بلح الأفبق عٍٝ اٌزع١ٍُ ثّخزٍ  ِعز٠ٛبرٗ ٚأٛاعٗ ِٓ خلاي رٛف١س ِعزٍصِبد اٌزع١ّ١ٍخ  .3

ٚاٌزم١ٕبد اٌع١ٍّخ اٌّزطٛزح اٌزٟ رؾزبعٙب اٌّؤظعخ اٌزع١ٍّخ اػبفخ اٌٝ ش٠بلح فٟ اعدال وٛالز 

ش٠بلح إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ،  اٌع١ٍّخ ٚاٌزٟ رعُٙ فٟ ش٠بلح الأزبط ٚالأزبع١خ ِّب رؤلٞ اٌٝ

ٚذٌه لاعزجبزٖ لطبؤ ِؤصس ٠ٛفس ا٠دٞ عبٍِخ وفؤح ِٚب٘سح اٌزٟ ِٓ خلاٌٙب رؾمك اٌز١ّٕخ 

 اٌجشس٠خ 

ِٓ اٌؼسٚزٞ رؾم١ك فب غ فٟ اٌّٛاشٔخ اٌعبِخ ٚرٛع١ٗ اٌٝ رعد٠د ٔعجخ ِٓ اٌد٠ٓ اٌعبَ فؼلا  .4

ِٓ اعً رخف١غ اٌعغص اٌىٍٟ فٟ رسش١د الأفبق اٌعبَ ٚخفغ ِعدلارٗ عٓ ِعدلاد الا٠سالاد 

 اٌّٛاشٔخ.

لعُ ٌٍمطبعبد الالزظبل٠خ ر١س إٌفط١خ ثشىً عبَ ومطبؤ اٌظٕبعخ ٚلطبؤ اٌصزاعخ ِٓ خلاي  .5

رٛع١ٗ اٌّٛاشٔخ اٌعبِخ ٔفمبرٙب اٌزشغ١ٍ١خ ٚالاظزضّبز٠خ فٟ لعُ اٌمطبعبد ِٓ اعً ش٠بلح إٌبرظ 

اٌد٠ٓ اٌعبَ ثشم١ٗ اٌد٠ٓ اٌداخٍٟ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ ٚاٌرٞ ثدٚزٖ ٠ؤلٞ اٌٝ أخفبع عٍٝ 

 ٚاٌخبزعٟ .
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