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The research aims to demonstrate the role of 

accounting disclosure in determining the 

impact of economic and political crises on 

financial markets in light of the Covid-19 

pandemic and its impact on changing the share 

prices of Iraqi private banks and their 

economic value. To achieve the study's 

objective, the researchers relied on the 

deductive approach to present the theoretical 

aspect, and on the descriptive analytical 

approach in analyzing financial data and a set 

of statistical methods through the use of a 

questionnaire. The TOBINS Q model was also 

chosen as one of the main models to measure 

the market value of the bank in line with the 

research community represented by Iraqi 

companies listed on the Iraq Stock Exchange. 

A research sample consisting of (5) banks was 

deliberately selected because they are the most 

affected by the Corona pandemic according to 

the Central Bank of Iraq for the year 2022. 

One of the results of the study is that 

accounting disclosure contributes to 

determining the value of the company by 

providing accurate information about its 

financial performance and risks. The COVID-

19 pandemic crisis also had a significant 

impact on the collapse of the share prices of 

Iraqi banks listed on the Iraq Stock Exchange, 

which led to a reduction in returns and a 

decrease in the market value of banks‟ assets, 

making this the main reason why banks face 

difficulty in meeting their obligations due to 

the volatility of asset prices and their fair 

value. Electronic disclosure helps in estimating 

the expected return for investors, determining 

the share price, and informing them of 

financial information, which contributes to 

achieving transparency and integrity in the 

stock market. 
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-Covidحخ ئٍ فٍ رغُر اضعبر الاضهى فٍ ظم عبالانكزروَدور الافصبػ انًحبضجٍ 

 واَعكبضه عهً لًُخ انىحذاد الالزصبدَخ انعرالُخ 19
 اًَبٌ شبكر يحًذ أ.و.د.
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 انًطزخهص

ٖٝدف  لىحثدا لىددٚ  ٞدرُ لاٗص ل اصددرس لىَثرصدحٜ اددٜ اثفٝدف للاددص ل ةٍدر  ل   صددرلاٝ          

ٗللاصٕددر ىيددٚ ا ٞٞددص لصددمرص ل صددٌٖ  Covid-19ٗلىضٞرصددٞ  ىيددٚ ل صدد٘لل لىَرىٞدد  اددٜ  ددو  ر ثدد  

ىيَصرص  لىمصل ٞ  لىخرش  ٗلىقَٞد  ل   صدرلاٝ  ىٖدر ل ٗى ثقٞدف ٕدف  لىفصلصد  لى َدف لىحرى درُ ىيدٚ 

ل صدد ْحرغٜ ىمددصض لى رّددر لىْوددصٛ ل ٗىيددٚ لىَددْٖ  لى٘شدد ٜ لى ثيٞيددٜ اددٜ اثيٞددو لىحٞرّددر   لىَددْٖ 

لىَرىٞدد  ٍٗ َ٘ىدد  ٍددِ لى٘صددر و لمىصددر ٞ  ٍددِ اددمه لصدد خفلً لصدد َرصم لصدد حٞرُ ل ٗمَددر اددٌ لا ٞددرص 

مأىف لىَْرذج لىص ٞضٞ  ىقٞرس لىقَٞ  لىض٘ ٞ  ىيَصدص  ٍْضد َ  ٍدج ٍ َْدج  TOBINS Qَّ٘ذج ))

َ َ دو  رىردصمر  لىمصل ٞد  لىَفص د  ادٜ صد٘ل لىمدصلل ىدمٗصلل لىَرىٞد  ل ٗ ادٌ لا ٞدرص ىْٞد  لىحثا لى

( ٍصددرص   يصٝقدد  ىَفٝدد   ّٖددر لم ددص اددألاصلو   ر ثدد  م٘صّٗددر  ثضددر لىحْددل 5 ثددا ٍ نّ٘دد  ٍددِ  )

. ٍِٗ ّ ر   لىفصلص  لُ ٝضرٌٕ لماصرس لىَثرصحٜ اٜ اثفٝدف  َٞد  2022لىَصمزٛ لىمصل ٜ اٜ لىمرً 

  ٍدددِ ادددمه اددد٘اٞص ٍميٍ٘دددر  لا ٞقددد  ىدددِ طلال ٖدددر لىَدددرىٜ ٍٗخرغصٕدددر. مَدددر لُ لةٍددد   ر ثددد   لىردددصم

COVID-19  ىٖر للاص محٞص اٜ لّٖٞرص لصمرص ل صٌٖ ىيَصرص  لىمصل ٞد  لىَفص د  ادٜ صد٘ل لىمدصلل

لىَصرص ل ٍَر  مو ذىدل لىضدحر  ىمٗصلل لىَرىٞ  ل ٗاقيٞو لىم٘ل ف ٗلّخ رض لىقَٞ  لىض٘ ٞ  ىمش٘ه

لىص ٞش ىيَصرص  ا٘ل ٔ شم٘   اٜ لى٘ارء  رى زلٍ ٖر ّ ٞ د  اقيدر لصدمرص ل شد٘ه ٗ َٞ ٖدر لىمرلاىد . 

ىيٚ َصِٝ ٗاثفٝف صمص لىضٌٖ ٗلغمىٌٖ ٗٝضرىف ل اصرس ل ىن صّٜٗ اٜ اقفٝص لىمر ف لىَ ٘ ج ىيَض  

 .ٕ  اٜ لىض٘ل ل ٗصلل لىَرىٞ ىْزللىَميٍ٘ر  لىَرىٞ  ٝضرٌٕ اٜ اثقٞف لىر راٞ  ٗل

ل صد٘ل ل  َٞ  لى٘ىفل  ل   صرلاٝ COVID-19ل  ر ث  ل اصرس لىَثرصحٜ ل ىن صّٜٗ انكهًبد انًفزبحُخ:

 .لىمصلل ىلأٗصلل لىَرىٞ 

 يُهغُخ انجحش . 1

 :انًمذيخ         1-1 

ددر اددٜ ٗلى ددٜ   لمىن صّٗددٜ ٍددِ لىَ٘لظددٞج لىثٞ٘ٝدد مددف لماصددرس لىَثرصددحٜٝ              وَ ل ٍٖ ايمددر لاٗصو

. ٕدد ل 19-اددألاٞص ىيددٚ طصددمرص لقصددٌٖ ٗ َٞدد  لى٘ىددفل  ل   صددرلاٝ ل ارشدد  اددٜ  ددو  ر ثدد  م٘اٞددف

لىَ٘ظدد٘م ٍثدد٘ص  ثددا ٗلٕ َددرً ىيمفٝددف ٍددِ لىحددرى ِٞ ٗلىَإصضددر  اددٜ لىضددْ٘ل  لقاٞددصم ل ّٗوددصلو 

ل دو لُ ٝد ٌ اقٞدٌٞ  ى زلٝف ل ٕ َرً  رى ثيٞو لىَرىٜ ٍٗر ٝ ييحدٔ ٍدِ اد٘اص ٍميٍ٘در  لا ٞقد  ٗ درٍي  ٍدِ

لى٘ىفم ل   صرلاٝ  ٍثو لى ثس ل اقف اٌ لٝعرس مو ٍر ٝ ميف  َحفط ل اصرس ٗ غدصل ل اصدرس ٍدِ 

ىحددص ٗصددر و ئىن صّٗٞدد  ٍ ددو لىَ٘ل ددج لىضددْ٘ٝ  اددمه  ّرددص  مددط لىصدد ثر  ٍددِ اقصٝددص لىَٞزلّٞدد  

 ددِٞ ل اصددرس ٗ َٞدد  لى ددٜ اضددرىف ىيددٚ لى ثقددف ٍددِ لىمم دد   لمىن صّٗٞدد  ٗلى قددرصٝص لىَرىٞدد  لىص َٞدد 

ايخدٞس للادص لماصدرس لىَثرصدحٜ لىرصم  لىَمحص ىْٖر ادٜ ا٘ دج صدمص لىضدٌٖ ل اعدم ىدِ ٍثرٗىد   

( ىيدٚ لىَصدرص  لىَفص د  ادٜ صد٘ل لىمدصلل ىدمٗصلل COVID-19)ل ىن صّٜٗ اٜ  و  ر ثد  

رذ ىلأغددصل  ذل  لىمم دد  ٍددِ ل ددو لاخددادد٘اٞص ٍميٍ٘ددر   دد را  ٍٗ٘لا٘ دد  لىَرىٞدد  ٍددِ ل ددو لٝصددره ٗ

مدزة لماصدرس لىَثرصدحٜ لمىن صّٗدٜ ٍدِ  دفصم لى٘ىدفل  ل   صدرلاٝ  ىيدٚ ٝ لىقصلصل  لىمةٍ  ل لذ

ل صدد َصلص ٗلىحقددرءل ٍددِ اددمه اضدد٘ٝف لى٘ىددفم ل   صددرلاٝ  ٗا٘شددٞو شدد٘صم مرٍيدد  ىددِ طىَرىٖددر 

 ىي َٖ٘ص . 
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 :يشكهخ انجحش 2-1
طلا  لى يددد٘صل  لى نْ٘ى٘ ٞددد  لقاٞدددصم لىدددٚ ا ٞدددصل  لٞدددص ٍضدددح٘   ادددٜ لى٘صدددر و لىَ رىددد              

ىي٘ىفل  ل   صرلاٝ  ٗ َٖ٘ص لىَض  َصِٝ ٗلىثنٍ٘ر ل ىيثص٘ه ىيدٚ لىَميٍ٘در  ّٗردصٕرل ّٗ ٞ د  

ىَددر طىفلا ددٔ  ددحن  ل ّ صّددة ٍددِ لادد٘صم ىيددٚ لىيددصل لى قيٞفٝدد  ىمددصض ٍميٍ٘ددر  ل ىَددره قشددثر  

ك ا ٞدصل   ٕ٘صٝد  ادٜ ٍَرصصدر  طىدفللا اقدرصٝص ل ىَدره ىي٘ىدفل  ل   صدرلاٝ ل لىَصرىح مرّة ْٕدر

ىمص  رلام ٍِ لىَزلٝر لىمفٝفم لى ٜ ٝ٘اصٕر ل اصرس لىَثرصحٜ ل ىن صّٗدٜ صد٘لء ىي٘ىدفل  ل   صدرلاٝ  

اَ يددة ٍرددني  لىحثددا اددٜ ئىددرلام لىْوددص  لىَْردد٘صم ىحددص  ددحنٔ ل ّ صّددة. ىدد طٗ ٍضدد خفٍٜ لىَميٍ٘ددر  

ٍٗدفٙ ادألاٞص ل اصدرس لىَثرصدحٜ ل ىن صّٗدٜ ىيٖٞدر ٗىيدٚ  Covid-19ص لقصٌٖ اٜ  و ى  ٞص طصمر

لاٗص ل اصددرس لىَثرصددحٜ  ىضددإله لىص ٞضددٜ ٕٗدد٘: ٍددر ٕدد٘ لّمنددرسٕدد ل ل صددرس ْٝح ددٜ ل  ر دد  ىيددٚ ل

؟   Covid-19ل ىن صّٜٗ اٜ ا ٞص لصدمرص ل صدٌٖ ىيدٚ  َٞد  لى٘ىدفل  ل   صدرلاٝ  لىمصل ٞد  ادٜ  دو

 -لى صىٞ  ٗمَر ٝأاٜ :ىل اٜ ل صئي  َٗٝنِ ا٘ظٞح ذ

  ٗ د را  : ٕو ٝمزة ل اصرس لىَثرصحٜ ل ىن صّٜٗ لى ق  اٜ لىض٘ل   د٘اٞص لىَميٍ٘در  لا ٞقدأونـــب  

 ؟  Covid-19 رنو لم ص لا   اٜ  و  ر ثٔ  اإلاٛ لىٚ اضمٞص لقصٌٖ 

اددٜ ٕددو ٝددإلاٛ ل اصددرس لىَثرصددحٜ ل ىن صّٗددٜ لىددٚ اثضددِٞ م ددرءم لىضدد٘ل ٗاقيٞددو لى قيحددر  : صبَُااب  

 ؟ Covid-19صمرص ل صٌٖ اٜ  و  ر ثٔ ط

لصمرصل صدٌٖ ىيدٚ لىقَٞد  ا ٞصٍدر ٕ٘لّمندرس لىمم د   دِٞ ل اصدرس لىَثرصدحٜ ل ىن صّٗدٜ ٗ صبنضب :

 لى٘ىفل  ل   صرلاٝ ؟

لىَخ ي   ٍِ ٍرىٞ  ٗصٞرصٞ  ٗم٘لصث غحٞمٞد  ٗلىثدصٗ  ادرُ اٜ  و ل ةٍر  : هًُخ انجحشأ 3-1

ل اصرس لىَثرصحٜ ل ىن صّٜٗ ىٔ للاص ادٜ ٕد ٓ ل ةٍدر  ىيدٚ ّردرغ ل صدٌٖ لىَخ ي د   َدر ٝضدرٌٕ ادٜ 

ٗظج لىخيدػ ٗلى دفل ٞص لىمةٍد  ى  ْدر لٗ اقيٞدو للادص ٕد ٓ ل ةٍدر  ادٜ لىَضد قحو ل ىد ىل ادرُ لَٕٞد  

لىَرىٞ  مأىف لٌٕ ٗصر و اَْٞ  ل ٝصللال  لى٘ىفل  ل   صرلاٝ  ٍدج مدو ا ثفلا ٍِ لَٕٞ  ٗلاٗص لقص٘لل 

لىَضرَِٕٞ ٗلشثر  لىَصدرىح ىيدٚ ىدف صد٘لء  اظدرا   َٞد  ىٖدر ٗلىثصد٘ه ىيدٚ لىمَدم  ل  ْحٞد  

ٗلىمَددو ىيددٚ اثقٞددف لٕددفلاٖر ٍددِ اددمه  ٞددرُ للاددص لماصددرس لىَثرصددحٜ ل ىن صّٗددٜ ىيددٚ  ر ثدد  

(COVID-19 ىيددٚ لىَصددرص  ٍددِ ل ددو ) ِلٝصددره لىَميٍ٘ددر  لىَْرصددح  ىلأغددصل  ذل  لىمم دد  ٍدد

 ل و لاخرذ لىقصلصل  لىمةٍ .

ددر اددٜ ا ٞٞدص طصددمرص لقصددٌٖ  :هاذ  انجحااش1-4   وَ ل ٍٖ لماصددرس لىَثرصدحٜ لمىن صّٗددٜ ىمدر لاٗصو

ل ٗطشحح ٗصٞي  ص ٞضٞ  ى ٘اٞص لىَميٍ٘ر  لىَرىٞد  ىيَضد  َصِٝ  ضدصى   COVID-19 امه  ر ث 

ٝضرٌٕ لماصرس لمىن صّٜٗ اٜ امزٝدز لاقد  لىَضد  َصِٝ ٍدِ ادمه اد٘اٞص ٍميٍ٘در  ٗم ىل  .ٗ  راٞ 

ى ل ٝضمٚ لىحثا ى ثقٞف ل ٕفل   .لا ٞق  ٗاٜ لى٘ ة لىَْرصرل ٍَر لّمنش ئٝ ر ور ىيٚ  َٞ  لى٘ىفل 

   -ل اٞ : 

 ةٝددرلام لاقدد : ٍْر ردد  ل اصددرس لىَثرصددحٜ ل ىن صّٗددٜ ٗطَٕٞ ددٔ ىيَصددرص  ىْٞدد  لىحثددا اددٜ أونـااـب  

 لىَض  َصِٝ ٗلص قصلص طصمرص لقصٌٖ.

 ٞرُ األاٞصلىَحر ص ىماصرس لىَثرصحٜ لمىن صّٜٗ ىيٚ طصدمرص لقصدٌٖ ادمه لى ر ثد ل ٕد ل  صبَُب:

 طلاٙ ئىٚ اقيٞو لى قيحر  اٜ طصمرص لقصٌٖ ٗاثضِٞ م رءم لىض٘ل.

 COVID-19  ر ثد  :  ٞرس لىمم    ِٞ ل اصرس لىَثرصدحٜ ل ىن صّٗدٜ ٗلقصدٌٖ ادٜ  دوصبنضب

 اٜ  َٞ  لى٘ىفل  ل   صرلاٝ  لىمصل ٞ .ٗلّمنرصٖر 

 -ٝضمٚ لىحثا لىٚ لا حرص لى صظٞر  ل اٞ : فرضُخ انجحش: 1-5  
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لى صظٞ  لقٗىٚ: ا٘ دف ىم د  لصاحدرغ ذل  لا ىد  ئىصدر ٞ   دِٞ ل اصدرس لىَثرصدحٜ ل ىن صّٗدٜ ٍدج 

 .Covid-19ا ٞص لصمرص ل صٌٖ اٜ  و 

لى صظٞ  لى رّٞــ : ٝ٘ ف األاٞص ذل  لا ى  ئىصر ٞ   ِٞ لاٗص ل اصرس لىَثرصدحٜ ل ىن صّٗدٜ ادٜ ا ٞدص 

 .Covid-19لصمرص ل صٌٖ اٜ  و 

لصدمرص ا ٞدص  دِٞ ل اصدرس لىَثرصدحٜ ل ىن صّٗدٜ ٗلى صظٞ  لى رى  : ٝ٘ ف األاٞص ذل  لا ىد  لىصدر ٞ  

 ؟Covid-19  اٜ  و ل صٌٖ ٗلّمنرصٖر ىيٚ لىقَٞ  لى٘ىفل  ل   صرلاٝ

لى َف لىحثا ىيٚ لىَْٖ  ل ص ْحرغٜ ىمصض ٗلاصلص  ل لا ٞدر  ٗلىفصلصدر  : يُهظ انجحش   1-6

لىضددر ق  ٗمددو ٍددرٝ ميف  َ ٖددً٘ ل اصددرس لىَثرصددحٜ ل ىن صّٗددٜ اددٜ ا ٞددص لصددمرص ل صددٌٖ اددٜ  ددو 

Covid-19  ل مَر اٌ ل ى َرلا ىيٚ لىَْٖ  لى ثيٞيٜ لى٘ش ٜ ادٜ لى رّدر لى يحٞقدٜ ىيحثدا ادٜ  ٞدرس

ٗلّمنرصدٖر ىيدٚ  COVID-19  ر ثد  لىمم    ِٞ ل اصرس لىَثرصحٜ ل ىن صّٜٗ ٗلقصدٌٖ ادٜ  دو

  َٞ  لى٘ىفل  ل   صرلاٝ  لىمصل ٞ .

ٝ ندُ٘ ٍ  َدج لىحثدا ٍدِ  َٞدج لىَصدرص  لىمصل ٞد  لىخرشدد   :يغزًا  وعُُاخ انجحاش 6-2

(  2022-2011لىَفص دد  اددٜ صدد٘ل لىمددصلل ىددمٗصلل لىَرىٞدد  ٗلىَضدد َصم اددٜ لشددفلص  ٘ل َٖددر ىي  ددصم )

( ٍصددص  اددرز ٍيددزً   يحٞددف ل اصددرس لىَثرصددحٜ 22( ٍصددص  ٗ عددَْٖر )44ٗلىحددرىع ىددفلإر )

.ٗ اددٌ  2022  لى  رصٝدد  لىَثيٞدد  اددٜ لىمددرً ل ىن صّٗددٜ  ثضددر لىحْددل لىَصمددزٛ لىمصل ددٜ / لىَصددرص

( ٍصرص  ممْٞ   يصٝق  ىَفٝ  ٍِ ٍ َ٘ىد  لىَصدرص   ّٖدر لم صادألاصلو   ر ثد  م٘صّٗدر 5لا ٞرص )

ٍصددص  لىرددصل ل ٗصددػ لىمصل ددٜ ىمصدد  َرصل لىَصددص  ل ٕيددٜ لىمصل ددٜل ٍصددص  ل دد٘ص ٕٗددٜ ) 

 ر ظدرا  لىدٚ  رّدر لصلء  . لىفٗىٜ ل ٍصدص  لىيٞدا ل صدمٍٜل ٍصدص  طصدٞر لىمدصلل لمصدمٍٜ(

 اٜ ص٘ل لىمصلل ىلأٗصلل لىَرىٞ . مط لىَض  َصِٝ 

 دراضبد ضبثمخ: -2
 ٍَرصصر  اثيٞو( ٕفاة لىٚ (Bhatia and Kaur,2015 صٝة لاصلص  اٜ لىْٖف ٍِ  حو ط             

ٗ ف ا٘شية  ٗلىخرزل لىمرً لىقيرىِٞ ٍِ موٍصرص    حو ٍِ لىَ حم  لمىن صّٜٗ لماصرس

لىفصلص  ئىٚ طُ لاص   لماصرس اٜ ٍصرص  لىقيرم لىخرز طاعو ٍْٖر اٜ ٍصرص  لىقيرم لىمرً؛ 

ٗطُ لىَ٘ل ج لمىن صّٗٞ  ىَصرص  لىقيرم لىخرز طاعو ٍِ ىٞا لىَث ٘ٙ ٗلىمصض ٍِ ٍصرص  

 ٜلىَثرصح لماصرس طلاص ٍمصا  ئىٚ ٕفاة( 6102 ٗ صغرىٜل )لىمص ٞف لاصلص  لٍر .لىقيرم لىمرً

 ئىٚ ٗ ٔ لص حٞرُ ئىفللا اٌ لىفصلص  ٕف  ٗى ثقٞف لىَثرصحٞ ل لىَميٍ٘ر  ٍْ م  ىيٚ ل ىن صّٜٗ

  ِٞ ئٝ ر ٞ  ىم   ٗ ٘لا ئىٚ ٗا٘شية ٍثول لىمص ٞ  لىَرىٞ  لقص٘لل اٜ لىَرىٞ  لى٘صرغ   صمر 

لاصلص   لٍر. لىَثرصحٞ  لىَميٍ٘ر  ٍْ م  ٗةٝرلام ئىن صّٗٞر ىْٖر لىَ صح لىَميٍ٘ر  ّ٘ىٞ 

(Keliwon,et.cl,2018 ٕفاة )ٚلىَرىٞ  لى قرصٝص ىِ لماصرس ٍِ ىيَ٘ ا مَٜ ٍقٞرس ٗظج ئى 

 طىفث ل ى حرص اٜ طا ل لىَرىٞ ل لى قرصٝص ىمصض ل ّ صّة لص خفلً ٍمفه  َمْٚ طٛ ل ّ صّةل ىحص

 . لىمرىٌ ى٘ه لمّ صّة ىحص لىَرىٞ  لى قرصٝص ٗى٘ل ح  ٘لىف

 لمىن صّٗدٜ لىَثرصـدـحٜ لماصدرس لاٗص  ٞدرُ  لىدٚ( ٕدفاة 2019لاصلصد  )ىضد٘ ٗ ص دٞف ل لٍدر         

 ٍٗدـر لىَـرىٞدـ  ىدلأٗصلل لىمدصلل صـــدـ٘ل ادٜ لىَـفص دـ  ل   صدرلاٝ  ىي٘ىدفل  لىَثرصـدـحٞ  ىيَميٍ٘ر 

  رىنَٞدد  لىضـددـ٘ل اددٜ ٗلىَ مددرٍيِٞ لىَضــــ خددـفٍِٞ ى َٞددج لىَميٍ٘ددـر  ايددـل ادد٘اٞص ٍددِ ىْٖددـر ْٝدد  

لٍدددر لاصلصددد  )لىدددفلى٘ص .لىَميٍ٘دددر  ايدددل ىدددصض ا٘ ٞ دددر  ا٘ىٞدددف ىدددِ اعدددم لىَْرصـدددـح  ٗلى ددد٘لام

 ٍدِ ل صد  َرصٝ ل لىقدصلصل  ٍخدرغص ىيدٚ لمىن صّٗدٜ لماصدرس طلادص  قٞرس ( لٕ َة2018ٗآاصُٗل

 ادصٗل ْٕدرك مدرُ لذل ٍدر ٗاثفٝدف لمىن صّٗدٜ ٗلماصدرس لىد٘ص ٜ لماصرس ٍِ مو  ِٞ لىَقرصّ  امه

ٝ َٞددز ٕدد  لىحثددا ىددِ لىفصلصددر  ٗ ل صدد  َرصٝ ل لىقددصلصل  ىيددٚ ٍخددرغص لى ددألاٞص اددٜ  ْٖٞددر  ٕ٘صٝدد 

-Covid  ر ثدٔلىضر ق   اٜ مّ٘ٔ ٝ ْرٗه لاٗص لماصرس لىَثرصحٜ ىيٚ ا ٞص طصدمرص لقصدٌٖ ادٜ  دو 
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ٍِ امه لاصلص  ٍ صي  ٗىيَٞ  ىلإاصرس لىَثرصحٜ ٗاألاٞصٓ ىيدٚ طصدمرص ل صدٌٖ ٗ َٞد  لى٘ دفم   19

 لاٝ  ل ٍٗفٙ لٍنرّٞ  األاٞصٓ  اٜ لىحٞئ  لىَثيٞ . لىم  صر

 :. انًذخم انًفبهًٍُ نلإفصبػ انًحبضجٍ الانكزرو3ٍَ
 طصددرىٞر امىٖددر ٍددِ ايدد٘ص   َصلىددو ىددفم ل ىن صّٗددٜ لىَثرصددحٜ ل اصددرس ىَيٞدد  ٍددص 

 (580ل 2022ل ٗصَٝٔ ٗ ىْرُ( : مرقاٜ لىَميٍ٘ر  ىصض

 َّد٘ذج  رصد خفلً لىَرىٞد ل لى قدرصٝص ى ٘ةٝدج ل ّ صّدة  رصد خفلً لىَصىيد  ٕ ٓ اَٞز  :الاونً انًرحهخ

PDF  مَْدد٘ذج  ددفٝو ىيدد٘صلل ٍٗددج ذىددل ا  قددص ٕدد ٓ ل ىٞدد  لىددٚ لىددصٗل ػ لى  رىيٞدد ل ٕٗددٜ ٍٞددزم اضددَح

 رىثصم  لالاو لىَ٘ ج  ِٞ ط زلء لى قصٝصل مَر ٝصمر اثيٞو لىحٞرّدر  لىَرىٞد  ٍدِ  حدو لىَضد خفًل ٗ  

 َٞو لى قرصٝص.ٝضَح  ْضخ طٗ طىرلام اث

مأصدرس ى صدٌَٞ ٍ٘ل دج لى٘ٝدر. ٕد ل  HTML:  ٖ٘ص ى   اصٍٞز لىْص٘ز لى  رىيٞ  انًرحهخ انضبَُخ

لىدٚ  رّدر طٍنرّٞد   PDFل ص خفلً ٝ ٘اصىيٚ لىصٗل ػ لى  رىيٞ ل ٕٗدٜ ٍٞدزم لٞدص ٍ د٘اصم ادٜ ٍيدا 

 اٖصص  لىَميٍ٘ر  ظَِ لى قصٝص لىَرىٜ .

ٕٗدٜ ام حدص  َ ر د  ايد٘صل  XML وٖ٘ص ى   لى صٍٞز لىَ٘صدم اَٞز  ٕ ٓ لىَصىي   :انًرحهخ انضبنضخ

انْ٘ى٘ ٞر ٝضَح ىَض خفٍٜ لىق٘ل ٌ لىَرىٞ  ٍِ اثيٞو لىَميٍ٘ر  لى٘لصلام اٜ لى قرصٝص لاُٗ لىثر   لىدٚ 

 طىرلام للاارىٖر ٍصم طاصٙ .

  Extensible Business Reporting Languageى دد  ل ىَددره لىَ٘صددم   :انًرحهااخ انراثعااخ

"XBRLَنْة ٕ ٓ لىي   ٍِ ظَرُ  ٘لام لى قرصٝص لىَرىٞد  قشدثر  ل ىَدرهل ىٞدا ط درص ٍمٖدف " ا

ٗٗصٞي   ( لىٚ طُ ى   ص٘  اصحح لىي   لى  رصٝ  لىص َٞ لAICPAلىَثرصحِٞ لىقرِّّ٘ٞٞ اٜ طٍصٝنر )

ٕد ل ٝضدرىف ادٜ اثقٞدف طاعدو ٗ لىد٘لصلام اٖٞدر. لىَميٍ٘در  لىَثرصدحٞ  ٗاثيٞدوى حضٞػ ٗاثضِٞ ىصض 

 ىلإاصددرس لىرددصمر  ٍموددٌ لا ٖددة لىدد  لٗ دد٘لام ىيَميٍ٘ددر  اددٜ ايحٞددف لم ددصلءل  لىَثرصددحٞ طٍددرُ 

 .(XBRL) ىيٜ  ر ى َرلا لى قرصٝصلىَرىٞ ل ٍث ٘ٛ ا٘ىٞف امه ٍِ لمىن صّٜٗ

 ىددصض ٗغددصل لىَضددرَٕ  لى٘ىددفل  اددٜ مرى ٘صددج لىَ يدد٘صم ٗلىم٘ىَدد  لقىددفلث ّٗ ٞ دد     

 ٍ ٖدً٘  ٖدص ل ّ صّٞدة ىحدص لىَرىٞ  لىَميٍ٘ر  ّٗقو لى فٝفم ىرص٘  ٗ صلٍ  اقْٞر  ىحص لىَميٍ٘ر 

 ل لَٕٞد  ذٗ  ْد٘لا طٛ ىدِ لىَميٍ٘در  ىمدصض ٗصدٞي  ٕ٘ ارماصرس ل لماصرس لىَثرصحٜ ل ىن صّٜٗ 

 لقّردي  ادٜ ْٝثصدص ارّدٔ ل ٗارص ٖدر ل   صدرلاٝ  لى٘ىفم لالاو لىقصلصل  ٍ خ ٛ ٍْٖر ٝض  ٞف ٗلى ٜ

ٝم حدص لماصدرس لىَثرصدحٜ لمىن صّٗدٜ طلالم ظدصٗصٝ  ىي ٘لشدو ٍدج ٍخ يدا  ٗلىَثرصحٞ ل ل   صرلاٝ 

 اٖددد٘ ل لقغدددصل  لىَٖ َددد   رى٘ىدددفم ل   صدددرلاٝ  ل ٗٝضدددرٌٕ ادددٜ لاخدددرذ  دددصلصل  ل  صدددرلاٝ  شدددثٞث 

 Shambaugh )ل   صددرلاٝ  لى٘ىددفل  لٍ ٗلصدد ف  صدد َصلص طصرصددٜ ٗصمددِ لىَرىٞدد   ٕ٘صلقصدد٘لل

&Shen: 2018 ,7 ) ىيَميٍ٘ددر  ىددصض  أّددٔ ل ىن صّٗددٜ لىَثرصددحٜ ل اصددرس ىددص  ٗ ددف ل 

 ٗط دو ار قد   ضدصى  ل ّ صّدة  حن  ٍِ ىيٖٞر لىثص٘ه َٝنِ ٗلى ٜ  ٖر ٗلىَ٘لا٘ل لىَم َ  لىَثرصحٞ 

(ل مَدر ىدص   43ل 6102)صديَٞرُلل صد  َرصٝ    دصلصلاٌٖ لاخدرذ ٍدِ لىَضد خفٍِٞ ٝد َنِ ى ٚ اني  

 أّددٔ شددٞ   ل ىن صّٗٞدد  ٍْضددق  اٖددف  لىددٚ ا٘شددٞو لىَميٍ٘ددر  لىَرىٞدد  لىَ ٞددفم قشددثر  لىَصدديث  

)لىَصدفصُٗل لىَضدد  َصُٗل لىَْوَددُ٘ ٍٗددر لىددٚ ذىددل( ٗاضدٖٞو ىَيٞدد   صلءاٖددر ٗاثيٞيٖددر ٍددج  ر يٞ ٖددر 

امصٝددددددددددددددددددددددددددددددا  ل لٍددددددددددددددددددددددددددددددر ( Hubert&Montagnier,2020,40)ىيَقرصّدددددددددددددددددددددددددددددد 

(Hussein,&Nounou,2021) لىَميٍ٘در  ىْقدو ٍَرصصد " أّٔ لمىن صّٜٗ لىَثرصحٜ لماصرسىفلا 

 لىَميٍ٘در   َٞدج ىدِ لىنرا  أّٔ ىَيٞ  (Nindiasari)  ٗٝإمف. ىحصل ّ صّٞة لىَرىٞ  ٗلٞص لىَرىٞ 

 لىَرىٞ  ار لىنر٘ ا عَِ لى ٜ لىَرىٞ  لى قرصٝص اٜ لى٘ش ٞ  لطٗ مَٞ  انُ٘ ٗلى ٜ لىَرىٞ  ٗلٞص لىَرىٞ 

 ل   صددرلاٝ  لى٘ىددفم طىَددره صدد صلاٞ ٞ  اٖددٌ ىيددٚ لىَضدد  َصِٝ اضددرىف ىٖددرل لىَنَيدد  ٗلىَمىوددر 

.(Nindiasari,2021:46) 

ٝمحص  لمىن صّٜٗ لىَثرصحٜ لماصرس لُ ٍ ًٖ٘ لىمٓ لى مرصٝا امه ٍِ  لىحرى رُ ٝصٙ ى ل

 لى دٜ لى ئدر  ىَخ يدا لى فٝفم ىرص٘  ٗ صلٍ  اقْٞر  ىحص ٗل ا ٞرصٝ  ل ىزلٍٞ  لىَميٍ٘ر  ّرص ىِ

https://www.asjp.cerist.dz/en/article/136457
https://www.asjp.cerist.dz/en/article/136457
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لىَْرصدر  لى٘ دة ادٜ لىن صّٗٞرو  ٗا٘شيٖٞر ٍرىٞ  ٗلٞص ٍرىٞ  ٍميٍ٘ر  ا٘اٞص ىيٚ ٝمَو ل مَر  اث ر ٖر

 ٍددِ ىيمفٝددف ضددٖوٗا  دد٘لام لىَميٍ٘ددر  لىَرىٞدد  ٍَددر  مددزة  رددنو  دد ر  ٍٗ صددو لاُٗ ىددحش طٗ اويٞددو

   . ٗشث ٖر لا  ٖر ىيٚ ئى َرلالو  لىص ٞفم  صلصل  لاخرذ لىرصم  ٗارصج لالاو لىَض خفٍِٞ

 :أهًُخ الافصبػ انًحبضجٍ الانكزروٍَ 3-1
 لذ لىَرىٞد ل ل صد٘ل ادٜ لى دفلٗه ى ْردٞػ لىَ٘ظد٘ىٞ  لىرصٗغ طىف لىَثرصحٜ لماصرس مفٝ     

 ل صد  َرص ٍردصٗىر  ّثد٘ل ل   صدرلاٝ  ىيَد٘لصلا لىنداء لى خصٞس اٜ لىَرىٞ  لىَميٍ٘ر  اضرٌٕ

 ىٖد ٓ لىَخدرغصم لاص د  ٗاثفٝدف لصد  َرصلاٌٖ ىيدٚ لىمر دف ا٘ دج ٍدِ لىَض  َصِٝ َٝنِّ مَر لى٘لىفمل

 لادٌ ٍٗدِ لىَ مدرٍيِٞل  ِٞ لاق  ٍْرخ ٗا٘اٞص ىلأصٌٖل لىَْرصح  لقصمرص اثفٝف ٗ رى رىٜ ل ص  َرصل ل

 & Li) صٍ دددٔ لىحيدددف ل  صدددرلا ىيدددٚ ئٝ ر ٞددد  آلادددرص ىدددٔ لىَميٍ٘دددر  ٕددد ٓ ىدددِ لماصدددرس اددداُ

Zhang,2021:2).  (34: 2018)صيَٞرُ ل  ر اٜ: لمىن صّٜٗ لىَثرصحٜ لماصرس طَٕٞ  ا َ و 

 .ا٘صٛ  رنو لى مفٝم  لمىن صّٗٞ  ٗئ صلء لىَميٍ٘ر  ٗا٘ةٝج ئّ رج ئٍنرّٞ  1

 .لى ٘ةٝج ق ٘ص لىثر   لاُٗ لقصض طص رء ىنو لمىن صّٗٞ  لىَميٍ٘ر  ا٘ةٝج َٝنِ 2

 منو لىَرىٞ  لقص٘لل اٜ لىَ فلٗى  لىَرىٞ  ٗلقٗصلل لىَ  ٞصل  ٍِ لىن ٞص ىيٚ لى ألاٞص 3

 قى٘له لرىحر ٝنُ٘ لى ألاٞص ٕٗ ل لى فلٗه ٗى ٌ لىَرىٞ  لقٗصلل ص٘ل صمص ىيٚ ٗلى ألاٞص

 ئٝ ر ٞرو.

 لا رٓ اث٘ٝو ىيٚ ٝضرىف ٍَر لىَم َ  لىقصلصل  لاخرذ اٜ لىَرىٞ  لىق٘ل ٌ ٍض خفٍٜ ٝضرىف 4

 ل   صرلاٝ  لىَ٘لصلا لص خفلً اٜ لىمرىٞ  لىن رءم ذل  لىرصمر  لىٚ ٗلم صلض ل ص  َرص

 لىَ رى  لىٖٞر.

 :ىدح الافصبػ انًحبضجٍ الانكزروٍَيمىيبد ع 3-2
قٍ٘در  لى دٜ   دف ٍدِ ا ٘ ا  ٘لام ل اصرس لىَثرصحٜ ل ىن صّٜٗ ىيدٚ ٍ َ٘ىد  ٍدِ لىَ     

 (703: 2018)ص ٘لُ ل اصٕر ٕٜٗ:لا٘

 اص  صلٍ  لىن صّٗٞ  ٍخصص  اٜ طىفللا ٗار ٞو ىصض لىحٞرّر .لا٘ 1

 ص  حن  ٍِ لق ٖزم ٗلىَمفل  لىن صّٗٞ .الا٘ 2

 لّررء ٍ٘ ج ل ىن صّٜٗ ىي٘ىفم ل   صرلاٝ  ىيٚ  حن  لقّ صّة. 3

   صرلاٝ .ٝ يير للالصم ٍ خصص  ىيَ٘ ج ل ىن صّٜٗ ىي٘ىفم ل  4

 ا٘لاص ٍممر  ٍ خصص  ٍٗإٕي  ٍِ لىَثرصحِٞ ٗلىَحصٍ ِٞ ٗلىَثييِٞ. 5

 ٝ يير  ْرء ٗصر و ٗل صلءل  ىيص ر   لىفلايٞ  ٍْرصح  ٍٗ ْٞ . 6

 لشفلص ٍمرٝٞص ٍثرصحٞ  اْوٌ ىَيٞ  ل اصرس لىَثرصحٜ ل ىن صّٜٗ. 7

شث   قف ٍِلى ٘صج اٜ لص خفلً لىحصلٍ  ٗل صرىٞر لى نْ٘ى٘ ٞ  لى ٜ اَنِ ٍِ لى ث 8

 لىَميٍ٘ر  لىَْر٘صم ٗا٘اٞص لى أٍِٞ لىنراٜ ىيَ٘ ج ٗئىزلً لى٘ىفل  ل   صرلاٝ   رص خفلٍٖر.

   الإنكزروٍَ الإفصبػ انًحبضجٍ يًُساد3-3  
 .(74ل6104ل ) ٗلىٜ :لٟاٞ  لىَزلٝر ٍِ  رىمفٝف لمىن صّٜٗلىَثرصحٜ  ٝ َٞزلماصرس 

  ٞرصر ٍمفٍٗ  انِ ىٌ لُ مي   ط و ل ّ صّٞة  حن  ىيٚ لىَرىٞ  ٗلىق٘ل ٌ لى قرصٝص ّرص ٝمف 1

 .اقيٞفٛ  رنو ىْٖر لماصرس ىْف ٗلى ٘ةٝج ٗلىيحج لىْرص انرىٞا لىٚ

 ٍِ ٍَنِ ىفلا طمحص لىٚ لى٘ش٘ه لىَثرصحٞ  ىيَميٍ٘ر  ل ىن صّٜٗ لماصرس ىَيٞ  اضٖو 2

 .ىرىَٞر ىيَميٍ٘ر  لىَقٞف لٞص لى٘ش٘ه ٗ رى رىٜ لىَض خفٍِٞل

 . لىرصم   حو ٍِ لىَْر٘صم ٗلىحٞرّر  ىيَميٍ٘ر  لىضصٝج ٗلى ثفٝا لىمصض صصى  3

 لىحفل و ىَخ يا ٍثفلام  ٞرّر  ئىٚ  رى٘ش٘ه لىَض خفٍِٞ لمىن صّٜٗ لماصرس ٝضرىف 4

 لىحٞرّر  ايل ٍٗمرى   لىمةٍ ل لىَقرصّر  ٗئ صلء ط ول ٗ ٖف  ضصى  طٍرٌٍٖ لىَ رى 

 ٗا رشٞو  ٞرّر  ىِ لىضصٝج  رىحثا لمّ صّة ٍ ص ثر  اضَح ىٞا لىثرص٘ ل  رص خفلً

 . ل و ٗ ٖف لى٘ ة اٜ ٍضحقر ٍثفلام

https://www.asjp.cerist.dz/en/article/136457
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  حن  ىيٚ لىَْر٘صم لىَميٍ٘ر  اثَٞو ٍِ لىحٞرّر  ٍض خفٍٜ لمىن صّٜٗ لماصرس َٝنِ 5

 اٜ  ٌٖ لىخرش  لى ثيٞم  م صلء لىرخصٞ  ىضر راٌٖ ئىٚ لىرصم  ٍ٘ ج لٗ ل ّ صّٞة

 . ىف ٗ ة

 :الاَزرَُذ عجر انًُشىرح انًبنُخ ثبنزمبرَر انًررجطخ انًخبطر3-4       
 ٗٝصدحح لىَصا م  لى نرىٞا  و اٜ  ر ص  َرص لىَخرغصم اٜ لىَض  َصِٝ ٝصلر   لذ          

 لص َصلصٝ  ىيٚ لىث ر  اٜ شم٘   ل   صرلاٝ  لى٘ىفل  ٍِ لىمفٝف ا٘ل ٔ لذ ٍ ٞفل لٞص ل ص  َرص

 لصددددددَٖٖر طصددددددمرص لّخ ددددددرض ٗ رى ددددددرىٜ طلالؤٕددددددرل اصل ددددددج ئىددددددٚ ٍَددددددرٝإلاٛ ىٞراٖددددددرل

(Permata&Alkaf,2020:64) لىَْر٘صم لىَرىٞ  لى قرصٝص اصلاف لى ٜ لىَخرغص  مط ْٕٗرك ل 

 ( :032ل  6104لىف رغل) ٍْٖٗر ٍصفل ٞ ٖر اإلاصىيٚ لى ٜ ل ّ صّٞة ىحص

 اددٜ ىْٖددر لىَ صددح لىَميٍ٘ددر  ّٗ٘ىٞدد  مَٞدد  لُ لىَرىٞدد  لى قددرصٝص ٍعددَُ٘ لادد م  .1

 ىدِ لىَضدإٗى  ٗل غدصل  لىردصمر  ٍدفصلء ى قفٝص ام٘لا ل ّ صّٞة ىحص لىَْر٘صم لىَرىٞ  لى قرصٝص

 ايدل ٍٗ٘لا٘ ٞد   ٘لام ىيٚ ٝإلاص ٍَر للٟاص لىقضٌ ٗلا رء لىَميٍ٘ر   مط ىِ ل اصرس صٞرصر 

 ىٖر. ىيَض خفٍِٞ لىَميٍ٘ر 

  ددف ٗلى ددٜ ل ىن صّٗٞدد  لىَرىٞدد   رى قددرصٝص لىدد٘لصلام لىَميٍ٘ددر   مددط ىدد   طٗ اثصٝددا .2

 ٗصدر و ىدفٖٝر ٝندِ ىٌ ئذل  صشْ  لٗ ىما صلل ىيرصم  ل ىن صّٗٞ  لىَ٘ل ج امصض ىْف اثصو

 .  ٔ لىَصصس لٞص لى٘ش٘ه ىَيٞر  ٍِ ٍميٍ٘راٖر لا صلل ىفً اعَِ مر  ّث٘ ىيٚ ىَرٝ 

لىَثرصدحٞ   ٗ  ٘اٞصلىَميٍ٘در  لىَْرصدر  رى ٘ ٞدة ل ىن صّٗدٜ ل اصدرس زاَّٞ  َٗٝنِ لىق٘ه لُ

 .لىَْر٘صم ئىن صّٗٞور ٗلى ٜ َٝنِ لى ثقف ٍِ شث ٖر اقيو ٍِ ٍخرغص لقايرء لىَرىٞ 

 :الإنكزروٍَ انًحبضجٍ الإفصبػ دواف  3-5     
 :ٝأاٜ ٍر لمىن صّٜٗ لىَثرصحٜ ىلإاصرس لىفٗلاج طٌٕ ٍِ   

ئىددٚ  ٝضددرىف ىيددٚ ئٝصددره لىَميٍ٘ددر   رددنو طصددصم :لمىن صّٗٞدد  لى  ددرصم ىَيٞددر   ٖدد٘ص -1

 لىقددصلصل ل  اخددرذ لىَم ددٌ لى ٘ ٞددة اددٜ ٕددرصالٗا٘ .ٍِٞل ٍَددر ٝزٝددف ٍددِ  َٞدد  لىَميٍ٘ددر لىَضدد خف

Hassani, M. & Firooz, G., 2013, pp.1703:1702)) 

 XBRL لىدـ ى د  طُ لىَرىٞد  لى قرصٝص ٍمفٛ ٝم قف :لمىن صّٜٗس لماصر ى   ى ٘ىٞف لىثر   -2

 لى قددرصٝص   يددل لى مىددر َٝنددِ   ىٞددا لماصددرس ٍٗث دد٘ٛ  ددنو ى ٘ىٞددف لى٘صددر و طاعددو ٍددِ ٕددٜ

لىَميٍ٘ددر  لىَثرصددحٞ  لىَْردد٘صم ئىن صّٗٞوددر اضددٖو ىيددٚ لىَضدد خفٍِٞ  لىي دد ل ايددل  رصدد خفلً لىَمددفم

 لى ثيددٞم  ىمَددو لىمةٍدد  لىَميٍ٘ددر  لىَددرىِٞٞ ىيَثييددِٞ ا ددٞح مَددر .ٍقرصّدد  لىحٞرّددر   رددنو امددره

 (. Wagenhofer, 2003, p .671:670) ٗامرىٞ  لا   طم ص  رنو لىَقرصّر  ٗئ صلء

 ل لى٘ىددف ٍموددٌ ى ددأ  :لىَثرصددحٞ  ىي قددرصٝص ٍ يدد٘صم لصدد صلاٞ ٞر  احْددٜ اددٜ لىصلحدد   -3

 ىددفلا ةٝددرلام ٍددج ٗارشدد  لمىن صّٗٞدد  لىَرىٞدد  لى قددرصٝص اددمه ٍددِ لماصددرس احْددٜ ئىددٜ ل   صددرلاٝ 

ٝضدرىف ىيدٚ  ذىدلاعدم ىدِ  .(6ز ل2002 ل ا٘اٞدف) ٗىرىَٞدرو  ٍثيٞرو  لمّ صّة  حنر  ٍض خفٍٜ

 اثقٞف ل ص قصلص اٜ ايحٞف لم صلءل  لىَثرصحٞ 

 ٍ دره ادٜ ٗلى قدفً ل اصدر   لاد٘صم طصدَٖة ىقف : ٗلى قراٞ  ل   َرىٞ  لىقٌٞ  مط لّ ررص -4

 لىثددفٗلا ٗا رٗةٕددر لى ص ددٜ ل   َددرىٜ لىضددي٘ك  مددط لّ رددرص اددٜ لمّ صّددة غصٝددف ىددِ لمىددمً

 لق دو ىيٚ طٗ ىزٝرلام  رٕفم ص ضمٚ لى ٜ لىقر َ ل لىَرصٗىر  طص٘لل ىيٚ ٝإلاص ٍر ٕٗ٘ لى  صلاٞ 

 طّردي ٖر ّد٘لىٜ مراد  ادٜ لىَض َص  رى ي٘ٝص لىَرىٜ ٍصمزٕر ٗلاىٌ لىض٘ ٞ  ىص ٖر ىيٜ ىيَثراو 

 ادٜ لمىن صّٗدٜ لىَثرصدحٜ لماصدرس ئىدٚ لىثر د  ّردأ  ْٕدر ٍٗدِ ل صد  َرصل  ٍدِ لىَزٝدف ى   

 ٗ  ددو لىَْرصددر لى٘ ددة اددٜ ىي ْحددإ  ر يدد ( 5 ز ل2005  ددرمصل) ىَضدد خفٍٖٞر لىَميٍ٘ددر  ادد٘اٞص

 لقةٍدر  ىدفٗث ى  ْدر ٗلىَدف قِٞ  رىَثرصدحِٞ ل صد مرّ  ٝد ٌ ىيٖٞدر ٗلىص ر   لىو٘لٕص ٕ ٓ ٍصل ح 

 .(Kieso, et al,2020:2196) ٍرىٞ  
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 ورحذَذ لًُخ انىحذح الالزصبدَخ    Covid-19رغُر اضعبر الاضهى فٍ ظم  -4

 :Covid-19رغُر اضعبر الاضهى فٍ ظم  4-1 
ل ٗصطس لىَره اٜ ٕد ٓ لى٘ىدفم ل   صدرلاٝ  يٚ طّٔ ىص  اٜ لى٘ىفم ل   صرلاٝ ص  لىضٌٖ ىى    

ٍنددُ٘ ٍددِ ىددفلا ٍددِ لقصددٌٖل ٗٝميددٜ لىضددٌٖ ىيَضددرٌٕ ىددف ل  دد صلك اددٜ لى َمٞددر  لىمٍَ٘ٞدد  ٗىددف 

ٝميددٜ ىددف لام صطس لىَددرهل ٗىْددف ةٝددر لى صدد٘ٝة اٖٞددر ٗىددف ل ّ خددر  ٗىددف لقٗى٘ٝدد  اددٜ ل م  ددر 

ر لىثص٘ه ىيٚ  زء ٍِ طص رس لى٘ىفم ل   صرلاٝ  لىضْ٘ٝ  ٗىيٚ  زء ٍِ طٍ٘لىٖر ىْف اص ٞ ٖر  ضح

مْٞد  ادٜ ٍينٞد  لى٘ىدفم ْٗٝوصلىحرى رُ لىٚ لىضٌٖ ىيدٚ لّدٔ ىصد  ٍ( 227: 2009ل ّقعرء. )لىٖٞ ٜ:

ٗلُ ٝثصددو ىَيد  لقصددٌٖ ىيددٚ ٗئلالصاٖدرل فم لى٘ىددٝثددف ىصدرىحٖر لىَرددرصم  ادٜ طص ددرس  لل   صدرلاٝ 

 لقص رس لىَ٘ةى   مف طُ اقً٘ لى٘ىفم ل   صرلاٝ    ضفٝف لى زلٍراٖر ا رٓ لى ٞص.

ٗ دٖف لىمددرىٌ لىدٚ  ر ثد  ىرىَٞد     Covid-19ل  دفط ٝ ثد٘ه لّ رددرص  2020ٗادٜ  فلٝد  ىدرً            

ل اٜ طصمرص لقصٌٖ ىِ ٍض ٘ٝراٖر لىضدر ق  مدرُ ىدفث لىٖحد٘غ ارصٝخٞدر ٗللادص  ردنو محٞدص  ٗ ٕح٘غور ىرلاو

صم  رمظددرا  ئىددٚ ذىددلل  ددٖف  طصدد٘لل لقصددٌٖ لىمرىَٞدد  اقيحددر  محٞدد ل ىيددٚ ل صدد٘لل لىَرىٞدد  لىمرىَٞدد  

ٗىرلام  اٜ لصمرص ل ش٘ه لىخيدصم  ٗلصا درم ادٜ اندرىٞا ل   دصلض   درء ّ ٞ د  ىيَخدرٗ  لىَ ميقد  

 .  ألاٞص لى ر ث  ىيٚ ل   صرلال  ٗلىرصمر  

 :الالزصبدَخ انىحذح لًُخ رحذَذ4-2    
 اد ٌ لى دٜ ٗلىيصٝقد   ٖدر اقدً٘ لى دٜ ل ّردي  غحٞمد  امه ٍِ ل   صرلاٝ  لى٘ىفم  َٞ  ا َ و            

 ل   صدرلاٝ  لى٘ىدفملُ لىدٚ  (Koller,2020:24)ٗ ف ط درص  لىخفٍر ل ٗاقفٌٝ لىضيج احرلاه ىَيٞ  اٖٞر

 اخيدف لىثقٞقدٜ لىَدره صلس اني د  ٝ خيٚ لىَره صلس ىيٚ ا٘اص ىر ف ٍِ ّرا    َٞ  ٗاخيف اَْ٘ لى ٜ

 لى٘ىددفم  َٞدد  طُ لىددٚ (Kusumawati&Setiawan,2022:137)  ٍددِ مددو ط ددرص ىٖددرل  َْٞددر  َٞدد 

 ل   صدرلاٝ  لى٘ىدفم  َٞد  لُ لذ لى٘ىدفمل ٕد ٓ اثققدٔ لىد ٛ لىدص ح ٗى ٌ  َ٘ ٘لالاٖر ٝصاحػ ل   صرلاٝ 

 ْٕددرك. ٍٗرلاٝدد  لً ٍمْ٘ٝدد  لمرّددة صدد٘لء لىنرٍيدد  لصدد  َرصلاٖر ٍددِ لىْرا دد  لىثرىٞدد  لىقَٞدد  شددراٜ اَ ددو

 ا٘ةٝدج ٗصٞرصد  ٗلىص ثٞد  لى٘ىدفم ى ٌ اٜ ا َ و ل   صرلاٝ ل لى٘ىفم  َٞ  ىيٚ األاٞص ىٖر ىفم  ٘لّر

 لىثقٞقٜ لى َ ٞو ٕ٘ ل   صرلاٝ  لى٘ىفم اَ ينٖر لى ٜ لقش٘ه ئ َرىٜ لُ لذ ٗلٞصٕرل ٗلىضٞ٘ى  لقص رس

 لى٘ىددفم ٗى ددٌ لىَددره صطس ٕٞنددو ٕدد٘ ل   صددرلاٝ  لى٘ىددفم  َٞدد  ىيددٚ لىَددإلاصم لىم٘لٍددو ٍٗددِ ىث َٖددر

  أمَيددٔ ل   صددرلاٝ  ىي٘ىددفم ٍَيدد٘ك لىَددره صطس ٝنددُ٘ ىْددفٍر (Chen,2021:1559) ل   صددرلاٝ ل

 ادٜ لىَ َ دو لىَدرىٜ لىمدرء ا ثَدو   طّٖدر  َمْدٚ لى٘ىدفمل  َٞد  ىيدٚ محٞصل األاٞصل لىمرٍو ىٖ ل صٞنُ٘

 ٝدإلاٛ  ف اقػ لىََ يل لىَره صلس ىيٚ ل   صرلاٝ  لى٘ىفم لى َرلا ٗلُ لى ٘ل فل ٗلاامر  لق ضرغ اضفٝف

 ىيدٚ لٍنرّٞراٖدر اعدما لى دٜ لى ثدفٝر  ٍ٘ل ٖد  ىيدٚ  دفصاٖر ٍدِ ٝثدف ٍَدر ىدفٖٝرل لىضدٞ٘ى  لّخ درض

در صد ْخ ط ل   صرلاٝ  لى٘ىفم  َٞ  طُ ٝمْٜ ٍَر للىَْراض  ل  (Permata&Alkaf,2020:64) طٝعو

  درُ ٍإ دصل ٕد ل ٗٝمدف ل ل صد  َرصٝ   صلصل  لاخرذ ىْف لى٘ىفم اقٌٞٞ ىيَضرَِٕٞ ٍَٖر ٝنُ٘ ٍر ٗىرلام

ىٖدر  ا مدصض  دف لى دٜ لى ٖفٝفل  ٍٗ٘ل ٖ  طىَرىٖرل  ٞئ  اٜ لىَ٘ ٘لام لى صز لل ْرً ىيٚ لىقفصم ىفٖٝر

 طٗظدثة ٗلى دٜ ل   صرلاٝ  لى٘ىفم ى ٌ ى ثفٝف لقش٘ه م َرىٜ لىقٞرصٜ لىَمٞرص لص خفلً َٗٝنِ ل

 انيَدر ل (Mahzura,2018:3) لى٘ىدفم  َٞد  ىيٚ ٗمحٞص ئٝ ر ٜ األاٞص ىٔ ل   صرلاٝ  لى٘ىفم ى ٌ طُ

 & Septiana)  َٞ ٖددر  ةٝددرلام ىيددٚ ٝددْمنش ٍَددر  ٖددر ل  لىَضدد  َصِٝ لاقدد  ةللا  ميَددر ةللا ىَصٕددر

Gustyana,2021:81). 

 اددمه ٍدِامودٌ ٍدِ  َٞ ٖدر لىضد٘ ٞ  ٗ ل   صدرلاٝ  لى٘ىدفم  َٞد   ثفٝدفْٕدرك ٍمدرٝٞص ٍثرصدحٞ  ى        

  :  رٟاٜ لىقٌٞ ٕ ل ا٘ظٞح َٗٝنِ لىَرىٞ ل لىنر٘ار  اٜ لىَ٘ ٘لام لىَميٍ٘ر 

 َٞد  ٝد ٌ اخصٞصدٖر ىْدف ئشدفلص لىضدٌٖ ٗايحدج ىيدٚ  دٖرلام لىضدٌٖل ٗ رىْضدح  : لىقَٞ  ل صَٞ  - أ

ىيضٌٖ لىصرلاص  ضمص ٝ  رٗة لىقَٞ  ل صَٞ  ااُ لى صل ٝ صىو اٜ لىفاراص لىَثرصحٞ  ىيٚ طّٔ ادٌ 

 ىيدددٚ لىَ٘ةىددد  ل ص ددرس ّضدددح  لٝ ددرلا ٗى دددصض.  (91: 2009لاامددٔ  صددد٘صم ةل ددفم )ىصادددٔل

 مراٞد  صدٞ٘ى  ى د٘اٞص شد ٞصم لصدَٞ   قَٞد  لقصدٌٖ لشفلص لىٚ لىفٗه  مط ٞواَ لذ لىَضرَِٕٞ

https://www.imf.org/ar/Publications/GFSR/Issues/2020/04/14/global-financial-stability-report-april-2020
https://www.imf.org/ar/Publications/GFSR/Issues/2020/04/14/global-financial-stability-report-april-2020
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 ذٗٛ ٗ صدَٞر لىَضد  َصِٝل ٍدِ ٍَندِ ىدفلا لمحدص  د   امه ٍِ ٗذىل ل   صرلاٝ ل ىي٘ىفل 

 (Berkham& Ehrhardt,2020:1098) لىَثفٗلا لىفاو

 مف اصٌ  ل   صرلاٝ  لى٘ىفم ٝ قصف  ٖر لىْصٞر لى ٛ ٝصٞر لىضٌٖ اٜ طش٘ه لىقَٞ  لىثقٞقٞ : - ة

لاّٖٝ٘در اداذل ىدٌ ٝندِ ىيٖٞدر لاٝدُ٘ اداُ طشد٘ىٖر امدرلاه صطصدَرىٖرل ٗاندُ٘ لىقَٞد  لىثقٞقٞد  ىيضدٌٖ 

ٍضرٗٝ  ىقَٞ ٔ ل صَٞ . ٗ  ٝ ٘ة ئشفلص لىضٌٖ  قَٞد  طىيدٚ ٍدِ  َٞ دٔ ل صدَٞ  ئّ  ىْدف ةٝدرلام 

 (101: 2013مر اٜ: )ص٘ٝيٌل س لىَرهل ٗاث ضر لىقَٞ  لىثقٞقٞ صط

 الانزسايبد وحمىق الأضهى انًًزبزح –خ انحمُمُخ نهطهى = لًُخ انًىعىداد فٍ انطىق انمًُ

 لىمدصض  دِٞ لى د٘لةُ  َٞد  َٝ دو قّدٔ لىضدٌٖ  َٞد  ىيدٚ لىضد٘ل ئ َدرم اَ دولىقَٞد  لىضد٘ ٞ :  - د

 ,Jamkarani& Banafi):ل اٞددد  لىصدددٞ   ٗادددف ىضدددر ٖر ٗٝددد ٌ لىضددد٘ل ادددٜ ٗلىييدددر

2017:1144 )   

 ضعر الاغلاق ×يغًىع الاضهى انًصذرح انمًُخ انطىلُخ = 

 ٗلىدفل ّ٘ىدر اصدفص مرّدة لذل ل   صدرلاٝ ل لى٘ىدفملىقَٞ  لىفا صٝ : ٕٜ  َٞ  لىضٌٖ غحقرو ىفاراص  - س

  .(2019:174لئ صلٌٕٞ(ٗاقرو ىيصٞ   ل اٞ : اثضر ص٘  ىيضٌٖ لىفا صٝ  لىقَٞ  ارُ ل صٌٖ ٍِ

 الأضهى انًصذرح.عذد  -انمًُخ انذفزرَخ نهطهى = حمىق انًطبهًٍُ 

 لىفا صٝد  لىقَٞد  ادرُ لىمرلاٝد  ل صدٌٖ  رّدر لىدٚ ٍَ درةم لصدَٖر اصفص ل   صرلاٝ  لى٘ىفم مرّة ئذل لٍر

 : ل اٞ  لىصٞ    َ٘ ر اثضر ىيضٌٖ

 لقٗصلل صد٘ل ادٜ لىضٌٖ  َٞ  ىيٞٔ انُ٘ ئُ ْٝح ٜ ٍر ىيضٌٖ لىمرلاى  لىقَٞ  اَ و: لىمرلاى  لىقَٞ  - ط

 ل ادد م  اددٜ لىضدحر ٗلُ ىيضددٌٖل لىثرىٞدد  لىضد٘ ٞ  لىقَٞدد  ىدِ اخ يددا ٍددر لرىحدر ٕٗددٜ لىَرىٞد ل

    دف لىمرلاىد  لىقَٞد  ٗاثفٝدف  ٞدرس اٜ لىَض خفٍ  ٗل ىصل  ل ىنرً لُ لىقَٞ ِٞ  ِٞ لىثرشو

 ىيدٚ لىَم َدفم لىثقٞقٞد  لىقَٞد  اٖدٜ ّ ضدٔل لىَدرىٜ لىضد٘ل اٜ ّ ضٖر لىَْراضِٞ لىنرً ٕٜ انُ٘

 Hancock et) ٍمْٞددد  ل  صدددرلاٝ  ٗىدددفل  ىددد٘ه لىَرىٞددد  لىنرددد٘ار  ٍميٍ٘دددر  اثيٞدددو

al,2020:95) 

لىقَٞ  لى ص ٘ٝ : ٕٜٗ لىقَٞ  لى ٜ ٝ ٘ ج ىرٍو لىضٌٖ طُ ٝثصو ىيٖٞر اٜ ىرى  اصد ٞ  لى٘ىدفم  - ػ

 لذل ىقد٘ل ىَيد  ل صدٌٖ لىََ درةم اٖٞدر ل   صرلاٝ  ٗصفللا ل ى زلٍر  لى ٜ ىيٖٞرل ٗمد ىل صدفللا

 ٗلىحٞئد  لى٘ دة ىٞدا ٍدِ ٍموَٖدر ٍدج ٗلى مرٍدو لّ دصللاٛ  ردنو اقدٌٞ ٗل ى زلٍدر  ل ش٘ه ئُ

  ٞدددج ٍددِ لىمر ددفل  ا ثصددو لذ لىَيي٘ ددر ل ٗلغ ددرء لىَ٘ دد٘لال  ٍددِ ىيدد خيس  ٖددر لىَثٞيدد 

طٝعددر  ّ ضددٖر لى صدد ٞ  ّ قددر  لىثضددحرُ اددٜ اأادد   ددف ٗىنددِ اقددػ ل   صددرلاٝ  لى٘ىددفم ٍ٘ دد٘لال 

لى صدد ٘ٝ  ىيضددٌٖ  ر ى َددرلا ىيددٚ لىَمرلاىدد  ٗاث ضددر لىقَٞدد  (  83 ، 2022ٗلىَٖٞيددٔل )لمٍددرً

 ل اٞ : 

 الانزسايبد وحمىق الأضهى انًًزبزح -انمًُخ انزصفىَخ نهطهى = انًىعىداد 

 َٞ  لمشفلص: اَ  و لىقَٞد  لى دٜ ٝصدفص  ٖدر لىضدٌٖل ٗ  ٝ د٘ة ئشدفلص لىضدٌٖ  أ دو ٍدِ لىقَٞد   - خ

س لىَدرهل قُ صطس لىَدره ٝندُ٘ ل صَٞ  ص٘لء ىْف اأصٞش لى٘ىفم ل   صرلاٝ  طً ىْف ةٝرلام صط

لٞص ٍن  ر اٞٔ  رىنرٍو اٜ ٕد ٓ لىثرىد ل ٗ ٝييدف ىيدٚ ادصل لىقَٞد  ىدمٗم لمشدفلص ٗا ث ضدر 

 (56: 2013ٕ ٓ لىقَٞ  ٗاقرو ىيصٞ   ل اٞ : )ىحف لىثيٌٞل

 لًُخ الإصذار = انمًُخ الإضًُخ نهطهى + علاوح الإصذار
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 الالزصبدَخ انىحذح لًُخ لُبش يؤشراد     4-3
 :الالزصبدَخ انىحذح لًُخ نمُبش انًحبضجُخ انًؤشراد - أ

ٍِ  ِٞ ٕ ٓ  لفلً ٍ َ٘ى  ٍِ لىَإ صل  لىص ٞضٞ ىقٞرس  َٞ  لى٘ىفم ل   صرلاٝ ل ٝ ٌ لص خ 

 .ل اٜ (0) لىَإ صل  مَر اٜ لى فٗه

 الالزصبدَخ انىحذح لًُخ نمُبش انًحبضجُخ انًؤشراد  (1) عذول

 ىيٚ لىمر ف ٍمفه  1

  لىَينٞ  ىق٘ل

(ROE) 

 ٝ٘ظح لذ لىَينٞ ل ىق٘ل ل َرىٜ ىيٚ لىمرلاِٝٞ ىيَضرَِٕٞ لىَ رس لىفاو شراٜ  قضَ  ٝقرس

 .لىَض  َصِٝ طٍ٘له لص خفلً ىْف لىَفٝصِٝ ىَو ٗامرىٞ  لىَينٞ  ىق٘ل ىِ لىْرا  لىص ح

2  
 EPS لىضٌٖ ص ثٞ 

 ىثَي  لقص رس ا٘ةٝمر  غصس  مف طٛ) لىمرلاٝ  لقصٌٖ ىثَي  لىص ح شراٜ  قضَ  ٝقرس

 لى٘ىفم  رذ ٞ  ىيٚ ٍإ ص ئّٔ. لىَ فلٗى  لىمرلاٝ  لقصٌٖ ىفلا ٍمفه ىيٚ (لىََ رةم لقصٌٖ

 .ارشر لٕ َرٍر لىَض  َصُٗ ٝ٘ىٖٞر لى ٜ

 ىيٚ لىمر ف ٍمفه  3

 ل ش٘ه

 لىص ح طٛ لقش٘ه ل َرىٜ ىيٚ لىمرلاِٝٞ ىيَضرَِٕٞ لىَ رس لىفاو شراٜ  قضَ  ٝقرس

 .ٗلى ٘ل ف لىعصل ر األاٞص لص حمرلا  مف لى ر ٞيٜ

 لىثص  ٍإ ص  4

 لىض٘ ٞ 

 ٗلى ٛ ل   صرلاٝ   رى٘ىفم لىخرش  ىلأّري  ٗلمّ ر ٞ  لى ض٘ٝقٞ  لّري ٖر م رءم ٍفٙ ٕ٘

 .لىض٘ل اٜ ٍحٞمراٖر ى ٌ ىيٚ للارصٓ اْمنش

 ىيٚ لىمر ف ٍمفه  5

 ROS   لىَحٞمر 

 ل   صرلاٝ  لى٘ىفم ّ رس ٍفٙ ٝ٘ظح لذ لىَحٞمر ل شراٜ ىيٚ لىص ح شراٜ  قضَ  ٝقرس

 .لىَحٞمر  ٍِ لقص رس اثقٞف اٜ

 .Tamulevičienė, D., Androniceanu, A. 6161.p( ىدِ   صص  ِ  ٞىفللا لىحرى ئ: انًصذر

1445)  
 

 :الالزصاابدَخ انىحااذح لًُااخ نمُاابش وانطااىلٍ الالزصاابدٌ انجعااذ انااً انًطاازُذح انًؤشااراد  - ب

  ( Tobin 's Q) يؤشر

 ل   صدرلاٝ ل لى٘ىدفم  َٞد   ٞدرس اٜ لىض خفٍ  لىَقرٝٞش ل ٖص ٍِ( Tobin's Q) ٝمف ٍإ ص     

 James) 0121 صددْ  لىمددرىٌ  حددو ٍددِ ٍقٞددرس ٕدد ل ٗل  ددصس لىمَيددٜل لى٘ل ددج اددٜ لصدد خفلٍر ٗل م ددص

Tobin) َٜر صددد  َرص ىي ْحدددإ ٍْٖدددر ىدددفم ٍ دددر   ادددٜ لىْضدددح  ٕددد ٓ لصددد خفلً َٗٝندددِ  رصدددَٔل ٗصددد  

 ,Bendle & Butt) ) َٞ  لى٘ىفم ل   صرلاٝ   ىيَْ٘ لىَ رى  ىي صز ٍٗقٞرس ل لىَض قحيٜ لىصطصَرىٜ

 لُ لذ ىٖدرل لىفا صٝد  لىقَٞد  ىيدٚ ٍقضدٍ٘  ىيَ٘ د٘لال  لىضد٘ ٞ  لىقَٞد  لّدٔ ىيدٚ لى ضدر ٔ ٗٝ ٌ ل2018

 لىمرلاٝدد  ىمصددٌٖ لىضدد٘ ٞ  لىقَٞدد  ىٖددر ٍعددرار ىٖددر لىفا صٝدد  لىقَٞدد  اضددرٗٛ ىيَ٘ دد٘لال  لىضدد٘ ٞ  لىقَٞدد 

 لى ْد٘م ادألاٞص ٍدفٙ ٝقدٞش لىد ٛ لىَم دٌ لىَقٞدرس ٝمدف لذ لىمرلاٝد ل ىلأصدٌٖ لىفا صٝ  لىقَٞ  ٍْٖر ٍيصٗىر

 لىحٞرّدر   ٘لىدف ٍدِ  ضدٖ٘ى  اْزٝيٖدر ادٌ ٗلى دٜ لىقَٞد  ادٜ لى  ٞدصل  ٍقدفلص ٗٝثدفلا لقصدٌٖ طصمرص ىيٚ

 :(Bartlett&Partnoy,2020: 376) لى رىٞ  لىَمرلاى  لص خفلً امه ٍِ لىَ رى  ٗلىَثرصحٞ  لىَرىٞ 

Tobin 's Q = (MVE+PS+DBET)/TA 

   = MVE لىضْ  ّٖرٝ  اٜ لىمرلاٝ  ىمصٌٖ لىض٘ ٞ  لىقَٞ  َٝ و.  

= PS       َٞ   ٝف ئُ لىرصم  اٜ لىََ رةم ىلأصٌٖ لىْقف ٗ. 

 =DEBT  َٞ   لىقَٞ  ىٔ ٝعر  لق و  صٞصم لقش٘ه ٍْٖر ٍيصٗىر لق و  صٞصم لىَيي٘ ر 

 .لق و غ٘ٝي  ىيَيي٘ ر  لىفا صٝ 

   =   TA  َٞلىرصم  ٍ٘ ٘لال  ى َٞج لىفا صٝ  لىق. 

 لصدمرص ل صدٌٖ ةٝدرلام ا٘ دج ادمه ٍدِ (Tobin's Q)  اصد خفلً  ل   صدرلاٝ  لى٘ىفم  َٞ   ٞرس َٝنِ

 : ٝددأاٜ مَددر ٕددٜ ٍمددرٝٞص لى قٞددٌٞ ٗطُ ل صدد  َرصل اددصز ٗةٝددرلام لى ٞددف ل   صددرلاٝ  لى٘ىددفم ٗللالء

(Wadi& Dhaireb,2021:12)   

  ٞدف ٗللالء ىرىٞد  ٗ َٞد  لىص ثٞد  ٗ ٘لا ىيٚ ٝفه شثٞح لى٘لىف ىِ (Tobin 's Q)  َٞ  ةللا  ميَر

 ئٍنرّٞد  كْٕدر ٗ رى درىٜ ل(لقشد٘ه  َٞد >  لىضد٘ ٞ  لىقَٞد ) ل   صدرلاٝ  ىي٘ىدفم  َٞ  اٜ ةٝرلام ْٕٗرك

 طٛ ل شدثٞح لى٘لىدف ىدِ اقدو( (Tobin‟s Q َٞد  مرّة ىره اٜ لىْ ر   ٕ ٓ ىنش ٗٝفه ىرىٞ ل َّ٘
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 Utami) ّضدحٞر ٍْخ ط ل   صرلاٝ  لى٘ىفم طلالء ئُ ٝمْٜ ٕٗ ل ل(لقش٘ه  َٞ <  لىض٘ ٞ  لىقَٞ )ئُ

& Wahyuni,2018:4)َٞد  مرّدة لذل لٍدر .طشد٘ىٖر ارد ٞو ادٜ لملالصم اردية  َمْدٚ ل Tobin's 

Q)ٛٗطش٘ىٖر ى ر ٞو صم٘لا ىرى  ىفٖٝر لملالصم طُ  َمْٚ ٗلىف ( اضر  

 Covid-19رغُُر اضعبر الاضهى واَعكبضه عهً لًُخ انىحذح الالزصبدَخ فٍ ظم  4-4
 ل   صدددرلاٛ لى يدددف ٗ لىصدددثٜ لىث دددص لىفٗىددد  اصظدددة ىٞددداCovid-19طلا  لىودددصٗ     

لى دٜ اصظد ٖر  ل لظدرا  لىدٚ ٍ َ٘ىد  ط دصلءل  لىَ ر   ٍِ ٗىيمفٝف ل   صرلاٝ  لى٘ىفل  ىيَخ يا

ٍْوَ  لىصث  لىمرىَٞ  ٗلى ٜ مرُ ىٖر لقلاص لىنحٞص ىيٚ  ٞئ  ل ىَره ٗطلاص  لى ر ث   ص٘صم ٍحر دصم 

ىيددٚ ط ددصلءل  ٍَٗرصصددر  ٍْٖدد  لىَثرصددح  ٕٗدد ل للاٙ لىددٚ لى َددرلا ىيددٚ لى نْ٘ى٘ ٞددر اددٜ طلالء لىَددرىٜ 

لىَثرصحِٞ اٜ ٍ٘ دج  لىَصصاٜ ل ٍَر مو ٍٖرً لىَثرصر  لم ص شم٘   ٗلى ٜ اثوص لىوصٗ  ا٘ل ف

لشحح ل ٕ َرً  عَرُ ٗصمٍ  لىْورً لىَرىٜ لىَصصاٜ لٍص ٍيثرو  ضحر ل ى َدرلا ىيدٚ    ىللىمَو ل 

-COVIDانْ٘ى٘ ٞر لىَميٍ٘ر  ٗل اصر  ل ى ىل ٝم حص لقٍِ لىضٞحصلّٜ طٍصلو    لْٚ ىْٔ ادمه)

 (  Thornton:2021,2( ىلأصحر  ل اٞ : )19

( COVID-19ةٝدرلام ىَيٞدر  ل ى ٞددره ٗلى صدٞف لى ددٜ ٝضد خفً لىَٖددر َُ٘ اٞدصٗس م٘صّٗددر ) -1

ميمٌ  ّ ثره  خصٞ  لىضيير  ٗلىممٍر  لى  رصٝ  )اعيٞو لىَ٘  ِٞ ٗلىمَدمء ىي خيدٜ ىدِ 

 لىَميٍ٘ر  )لىضصٝ (.

ٛ ٝإلاٛ لىيير لىَ زلٝف ىيٚ اقْٞر  لى٘ش٘ه ىِ  مف ئىدٚ لىعد ػ ىيدٚ لقٍدِ لىضدٞحصلّٜ لىد   -2

 ددف ٝددإلاٛ ئىددٚ ىَيٞددر  لى ٞددره ارص ٞدد ل ارشدد  ىْددفٍر ٝنددُ٘ لىَ٘  ددُ٘ ٝضدد خفً لق ٖددزم 

 لىرخصٞ  لٞص لىَإٍْ . طلالء ٗل حراٌٖ لىصصَٞ .

 لى ثفٛ لىَ َ و اٜ ئّ رذ ٗمرا ٗل ص  ر   ىقعرٝر لقٍِ لىضٞحصلّٜ اٜ  ٞئ  لىمَو ىِ  مف.  -3

 رنو طمحص ىيدٚ لىعد٘ل ػ لملالصٝد  لى  ٞصل  لىضصٝم  اٜ لقّوَ  ٍٗض ٘ٝر  لى٘ش٘ه اصمز   -4

 لقٍِ لىضٞحصلّٜ ىِ  مف.

لىعصصل طٗ لى٘ش٘ه  ٖٝف  لقٍِ لىضٞحصلّٜ ئىٚ ىَرٝ  لىحٞرّر  لىص َٞ  لىََٖ  ٍِ لىٖ َر ل       

ل  فل ى ل ٝملٞص لىَصصس  ٔ لماصرس لىَثرصحٜ ىِ ٍخرغص لقٍِ لىضٞحصلّٜ اٜ لى قرصٝص لىَرىٞ  طٍصو

ر. ٖٝف  ٕ ل لم وَ اصرس ئىٚ ا٘ظٞح ىيَض  َصِٝ ٗلى َٖ٘ص لىمرً ٍفٙ األاٞص لى ٖفٝفل  لىضٞحصلّٞ  ٍٖ

ىيٚ طلالء لىرصم  ٗلص فلٍ ٖر لىَرىٞ . ىْفٍر انُ٘ لىرصمر  شرلا   ٗ  را  اٜ لماصرس ىِ ٍخرغص 

)  لقٍِ لىضٞحصلّٜل َٝنِ ىيَض  َصِٝ اقفٝص لقلاص لىَث َو ىيٚ طصمرص لقصٌٖ ٗطى رً لى فلٗه.

 (.446ل 2019ٗلىضٞف للىص ٞفٛ 

 انجُبَبد ويُهغُخ انذراضخ . 5

 :عُُخ انجحش وكُفُخ اخزُبرهب 5-1   
ٝ َ ددو ٍ  َددج لىحثددا  رىَصددرص  لىمصل ٞدد  لىخرشدد  لىَفص دد  اددٜ صدد٘ل لىمددصلل ىددمٗصلل 

( ٍصددص  اددرز ٍيددزً   يحٞددف ل اصددرس 22( ٍصددص  ٗ عددَْٖر )44لىَرىٞدد  ٗلى ددٜ ٝحيددع ىددفلإر )

 2022 ثضر لىحْل لىَصمزٛ لىمصل ٜ / لىَصرص  لى  رصٝ  لىَثيٞ  ادٜ لىمدرً  لىَثرصحٜ ل ىن صّٜٗ

ٕٜٗ)ٍصددص  لىرددصل ل ٗصددػ لىمصل ددٜ  ( ٍصددرص   يصٝقدد  ىَفٝدد 5اقددف اددٌ لا ٞرصىْٞدد  لىحثددا )ل 

ىمص  َرصل ٍصص  ل ٕيٜ لىمصل ٜل ٍصص  ل  ٘ص لىفٗىٜل ٍصص  لىيٞدا ل صدمٍٜل ٍصدص  

% ٍدِ ٍ  َدج لىحثدا ل ٗ درء لا ٞرصٕدر ّ ٞ د  ٍ٘لاقد  23ٍرّضح ٔ  لصٞر لىمصلل ل صمٍٜ( ل ٗ ارنو

ٍ٘  ِٞ لىَصرص  لىخَش لىَثفلاِٝ   أ فلء طصلءٌٕ اٜ ل ص حرّ  لىٚ  رّدر لصلء  مدط لىَضد  َصِٝ 

. ٗصٞ ٌ اثيٞدو ّ در   لىحٞرّدر  لىنَٞد  )ل صد حرّ ( ٟصلء ىْٞد  لىحثدا اٜ ص٘ل لىمصلل ىلأٗصلل لىَرىٞ 

( ٍدِ ٍد٘  ٜ لىَصدرص  ٗلىَضد  َصِٝ ادٜ 100( ٗلىحدرىع ىدفلإٌ )2ى فٗه ص ٌ )لىَفص   طلاّرٓ اٜ ل

ص٘ل لىمصلل ىلأٗصلل لىَرىٞ ل اَٞر ٝخس ٍ  ٞصل  لىحثا ل اصرس لىَثرصحٜ لمىن صّٗدٜ ٗ دصلصل  

 .( اقصم اٜ ل ص حرّ 25ل ص  َرص ٗلى ٜ ا نُ٘ ٍِ ٍ َ٘م اقصل  )
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 لا ٞرصٌٕ ممْٞ   ا حرص اصظٞر  لىحثا (: لىَصرص  ٗلىَض  َصِٝ لى ِٝ ا2ٌ فٗه ص ٌ )

 عذد انًطزغُجٍُ عـذد انفروع ضُخ انزأضُص رأش انًبل الاضـــــــــــــــــــى د

1 
يصر  انشرق الاوضط انعرالٍ 

 نلاضزضًبر

250 

 ٍيٞرصلاْٝرص
1993 15 17 

 يصر  الاههٍ انعرالٍ 2
250 

 ٍيٞرصلاْٝرص
1995 10 20 

3 
انًطزضًرٍَ فٍ ضىق انعراق 

 نلأوراق انًبنُخ
/ 2004 / 10 

 يصر  الاشىر انذونٍ 4
651 

 ٍيٞرصلاْٝرص
2005 9 20 

 يصر  انطُف الاضلايٍ 5
153 

 ٍيٞرصلاْٝرص
2018 17 15 

 يصر  اضُب انعراق الاضلايٍ 6
100 

 ٍيٞرصلاْٝرص
2018 12 18 

 .ِ  ٞىفللا لىحرى ئ :نًصذرا

 رحهُم انجُبَبد واخزجبر انفرضُبد 5-2    
ل صدد حرّ  ا عددَِ لىخصددر س لىفَٝ٘لصلاٞدد  قاددصللا لىمْٞدد  اٖٞددر لى نددصلص لىَمىدد  ّٗضددح ٖر 

لىَئ٘ٝدددد  لىَ  ٞددددصل  ل ٗىٞدددد  )لىفَٝ٘لصلاٞدددد ( لىَ ميقدددد   خصددددر س لىَضدددد  ٞحِٞ ىْٞـــــــــددددـ  

 لىحثــــــــــــــا )ل ص حرّ ( لىَ َ ي   ـ )لىْ٘م ل   َرىٜل لى خصس لىميَٜل لى ثصٞو لىفصلصدٜل

لىفص دد  لى٘ ٞ ٞدد ل ىددفلا صددْ٘ل  لىخفٍدد (ل اعددم ىددِ ٍقرصّدد  انددصلصل  اددٜ ظدد٘ء ٍددر ٕدد٘ ٍ ٘ ددج 

  را صلض ىر٘ل ٞ  ا٘ةٝج انصلصل  ائر  مو ٍْٖر. 

 (: انخصبئص انذًَىغرافُخ انًزعهمخ ثبنًطزغُجٍُ نعُُخ انجحش3عذول )
 انًمبرَبد انًعُىَخ انُطت انًئىَخ انزكراراد انفئـــــــــــبد انًزغُراد انذًَىغرافُخ

 انُىع الاعزًبعٍ
 52 52 لى م٘ص

P=0.82 ْٛ٘لٞص ٍم 
 48 48 ل ّرث

 انزخصص انعهًٍ

 50 50 ٍثرصح 

X2=64.1 

P=0.000 

 ىرىٜ لىَمْ٘ٝ 

 21 21 طلالصم طىَره

 10 10 ل   صرلا

 8 8 ل ىصرء

 11 11 لٞص ذىل

 انزحصُم انذراضٍ

 

 10 10 لا يً٘ اْٜ

X2=115.7 

P=0.000 

 ىرىٜ لىَمْ٘ٝ 

 60 60  نرى٘صٝ٘س

 7 7 لا يً٘ ىرىٜ

 18 18 ٍر ض ٞص

 5 5 لام ٘صلٓ

 انذرعخ انىظُفُخ

 30 30 ٍمرُٗ ٍثرصر

X2=20.3 

P=0.001  ْٝ٘ىرىٜ لىَم 

 25 25 ٍثرصر

 9 9 ٍثرصر ط فً

 20 20 ٍف ف

 16 16 لٞص ذىل

 ضُىاد انخجـــرح

 30 30 صْ٘ل  5ط و ٍِ 

X2=40.1 

P=0.000 

 ىرىٜ لىَمْ٘ٝ 

 36 36 صْ٘ل  9صْ٘ل  لىٚ  5ٍِ 

 20 20 صْ  14صْ٘ل  لىٚ  10ٍِ 

 9 9 صْ  19صْ  لىٚ  15ٍِ 

 5 5 صْ  ٗلم ص20طم ص ٍِ 

.ِ  ٞىفللا لىحرى ئ :نًصذرا
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ٗ ٘لا اصٗل ٍمْ٘ٝ  ىرىٞ  ٍر  ِٞ ٍض ٘ٝر  ا٘ةٝدج ايدل لىَ  ٞدصل   (3ٝ عح ٍِ  فٗه )   

( ل  رصدد  ْرء ٍ  ٞددص لىْدد٘م ل   َددرىٜ ل طذ  ددرء  P<0.01ىٍَ٘ددرو ٗ ف ىدد  طشدد ص ٍددِ ٍضدد ٘ٙ ) 

( ل ٍَددر ٝرددٞص لىددٚ اَرلاددو لى نددصلصل  P>0.05لىْ ٞ دد  لىَقرصّددر  ٍمْ٘ٝدد   ف ىدد  لٞددص ٍمْ٘ٝدد  )

 ل ٞ  ا٘ةٝج لى نصلصل  ائر  مو ٍَْٖر .لىَمىو   َر ٕ٘ ٍ ٘ ج  را صلض ىر٘

 انضجبد وصذق الاضزجبَخ: (4عذول )
 انصذق انضجبد عذد انفمراد انجُبٌ

 0.96 0.921 10 الأولانًحىر 

 0.95 0.899 10 انًحىر انضبٍَ

 0.97 0.94 20 الاضزجبَخ انكهٍ

 .ِ  ٞىفللا لىحرى ئ :نًصذرا

م٘صُ  رخ( لى دٜ ادفه ىيدٚ لاحدر  اقدصل  ل صد حٞرُ  –( طُ ٍمرلا   )ل ى ر 4ٝحِٞ  فٗه )  

ل اٖ ل ٝمْٜ طُ ل ا حرص ٝ َ دج  َضد ٘ٙ  ٞدف ٍدِ ل اضدرل. 0.6ئذل مرّة  َٞ  لى حر  طمحص ٍِ ىٞا 

در ئذل مرّد ل طٝعو ة  َٞ دٔ طٍر لىصفلل لى ٛ ٝ ثضر ىرلامو مرى  ص لى ص ٞمٜ ىَمرٍو لى حر ل اٞ م حدص  ٞدفو

 :لىمْٞ  ىيَ  ٞصل  لىحثا مَر ٝأاٜطٍر ٗشا لص  ر ر   .0.6طمحص ٍِ 

 فمراد الافصبػ انًحبضجٍ الانكزروٍَ    ا     5-2-1
( لىخمشددد  ل ىصدددر ٞ  ىْ دددر   لىَضددد  ٞحِٞ ادددٜ ظددد٘ء ٍقٞدددرس 5ٝمدددصض لى دددفٗه ص دددٌ ) 

ل طذ طُ ل صدد  ر ر  لىَصددْ   )   طٗلاددف  رددفم ل   طٗلاددف ل  Score) (Likertلىخَرصددٜ لىَ ددفصج 

(ىيددٚ لى دد٘لىٜ ٗلىَ ميقدد  5ل 4ل 3ل 2ل  1ٍثرٝدف ل لٗلاددفل طٗلاددف  رددفم(   ددفصج ل ىددفللا لىصددثٞث )

  قصل  )ٍث٘صل اصرس لىَثرصحٜ ل ىن صّٜٗ ( ٍ َ ي   ـ) لى٘صػ لىثضر ٜ ل ل ّثدصل  لىَمٞدرصٛ 

ٞ  ل ٗلى قدٌ٘ٝ ىيدٚ ٍضد ٘ٙ لى صدْٞا لى ملادٜ( ل ىحدص ٍمدرٝصم  دٌٞ لىن رٝد  ل ل َٕٞ  طٗ لىن رٝ  لىْضح

( 73.34 – 100( ل) 46.67 – 73.33(ل )20.00 – 46.66لىْضدددحٞ   َ٘ دددر لى  دددصل  لىْضدددحٞ  )

 ٍَ ي   رىَض ٘ٝر  )ٍْخ ط ل ٍ ٘صػ ل ٍٗصا ج( ىيٚ لى ٘لىٜ.

نفمراد يحىر الافصبػ (  الاحصبئُبد انىصفُخ ورمُُى َزبئظ انًطزغُجٍُ 5عذول )

 انًحبضجٍ الانكزروٍَ

 انفمراد د
انىضط 

 انحطبثٍ

الاَحرا  

 انًعُبرٌ

انكفبَخ 

 انُطجُخ%

يطزىي 

 انزمُُى

 الاهًُخ

 انُطجُخ

1 

ٝمف لماصرس لىَثرصحٜ ل ىن صّٜٗ ٗ ٞ   

ٍثرصحٞ  ظصٗصٝ  ىَ٘لمح  لى ي٘صل  

 لى نْي٘ ٞ 

 8 ٍصا ج 0.75 1.28 3.75

2 
 ل ىن صّٜٗ لىَثرصحٜ لماصرس ىيٚ ل ى َرلا

 لىَخرغصم لاص   اخ ٞط اٜ ٝضرٌٕ
 4 ٍصا ج 0.76 1.283 3.81

3 
 اٜ ٝضرٌٕ ل ىن صّٜٗ لىَثرصحٜ ل اصرس

 لىَميٍ٘ر  ا٘ةٝج انرىٞا ا ط
 7 ٍصا ج 0.75 1.34 3.75

4 

ىصض لى قرصٝص لىَرىٞ  ىِ غصٝف ل ّ صّة 

ٝضرىف اٜ امزٝزارشٞ  لىَم َ  لىٚ 

 ٍض خفٍٖٞر

 2 ٍصا ج 0.87 1.23 3.91

5 

ٝضرىف ل اصرس لىَثرصحٜ ل ىن صّٜٗ لى ٛ 

ٝ ٌ لىثص٘ه ىيٞٔ اٜ اص ٞف  صلصل  

 ٍض خفٍٖٞر

 1 ٍصا ج 0.79 1.06 3.95

6 

 طٍصل ل ىن صّٜٗ لىَثرصحٜ لماصرس ٝمف

 لىَرىٞ  لىقصلصل  لاخرذ  رأُ ظصٗصٝر

 لىَض خفٍِٞ ٗى َٞج

 10 ٍصا ج 0.75 1.246 3.73

 6 ٍصا ج 0.76 1.15 3.79 اٜ ٝضرٌٕ ل ىن صّٜٗ لىَثرصحٜ لماصرس 7
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 .ِ  ٞىفللا لىحرى ئ :نًصذرا

( ّ در   لىَضد  ٞحِٞ ىيدٚ اقدصل  ٍثد٘ص ل اصدرس لىَثرصدحٜ ل ىن صّٗدٜ  يدع 5)ص ٌ  اٜ  فٗه       

( ٕٜٗ ّضح  ٍصا م  لا درٓ لى٘صدػ  3.805ٍ ٘صػ لىثضر ٜ لىَص ح ىماصرس لىَثرصحٜ ل ىن صّٜٗ )

 لى صظددٜ ٕٗدد ل ٝمْددٜ لُ لليددر ل  ر ددر  لا ٖددة ّثدد٘ ل ا ددف ٗل ا ددف اَرٍددرل ٗ ددرّثصل  لىَمٞددرصٛ

% ٗٝث ٘ٛ ٕ ل لىَث٘ص ىيٚ لى قصل  ل اٞ  :77ٗلىن رٝ  لىْضحٞ   0.992
 

ٝضرىف ل اصرس لىَثرصحٜ ل ىن صّٜٗ لى ٛ ٝد ٌ لىثصد٘ه ىيٞدٔ ادٜ اص دٞف  دصلصل  )( 5ىي قصم ) -

ٗلىن رٝد   1.06ٗل ّثدصل  لىَمٞدرصٛ  3.95 ٘صدػ ىضدر ٜ  الاوناً احزهذ انًررجاخٍض خفٍٖٞر( 

 % ٕٗ ل ٝفه ىيٚ طليحٞ  لاصللا لىمْٞ  لىحثا ٌٕ ٍ٘لاقُ٘  رنو ٍصا ج.79لىْضحٞ  

)ىدصض لى قدرصٝص لىَرىٞد  ىدِ غصٝدف ل ّ صّدة ٝضدرىف ادٜ امزٝدز ارشدٞ  لىَم َد   (4ىي قدصم ) -

ٗل ّثددصل   3.91 ٘صددػ لىثضددر ٜ  لى يددة لىَصاحدد  لى رّٞدد ٗصددصى  ا٘شددٞيٖر لىددٚ ٍضدد خفٍٖٞر( 

% ل طٛ طُ طليحٞد  لادصللا لىمْٞد  لىحثدا ٕدٌ ٍ٘لاقدُ٘  ردنو 87ٗلىن رٝ  لىْضدحٞ   1.23لىَمٞرصٛ 

 ٍصا ج ى٘ىٖر. 

)ايحٞدد  لى ٞر ددر  ٗصلحددر  لقغددصل  لىَمْٞدد  ٝ ٘ ددا ىيددٚ ٍصددفل ٞ  لىَميٍ٘ددر   (10ىي قددصم) -

ٗل ّثددصل   3.82 ٘صددػ لىثضددر ٜ  لى ددو لىَصاحدد  لى رى دد لىَثرصددحٞ  لىَ صددح ىْٖددر لىن صّٗٞددرو( 

% لطٛ طُ طليحٞدد  لاددصللا لىمْٞدد  لىحثددا ٕددٌ ٍ٘لاقددُ٘  رددنو 76ٗلىن رٝدد  لىْضددحٞ   1.25لىَمٞدرصٛ 

 ٍصا ج ى٘ه ٕ ٓ لى قصم.

( لىَخدرغصم لاص د  اخ دٞط ادٜ ٝضدرٌٕ ل ىن صّٜٗ لىَثرصحٜ لماصرس ىيٚ ل ى َرلا( )2ىي قصم) -

% 76ٗلىن رٝ  لىْضدحٞ   1.283ٗل ّثصل  لىَمٞرصٛ  3.81 ٘صػ ىضر ٜ لىصل م  لى ية لىَصاح 

 ٕٗ ل ٝفه ىيٚ طليحٞ  لاصللا لىمْٞ  لىحثا ٌٕ ٍ٘لاقُ٘  رنو ٍصا ج ى٘ه ٕ ٓ لى قصم.

 رىَصاحد  ( )لماصرس لىَثرصحٜ ل ىن صّٗدٜ ٝثقدف  د٘لام ٗارىيٞد  طمحصادٜ لقلالء(  درء 8ىي قصم ) -

% ٕٗ ل ٝفه ىيٚ 76ٗلىن رٝ  لىْضحٞ   1.34صل  لىَمٞرصٛ ٗل ّث 3.8 ٘صػ لىثضر ٜ  لىخرٍض 

 طليحٞ  لاصللا لىمْٞ  لىحثا ٌٕ ٍ٘لاقُ٘  رنو ٍصا ج ى٘ه ٕ ٓ لى قصم.

( لىقدصلصل  ٍ خد ٛ ٍٖٗدرصل   دفصم ةٝرلام اٜٝضرٌٕ  ل ىن صّٜٗ لىَثرصحٜ لماصرس( )7ىي قصم ) -

% 76ٗلىن رٝد  لىْضدحٞ   1.15ل ّثدصل  لىَمٞدرصٛ  3.79 ٘صػ لىثضدر ٜ لى و لىَصاح  لىضرلاص 

 ٕٗ ل ٝفه ىيٚ طليحٞ  لاصللا لىمْٞ  لىحثا ٌٕ ٍ٘لاقُ٘  رنو ٍصا ج ى٘ه ٕ ٓ لى قصم.

 لىَميٍ٘دددر  ا٘ةٝدددج اندددرىٞا ا دددط ادددٜ ٝضدددرٌٕ ل ىن صّٗدددٜ لىَثرصدددحٜ ل اصدددرس( )3ىي قدددصم ) -

 رٝد  ٗلىن 1.34ٗل ّثدصل  لىَمٞدرصٛ  3.75 ٘صدػ لىثضدر ٜ  لىَصاحد  لىضدر م (  رء  ٗلىيحرى 

 % ٕٗ ل ٝفه ىيٚ طليحٞ  طاصللا لىمْٞ  لىحثا ٌٕ ٍ٘لاقُ٘  رنو ٍصا ج. 75لىْضحٞ  

( )ٝمف لماصرس لىَثرصدحٜ ل ىن صّٗدٜ ٗ ٞ د  ٍثرصدحٞ  ظدصٗصٝ  ىَ٘لمحد  لى يد٘صل  1ىي قصم ) -

ٗلىن رٝد   1.28ٗل ّثدصل  لىَمٞدرصٛ  3.75 ٘صدػ ىضدر ٜ   لى ية لىَصاح  لى رٍْ لى نْ٘ى٘ ٞ ( 

 لىقصلصل  ٍ خ ٛ ٍٖٗرصل   فصم ةٝرلام

8 
 ارىيٞ  ٝثقف ل ىن صّٜٗ لىَثرصحٜ لماصرس

 لقلالء
 5 ٍصا ج 0.76 1.34 3.8

9 

  و اٜ لىَثرصحٞ  لىَميٍ٘ر  ا صا

  رى َ ٞو ل ىن صّٜٗ لىَثرصحٜ ل اصرس

 لىَرىٞ  ٗل ىفلث لىَمرٍم  ىِ لىصرلال

 9 ٍصا ج 0.75 1.33 3.74

11 

 لىَمْٞ  لقغصل  ٗصلحر  لى ٞر ر  ايحٞ 

 لىَثرصحٞ  لىَميٍ٘ر  ٍصفل ٞ  ىيٚ ٝ ٘ ا

 لىن صّٗٞرو  ىْٖر لىَ صح

 3 ٍصا ج 0.76 1.25 3.82

  ٍصا ج 0.77 0.992 3.805 الافصبػ انًحبضجٍ الانكزروٍَ 
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% ٕٗد ل ٝدفه ىيدٚ طليحٞد  طادصللا لىمْٞد  لىحثدا ٕدٌ ٍ٘لاقدُ٘  ردنو ٍصا دج ىد٘ه ٕد ٓ 75لىْضحٞ  

 لى قصم. 

()ا صددا لىَميٍ٘ددر  لىَثرصددحٞ  اددٜ  ددو ل اصددرس لىَثرصددحٜ ل ىن صّٗددٜ  رى َ ٞددو 9ىي قددصم) -

 3.74 ٘صدددػ لىثضدددر ٜ  لى دددو لىَصاحددد  لى رصدددم لىصدددرلال ىدددِ لىَمدددرٍم  ٗل ىدددفلث لىَرىٞددد ( 

%ل طٛ طُ طليحٞدد  لاددصللا لىمْٞدد  ٕددٌ ٍ٘لاقددُ٘ 75ٗلىن رٝدد  لىْضددحٞ   1.33ٗل ّثددصل  لىَمٞددرصٛ 

  رنو ٍصا ج ى٘ه ٕ ٓ لى قصم.

 لىَرىٞدد  لىقددصلصل  لاخددرذ  رددأُ ظددصٗصٝر طٍددصل ل ىن صّٗددٜ لىَثرصددحٜ لماصددرس ٝمددف( )6ىي قددصم) -

 احزم انًررجاخ انعبشارح) لىَض خفٍِٞ  َٞجٗى لىَْرصر لى٘ ة اٜ لىَميٍ٘  ا٘شٞو صصى   ضحر

% ل لٛ لُ طليحٞد  لادصللا 75ٗلىن رٝ  لىْضحٞ   1.246ٗل ّثصل  لىَمٞرصٛ  3.73 ٘صػ ىضر ٜ 

 لىمْٞ  لىحثا ٌٕ ٍ٘لاقُ٘  رنو ٍصا ج ى٘ه ٕ ٓ لى قصم.

ٗاٜ ظ٘ء ٍر اقفً ا عح لاص   لىصؤٝر ّث٘ ل ا رل  رفم ٗطُ مرا  لص  ر ر  ٍ صلال  ىْٞد  

ا اددٜ ظدد٘ء اقددصل  ٍقٞددرس ل اصددرس لىَثرصددحٜ ل ىن صّٗددٜ  ددف ىققددة ٍضدد ٘ٙ ىددرىٜ  رىْضددح  لىحثدد

(77.)% 

 :Covid-19 خفمراد أضعبر الأضهى فٍ ظم عبئح  5-2-2
 Likert( لىخمش  ل ىصر ٞ  ىْ ر   لىَضد  ٞحِٞ ادٜ ظد٘ء ٍقٞدرس 6ٝمصض لى فٗه ص ٌ )          

Score) ُل صد  ر ر  لىَصدْ   ٗلىَ ميقد    قدصل  )ٍثد٘ص طصدمرص لقصدٌٖ ( لىخَرصٜ لىَ دفصج ل طذ ط

( ٍ َ ي   ـ) لى٘صدػ لىثضدر ٜ ل ل ّثدصل  لىَمٞدرصٛ ل ل َٕٞد  طٗ لىن رٝد  Covid-19اٜ  و  ر ثٔ)

لىْضحٞ  ل ٗلى قٌ٘ٝ ىيٚ ٍض ٘ٙ لى صْٞا لى ملاٜ( ل ىحص ٍمرٝصم  دٌٞ لىن رٝد  لىْضدحٞ   َ٘ در لى  دصل  

( ٍَ ي   رىَض ٘ٝر  )ٍْخ ط ل 73.34 – 100( ل) 46.67 – 73.33(ل )20.00 – 46.66لىْضحٞ  )

 ٍ ٘صػ ل ٍٗصا ج ( ىيٚ لى ٘لىٜ .

 

( الاحصبئُبد انىصفُخ ورمُُى َزبئظ عهً فمراد يحىر أضعبر الأضهى فٍ ظم عبئحه 6عذول رلى )

Covid-19 

 انفمراد د
انىضط 

 انحطبثٍ

الاَحرا  

 انًعُبرٌ

انكفبَخ 

 انُطجُخ%

يطزىي 

 انزمُُى

الاهًُخ 

 انُطجُخ

1 

 ٍم َ  ىيٚ ل   صرلاٝ  لى٘ىفم طلالصم اثصز

  ٖف  لىمَيٜ لى٘ل ج ٍج لىَثرصحٞ  لىَميٍ٘ر 

  و اٜ لىَض  َصِٝ  حو ٍِ لقصٌٖ  صلء

 Covid-19  ر ث  

 1 ٍصا ج 0.78 1.081 3.92

2 

 لىَ صح لىَم َ  لىَرىٞ  لىَميٍ٘ر  ا صا

 ىيٚ امَو ىرىٞ  اْحإٝٔ  قَٞ  لىن صّٗٞر ىْٖر

  و اٜ لقصٌٖ  صلء اٜ لىصلح  اثضِٞ

 Covid-19  ر ثٔ

 7 ٍصا ج 0.76 1.061 3.82

3 

 ا٘مٞفٝ   َٞ  لىَم َ  لىَرىٞ  لىَميٍ٘ر  ا٘اص

  ر ثٔ ظو اٜ لقصٌٖ  صلء اٜ اضرىف

Covid-19 ٜصلصل   ٘لام اثضِٞ ا  

 ل ص  َرص

 2 ٍصا ج 0.78 1.127 3.89

4 

لىَثرصحٞ  لىَم َ  ذل  اضرٌٕ لىَميٍ٘ر  

ل َٕٞ  لىْضحٞ  اٜ ىَيٞ  ا ٞص طصمرص لقصٌٖ 

 ىفٙ ىيَض  َصِٝ

 3 ٍصا ج 0.79 1.112 3.89

5 

 لىمرً لىمصض  َمٞرص ل   صرلاٝ  لى٘ىفم لى زلً

 لىَض  َصِٝ اضرىف ٍميٍ٘ر  طّ رج لىٚ ٝإلاٛ

 ىفٍٔ ٍِ لقصٌٖ  صلء ٍِ لىقصلصل  لاخرذ اٜ

 Covid-19  ر ثٔ ظو اٜ

 8 ٍصا ج 0.76 1.32 3.79
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6 

 ا٘شٞو ىيٚ ل   صرلاٝ  لى٘ىفم طلالصم اثصز

 ٍم َ   يصل لىقصلص ىَ خ ٛ لىَميٍ٘ر 

 اٜ ل ص  َرص  صلصل   ٘لام اثضِٞ  ٖف 

-Covid  ر ثٔ ظو اٜ لقصٌٖ طصمرص ا ٞص

19 

 9 ٍصا ج 0.75 1.182 3.76

7 

 لىَثرٝفم طٗ لىَ٘ظ٘ىٞ  ٗلىَميٍ٘ر  لىحٞرّر 

 ىي٘ىفل  لىصثٞح لىَرىٜ لىَ٘ ا ا٘ظح

 ل   صرلاٝ 

 4 ٍصا ج 0.77 1.11 3.86

8 

 لىَرىٞ   رى قرصٝص لىَميْ  لىَرلاٝ  لىَ٘لصلا ام ف  

  صلء اٜ مراٞ  ٍميٍ٘ر  ل   صرلاٝ  ىي٘ىفل 

 ىيَض  َصِٝ لقصٌٖ

 10 ٍصا ج 0.74 1.316 3.69

9 

 لىحرصٝ   رىَ٘لصلا لىصي  ذل  لىَميٍ٘ر  اَ رة

 ىي٘ىفل  لىَرىٞ   رى قرصٝص ىْٖر لىَ صح

 ىفٙ لقصٌٖ ىرصلء ٕرٍ  ٍميٍ٘ر  ل   صرلاٝ 

 لىَض  َصِٝ

 5 ٍصا ج 0.77 1.115 3.83

10 

 ٝمزة لىفٗىٞ  لىَرىٜ ل  مغ ٍمرٝٞص ايحٞف طُ

 اٜ لقصٌٖ  صلء ىْف لىَض  َصِٝ لاق 

 ل   صرلاٝ  لى٘ىفل 

 6 ٍصا ج 0.76 1.274 3.82

  ٍصا ج Covid-19 3.827 0.851 0.77طصمرص لقصٌٖ اٜ  و  ر ثٔ  

.ِ  ٞىفللا لىحرى ئ :نًصذرا
 

 Covid-19( ىيٚ اقدصل  ٍثد٘ص طصدمرص لقصدٌٖ ادٜ  دو  ر ثدٔ 6ّ ر   لىَض  ٞحِٞ ٗاف  فٗه )   

 ّحِٞ لٟاٜ: 

 لىمَيدٜ لى٘ل دج ٍدج لىَثرصدحٞ  لىَميٍ٘ر  ٍم َ  ىيٚ ل   صرلاٝ  لى٘ىفم طلالصم( )اثصز 1ىي قصم) -

ٗل ّثدصل   3.92 ٘صدػ ىضدر ٜ  انًررجخ الاونً لى ية لىَض  َصِٝ(  حو ٍِ لقصٌٖ  صلء  ٖف 

% ٕٗد ل ٝدفه ىيدٚ طليحٞد  طادصللا لىمْٞد  لىحثدا ٕدٌ ٍ٘لاقدُ٘ 78ٗلىن رٝ  لىْضحٞ   1.081لىَمٞرصٛ 

  رنو ٍصا ج ى٘ه ٕ ٓ لى قصم. 

  ر ثدٔ ظو اٜ لقصٌٖ  صلء اٜ اضرىف ا٘مٞفٝ   َٞ  لىَم َ  لىَرىٞ  لىَميٍ٘ر  )ا٘اص (4) ىي قصم -

Covid-19  ٗلىن رٝد  0.067 لىمٞدرصٛ ٗل ّثدصل  4.21 ىضدر ٜ  ٘صػ  لى رّٞ  لىَصاح  ( لى ية 

 . لى قصم ٕ ٓ ى٘ه ٍصا ج  رنو ٍ٘لاقُ٘ ٌٕ لىحثا لىمْٞ  طاصللا طليحٞ  ىيٚ ٝفه ٕٗ ل% 72 لىْضحٞ 

 طصددمرص ا ٞددص ىَيٞدد  اددٜ لىْضددحٞ  ل َٕٞدد  ذل  لىَم َدد  لىَثرصددحٞ  لىَميٍ٘ددر  )اضددرٌٕ ( 3)ىي قددصم -

 0.006 لىَمٞدرصٛ ٗل ّثدصل   4.21 ىضر ٜ  ٘صػ لى رى   لىَصاح لى و  ىيَض  َصِٝ( ىفٙ لقصٌٖ

 ىد٘ه ٍصا دج  ردنو ٍ٘لاقدُ٘ ٕدٌ لىحثدا لىمْٞد  لادصللا طليحٞ  ىيٚ ٝفه ٕٗ ل% 71 لىْضحٞ  ٗلىن رٝ 

 . لى قصم ٕ ٓ

 لىصدددثٞح لىَدددرىٜ لىَ٘ دددا ا٘ظدددح لىَثرٝدددفم طٗ لىَ٘ظددد٘ىٞ  ٗلىَميٍ٘دددر  )لىحٞرّدددر  (7) ىي قدددصم  -

 0.00 لىَمٞدرصٛ ٗل ّثدصل  4.22 ىضدر ٜ  ٘صدػ لىصل مد   رىَصاحد   درء  ل   صرلاٝ ( ىي٘ىفل 

 ىد٘ه ٍصا دج  ردنو ٍ٘لاقدُ٘ ٕدٌ لىحثدا لىمْٞد  لادصللا طليحٞ  ىيٚ ٝفه ٕٗ ل% 77 لىْضحٞ  ٗلىن رٝ 

 . لى قصم ٕ ٓ

 لىَرىٞدد   رى قددرصٝص ىْٖددر لىَ صددح لىحرددصٝ   ددرىَ٘لصلا لىصددي  ذل  لىَميٍ٘ددر  اَ ددرة( ( 9ىي قددصم ) -

 لىخرٍضدد  لىَصاحدد  لى ددو لىَضدد  َصِٝ(  ىددفٙ لقصددٌٖ ىرددصلء ٕرٍدد  ٍميٍ٘ددر  ل   صددرلاٝ  ىي٘ىددفل 

 طليحٞد  ىيدٚ ٝدفه ٕٗد ل% 77 لىْضدحٞ  ٗلىن رٝد  0.005 لىَمٞرصٛ ٗل ّثصل  4.24 ىضر ٜ  ٘صػ

 .لى قصم ٕ ٓ ى٘ه ٍصا ج  رنو ٍ٘لاقُ٘ ٌٕ لىحثا لىمْٞ  لاصللا



Journal of Business Economics for Applied Research, Vol. (7), No. (1), Part (2): 1014-1037 

Doi: https://dx.doi.org/10.37940/BEJAR.2025.7.2.50 

1030 

 لقصدٌٖ  دصلء ىْدف لىَضد  َصِٝ لاقد  ٝمدزة لىفٗىٞد  لىَدرىٜ ل  مغ ٍمرٝٞص ايحٞف )طُ ( 01) ىي قصم  -

 لىَمٞددرصٛ ٗل ّثددصل  4.26 ىضددر ٜ  ٘صددػ للىضرلاصدد  لىَصاحدد  لى ددو ل   صددرلاٝ ( لى٘ىددفل  اددٜ

 ٕد ٓ ى٘ه ٍصا ج  رنو ٍ٘لاقُ٘ ٌٕ لىحثا لىمْٞ  لاصللا طليحٞ  طٛل % 72 لىْضحٞ  ٗلىن رٝ  0.673

 .لى قصم

 امَدو ىرىٞد  اْحإٝدٔ  قَٞد  لىن صّٗٞدر ىْٖدر لىَ صدح لىَم َد  لىَرىٞد  لىَميٍ٘در  ا صا( )2ىي قصم) -

  ٘صدػ لىضدر م  لىَصاح  لى ية ( Covid-19  ر ثٔ  و اٜ لقصٌٖ  صلء اٜ لىصلح  اثضِٞ ىيٚ

 لادصللا طليحٞد  ىيدٚ ٝدفه ٕٗد ل% 72 لىْضدحٞ  ٗلىن رٝد  0.120 لىَمٞدرصٛ ٗل ّثصل  4.26 ىضر ٜ

  لى قصم ٕ ٓ ى٘ه ٍصا ج  رنو ٍ٘لاقُ٘ ٌٕ لىحثا لىمْٞ 

 اضددرىف ٍميٍ٘ددر  طّ ددرج لىددٚ ٝددإلاٛ لىمددرً لىمددصض  َمٞددرص ل   صددرلاٝ  لى٘ىددفم )لى ددزلً ( 5)ىي قددصم -

 لى دو(  Covid-19  ر ثدٔ ظدو ادٜ ىفٍدٔ ٍدِ لقصٌٖ  صلء ٍِ لىقصلصل  لاخرذ اٜ لىَض  َصِٝ

 ٝدفه ٕٗد ل% 72 لىْضدحٞ  ٗلىن رٝ  0.46 لىَمٞرصٛ ٗل ّثصل  4.71 ىضر ٜ  ٘صػ لى رٍْ  لىَصاح 

 . ٍصا ج  رنو ٍ٘لاقُ٘ ٌٕ لىحثا لىمْٞ  لاصللا طليحٞ  ىيٚ

  يددصل لىقددصلص ىَ خدد ٛ لىَميٍ٘ددر  ا٘شددٞو ىيددٚ ل   صددرلاٝ  لى٘ىددفم طلالصم )اثددصز (2)ىي قددصم -

-Covid  ر ثدٔ ظدو ادٜ لقصدٌٖ طصدمرص ا ٞدص ادٜ ل ص  َرص  صلصل   ٘لام اثضِٞ  ٖف  ٍم َ 

 لىْضدحٞ  ٗلىن رٝد  0.026 لىَمٞدرصٛ ٗل ّثدصل   4.72 ىضدر ٜ  ٘صدػ لى رصم  لىَصاح  لى و(  19

 . ٍصا ج  رنو ٍ٘لاقُ٘ ٌٕ لىحثا لىمْٞ  لاصللا طليحٞ  ىيٚ ٝفه ٕٗ ل% 75

ف )  ،(2) ىي قصم -  مراٞد  ٍميٍ٘در  ل   صدرلاٝ  ىي٘ىدفل   رى قرصٝصلىَرىٞد  لىَميْد  لىَرلاٝد  لىَد٘لصلا ام 

 لىَمٞدرصٛ ٗل ّثدصل  4.21 ىضدر ٜ  ٘صدػ انعبشارح انًررجخ احزم ىيَض  َصِٝ( لقصٌٖ  صلء اٜ

 ٕد ٓ ىد٘ه ٍصا دج  ردنو ٍ٘لاقدُ٘ ٌٕ لىحثا ىْٞ  لاصللا طليحٞ  لطٛ% 73 لىْضحٞ  ٗلىن رٝ  0.402

 .لى قصم

ل طذ طُ مرادد  لصدد  ر ر  ٍ ددصلال  ىْٞدد  لاص دد  لىصؤٝددر ّثدد٘ ل ا ددرل ٗ رددفم ٗاددٜ ظدد٘ء ٍددر اقددفً ا عددح

 ف ىققة ٍضد ٘ٙ ىدرىٜ  Covid-19لىحثا اٜ ظ٘ء اقصل  ٍقٞرس طصمرص لقصٌٖ اٜ  و  ر ث  

 %(.  77 رىْضح  )

 رحهُم الاَحذار انخطٍ انجطُط 5-2-3   
ٝم حص ل ّثفلص طىف طصرىٞر لمىصر ٞ  لىََٖ  ٗلى ٜ اض خفً  رنو ٗلصج  فل ٍْ  ٗ دة لىي٘ٝدو        

ى ثفٝف ٗا٘ظٞح لى ألاٞصل   ِٞ لىَ  ٞدص لىَضد قو )ل اصدرس لىَثرصدحٜ ل ىن صّٗدٜ( ٗلىَ  ٞدص لىَم َدف 

 (. Covid-19 )طصمرص لقصٌٖ اٜ  و  ر ثٔ

صرس لىَثرصحٜ ل ىن صّٜٗ ٗاألاٞصٕر ىيٚ طصمرص لقصٌٖ اٜ ( اثيٞو ل ّثفلص ىَ  ٞص ل ا7 فٗه )

 COVID و  ر ث  

.ِ  ٞىفللا لىحرى ئ :نًصذرا
 

( ىيددٚ طُ ل اصددرس لىَثرصددحٜ ل ىن صّٗددٜ ا٘ ددف ىفٝددٔ ىم دد   ٘ٝدد  ٍددج 7ٝ عددح ٍددِ لى ددفٗه ) 

ٍٗمرٍددو لى ثفٝددف  0.92ىٞددا  يدع  َٞدد  ٍمرٍددو ل صاحددرغ  Covid-19طصدمرص لقصددٌٖ اددٜ  ددو  ر ثددٔ 

طٝعر ىرىٜ ىٞا  يع  َٞ ٔ 
2

R  ٛٗطصمرص لقصدٌٖ ادٜ  دو  ر ثدٔ 82% ٕٗ ل ٝفه طُ 82ٝضر  ٍِ %

انًزغُر 

 انًطزمم

انًزغُر 

 انزبث 
R

2 
F 

F 

 انغذونُخ

يمذر 

يعهًخ 

 انًُىرط

T 
T 

 انغذونُخ
r 

انمًُخ 

 انضبثزخ
 انُزُغخ

الافصبػ 

انًحبضجٍ 

 الانكزروٍَ

 

أضعبر 

الأضهى 

فٍ ظم 

 عبئحه

Covid-

19 

82% 

 
469.72 4.03 0.782 21.81 1.98 0.92 0.876 

 يعُىَخ
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Covid-19   رء ٍِ ل اصرس لىَثرصدحٜ ل ىن صّٗدٜ ل ٗمد ىل  َٞد F   ٛٗ469.72لىَثضد٘   ٝضدر 

ٕٗ ل ٝمْٜ ْٕدرك ادألاٞص ٍمْد٘ٛ ىدرىٜ ىلإاصدرس لىَثرصدحٜ ل ىن صّٗدٜ ىيدٚ  0.000 َض ٘ٙ ٍمْ٘ٝ  

ٕدد ل ٝمْدٜ ميَددر ٝددزلاللا لماصددرس لىَثرصددحٜ ل ىن صّٗددٜ  لCovid-19طصدمرص لقصددٌٖ اددٜ  ددو  ر ثددٔ 

ل ٕٗد ٓ  B=78%مَر ٍ٘ظح اٜ ٍمرٍو ل ّثفلص  Covid-19ٝزلاللا  طصمرص لقصٌٖ اٜ  و  ر ثٔ  

. ٗلىَْ٘ذج للاّرٓ َٝ و لىصٞ   لىْٖر ٞد  قَّد٘ذج لى ْحدإ  T= 21.81لىزٝرلام لىَمْ٘ٝ  ٗلظث  ٍِ  َٞ  

 ٍ٘ظ٘م لىحْرء:

Y=0.88+0.78X 

 ورشُر:

Y  ٔو: طصمرص لقصٌٖ اٜ  و  ر ث َٝCovid-19 

X  ّٜٗو ل اصرس لىَثرصحٜ ل ىن ص َٝ 

a  و لىثف لى ر ة َٝ 

b و ٍمرٍو ل ّثفلص َٝ 

 :(TOBINS Q) لُبش لًُخ انىحذاد الالزصبدَخ وفك يؤشر5-3   
َضد مف طُ اَ و لىقَٞ  لىض٘ ٞ  ىلأصٌٖ صمص لىضٌٖ اٜ لىضد٘ل لىَدرىٜ ٕٗد٘ ٍدر ٝمندش لىضدمص لى

ٝفامدٔ لىَضدد  َصِٝ مد َِ قشدد٘ه لىَصددص  ٗلىد ٛ ٝقددٞش صدمص طصددٌٖ لىَصددص  لىَ فلٗىد  اميٞددرو اددٜ 

لىح٘صش  اٜ ّٖرٝ  لىضْ ل ٗٝ ٌ  ٞرصٖر ٍِ امه ىفلا ل صٌٖ صمص ل  ره لىضٌٖ ادٜ ادرصٝخ ّٖرٝد  لىضدْ  

 لىَرىٞ .

ر فم لىَدأا٘ذٓ ٍدِ ا مٞدو ٗٗاقرو ى صٗض لىفصلص  ٗطٕفلاٖر ااُ لىقَٞ  لىض٘ ٞ  ىيَصص  ا مف لى 

لىَ  ٞص لى ر ج ىيفصلص  ىْف لا حرص اصٗظٖر ٗىيٚ لدصلص لىمفٝدف ٍدِ لىفصلصدر  لىَمْٞد   قٞدرس لىقَٞد  

ل َددرذج لىص ٞضددٞ  ىقٞددرس  َٞدد  لىَصددص مأىددف لىْ TOBINS Q)لىضدد٘ ٞ  ىيرددصم ل لا ددرص َّدد٘ذج )

 ٗاثضر مَر ٝأاٜ:    

 لىقَٞ  لىض٘ ٞ  ىثق٘ل لىَينٞ  + لىقَٞ  لىفا صٝ  م َرىٜ ل ى زلٍر                           

 TOBINS Q   ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ 

 ش٘هلىقَٞ  لىفا صٝ  م َرىٜ ل                               

   الإضلايٍ انطُف لُبش انمًُخ انطىلُخ فٍ نًصر 5-3-1     
 ىي  ددصم لىَرىٞد  لىحٞرّدر  ىيدٚ لى َددرلالو  لمصدمٍٜ لىيٞدا ىَصدص  لىضدد٘ ٞ  لىقَٞد ( 2)  دفٗه ٝمدصض

 :ٗمرٟاٜ( 6101-6166)

  9199- 9102 نهفزرح الإضلايٍ انطُف نًصر  انطىلُخ انمًُخ( 8) عذول

 انزفبصُم

 انمًُخ

 انطىلُخ

 نهطهى

 عذد

 الاضهى

 )يهُىٌ

 ضهى(

 انطىلُخ انمًُخ إعًبنٍ

 )يهُىٌ انًهكُخ نحمىق

 دَُبر(

 انذفزرَخ انمًُخ

 الانزسايبد لإعًبنٍ

 انذفزرَخ انمًُخ

 الاصىل لإعًبنٍ

 لًُخ

 انشركخ

 نهطهى

9102 02190 011 019011111 21222992 021222992 0210 

9191 02102 059 055219111 21901015 909901015 0.10 

9190 02109 919 915090111 900900501 000900501 0.11 

9199 02108 951 950511111 909001001 509001001 0.11 

.ِ  ٞفللا لىحرى ىئ :نًصذرا
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 انشرق الاوضط انعرالٍ نلاضزضًبر  لُبش انمًُخ انطىلُخ فٍ نًصر  2-3
 9199- 9102 نهفزرح انعرالٍ نلاضزضًبرانشرق الاوضط  نًصر  انطىلُخ انمًُخ( 2) عذول

 انزفبصُم

 انمًُخ

انطىلُخ 

 نهطهى

 عذد

 الاضهى

 )يهُىٌ

 ضهى(

 انمًُخ إعًبنٍ

 انطىلُخ

 انًهكُخ نحمىق

 دَُبر( )يهُىٌ

 انذفزرَخ انمًُخ

 الانزسايبد لإعًبنٍ

 انذفزرَخ انمًُخ

 الاصىل لإعًبنٍ

 لًُخ

 انشركخ

 نهطهى

9102 1.01 651 65111111 312640313 252640313 1.25 

9191 1.06 651 41111111 423222750 237222751 1.23 

9190 1.61 651 51111111 411760200 231760200 1.22 

9199 1.03 651 45111111 254121111 114121111 1.72 

.ِ  ٞىفللا لىحرى ئ :نًصذرا
 

 لُبش انمًُخ انطىلُخ فٍ نًصر  الأههٍ انعرالٍ  5-3-2  
 9199- 9102 نهفزرح الأههٍ انعرالٍ نًصر  انطىلُخ انمًُخ( 01) عذول

 انزفبصُم

 انمًُخ

 انطىلُخ

 نهطهى

 عذد

 الاضهى

 )يهُىٌ

 ضهى(

 انطىلُخ انمًُخ إعًبنٍ

 )يهُىٌ انًهكُخ نحمىق

 دَُبر(

 انذفزرَخ انمًُخ

 الانزسايبد لإعًبنٍ

 انذفزرَخ انمًُخ

 الاصىل لإعًبنٍ

 لًُخ

 انشركخ

 نهطهى

9102 1.20 651 056511111 426216251 246216251 1.23 

9191 1.16 651 641111111 234123122 214123122 1.17 

9190 0.64 651 417511111 0576047152 0266047152 0,14 

9199 0.01 671 617111111 6036131620 6306131620 0.10 

.ِ  ٞىفللا لىحرى ئ :نًصذرا
 

 اشىر انذونٍ عُُخ انجحشلُبش انمًُخ انطىلُخ فٍ نًصر   5-3-3    
 212- 2119( انمًُخ انطىلُخ نًصر  اشىر انذونٍ نهفزرح 11عذول )

.ِ  ٞىفللا لىحرى ئ :نًصذرا
 

 اضُب انعرالٍ الإضلايٍ عُُخ انجحش نًصر لُبش انمًُخ انطىلُخ فٍ  5-3-4   
 9199- 9102 نهفزرحاضُب انعرالٍ الاضلايٍ  نًصر  انطىلُخ انمًُخ( 09) عذول

 انزفبصُم

 انمًُخ

 انطىلُخ

 نهطهى

 عذد

 الاضهى

 )يهُىٌ

 ضهى(

 انمًُخ إعًبنٍ

 نحمىق انطىلُخ

 )يهُىٌ انًهكُخ

 دَُبر(

انمًُخ انذفزرَخ 

 لإعًبنٍ الانزسايبد

انذفزرَخ انمًُخ 

 لإعًبنٍ الاصىل

لًُخ 

انشركخ 

 نهطهى

2119 1.08 150 162000000 200631706586 200781706586 1.00 

2121 1.08 150 162000000 190661122322 190811122321 1.00 

2121 1.08 250 270000000 336234614496 336464614496 1.00 

2122 1.06 250 265000000 322640242394 466211636413 1.00 

.ِ  ٞىفللا لىحرى ئ :نًصذرا
 

 انزفبصُم

 انمًُخ

 انطىلُخ

 نهطهى

 عذد

 الاضهى

 )يهُىٌ

 ضهى(

 انطىلُخ انمًُخ إعًبنٍ

 انًهكُخ)يهُىٌ نحمىق

 دَُبر(

 انذفزرَخ انمًُخ

 الانزسايبد لإعًبنٍ

 انذفزرَخ انمًُخ

 الاصىل لإعًبنٍ

 لًُخ

 انشركخ

 نهطهى

9102 1.63 651 21111111 073255235 363255235 1.55 

9191 1.62 651 71111111 371247347 761247347 1.75 

9190 1.33 651 001111111 0576047152 240565241 1.73 

9199 --- --- ---- --- --- --- 
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( 10ٗ دفٗه) لمصدمٍٜ لىيٞا( لىخرز  َصص  8ٍِ امه لى فلٗه اٜ لىمٓ ّمى  اٜ  فٗه )

( طمحدص ٍدِ لى٘لىدف اداُ ذىدل ٝمْدٚ طُ لىقَٞد  TOBIN'S Qىيَصدص  لقٕيدٜ لىمصل دٜ (  ئُ ّضدح  )

 ىندم ىٖدر ٗذىدل ٍإ دص ىزٝدرلام لىقَٞد  لىضد٘ ٞ  ىيَصدص  لىض٘ ٞ  ىلأش٘ه طمحص ٍِ لىقَٞد  ل صد حفلىٞ 

ٗٝمْددٜ لُ لقلالء  ٞددف ىيَصددص  ٗلىص ثٞدد  ٍصا مدد  ٗطُ لىَصددص   ّددر ح اددٜ  صلصلادد   لىَصددصاِٞ

ل ص  َرصٝ ل ٗذىل ٝمف ٍث زلو ىيَض  َصِٝ  ص  َرص طٍ٘لىٌٖ ادٜ ذىدل لىَصدص  ل طٍدر ئذل مرّدة ّضدح  

Tobin's Q (11ٗ 9ط دو ٍددِ ٗلىددف مَدر اددٜ  دفلٗه)  لىرددصل ل ٗصدػ لىمصل ددٜ ىمصدد  َرص  ٍصددص

ااُ ذىدل ٝردٞص ئىدٚ طُ لىقَٞد  لىضد٘ ٞ  ىنمَٕدر ط دو ٍدِ  َٞد   لل ٘ص لىفٗىٜ ىيٚ لى ٘لىٜ   ٍصص ٗ

طش٘ىٖر ٗٝمحص ذىل ىِ لقلالء لىضيحٜ ىيَصص ل ٍَر ٝرٞص ئىٚ ىدفً  دفٗٙ ل صد  َرص  رقشد٘ه ادٜ 

  دفٗه ادٜ لٍدرٗ  ٍدِ ل صد  َرص  د ىل لىَصدص .  ذىل لىَصص ل ى ىل َٝٞو لىَض  َصِٝ ئىدٚ لىٖدص

 طُ  َمْدٚ مَدر ٗلىدف اضدرٗٛ (Tobin 's Q)  َٞ  لُ لصٞر لىمصل ٜ ل صمٍٜ ٍصص  لىخرز( 06)

 2طش٘ىٖر ى ر ٞو صم٘لا ىرى  ىفٖٝر لصٞر لىمصل ٜ ل صمٍٜ ٍصص  لملالصم

 الاضزُزبعبد وانزىصُبد  - 7

 :الاضزُزبعبد: ولاأ

 ٍدِ لىَرىٞد   درىق٘ل ٌ لى قد  امزٝدز ىيدٚبالغ   للادص ىٔ لىرصمر  اقفٍ  لى ٛ لىَثرصحٜ ل اصرس ُئ .1

ٝضدرىف ل اصدرس لىَثرصدحٜ ل ىن صّٗدٜ لىد ٛ ٝد ٌ لىثصد٘ه ىيٞدٔ ادٜ اص دٞف ٗ لىَض  َصِٝ  حو

  صلصل  ٍض خفٍٖٞر.

 ىَ خدد ٛ لى أمددف ىددفً لاص دد  ا ددط اددٜ اضددرٌٕ ٍميٍ٘ددر  اقددفٌٝ اددٜ لىَثرصددحٜ ل اصددرس ٝضددرٌٕ .2

 .لىرصمر  ىٖ ٓ لىَقفٍ  لىَميٍ٘ر  اٜ لى ق  امزٝز لىٚ ٝإلاٛ ٕٗ ل لىقصلص

 ىصدم٘   ّ ٞ د  لىَرىٞد  ىدلأٗصلل لىمدصلل صد٘ل ادٜ لى دفلٗه ى ٌ اقيٞو صرَٕة لى ر ث  ٕ ٓ لُ .3

 لىَميٍ٘ر  ٍم َ  ىيٚ ل   صرلاٝ  لى٘ىفم طلالصماثصز  لىَض قحيٜل ى ل لى ر ث  ٕ ٓ لاصأ  لى ْحإ

 لىَض  َصِٝ.  حو ٍِ لقصٌٖ  صلء  ٖف  لىمَيٜ لى٘ل ج ٍج لىَثرصحٞ 

  يرىدر  ىيدٚ لى ر ثد  ٕد ٓ األاٞص ىِ لى٘ ر ٜ ل اصرس لص خفلً لىٌَٖ ٍِ لُ لىفصلص  ل ٖص  .4

 ىَدر لىَضد  َصِٝ ىيدٚ طلاصٕر ٍِ ىيثف ل ةٍ  ل  صلءل   اخرذ لى خيٞػ ل و ٍِ مرا  ل ىَره

 .مرا  ىلأغصل  ٍ ٞفم ٍميٍ٘ر  ٍِ ٝقفٍٔ

 لىضددحر مرّددة  ددف COVID-19  ر ثدد  لةٍدد  ٍْٖٗددر لىَخ ي دد  ل ةٍددر  لُ لىفصلصدد  ل ٖددص  .5

 لّخ رض ٍِ امرّٜ لىمرىَٞ  لىَرىٞ  ل ص٘لل  قٞ  ىره ىرىٖر لىمصل ٞ  لىرصمر   مو اٜ لىص ٞش

 .لى فلٗه ى ٌ اٜ

 :انزىصُبد: صبَُب
 ىيثنٍ٘د  ا دفاو لُ لىَٖدٌ ٍدِ لىمصل ٞد  لىردصمر  ىيدٚ لى ر ثد  ٕد ٓ للادص ٍِ لىثف ل و ٍِ .1

 .لىَرىٞ  ل ص٘لل ٕ ل اٜ لىمرٍيِٞ ىفىٌ

 ل َدرىٜ ٍدِ ٍحيدع م خصدٞس ل ةٍدر  ٕد ٓ ٍ دو ىَ٘ل ٖ  لى ٞرغٜ ىضر  ٗظج ظصٗصم .2

 .لىثضر  ٕ ل اٜ ٗظم  ٝ ٌ ٍئ٘ٝ  ّضحٔ  رنو ل ٝصللال 

 لىمدصلل صد٘ل ادٜ لىَفص د  لىردصمر   حدو ٍدِ لى٘ در ٜ لىَثرصدحٜ  رماصرس ل ٕ َرً ةٝرلام .3

 ّٗ٘ىٞ   َض ٘ٙ ىمصاقرء ل و ٍِ ل اصرس لصرىٞر اثضِٞ اٜ ٝضرٌٕ مّ٘ٔ لىَرىٞ  ىلأٗصلل

 .لىرصمر  اٖفلا لى ٜ لقةٍر  ٍ٘ل ٖ  ل و ٍِ ىْٖر لىَ صح لىَميٍ٘ر 

  رماصددرس ل ٕ َددرً لىَرىٞدد  ىددلأٗصلل لىمددصلل صدد٘ل اددٜ لىَفص دد  ىيرددصمر  لُ لىَٖددٌ ٍددِ .4

 ٕد ٓ  ٖدر اَدص لى دٜ لىودصٗ  ْٝرصدر ٗلىد ٛ لىَْرصدر ل اصرس لصي٘  ٗلص خفلً لىَثرصحٜ

 .لىرصمر 
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 ٗصدر و اْد٘م ظدو ادٜ  إَٔٞ دٔ ٗلى مصٝا لىَثرصحٜ ل اصرس لَٕٞ  ىيٚ لى صمٞز ظصٗصم .5

 لىخضدرصم ىحئ اخ ٞط اٜ ٝضرٌٕ لى٘ ر ٜ ل اصرس لصي٘  لص خفلً لُ لذ لىثفٝ  ل ل اصره

 .ٗلىَض  َصِٝ  رىرصم  ىثقة لى ٜ

 لىعد٘ل ػ ٍدِ ٍ َ٘ىد  ٗظدج لىَثرصح  ىَْٖ  لىَْوَ  ٗلىَْٖٞ  لىميَٞ  لى ٖر  ىيٚ ٝ ر .6

 لىقد٘لِّٞ طٗ لمىزلٍٞ  لىق٘لىف ٗظج امه ٍِ ٗذىل لمىن صّٜٗل لىَثرصحٜ لماصرس ى ْوٌٞ

  رى قدرصٝص لىَثرصدحٜ لماصدرس مٞ ٞد  ٝدْوٌ ٍثرصدحٜ ٍمٞدرص  اشدفلص ل ٕ َدرً طٗ لى رصٝمٞ ل

 .لمّ صّة ىحص لىَْر٘صم لىَرىٞ 

 انًصبدر:
 انًصبدر انعرثُخ 

 ٗاألاٞصٓ لىَرىٞ  لى قرصٝص اٜ لىَثرصحٜ لى ث   ٍض ٘ٙ  ٞرس"  ل(6101) اللهل ىحف ٍثَف ل صلٌٕٞل -1

 لىَضرَٕ  لىرصمر  ٍِ ىْٞٔ ىيٚ ايحٞقٞٔ لاصلص  (ىيرصمر  لىض٘ ٞ  لىقَٞ  ىيٚ

 لى صلث ميٞ  ٍ ي  اٜ ٍْر٘ص  ثا",  لىَرىٞ  ىلأٗصلل لىمصلل ص٘ل اٜ لىَفص  

 .لىمصلل   فللال ل 6101,  022 - 025 لىص ثر  ل 67 لىمفلا لىَ يفل لى رٍم ل

 لىَثفلال  اثيٞو"  ل( 6166)  رصٌل ىرشٜ اثضِٞ لىَٖٞئ ٗ طٍِٞ ٍثَف لىفِٝ شرىح لمٍرًل -2

  ثا",  لىصْرىٜ لىقيرم ٗ صمر  ىيَصرص  لىض٘ ٞ  لىقَٞ  ٗطلاصٕراٜ لىخرص ٞ 

 6166,  11 - 71 لىص ثر  ل 0لىمفلا ل 03 لىَ يف, لىميٌ ٍفْٝ  ميٞ  ٍ ي  اٜ ٍْر٘ص

 .لىمصلل,   فللا, 

ل ٍفٙ لىثر   ى ْوٌٞ لى ٘ةٝج لمىن صّٜٗ ىَميٍ٘ر  اقرصٝص لقىَره 2002ٍثَف  صٝا  لا٘اٞف -3

 رى يحٞف ىيٚ لىقيرم لىَصصاٜ ٗطصرىٞر لى ْ ٞ  ٗلىَثرصح  ىِ ىَيٞر  لى  رصم 

ٗلى ثفٝر ل ميٞ  لى  رصمل  رٍم  لمىن صّٗٞ ل ٍإاَص لى  رصم لمىن صّٗٞ : لقارل 

 لمصنْفصٝ ل ٝ٘ىٞ٘ل لىَ يف لقٗه.

لاٗص لماصرس لىَثرصحٜ لمىن صّٜٗ اٜ اثقٞف  ل "2019ٗارء ٍنٜ  لص ٞف ٍٗثَف   رصٌ ىض٘ل -4

ٍ ي   اصٗض ّوصٝ  لى٘مرى  ص٘ل لىمصلل ىلأٗصلل لىَرىٞ  لَّ٘ذ ر : لاصلص  اثيٞيٞ  "

(ل ز. 2019طلضيش/آ   31) 2ل ج. 121ل لىمفلا 42لىَ يف لملالصم ٗ ل   صرلا /  

 ميٞ  لملالصم ٗ ل   صرلال لىمصلل . -/ لى رٍم  لىَض ْصصٝ  .ل719-730

لماصرس لىَثرصحٜ لمىن صّٜٗ اٜ  ٞئ  لقىَره  ل2022ىْرُل  ضً٘ ٗ ٗصَٝٔل صٞح٘ ل  -5

ٍ ي   .ىرى  لىَإصضر  ل   صرلاٝ   ٘ ٝ  صيٞا-لى زل صٝ   ِٞ لى٘ل ج ٗلىَأٍ٘ه 

 .لى زل صل 592-577لز  01ىمفلا ل لىَ يف لى رٍِ ل للىحرر ص ل   صرلاٝ 

طلاص ل 2018لىفلى٘ص ل  حص ل صلٌٕٞ ٗ ثرلام ل اصلس ٍثَف ٗلىَرٖصٗلٛ ل ةلٕص ىضْٜ    -6

لاصلص  ل لىَثرصحٜ لمىن صّٜٗ ىيٚ ٍخرغص لىقصلصل  ل ص  َرصٝ   لماصرس

ل ىفلا  20لزمل صيضي  لىميً٘ لمّضرّٞ  ل لىَ يف -ٍ ي   رٍم  ل ةٕص"ا صٝحٞ 

 . 638-611( ز8ارز)

ل لاٗص لماصرس ل ىن صّٜٗ اٜ اثقٞف لىض٘ل لىَرىٜ لىن ٘ءل ص٘ل 2013لىف رغل طىَف ٗ ٞٔ  -7

 . 113ٍيثف لىمفلا  35لقصٌٖ لىضم٘لاٛ لَّ٘ذ رل ٍ ي  اَْٞ  لىصلافِٝل لىَ يف 

 لاصلص : ل ص  َرصٝ  لىقصلصل  اص ٞف ىيٚ لىَرىٞ  لىَميٍ٘ر  طلاص ل6104 لىقرلاصل لا رطل ىحف -8

  رشفٛ  رٍم  ٍر ض ٞصل صصرى  ل 6101- 6111 لىَرىٞ  ىلأٗصلل لىن٘ٝة ص٘ل ىرى 

 .لى زل ص ٗص ي ل ٍص رسل

ل طلاص لماصرس لمىن صّٜٗ ىيَميٍ٘ر  لىَرىٞ  ىيٚ م رءم ص٘ل صطس 2018ىحف لىصىَِل ص ٘لُل -9

لىَره لى يضيْٜٞ اٜ ظ٘ء لىَمٞرصٛ لىفٗىٞ  ىي قرصٝص لىَرىٞ ل ٍ ي  لىفصلصر  لىَرىٞ  

 حٞ  ٗل لالصٝ ل  رٍم  لىمص ٜ  ِ لىَٖٞفٛ طً لىح٘ل ٜل لىمفلا لى رصج.ٗلىَثرص

https://search.emarefa.net/ar/search?append=PERSON_FILTER_AR_NAME_ss%3A%22%D8%AD%D8%B3%D9%88%D8%8C+%D8%AC%D8%A7%D8%B3%D9%85+%D9%85%D8%AD%D9%85%D8%AF%22
https://search.emarefa.net/ar/search?append=PERSON_FILTER_AR_NAME_ss%3A%22%D9%88%D9%81%D8%A7%D8%A1+%D9%85%D9%83%D9%8A+%D8%B1%D8%B4%D9%8A%D8%AF%22
https://www.asjp.cerist.dz/en/PresentationRevue/196
https://www.asjp.cerist.dz/en/PresentationRevue/196
https://www.asjp.cerist.dz/en/PresentationRevue/196
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طلاص لماصرس ىِ " 2019للالىٞر ىرلاه ىحرس ٗلىضٞف ل غرصل ىحفلىموٞـٌ ٝ٘صا لىص ٞفٛ ل  -11

اٜ لى قرصٝص لىَرىٞ  ىيٚ طصمرص لقصٌٖ ٗطى رً لى فلٗه: لاصلص   ٍخرغص لقٍِ لىضٞحصلّٜ

ٍقرصّ  اٜ  يرم انْ٘ى٘ ٞر لىَميٍ٘ر " ٍ ي  لىَثرصح  ٗلىَصل م  ىماثرلا لى رٍمر  

 لىمص ٞ  ٍصص .  َٖ٘صٝ  487-440ل ز  2019لىمص ٞ  ل لىمفلا لى رّٚل

 لىَميٍ٘ر   ٘لام ىيٚ ٗطلاصٓ ل ىن صّٜٗ لماصرس ل6102ا٘ا٘ل  َٞي  ٍض ٘صمصيَٞرُل  -11

 .ٍر ض ٞص صصرى  لىْٞيِٞل  رٍم  لمصمٍٜل لىرَره  ْل ىرى  لاصلص - لىَثرصحٞ 

 قٞصٛل ّ٘صٛ ٍ٘صٚل ٗلىزص رُل شرىح غرٕص ل ٗلىثفللال ٗصٌٞ ٍثَف ل ٗلىفٗٝنر  لٍْٖف ارٝز  -12

ل للالصم ل ص  َرصل لىيحم  ل ٗىٚل لالص لىَضٞصم ىيْرص ٗلى ٘ةٝجل ىَرُل 2012ل

 لقصلاُ.

ل طلاص ل اصرس لىَثرصحٜ لمىن صّٜٗ ىيٚ ٍْ م  لىَميٍ٘ر  لىَثرصحٞ ل 2016لىمص ٞف ٗ صغرىٜل  -13

لاصلص  ٍٞفلّٞ  ىيٚ لىرصمر  لىَفص   اٜ لقص٘لل لىمص ٞ  ىلأٗصلل لىَرىٞ ل ٍ ي  

 .73-43ل ز  34ل لىمفلا  38ص٘صٝرل لىَ يف - رٍم  لىحما

صٝ ل لىيحم  ل ٗىٚل لالص لىصلٝ ل ىَرُل ل ئلالصم لىَخرغص ل ص  َر2009ىصأ, صٞف صرىٌل  -14

 لقصلاُ.

ل طصرىٞر ل ص  َرص لمصمٍٜ ٗطلاصٕر ىيٚ لقص٘لل لىَرىٞ ل لالص 2009 ٞصصل ىحف لىنصٌٝ لىٖٞ ٜل -15

 صصمُ ىييحرى  ٗلىْرص ٗلى ٘ةٝجل ص٘صٝر.

ل للاٗل  ل ص  َرص اٜ لىح٘صش ل لىيحم  ل ٗىٚل لالص لىَيح٘ىر  2013ٍثَفل ىيٜ ص٘ٝيٌ,  -16

 ٍمٞ ل ٍصص.لى ر

ل ل ص٘لل لىَرىٞ  ٗلىح٘صشر ل لىيحم  لى رّٞ ل  رٍم  لىميً٘ 2013ٍثَفل اصس ىحف لىثيٌٞل -17

 ٗلى نْي٘ ٞرل شْمرءل لىَِٞ. 

 .ل  صمر  ل ٍ٘لهل لالص لىَيح٘ىر  لى رٍمٞ ل ل صنْفصٝ ل ٍصص2005ٍصي ٚل مَره غٔ,  -18

ل لاٗص لماصرس لىَثرصحٜ لمىن صّٜٗ اٜ اخ ٞط لىَخرغص 2013ٗلىٜل ٍثَف ةٝفلُ ئ صلٌٕٞل  -19

اٜ  و  صٗ  ىفً لى أمف قلصلض لاخرذ لىقصلصل  ل ص  َرصٝ ل ٍ ي  لى نص 

 92-59ز ل ىفلا ارزل  َٖ٘صٝ  ٍصص لىمص ٞ . 17لىَثرصحٜل ٍ يف 
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