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The research aims to identify the quantitative 

monetary policy tools followed by the 

monetary authority in Iraq to achieve 

economic stability, especially in light of the 

economic crises that Iraq witnessed from 

(2004 - 2023). The importance of the research 

also emerges in shedding light on the impact 

of quantitative monetary policy tools on one of 

the indicators of economic stability 

represented by (Gross Domestic Product), in 

addition to measuring the impact of these 

variables on the GDP in Iraq for the period 

(2004-2023) using the joint integration 

methodology (ARDL). The standard aspect 

indicated the existence of a long-term direct 

equilibrium relationship between quantitative 

monetary policy tools represented by 

(rediscount rate, open market operations, broad 

money supply) and the GDP, and an inverse 

relationship between the legal reserve ratio and 

the GDP according to the standard model used. 

The research concluded with a set of 

recommendations, the most important of 

which are: Monetary policy must maintain 

foreign currency reserves and not waste them 

in order to address some shocks that the Iraqi 

economy may be exposed to, such as the oil 

price shock. 
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 الوغتخلص

ٌٝ اٌزعسؾ عٍٝ أدٚاد اٌع١بظخ إٌمد٠خ اٌى١ّخ اٌزٟ ارجعزٙاب اٌعاٍ خ إٌمد٠اخ ـاٟ إ٠ٙدؾ اٌجؾش  

اٌعساق ٌزؾم١ك الاظزمساز الالزفبدٞ خبـاخ ـاٟ  اً الاشِابد الالزفابد٠خ اٌزاٟ ؼاٙد٘ب اٌعاساق ِآ 

(، وّب رجسش أ١ّ٘خ اٌجؾش ـٟ رع١ٍه اٌمٛء عٍٝ الأصس اٌرٞ رّبزظٗ أدٚاد اٌع١بظاخ 2023 - 2004)

)إٌابرظ اٌّؾٍاٟ امعّابٌٟ(، ـما   ـ إٌمد٠خ اٌى١ّخ عٍٝ اؽد ِؤؼساد الاظزمساز الالزفبدٞ اٌّزّضً ثا

( 2023 – 2004عاآ ل١اابض رااذص١س ٘اارٖ اٌّزؽ١ااساد ـااٟ إٌاابرظ اٌّؾٍااٟ امعّاابٌٟ ـااٟ اٌعااساق ٌٍّاادح )

(، ٚأؼاابز اٌغبٔاات اٌم١بظااٟ اٌااٝ ٚعااٛد ع لااخ رٛاش١ٔااٗ ARDLثبظاازعّبي ِٕٙغ١ااخ اٌزىبِااً اٌّؽاازسن)

نسد٠ااخ ن٠ٍٛااخ الاعااً ثاا١ٓ أدٚاد اٌع١بظااخ إٌمد٠ااخ اٌى١ّااخ اٌّزّضٍااخ ة )ظااعس إعاابدح اٌ فااُ، ع١ٍّاابد 

ع لاخ عىعا١خ ثا١ٓ ٔعاجخ ٚعاٛد اٌعٛق اٌّفزٛؽخ، عسق إٌماد اٌٛاظا ( ٚإٌابرظ اٌّؾٍاٟ امعّابٌٟ، ٚ

الاؽز١بنٟ اٌمبٟٔٛٔ ٚإٌبرظ اٌّؾٍٟ امعّبٌٟ ؽعت إٌّٛذط اٌم١بظاٟ اٌّعاز دَ، ٚخٍاؿ اٌجؾاش اٌاٝ 

ِغّٛعخ ِٓ اٌزٛـ١بد أّ٘ٙب: لا ثد ٌٍع١بظخ إٌمد٠خ أْ رؾبـظ عٍٝ اؽز١بن١بد اٌعٍّخ الأعٕج١اخ ٚعادَ 

ِخ أظاعبز اظساـٙب ِٓ اعً اٌزفدٞ ٌجعك اٌفدِبد اٌزٟ لد ٠زعسق ٌٙب الالزفبد اٌعسالٟ ِضً ـد

 إٌفه.

ظااعس إعاابدح اٌ فااُ، ع١ٍّاابد اٌعااٛق اٌّفزٛؽااخ، عااسق إٌمااد اٌٛاظاا ، إٌاابرظ اٌّؾٍااٟ  الكلواابث الوفتبح٘اات:

 .امعّبٌٟ

 :الومذهت

اٌىجسٜ اٌزٟ رععٝ ا١ٌٙب دٚي اٌعبٌُ ظٛاء وبٔذ رٍه  الأ٘داؾؽد أعد الاظزمساز الالزفبدٞ ٠        

اٌدٚي ِزمدِخ أٚ ٔب١ِخ ٚاع بئٗ اٌمعه اٌٛاـس ِٓ الا١ّ٘خ، ٌٚزؾم١ك ذٌه ـمد اخزٍفذ اٌع١بظبد 

ِٕٙب اٌٛـٛي إٌٝ ِعدلاد  الأ٘داؾالالزفبد٠خ اٌزٟ رجٕزٙب اٌدٚي ِٓ اعً رؾم١ك ِغّٛعخ ِٓ 

ُ ٚاٌؾد ِٓ اٌج بٌخ، ـم  عٓ وٛٔٗ ٠ّضً اٌّدٜ اٌرٞ ِسرفعخ ِٓ إٌّٛ الالزفبدٞ ٚرغٕت اٌزم 

٠ج١ٓ ِمداز ِب ٠زّز  ثٗ الالزفبد ِٓ لٛح ٚـؾخ، وّب ٠عد الاظزمساز الالزفبدٞ ٘دـب ٠ّىٓ رؾم١مٗ 

ِٓ خ ي اٌزذص١س عٍٝ ثعك ِؤؼسارٗ ِٓ لجً ثعك اٌّزؽ١ساد الالزفبد٠خ ِٚٓ ٘رٖ اٌّزؽ١ساد ٟ٘ 

٠عزعسق ٘را اٌجؾش إ٠مبػ ِدٜ ـبع١ٍخ أدٚاد اٌع١بظخ إٌمد٠خ أدٚاد اٌع١بظخ إٌمد٠خ اٌى١ّخ ، ٚ

الاظزمساز اٌى١ّخ ِٓ اؽداس رذص١ساد ِسؼٛثخ ـٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ امعّبٌٟ ِٓ اعً رؾم١ك 

 خ ي ِدح اٌجؾش. الالزفبدٞ ـٟ اٌعساق

 هشكلت البحث:
 ا٢رٟ: اٌعؤايامعبثخ عٍٝ  ِٓ خ يِؽىٍخ اٌجؾش  ردٚز 

اٌعساق ٌٍع١بظخ إٌمد٠خ ـٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ ـٟ  دٚاد اٌى١ّخاإٌٝ أٞ ِدٜ ٠ّىٓ اْ رؤصس 

 ؟(2023 – 2004خ ي اٌّدح )

                                                 
*
 اٌجؾش ِعزً ِٓ زظبٌخ ِبععز١س ٌٍجبؽش الأٚي. 
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 أُو٘ت البحث:
رجسش أ١ّ٘خ اٌجؾش ـٟ رع١ٍه اٌمٛء عٍٝ الأصس اٌرٞ رّبزظٗ الأدٚاد اٌى١ّخ ٌٍع١بظخ إٌمد٠خ           

ٞ اٌّزّضً ة)إٌبرظ اٌّؾٍٟ امعّبٌٟ( خ ي ِدح اٌجؾش لاْ عٍٝ اؽد ِؤؼساد الاظزمساز الالزفبد

 ـُٙ ٘را الأصس لسٚزٞ ُِٚٙ ٌفٕبع اٌمساز ٚاٌّؾ١ٍٍٓ ٌزؾم١ك الاظزمساز الالزفبدٞ اٌّعزداَ.

 اُذاف البحث:
اٌزعاااسؾ عٍاااٝ ادٚاد اٌع١بظاااخ إٌمد٠اااخ اٌى١ّاااخ اٌزاااٟ ارجعزٙاااب اٌعاااٍ خ إٌمد٠اااخ ـاااٟ اٌعاااساق  .1

 الالزفبدٞ خبـخ ـٟ  ً الاشِبد الالزفبد٠خ.ٌزؾم١ك الاظزمساز 

اٌزسو١ااااص عٍااااٝ الأصااااس اٌاااارٞ رزسوااااٗ الادٚاد اٌى١ّااااخ ٌٍع١بظااااخ إٌمد٠ااااخ ـااااٟ إٌاااابرظ اٌّؾٍااااٟ  .2

 .امعّبٌٟ ـٟ اٌعساق خ ي ِدح اٌجؾش

 فشض٘ت البحث:
ؼ١س ِٕمج خ ث١ٓ ثعك أدٚاد اٌع١بظخ إٌمد٠خ اٌى١ّخ عد ع لخ رٕ ٍك ـسل١خ اٌجؾش ِٓ ٚعٛد رٛ

ـ )ظعس إعبدح اٌ فُ، ٚع١ٍّبد اٌعٛق اٌّفزٛؽخ، ٚٔعجخ الاؽز١بنٟ اٌمبٟٔٛٔ، ٚعسق إٌمد ضٍخ ثاٌّزّ

)إٌبرظ اٌّؾٍٟ امعّبٌٟ( ـٟ اٌعساق خ ي ِدح ـ ( ِٚؤؼس الاظزمساز الالزفبدٞ اٌّزّضً ثاٌٛاظ 

 اٌجؾش . 

 :هٌِج البحث
ٚرؾ١ٍاااً الأدٚاد اٌى١ّاااخ ٌٍع١بظاااخ راااُ ار ااابذ إٌّٙغااا١ٓ الاظااازمسائٟ ٚالاظااازٕجبنٟ ٌدزاظاااخ          

ـااااٟ اٌعااااساق  )إٌاااابرظ اٌّؾٍااااٟ امعّاااابٌٟ( إٌمد٠ااااخ ِٚؤؼااااس الاظاااازمساز الالزفاااابدٞ اٌّزّضااااً ة

اٌجؾاااش ـمااا  عااآ اظاااز داَ الأظاااٍٛة اٌىّاااٟ اٌمااابئُ عٍاااٝ اٌم١ااابض الالزفااابدٞ  ظااإٛادخااا ي 

ظااااز داَ ٌم١اااابض اٌع لااااخ ثاااا١ٓ ِزؽ١ااااساد اٌجؾااااش ثب ARDLثبظااااز داَ اٌّٛلاااا  ٚالأؾااااداز اٌاااارارٟ 

 ـٟ رمد٠س ِعبٌُ اٌع لخ.  EViewsاٌجسٔبِظ اٌم١بظٟ 

 ُ٘كل٘ت البحث:
عاااً رؾم١اااك ا٘اااداؾ اٌجؾاااش ٚاخزجااابز ـسلااا١زٗ راااُ رمعااا١ُ اٌجؾاااش اٌاااٝ ازثااا  ِؾااابٚز ِااآ أ        

ِفٙاااَٛ اٌعبظاااخ إٌمد٠اااخ ٚأ٘اااداـٙب ، ٚالانااابز إٌ اااسٞ لأدٚاد : الوحاااْس الأّ زئ١عااا١خ : ٠زمااآّ 

اٌع١بظاااخ إٌمد٠اااخ اٌى١ّاااخ ، ِٚؤؼاااس الاظااازمساز الالزفااابدٞ اٌّزّضاااً ة)إٌااابرظ اٌّؾٍاااٟ امعّااابٌٟ( 

اٌع لاااخ ثااا١ٓ أدٚاد اٌع١بظاااخ  :الوحاااْس اليااابًٖـاااٟ اٌعاااساق خااا ي ِااادح اٌجؾاااش ، ـ١ّاااب ٠زمااآّ 

الوحااااْس ؽعاااات ِٕ ااااك إٌ س٠ااااخ الالزفاااابد٠خ ، اِااااب  إٌمد٠ااااخ اٌى١ّااااخ ٚإٌاااابرظ اٌّؾٍااااٟ امعّاااابٌٟ

ـمااااد رمااااآّ رؾ١ٍااااً اٌع لااااخ ثااااا١ٓ أدٚاد اٌع١بظااااخ إٌمد٠ااااخ اٌى١ّاااااخ ٚإٌاااابرظ اٌّؾٍاااااٟ :  اليبلااااث

١زمااآّ رماااد٠س اٌع لاااخ ثااا١ٓ : ـالوحاااْس الشا ااا امعّااابٌٟ ـاااٟ اٌعاااساق خااا ي ِااادح اٌجؾاااش ، اِاااب 

 – 2004ٟ اٌعاااااساق ٌٍّاااااادح )أدٚاد اٌع١بظاااااخ إٌمد٠اااااخ اٌى١ّااااااخ ٚإٌااااابرظ اٌّؾٍااااااٟ امعّااااابٌٟ ـاااااا

(، ٚاخزااازُ اٌجؾاااش ثّغّٛعاااخ ِااآ الاظااازٕزبعبد ٚاٌزٛـااا١بد راااُ اٌزٛـاااً ا١ٌٙاااب ِااآ خااا ي 2023

 اٌغبٔت إٌ سٞ ٚاٌزؾ١ٍٍٟ ٚاٌىّٟ.

 الوحْس الأّ : الغ٘بعت الٌمذٗت
 الغ٘بعت الٌمذٗت: : هفِْم1- 1

اٌعٍ خ إٌمد٠خ ـٟ ثٍد ِع١ٓ،  رعسؾ اٌع١بظخ إٌمد٠خ ثذٔٙب ِغّٛعخ الاعساءاد اٌزٟ رمَٛ ثٙب        

ٚاٌّزّضٍخ ـٟ رٕ ١ُ و١ّخ إٌمٛد اٌّزداٌٚخ ـٟ الالزفبد ٌؽسق رؾم١ك الا٘داؾ الالزفبد٠خ 

(، ٠ّٚىٓ اٌمٛي اْ اٌع١بظخ إٌمد٠خ ِغّٛعخ ِٓ الاعساءاد ٚاٌزداث١س 256:2015،الٌغْساٌعبِخ)
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وً ا١ٌبرٗ إٌمد٠خ ثٙدؾ اٌزذص١س عٍٝ  اٌزٟ رعّؼ ٌٍع١بظخ إٌمد٠خ )اٌجٕه اٌّسوصٞ( ثبٌزدخً ثبظز داَ

 اٌع١بظخ الالزفبد٠خ اٌى١ٍخ.اظزمساز ـٟ ؽغُ الائزّبْ ِٓ اعً رؾم١ك 

 : أُذاف الغ٘بعت الٌمذٗت1- 2
ْ ا٘داؾ اٌع١بظخ إٌمد٠خ رىّٓ عٕد ثٍٛغ ا٘داـٙب اٌعبِخ ٚلا ٠زُ ٘را إلا عٓ نس٠ك اٌّسٚز إ        

بن الالزفبدٞ اٌعبَ لّٓ اٌزٛاشْ ظٛاء وبْ اٌزٛاشْ ثذ٘داؾ ٚظ١ خ ٚاٌزذص١س ـٟ ِعزٜٛ إٌؽ

اٌداخٍٟ أٚ اٌزٛاشْ اٌ بزعٟ ـبٌزٛاشْ اٌداخٍٟ ٠ؾدس ٔز١غخ لّبْ اظزمساز اٌّعز٠ٛبد اٌعبِخ 

ٌلأظعبز )ِٛاعٙخ اٌزم ُ( اٌرٞ ٠زؾمك ثع١بظخ ٔمد٠خ ظ١ٍّخ ٌرا ـبْ ا٘داؾ اٌع١بظخ إٌمد٠خ رىْٛ رجعب 

عزّبعٟ ٚإٌ ُ الالزفبد٠خ ٚالاعزّبع١خ اٌعبئدح ـٟ اٌجٍد ٚر زٍؿ ٌّعز٠ٛبد اٌزمدَ الالزفبدٞ ٚالا

 سٚؾ ٚا٘داؾ ٘رٖ اٌع١بظخ ِٓ ثٍد إٌٝ اخس ـفٟ اٌجٍداْ اٌّزمدِخ ٠ىْٛ ٘دـٙب الاظبظٟ ٘ٛ 

اٌّؾبـ خ عٍٝ الاظزمساز إٌمدٞ ٚر ف١ك ِعدلاد اٌزم ُ، أِب ـٟ اٌجٍداْ إٌب١ِخ ـئْ ٘دؾ اٌع١بظخ 

ِخ ا٘داؾ اٌز١ّٕخ ٚرٛـ١س اٌز٠ًّٛ اٌ شَ اٞ أٙب رزغٗ ـٟ اٌجدا٠خ ٔؾٛ رجع١خ إٌمد٠خ الاظبظٟ ٘ٛ خد

اٌّٛازد اٌّب١ٌخ اٌّّىٕخ ٚٚلعٙب ـٟ خدِخ اٌز١ّٕخ اٌعس٠عخ اٌّزٛاشٔخ ، وّب رىّٓ ا٘داؾ اٌع١بظخ 

إٌمد٠خ ـٟ ثٍٛغ الا٘داؾ اٌعبِخ ٌٙب، ٚلا ٠زُ ذٌه الا عٓ نس٠ك رؾم١ك اٌزؽؽ١ً اٌىبًِ ٚاٌزٛ ١ؿ 

ٛازد ٚرؾم١ك إٌّٛ الالزفبدٞ،  أِب اٌزٛاشْ اٌ بزعٟ ـ١ؾدس عٕد رٛاشْ ١ِصاْ اٌّدـٛعبد ٌٍّ

(، ٠ّٚىٓ رٛل١ؼ اٌزٛاشْ اٌداخٍٟ ٚاٌزٛاشْ 29: 2019اه٘ي ّحوذاى، ٚاظزمساز ل١ّخ اٌعٍّخ)

 اٌ بزعٟ اٌٍراْ ٠عزجساْ ا٘داؾ اٌع١بظخ إٌمد٠خ ٚـك اٌؽىً اٌزبٌٟ.

 
 إٌمد٠خ(: أ٘داؾ اٌع١بظخ 1ؼىً زلُ )

 ثبلاعزّبد عٍٝ ِب ظجك. جبؽشٌعًّ االوصذس: 

اْ اٌٙدؾ اٌعبَ ٌٍع١بظخ إٌمد٠خ ٘ٛ اٌعًّ عٍٝ رؾم١ك ّٔٛ ؽم١مٟ ِٓ دْٚ ؽدٚس رم ُ ٚورٌه 

اٌعًّ عٍٝ رؾع١ٓ ١ِصاْ اٌّدـٛعبد ٚاٌزٛش٠  الاِضً ٌٍّٛازد اٌّزبؽخ ـٟ اٌّغزّ ، ٚوّب رعزجس 

الالزفبد٠خ اٌى١ٍخ ٌٚٙرا ـٟٙ رععٝ إٌٝ رؾم١ك ِغّٛعخ ِٓ  اٌع١بظخ إٌمد٠خ ٚاؽدح ِٓ اُ٘ اٌع١بظبد

 (:Investopedia,2020:50)الا٘داؾ ٠ّىٓ رّض١ٍٙب ِٓ خ ي الارٟ 

: رعد الا٘داؾ الأ١ٌٚخ ِزؽ١ساد رؾبٚي اٌجٕٛن اٌّسوص٠خ اٌزذص١س ع١ٍٙب ِٓ : الاُذاف الأّل٘ت1-2-1

الا٘داؾ ٚالأدٚاد، ـٟٙ رزىْٛ ِٓ ِغّٛعخ اعً رؾم١ك الا٘داؾ اٌٛظ١ خ، اٞ ٟ٘ ٚظ١ٍخ زثه ث١ٓ 

 (:26: 2010،ُّبشن عبذالشؤّفِٓ اٌّزؽ١ساد ٠ّىٓ رّض١ٍٙب ثبلارٟ)

: ٚرؽًّ اٌمبعدح إٌمد٠خ إٌمٛد اٌّزداٌٚخ ٌدٜ اٌغّٙٛز، ٚإٌمٛد الوجبه٘  الاحت٘بط٘ت الٌمذٗت –1

دائ  اٌجٕٛن الاخسٜ ٌدٜ اٌّزداٌٚخ ٌدٜ اٌغّٙٛز ٚاٌزٟ رؾزٛٞ عٍٝ الأٚزاق إٌمد٠خ اٌزٟ رزمّٓ ٚ

اٌجٕه اٌّسوصٞ، ٚالاؽز١بنبد الالبـ١خ ٚالاعجبز٠خ، ٠ٚمفد ثبؽز١بن١بد اٌٛدائ  اٌ بـخ 

 (.69: 2005)لذٕ، الاؽز١بن١بد الاعّب١ٌخ ر سػ ِٕٙب الاؽز١بن١بد اٌّمزسلخ

 أهداف السياسة النقدية 

 تحقيق التوازن الخارجي

 توازن ميزان المدفوعات

 استقرار قيمة العممة

 تحقيق التوازن الداخمي

 استقرار الاسعار

 النمو الاقتصادي

 التشغيل الكامل
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٠مفد ثذؽٛاي اٌعٛق ٚعٛد اؽز١بن١بد ؽسح ِٚعدي ظعس اٌفبئدح ٚرّضً  حْا  عْق الٌمذ:أ – 2

ؽز١بن١بد اٌؾسح الاؽز١بن١بد اٌفبئمخ ٌٍّفبزؾ ٌدٜ اٌجٕه اٌّسوصٞ ِ سٚؽب ِٕٙب الاؽز١بن١بد الا

اٌزٟ لبِذ اٌجٕٛن الأخسٜ الزسالٙب ِٓ اٌجٕه اٌّسوصٞ ـ١ ٍك ع١ٍٙب ـبـٟ الالزساق، ٚلد 

 اظزعٍّذ أِٛاي ظٛق إٌمد ازلبَ ل١بظ١خ وّعدلاد اٌفبئدح عٍٝ اذٚٔبد اٌ ص٠ٕخ ِٚعدي اٌفبئدح عٍٝ

 (.28: 2011لًْ٘ظ،لسٚق اٌجٕٛن )

: رعزجس الا٘داؾ اٌٛظ١ خ ِغّٛعخ ِٓ اٌّزؽ١ساد إٌمد٠خ اٌزٟ ٠ّىٓ الاُذاف الْع٘طت 2-1-2

ِسالجزٙب ِٓ لجً اٌعٍ خ إٌمد٠خ )اٌجٕه اٌّسوصٞ( ٠ٚىْٛ ٌٙب ع لخ ثبلأ٘داؾ إٌٙبئ١خ، ٚرزّضً ٘رٖ 

اٌفسؾ، ٌٚلأ٘داؾ اٌٛظ١ خ عدح ؼسٚن لاثد ِٓ الا٘داؾ ِزؽ١ساد ٔمد٠خ و١ٍخ وععس اٌفبئدح ٚظعس 

                            (Frederic&Mishkin,2010:418رٛـ١س٘ب ِٚٓ ٘رٖ اٌؽسٚن )

: ِٓ اعً اٌؾىُ عٍٝ ِدٜ ـعب١ٌخ اٌع١بظخ إٌمد٠خ لاثد ِٓ ل١بض الاُذاف الْع٘طت لب لت للم٘بط -

ِٓ اٌزم ُ اٚ ِعزٜٛ ِع١ٓ ٌّعدي  ، ِضً رؾد٠د ٔعجخ ِع١ٕخاٌٙدؾ ثدلخ ٚـٟ اٌٛلذ إٌّبظت

 اٌفبئدح.

: ؽزٝ ٠زُ اٌزذو١د ِٓ ثٕبء الاظزسار١غ١خ المذسة علٔ التحكن ّالغ٘طشة علٔ الِذف الْع٘ظ -

ثؽىً ع١د ٠غت عٍٝ اٌجٕه اٌّسوصٞ اْ ٠ىْٛ لبدزا عٍٝ اٌزؾىُ ـٟ اٌٙدؾ اٌٛظ١ه ِٓ اعً 

 س٠ك اٌّسظَٛ ٌٗ ِٓ اعً رؾم١ك اعبدح ذٌه اٌّزؽ١س إٌٝ اٌّغبي اٌّعزٙدؾ عٕد أؾساـٗ عٓ اٌ

 اٌٙدؾ إٌٙبئٟ.

: اٞ ِدٜ رٛـس ٘رٖ الاِىب١ٔخ ٌٍزٕجؤ ثبلأصس عٍٝ هكبً٘ت التٌبإ  بلأثش علٔ الِذف الٌِبئٖئ -

اٌٙدؾ إٌٙبئٟ ؽزٝ ٠مَٛ اٌٙدؾ اٌٛظ١ه ثدٚز ع١د، ٚلا ٠صاي ٠روس اْ إٌمبغ لبئّب ؽٛي 

١ خ ِسرج خ ثبلأ٘داؾ إٌٙبئ١خ، اذ وبْ اـم١ٍخ اْ اٌعسق إٌمدٞ ٚظعس اٌفبئدح ٟ٘ ا٘داؾ ٚظ

ٕ٘بن اخز ؾ ث١ٓ الالزفبد٠ْٛ إٌمد٠ْٛ ٚالالزفبد٠ْٛ اٌىٕص٠ْٛ ٌزؾد٠د الا٘داؾ اٌٛظ١ خ، اذ 

زوص الالزفبد٠ْٛ إٌمد٠ْٛ عٍٝ اٌمبعدح إٌمد٠خ ٚو١ّخ إٌمٛد وٙدؾ ٚظ١ه، أِب اٌىٕص٠ْٛ ـمد 

 زوصٚا عٍٝ ظ١ٌٛخ إٌمٛد ِٚعدي اٌفبئدح وٙدؾ ٚظ١ه.

: رعد ؽبٌخ رؾم١ك الاظزمساز ـٟ الأظعبز ِٓ اُ٘ اٌعٛاًِ اٌزٟ لد رؤصس عٍٝ : الاُذاف الٌِبئ٘ت3-2-1

إٌؽبن الالزفبدٞ ٚاٌعًّ عٍٝ ِؾبزثخ اٌزؽ١ساد اٌّعزّسح ـٟ الأظعبز لاْ أٞ رؽ١س عٍٝ ِعزٜٛ 

ي ٚاٌضسٚاد الأظعبز لد رؤصس ظٍجب عٍٝ ل١ّخ إٌمٛد ٚ٘را ٠ؤدٞ اٌٝ اصبز لبزح عٍٝ ِعزٜٛ اٌدخٛ

ث١ٓ اٌفسٚع امٔزبع١خ ٚثبٌزبٌٟ عٍٝ الأداء الالزفبدٞ ، ٌرٌه ـبْ الاظزمساز ـٟ الأظعبز ٠عد ِٓ اُ٘ 

ا٘داؾ اٌع١بظخ إٌمد٠خ ؽ١ش رععٝ وً دٌٚخ اٌٝ ِىبـؾخ اٌزم ُ ٚـٟ اٌٛلذ ٔفعٗ ع ط اؽزّبي 

ٌع١بظخ إٌمد٠خ، ٚاٌزٟ ٠ّىٓ ؽدٚس اٌسوٛد ٚاٌىعبد ، وّب رعد الا٘داؾ إٌٙبئ١خ ٔم خ اخ١سح ـٟ ِعبز ا

اْ رؤصس ثبظز داَ ادٚارٙب عٍٝ وً ِٓ الا٘داؾ الأ١ٌٚخ ٚالا٘داؾ اٌٛظ١ خ ِٓ اعً اٌٛـٛي إٌٝ 

الا٘داؾ إٌٙبئ١خ اٌزٟ لد زظّزٙب عٍٝ لٛء اٌع١بظخ الالزفبد٠خ اٌى١ٍخ، اٞ اْ لجً  ٙٛز اٌّدزظخ 

ظعبز ِٚىبـؾخ اٌزم ُ ، أِب ثعد اشِخ اٌىٕص٠خ وبْ ٘دؾ اٌع١بظخ إٌمد٠خ رؾم١ك الاظزمساز ـٟ الا

ٚ ٙٛز الاـىبز اٌىٕص٠خ ـمد  ٙسد اـىبز عد٠دح ِٕٙب رؾم١ك اٌعّبٌخ  1929اٌىعبد اٌىج١س ـٟ عبَ 

اٌىبٍِخ، ٚرؾم١ك ِعدلاد عب١ٌخ ِٓ إٌّٛ، ٚرٛاشْ ١ِصاْ اٌّدـٛعبد ٚؼ١س٘ب ِٓ الا٘داؾ. ٠ّٚىٓ 

 (: DLSHAD, 2020;12ؽفس٘ب ـ١ّب ٠ٍٟ )

٠عد رؾم١ك الاظزمساز ـٟ اٌّعزٜٛ اٌعبَ ٌلأظعبز   عتمشاس فٖ الوغتْٓ العبم للأععبس:تحم٘ك الا  -1

ِٓ اُ٘ ا٘داؾ اٌع١بظخ إٌمد٠خ، ٚاْ اٌزؽ١ساد اٌزٟ رؾدس ـٟ اٌّعزٜٛ اٌعبَ ٌلأظعبز لد رؤصس 

عٍٝ ل١ّخ إٌمٛد ٚثبٌزبٌٟ ؽدٚس أ فبق ـٟ اٌمٛح اٌؽسائ١خ ٠ٚزسرت عٍٝ ذٌه  ٙٛز اصبز ٔمد٠خ 

، ٚاؽد الأظجبة اٌزٟ رععٝ اٌدٚي ا١ٌٙب ِٓ اعً رؾم١ك (356: 2009،طبلت)خ ؼ١س ِسؼٛثخِٚب١ٌ

الاظزمساز ـٟ الأظعبز ٠ىْٛ عٓ نس٠ك لجه ظ١بظخ الائزّبْ اٌّمدَ ِٓ لجً اٌّؤظعبد اٌّب١ٌخ 

 ـم  عٓ اٌع١ سح عٍٝ و١ّخ إٌمٛد ـٟ اٌزداٚي.

: ٠عد رؾم١ك ِعزٜٛ عبيِ ِٓ الاظز داَ ٚاؽد ِٓ الأ٘داؾ تحم٘ك هغتْٓ عبِ  هي الاعتخذام -2

اٌعبِخ ٌٍع١بظخ إٌمد٠خ ِٓ خ ي ؽسؾ اٌعٍ خ إٌمد٠خ عٍٝ رضج١ذ إٌؽبن الالزفبدٞ عٕد 
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 2004،ا ْالغعْد)ِعزٜٛ السة ِٓ اٌزٛ ١ؿ اٌىبًِ ٌٍّٛازد ظٛاء وبٔذ اٌ ج١ع١خ اٚ اٌجؽس٠خ 

اٌز ٍؿ ِٓ اٌج بٌخ ٚش٠بدح عسق إٌمد ٚورٌه  ، ِٓ خ ي ارجبع ظ١بظخ رىْٛ وف١ٍخ ـٟ(184:

 زـ  ِعزٜٛ اٌ ٍت اٌىٍٟ اٌٝ اٌّعزٜٛ اٌرٞ ٠ؾمك الاظزضّبز ٚاٌزؽؽ١ً ٌٙرٖ اٌّٛازد.

ٌىٟ ٠زؾمك إٌّٛ الالزفبدٞ ٠غت اْ ٠صداد اٌدخً ثٕعجخ  تحم٘ك هعذلاث ًوْ التصبدٗت هٌبعبت: -3

مد٠خ ـٟ رؽغ١  إٌّٛ الالزفبدٞ، ؽ١ش أوجس ِٓ اٌص٠بدح ـٟ اٌعىبْ، ٕٚ٘ب ٠جسش دٚز اٌع١بظخ إٌ

رمَٛ ٘رٖ اٌع١بظخ ـٟ رؽ١س الاؽز١بنبد إٌمد٠خ ـٟ اٌجٕٛن اٌزغبز٠خ عٓ نس٠ك ادٚارٙب اٌّعسٚـخ، 

٠ٚزُ ذٌه ِٓ خ ي رؽ١س اٌّعسٚق إٌمدٞ اٌرٞ ٠ؤدٞ إٌٝ رؽ١ساد ِمبثٍخ ـٟ اظعبز اٌفبئدح اٌزٟ 

 (.75:2013الش ٘عٖ،رؾدد ثدٚز٘ب ؽغُ الاظزضّبز اٌ بؾ )

٠زُ اظز داَ ادٚاد اٌع١بظخ إٌمد٠خ ِٓ اعً رؽغ١   تحم٘ك التْاصى فٖ ه٘ضاى الوذفْعبث: -4

اٌفبدزاد ٚرم١ًٍ الاظز١ساداد، ـعٕدِب ٠سرف  ظعس اٌ فُ ٠ؤدٞ إٌٝ ازرفبع ظعس اٌفبئدح 

ٚثبٌزبٌٟ ٠ٕ فك الاظزضّبز، لأْ الاـساد ظٛؾ ١ّ٠ٍْٛ إٌٝ الادخبز ٚثبٌزبٌٟ رٕ فك الاظعبز، 

٠ؤدٞ إٌٝ ش٠بدح اٌفبدزاد ٚأ فبق الاظز١ساداد، ٚعٕدِب رسرف  اظعبز اٌفبئدح ِؾ١ٍب  ٚ٘را

٠ؤدٞ إٌٝ ردـك زؤٚض الاِٛاي الاعٕج١خ، ٚ٘را ثدٚزٖ ٠ؤدٞ إٌٝ ر ف١ك عغص ١ِصاْ 

 (.23- 22:2010المطب شٕ،اٌّدـٛعبد )

 الأدّاث الكو٘ت للغ٘بعت الٌمذٗتالتحذٗبث ّالوعْلبث عول  1-3

ِٓ خ ي  اثسش اٌزؾد٠بد ٚاٌّعٛلبد اٌزٟ رع١ك عًّ  الأدٚاد اٌى١ّخ ٌٍع١بظخ إٌمد٠خ٠ّىٓ رٛل١ؼ 

 (:5:  2017،اعوبع٘لالارٟ              )

: ٌمد ٚاعٙذ اٌع١بظخ إٌمد٠خ ثعك اٌزؾد٠بد الصذهبث الاهٌ٘ت ّهتطلببث الاعتمشاس -1-3-1

الاز٘بث١خ ِٚب خٍفزٗ ِٓ اصبز ظٍج١خ ـٟ اٌم بع اٌؾم١مٟ  ٚاٌفدِبد وبٌؾسة عٍٝ عفبثبد داعػ

ٚازثبن اٌزٛلعبد اٌّعزمج١ٍخ ـمد وبٔذ ٘رٖ اٌفدِبد اخزجبز ؽم١مٟ ٌمدزح اٌجٕه اٌّسوصٞ عٍٝ رٛـ١س 

 اٌع١ٌٛخ ٚر ف١ك اٌمؽٛن اٌزم ١ّخ.

ٌؾىِٟٛ : اْ رصا٠د الأفبق االصذهت الوبل٘ت ّالمذسة علٔ اعتوشاس الاعتمشاس الالتصبدٕ 1-3-2

 ٠ؽىً رؾد٠ب وج١سا اِبَ اٌزؾىُ ـٟ اٌعسق إٌمدٞ ِٓ لجً اٌجٕه اٌّسوصٞ ِٓ خ ي الارٟ :

ظسعخ ّٔٛ الأفبق اٌعبَ ِٓ اعٍٝ إٌعت ـٟ اٌعبٌُ ٚ٘را ععً عسق إٌمد ِزؽ١س خبزعٟ  -

 لد ٠زؾىُ ـٟ ؽغُ الأفبق اٌؾىِٟٛ ٚٔٛعٗ.

ٚخبـخ ؽغُ اٌسٚارت ٚالاعٛز  اخز ي ث١ٕخ الأفبق اٌؾىِٟٛ ارغبٖ الأفبق اٌزؽؽ١ٍٟ -

ٔز١غخ رم ُ ؽغُ اٌزٛ ١ؿ ـٟ اٌم بع اٌعبَ، ٚ٘را الأفبق ٠زؾٛي اٌٝ اظزٙ ن ٚاوزٕبش 

 عٍٝ ؽعبة الادخبز اٌّٛعٗ ٌ ظزضّبز.

 ردٟٔ الا٠ساداد ؼ١س إٌف ١خ ٚ٘را لا ٠عبعد عٍٝ عرة اٌىزٍخ إٌمد٠خ . -

ٌٝ أ فبق ـبع١ٍخ ادٚاد اٌع١بظخ لا ٠ٛعد رعبًِ ِٓ لجً اٌغّٙٛز ثبٌعٕداد ٚ٘را ٠ؤدٞ ا -

 إٌمد٠خ .

 . ١ً اٌٝ الاوزٕبش ثدلا ِٓ الادخبز ٙٛز الالزفبد إٌمدٞ ٚاٌّ -

 : ٘بعت الٌمذٗت فٖ ه٘ضاى الوذفْعبثالتحذٗبث التٖ تْاجَ الغ 1-3-3

٠ىْٛ ـبـٟ اٌعّ د الاعٕج١خ ِٓ ع١ّ  اٌّفبدز ؼ١س إٌف ١خ ٘ٛ ظبٌت ٌرٌه ٠ىْٛ اٌجٕه  -

 اٌّعؤٚي عٓ اٌزؾىُ ـٟ عسق اٌعٍّخ الاعٕج١خ ـٟ ظٛق اٌفسؾ .اٌّسوصٞ ٘ٛ 

لا ٠مَٛ اٌجٕه اٌّسوصٞ ثبٌزؾىُ ثغبٔت اٌ ٍت عٍٝ اٌعٍّخ الاعٕج١خ لاْ ِفدزٖ ٘ٛ اٌم بع اٌ بؾ  -

 ٚلا ٠عز ١  اٌزؾىُ ثغبٔت اٌعسق لاْ ِفدزٖ الاؽز١بن١بد الاعٕج١خ.

ج١ئخ الاظزضّبز٠خ اٌزٟ لد رؤدٞ اٌٝ خسٚط عصعٗ اٌٌٛل  الإِٟ ٚعٛاًِ اخسٜ رزعٍك ثصشعصعخ ا -

 الاِٛاي اٌ بزط.
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 : أدّاث الغ٘بعت الٌمذٗت الكو٘ت )الأدّاث التمل٘ذٗت(4 1-
الأدٚاد اٌى١ّخ ثذٔٙب الأدٚاد اٌزٟ ٠عز دِٙب اٌجٕه اٌّسوصٞ ٌٍزذص١س عٍٝ اٌّمداز اٌىٍٟ ٌٍز٠ًّٛ 

اٌّزبؽخ ٌدٜ اٌّفبزؾ اٌزغبز٠خ ٚالأظٛاق اٌّفسـٟ عٓ نس٠ك رذص١س٘ب ـٟ ِمداز الأزـدح إٌمد٠خ 

 (، ٠ّٚىٓ رٛل١ؼ ادٚاد اٌع١بظخ إٌمد٠خ اٌى١ّخ عٍٝ إٌؾٛ الارٟ:90: 2019علٖ ّاخشّى،إٌمد٠خ )

: ٘ٛ ذٌه اٌععس اٌرٞ ٠زمبلبٖ اٌجٕه اٌّسوصٞ إشاء رمد٠ُ لسٚق : ععش اعبدة الخصن1- -14- 

وصٞ ٌٍزذص١س ـٟ اٌع١ٌٛخ اٌّؾ١ٍخ ٚالائزّبْ ٌٍّفبزؾ اٌزغبز٠خ، ٚ٘ٛ ِٓ الدَ ادٚاد اٌجٕه اٌّس

اٌّفسـٟ، ٚاْ ٚعٛد اؽز١بن١بد اٌجٕٛن اٌزغبز٠خ ٌدٜ اٌجٕه اٌّسوصٞ ٠ؤدٞ إٌٝ ش٠بدح لدزح اٌجٕه 

،اذ ٠مَٛ اٌجٕه اٌّسوصٞ ثزص٠ٚد (379:  1992فبضل،اٌّسوصٞ ـٟ ِٕؼ اٌمسٚق ٌٍجٕٛن اٌزغبز٠خ )

اٌّسوصٞ عٍٝ أٚزاق ِب١ٌخ ٚأٚزاق رغبز٠خ لجً اعً اٌجٕٛن اٌزغبز٠خ ثبٌع١ٌٛخ ِمبثً ؽفٛي اٌجٕه 

اظزؾمبلٙب، ِمبثً ظعس ـبئدح ٠عّٝ ظعس اعبدح اٌ فُ ٚ٘را الاخ١س ردـعٗ اٌجٕٛن اٌزغبز٠خ إٌٝ اٌجٕه 

اٌّسوصٞ ِٓ اعً اعبدح خفّٙب لأٚزاق ِب١ٌخ، وّب ٠ؤصس ظعس اعبدح اٌ فُ عٍٝ لدزح اٌجٕٛن 

ٞ، ـعٕدِب ٠سؼت اٌجٕه اٌّسوصٞ اْ ٠زج  ظ١بظخ ٔمد٠خ الاخسٜ ـٟ اعبدح اٌز٠ًّٛ ٌٍجٕه اٌّسوص

٠غعً الالزفبد٠ٓ ٠ص٠د ِّب  ،رٛظع١خ ـئْ اٌجٕه اٌّسوصٞ ٠عًّ عٍٝ ر ف١ك ظعس اعبدح اٌ فُ

الجبٌُٙ عٍٝ خفُ الأٚزاق اٌّب١ٌخ، ٚ٘را ثدٚزٖ ٠غعً اٌجٕٛن اٌزغبز٠خ رزغٗ إٌٝ اعبدح خفُ أٚزالٙب 

إٌمد٠خ ثعجت أ فبق اٌزىٍفخ، ٚ٘را ثدٚزٖ ٠ؤدٞ إٌٝ ر٠ًّٛ اوضس  اٌّب١ٌخ ا٠مب، ِّب ٠ص٠د اؽز١بنبرٙب

ٌ لزفبد ٠ٚىْٛ ثزىٍفخ ل١ٍٍخ ٚ٘را ٠ؤدٞ إٌٝ ش٠بدح و١ّخ إٌمٛد اٌّعسٚلخ ٠ٚؾفً اٌعىط اذا ازاد 

اٌجٕه اٌّسوصٞ اْ ٠زج  ظ١بظخ ٔمد٠خ أىّبؼ١خ ـئٔٗ ٠عًّ عٍٝ زـ  ظعس اٌ فُ ٚثبٌزبٌٟ ٠ؤدٞ إٌٝ 

ٛن اٌزغبز٠خ ِٓ اٌجٕٛن اٌّسوص٠خ، ـزّٕؼ لسٚق ل١ٍٍخ ٌ لزفبد ٚثبٌزبٌٟ ٠مً رم١ًٍ الساق اٌجٕ

(، ٠ّٚىٓ اْ رفجؼ اداح ظعس اعبدح اٌ فُ ؼ١س ـعبٌخ ـٟ 284:2013عبذالحو٘ذ،عسق إٌمد )

 (:187: 2005،ّهشِْس )حذاد اٌزذص١س عٍٝ ؽغُ الائزّبْ ـٟ وً ِٓ اٌؾبلاد اٌزب١ٌخ

 ٠خ ٌدٜ اٌجٕٛن اٌزغبز٠خ.عٕدِب رزٛـس الاؽز١بنبد إٌمد -

 عٕد رٛـ١س ِفبدز اخسٜ ٌٍجٕٛن اٌزغبز٠خ ِٓ اعً اٌزص٠ٚد ثبٌع١ٌٛخ ِضً اٌجٛزـخ. -

الأظٛاق اٌّب١ٌخ ـٟ اٌدٚي إٌب١ِخ رىْٛ ـؽ١سح ٚؼ١س ِٕز ّخ ٌرٌه ٠مً اٌزعبًِ ثبلأٚزاق اٌّب١ٌخ  -

 ثٙرٖ الأظٛاق .

ـٟ دخٛي اٌجٕه اٌّسوصٞ إٌٝ اٌعٛق اٌّبٌٟ  ٚرزّضً ٘رٖ الاداح : عول٘بث الغْق الوفتْحت:2- 14 -

ثبئعب أٚ ِؽزس٠ب ٌلأٚزاق اٌّب١ٌخ ِٓ اعً ش٠بدح أٚ أ فبق ؽغُ اٌّعسٚق إٌمدٞ، ـعٕدِب ٠سٜ 

اٌجٕه اٌّسوصٞ اْ ظ١بظخ ظعس اٌ فُ ؼ١س ـعبٌخ ٚوبْ ِٓ اٌمسٚزٞ اْ ٠زدخً ٌعؾت ـبئك 

ب ٠غعً اٌّعزضّس٠ٓ الالزفبد٠ٓ ٠مجٍْٛ عٍٝ اٌع١ٌٛخ ـفٟ ٘رٖ اٌؾبٌخ ٠دخً ثبئعب ٌلأٚزاق اٌّب١ٌخ ِّ

ؼسائٙب لاظ١ّب اذا وبٔذ اظعبز٘ب ِؾفصح، ٚثبٌزبٌٟ ٠ؤدٞ إٌٝ أزمبي اٌع١ٌٛخ ِٓ الاـساد ٚاٌجٕٛن 

الاخسٜ إٌٝ اٌجٕه اٌّسوصٞ، اٞ أ فبق عسق إٌمد، أِب عٕدِب ٠ىْٛ الالزفبد ـٟ ؽبٌخ زوٛد ـئْ 

اٌّب١ٌخ الاِس اٌرٞ ٠ؤدٞ إٌٝ ش٠بدح اٌع١ٌٛخ ٌدٜ اٌجٕه اٌّسوصٞ ظٛؾ ٠دخً ِؽزس٠ب ٌلأٚزاق 

 (، suradj,1996:373اٌّؤظعبد ٚاٌجٕٛن ٚثبٌزبٌٟ رصداد اٌمسٚق ِٚٓ صُ ٠سرف  امٔزبط ٚاٌدخً)

ٟ٘ ٔعجخ ِع١ٕخ ٠مَٛ اٌجٕه اٌّسوصٞ ثفسلٙب ِٓ : ًغبت الاحت٘بطٖ الاجببسٕ )المبًًْٖ(: 3-- 4- 1

ثبلاؽزفب  ثٙب عٕد ِٕؾٙب اٌمسٚق، ٚرعّٝ ٘رٖ إٌعجخ ٔعجخ الاؽز١بنٟ ٚدائ  اٌجٕٛن اٌزغبز٠خ، رٍزصَ 

الاعجبزٞ )اٌمبٟٔٛٔ( ٠ٍٚزصَ وً ثٕه ثبلاؽز١بنٟ اٌّؾزفظ ثٗ ٌدٜ اٌجٕه اٌّسوصٞ، ٚرذرٟ ا١ٌخ عًّ 

 2006الْصًٖ،٘رٖ الاداح ـٟ زؼجخ اٌجٕه اٌّسوصٞ ـٟ اٌؾد ِٓ اٌزٛظ  ـٟ ِٕؼ اٌمسٚق أٚ ش٠بدرٙب)

٠زعسق الالزفبد إٌٝ لؽٛن رم ١ّخ ٠غت عٍٝ اٌجٕه اٌّسوصٞ اْ ٠زج  ظ١بظخ (، ـعٕدِب 308:

ٔمد٠خ أىّبؼ١خ ثّعٕٝ اٌزم١ًٍ ِٓ اٌّعسٚق إٌمدٞ ٠ٚزُ ذٌه عٓ نس٠ك رم١١د الائزّبْ، ٚـٟ ٘رٖ 

(، ِّب ٠غجس اٌّفبزؾ اٌزغبز٠خ 359: 2009الغضالٖ،اٌؾبٌخ ٠مَٛ ثسـ  ٔعجخ الاؽز١بنٟ الاعجبزٞ )

اٌمسٚق اٌزٟ رمدِٙب ٌلأـساد، أِب اذا ازاد اٌجٕه اٌّسوصٞ ارجبع ظ١بظخ ٔمد٠خ رٛظع١خ  عٍٝ رم١ًٍ ؽغُ
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ـئْ اٌجٕه اٌّسوصٞ ٠عًّ عٍٝ ر ف١ك ٔعجخ الاؽز١بنٟ اٌمبٟٔٛٔ ٚ٘را ٠ؤدٞ إٌٝ ش٠بدح اٌجٕٛن 

 (.263: 1996عبذالشحوي،اٌزغبز٠خ ـٟ اٌزٛظ  ـٟ ِٕؼ اٌمسٚق )

ٕمد عًّ ٚدٚز اٌع١بظخ إٌمد٠خ ـٟ اٞ ثٍد ِٚدٜ ٠ٛلؼ ِؤؼس عسق اٌ: عشض الٌمذ:  1-4-4

رذص١س٘ب ـٟ ِعزٜٛ إٌؽبن الالزفبدٞ، ٕٚ٘ب لا ثد ِٓ اٌزعسؾ عٍٝ ِفَٙٛ عسق إٌمد ؽ١ش اصبز 

اٌغدي ٚإٌمبغ ِٓ لجً ثعك الالزفبد١٠ٓ ؽٛي اع بء ِفَٙٛ ؼبًِ ٌعسق إٌمد ٚو١ؿ ٠ّىٓ 

ظبظ١خ اٌزٟ لد رسوص ع١ٍٙب اٌ  ؾ ٟ٘ ِبٟ٘ ؽعبة ل١ّزٗ خ ي ـزسح ش١ِٕخ ِع١ٕخ، ٌىٓ إٌم خ الا

اٌعٕبـس اٌزٟ لد ردخً لّٓ عسق إٌمد، ـٟ اٌجدا٠خ اعزجسٚا ِفَٙٛ إٌمٛد لا ٠ّىٓ اعزجبزٖ ظٍعخ 

وجم١خ اٌعٍ  الاخسٜ رٕىّػ ٚرزٛظ  ـٟ إٔزبعٙب رجعب ٌ سٚؾ اٌزؽ١ساد ـٟ اٌجٍد، ٌىٓ إٌمٛد اٌّزداٌٚخ 

ٚدائ  ـٟٙ ثبٌؽبٌت رّضً و١ّخ إٌمٛد اٌّعسٚلخ، ٌٙرا ـئْ إٌمٛد  ظٛاء وبٔذ ِعد١ٔخ أٚ ٚزل١خ اَ ٔمٛد

اٌّعسٚلخ ـمد ٠عز دِٙب الاـساد ِساد عد٠دح )اٞ رصداد عٕد رصا٠د ظسعزٙب( ٠ّٚىٓ اْ رٛدع ـٟ 

ب، ٠ّٚىٓ ظؾجٙب ثٙدؾ اٌزعبًِ ثٙب ٚلد رٕزمً ِٓ ٠د إٌٝ اخسٜ ٚ٘را لا ٠عٕٟ ؽدٚس  اٌّفبزؾ ا٠م 

ٝ و١ّزٙب صبثزخ خ ي رٍه اٌفزسح اٌص١ِٕخ، ٠ّٚىٓ اٌمٛي اْ و١ّخ إٌمٛد ـٟ اٞ رؽ١س ـٟ و١ّزٙب اٞ رجم

 (: 108: 2005عضث لٌإّٔ،ثٍد ٠ّىٓ اْ رمؿ عٍٝ اِس٠ٓ ٠ّىٓ ذوسّ٘ب)

 إٌ بَ اٌّفسـٟ ٚنج١عزٗ ـٟ اٌجٍد اٌّعٕٟ. -

 اٌع١بظخ اٌّعزّدح ٚٔٛعٙب ـٟ خٍك اٌٛدائ  أٚ الائزّبْ. -

 ٍؼ ٠ زؿ ثعسق إٌمٛد ٠عّٝ )اٌى١ّخ إٌمد٠خ( ٚلد رُ رعس٠فٙب ٚلد اظز دَ و١ٕص ِف        

ثبلأِٛاي ذاد اٌمٛح اٌؽسائ١خ اٌزٟ رىْٛ ِجبؼسح، اٞ ٌٙب اٌمدزح عٍٝ اٌزؾٛي اٌّجبؼس إٌٝ وبـخ اٌعٍ  

ٚاٌ دِبد اٌّزٛـسح ٌٍزجبدي، ٌٙرا لبَ و١ٕص ثزٛظ١  دائسح إٌمٛد ٌزؽًّ اٌٛدائ  اٌّفسـ١خ ٚاذٚٔبد 

إٌمٛد اٌّزداٌٚخ ـمه ، ٚلد رُ رعس٠ؿ عسق إٌمد ثذٔٗ و١ّخ ٚظبئً اٌدـ  اٌّزبؽخ ـٟ  اٌ ص٠ٕخ ١ٌٚط

اٌّغزّ ، اٞ ٟ٘ اعّبٌٟ إٌمٛد ثّ زٍؿ أٛاعٙب اٌّٛعٛدح ـٟ اٌّغزّ  خ ي ـزسح ش١ِٕخ ِع١ٕخ، وّب 

ـٛي ٠عسؾ عسق إٌمد  أ٠مب ثذٔٗ اٌمدزح اٌؽسائ١خ ٌدٜ الاـساد، ٠ٚؽبز ا١ٌخ ثزٛـ١س إٌمٛد اٞ الا

اٌعبئٍخ ـٟ اٌغبٔت الالزفبدٞ ٚلد رعزّد عٍٝ وً ِٓ اٌزجبدي ث١ٓ اٌعٍ  ٚاٌ دِبد، ـعٕد ش٠بدح 

عسق إٌمد عٍٝ اٌعٍ  ٚاٌ دِبد ٘را ثدٚزٖ ٠ؤدٞ إٌٝ ؽدٚس اٌزم ُ، ٠ٚؾفً اٌعىط ـٟ ؽبٌخ 

أ فبق عسق إٌمٛد عٓ اٌعٍ  ٚاٌ دِبد ظٛؾ ٠ؤدٞ إٌٝ ؽدٚس الأىّبغ، ٕٚ٘بن عدح ـٛز 

 (  M0  ،  M1،  M3  M2،M4إٌمد ِٕٙب ) ٌعسق 

 ؽ١ش أْ:

M0.)٠ّضً الاظبض إٌمدٞ )اٌمبعدح إٌمد٠خ = 

M1 = .٠ّضً عسق إٌمد ثبٌّعٕٝ اٌم١ك 

M2 . ٠ّضً عسق إٌمد ثبٌّعٕٝ اٌٛاظ = 

M3 . ٠ّضً عسق إٌمٛد ثبٌّعٕٝ الأٚظ = 

M4 .٠ّضً اٌع١ٌٛخ اٌعبِخ ٌ لزفبد = 

الالزفبد اٌعسالٟ ـئْ ٕ٘ب ظٛؾ ٠زُ اٌز سق إٌٝ عسق إٌمد ثبٌّعٕٟ ٚثّب اْ دزاظزٕب ر زؿ ـٟ 

 ( ـمه وٛٔٗ اوضس ـبع١ٍخ ـٟ عًّ اٌع١بظخ إٌمد٠خ ـٟ اٌعساق.M2اٌٛاظ  )

 (.M2) عشض الٌمذ  بلوعٌٔ الْاع  -

ْ ِفَٙٛ عسق إٌمد اٌم١ك لا ٠عجس ثفدق عٓ و١ّبد أ٠سٜ ثعك الالزفبد١٠ٓ إٌمد١٠ٓ        

خ داخً الالزفبد ٌرٌه ـمد ٠سْٚ اْ ِفَٙٛ عسق إٌمد اٌٛاظ  ٘ٛ اٌرٞ ٠ج١ٓ اٌؾغُ إٌمٛد اٌّزبؽ

اٌىٍٟ ٌٍٕمٛد داخً الالزفبد ٠ٚعسؾ ِفَٙٛ عسق إٌمد اٌٛاظ  أ٠مب)ثبٌع١ٌٛخ اٌّؾ١ٍخ( ٠ٚز ر عبدح 

ـٟ امؽفبءاد إٌمد٠خ ، ٚ٘ٛ أٚظ  ٔعج١ب ِٓ عسق إٌمد اٌم١ك، ٚلد ٠سٜ وً ِٓ)  M2اٌسِص 

ؼٛازرص( اْ ِفَٙٛ عسق إٌمد اٌٛاظ  ٘ٛ اٌرٞ ٠عجس عٓ عسق إٌمٛد ثعجت اٌز ٛز ـس٠دِبْ ٚ

اٌرٞ ؽفً ـٟ إٌ بَ اٌّبٌٟ اٌرٞ عًّ عٍٝ رع١ًٙ ع١ٍّخ رؾ٠ًٛ اٌٛدائ  ثذلفس ٚلذ ٚالً وٍفخ 

، ٚلد ٠مُ ِفَٙٛ عسق إٌمد اٌٛاظ  ِىٛٔبد عسق إٌمد اٌم١ك (386: 2015)ج٘بط،ِّىٕخ

 ا٢عٍخ ٚٚدائ  الادخبز، ٠ّٚىٓ رّض١ٍٗ ٚـك اٌّعبدٌخ اٌزب١ٌخ:ِمبـب ا١ٌخ اٌٛدائ  
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M2=M1+R1+R2…………………………………(1) 

  ح٘ث أى:

M2  ٠ّضً عسق إٌمد اٌٛاظ : 

M1 ٠ّضً عسق إٌمد اٌم١ك : 

R1   ٠ّضً اٌٛدائ  ا٢عٍخ : 

 R2ٚدائ  الادخبز : 

(: ٠عزجس إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ اؽد ِؤؼساد GDPهإشش الٌبتج الوحلٖ الاجوبلٖ ) : 5 - 1  

، وّب ٠ّضً اؽد اٌعٕبـس اٌسئ١ع١خ ـٟ الالزفبد اٌىٍٟ  الاظزمساز الالزفبدٞ اٌزٟ رىْٛ اوضس ؼّٛلا 

٠ّٚضً اٌّجٍػ الاعّبٌٟ ِٓ  اٌعٍ  ٚاٌ دِبد إٌّزغخ خ ي ِدح ش١ِٕخ ِع١ٕخ، وّب ٠عد إٌبرظ اٌّؾٍٟ 

اوضس الاؽ١بْ ٌم١بض اٌم١ّخ اٌعٛل١خ ٌٍى١ّخ الاعّب١ٌخ ٌٍعٍ  ٚاٌ دِبد الاعّبٌٟ اٌّم١بض اٌّعز دَ ـٟ 

إٌّزغخ خ ي ِدح ش١ِٕخ ِع١ٕخ، ٚأْ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ لا ٠م١ط اٌم١ّخ اٌعٛل١خ ٌىً ؼٟء أزظ 

(Mankiws,2010:1 ًّاٞ لا ٠ؽًّ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ اٌعٍ  اٌٛظ١ خ ـمه ثً ٠ؽ ،)

(، ٚورٌه Tjukanov,2011:4ٌغد٠دح ِٓ اعً رغٕت اٌؾعبة اٌّصدٚط )إٌّزغبد ٚاٌ دِبد ا

٠ّضً إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ ل١ّخ اٌعٍ  ٚاٌ دِبد اٌزٟ ٠زُ إٔزبعٙب ـٟ دٌٚخ ِب ِ سٚؽب ِٕٗ ل١ُ 

(، ٠ٚعزجس إٌبرظ اٌّؾٍٟ Dynan&Sheiner,2018:4اٌعٍ  ٚاٌ دِبد اٌّعز دِخ ـٟ امٔزبط)

اٌم١ِٛخ اٌزٟ رعد ِغّٛعخ ِزىبٍِخ ِٓ الاؽفبءاد اٌزٟ رز١ؼ أِبَ الاعّبٌٟ عصءا ِٓ اٌؾعبثبد 

ـبٔعٟ اٌع١بظبد اِىب١ٔخ رؾد٠د ِب اذا وبْ الزفبد ثٍد ِب ٠ؽٙد ؽبٌخ أىّبغ أٚ ؽبٌخ رٛظ ، أٚ ِٓ 

اعً رم٠ُٛ إٌؽبن الالزفبدٞ ِٚدٜ وفبءرٗ ـٟ اٌٛـٛي إٌٝ ل١بض اٌؾغُ الالزفبدٞ اٌىٍٟ، وّب 

لاعّبٌٟ رمس٠سا عٓ إٌؽبنبد الالزفبد٠خ اٌزٟ رىْٛ ل١د اٌدزاظخ اٌزٟ لبَ ثٙب ٠ع ٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ ا

اٌّغزّ  خ ي ِدح ش١ِٕخ ِع١ٕخ ؼبٌجب رىْٛ ظٕخ، ٚعٍٝ اٌعٛائد اٌزٟ رؾفً ع١ٍٙب عٕبـس امٔزبط، 

٠ّٚىٓ اٌٍغٛء إٌٝ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ ٚاظز داِٗ ـٟ اٌزؾ١ٍ د الالزفبد٠خ ٚٚل  اٌع١بظبد 

٠خ اٌزٟ رىْٛ وف١ٍخ ـٟ ِعبٌغخ اُ٘ اٌّؽى د اٌزٟ رعسق ٌٙب الالزفبد، ٚـٟ اٌٛلذ ذارٗ ٠عزجس اٌزّٕٛ

ا ـٟ زـد اُ٘ رٛعٙبد الاظزٙ ن ـٟ اٌم بعبد اٌسئ١ع١خ اٌّعزٙدـخ  إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ ِؤؼس 

 (.47: 2010)الحجبص ّسصق،ـٟ الزفبد اٞ ثٍد

اد ٚاٌّؤؼساد الاخسٜ اٌّسرج خ ثٗ ِضً الأفبق ٚاٌدخً أْ ِزؽ١س إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ ٚاٌّزؽ١س

٠ّىٓ اْ رٛلؼ ٚرفعس ؽغُ اٌسخبء ٚاٌسوٛد الالزفبدٞ ـٟ ثٍد ِع١ٓ، عٕدِب ٠زج١ٓ اْ ٕ٘بن ع لخ 

رسثه ث١ٓ ٘را اٌّزؽ١س ِٚؤؼسارٗ اٌّسرج خ أٚ لد رىْٛ ِٕجضمخ ِٕٗ ِٚعزٜٛ اٌزؽؽ١ً ٌٍ بلبد 

ٓ اْ ـٟ اٌجٍداْ اٌسأظّب١ٌخ اٌّزمدِخ أٗ ـٟ أٚلبد اٌىٛد عٕدِب امٔزبع١خ ٚورٌه لٜٛ اٌعًّ، ٚلد رج١

٠زُ ش٠بدح إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ ـئْ ذٌه ٠ٕعىط عٍٝ أ فبق ؽغُ اٌج بٌخ لأدٔٝ ِعزٛا٘ب 

 اٌ ج١عٟ.

الوحْس اليبًٖ: العلالت  ٘ي أدّاث الغ٘بعت الٌمذٗت الكو٘ت ّالٌبتج الوحلٖ الإجوبلٖ 

 صبدٗتحغب هٌطك الٌظشٗت الالت

 العلالت  ٘ي ععش ئعبدة الخصن ّالٌبتج الوحلٖ الاجوبلٖ -1
اْ اٌع لخ ث١ٓ ظعس إعبدح اٌ فُ ٚإٌبرظ اٌّؾٍٟ امعّبٌٟ رىّٓ ـٟ و١ف١خ رذص١س ظعس إعبدح اٌ فُ 

عٍٝ الالزفبد اٌٛنٕٟ ـٙٛ ٠ؤصس ثؽىً وج١س عٍٝ الاظزضّبز ٚالاظزٙ ن ٚعٍٝ ّٔٛ الالزفبد ثؽىً 

دح اٌ فُ عبَ، ـعٕدِب ٠مَٛ اٌجٕه اٌّسوصٞ ثبرجبع ظ١بظخ ٔمد٠خ رٛظع١خ ِٓ خ ي ر ف١ك ظعس إعب

الاِس اٌرٞ ٠غعً الالزساق ازخؿ ِّب ٠ؽغ  اٌؽسوبد عٍٝ الاظزضّبز ٚرٛظ١  الاعّبي ٚثبٌزبٌٟ 

٠ؤدٞ اٌٝ ش٠بدح إٌبرظ اٌّؾٍٟ امعّبٌٟ ، اِب ِٓ ٔبؽ١خ الاظزٙ ن ـعٕدِب ٠ٕ فك ظعس إعبدح اٌ فُ 

ٍ  ٚاٌ دِبد ِّب ٠فجؼ الالزساق ازخؿ ثبٌٕعجخ ٌلأـساد ِّب ٠عًّ عٍٝ ش٠بدح الاظزٙ ن ِٓ اٌع

٠ؤدٞ اٌٝ ش٠بدح اٌ ٍت اٌداخٍٟ ـ١صداد إٌبرظ اٌّؾٍٟ امعّبٌٟ، ِّٚب ظجك ٠ّىٓ اٌمٛي أْ ٕ٘بن 
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ع لخ عىع١خ ث١ٓ ظعس إعبدح اٌ فُ ٚإٌبرظ اٌّؾٍٟ امعّبٌٟ ـعٕد أ فبق ظعس إعبدح اٌ فُ ـئْ 

خً ٚثبٌزبٌٟ ٠صداد إٌبرظ ذٌه ٠ؤدٞ إٌٝ ش٠بدح ؽغُ الاظزضّبزاد ٠ٚصداد اٌ ٍت اٌىٍٟ ٠ٚصداد اٌد

اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ، ٚثبٌعىط ـٟ ؽبي ازرفبع ظعس اٌفبئدح ٠ٕ فك ؽغُ الاظزضّبزاد ٠ٚمً اٌ ٍت 

اٌىٍٟ ٠ٕٚ فك اٌدخً ٚاخ١سا ٠ٕ فك إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ، إٞ ٕ٘بن ع لخ عىع١خ ث١ٓ ظعس 

إعبدح اٌ فُ ٠ّبزض دٚزا  ، وّب اْ ظعس(55: 2007)العلٖ،إعبدح اٌ فُ ٚإٌبرظ اٌّؾٍٟ امعّبٌٟ

ِّٙب ِٚؤصسا ـ١ّب ٠زعٍك ـٟ ش٠بدح إٌبرظ اٌّؾٍٟ امعّبٌٟ ـٙٛ ٠ؤدٞ اٌٝ رؾم١ك ِعدلاد ّٔٛ 

الزفبدٞ، وّب ٠عبُ٘ أ فبق ظعس إعبدح اٌ فُ ثفٛزح وج١سح عٍٝ رؾف١ص اٌمدزح عٍٝ اٌعًّ 

ٝ اٌعًّ ٚش٠بدح امٔزبع١خ ٚالاظزضّبز ٚالادخبز ٚامٔزبط الاِس اٌرٞ ٠سـ  ِٓ إِىب١ٔخ الاـساد عٍ

ٚوفبءرٙب ٚخبـخ الاـساد ذٚٞ اٌدخً اٌّؾدٚد ٚثبٌزبٌٟ ٠سـ  ِدخسارُٙ ِٓ اٌدخً ـ١فجؼ ٌد٠ُٙ 

 اٌمدزح عٍٝ ر٠ًّٛ ِ زٍؿ الاظزضّبزاد ٚرؾم١ك إلبـخ عٍٝ ِعزٜٛ إٌبرظ اٌمِٟٛ.

 :العلالت  ٘ي عول٘بث الغْق الوفتْحت ّالٌبتج الوحلٖ الإجوبلٖ -2
ع١ٍّبد اٌعٛق اٌّفزٛؽخ ِٓ اٌٛظبئً اٌفبعٍخ لأدٚاد اٌع١بظخ إٌمد٠خ اذا وبٔذ ٘رٖ عد ر           

الأظٛاق ٚاظعخ ِٚزمدِخ رؤدٞ اٌٝ رؽ١ساد ٚاظعخ ـٟ الاؽز١بن١بد ٌدٜ اٌّفبزؾ اٌزغبز٠خ ، وّب 

رؤدٞ اٌع١بظخ إٌمد٠خ دٚزا ِٓ خ ي ع١ٍّبد اٌعٛق اٌّفزٛؽخ ـٟ اٌزذص١س ـٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ امعّبٌٟ 

ِٓ خ ي الازرجبن ث١ٓ اٌم بع١ٓ اٌؾم١مٟ ٚإٌمدٞ ، ٠ٚزُ ٘را اٌزذص١س ِٓ خ ي خ ٛر١ٓ الأٌٚٝ عٕد 

ارجبع ظ١بظخ رٛظع١خ ٠صداد عسق إٌمد ـ١مَٛ الاـساد ثؽساء اٌعٕداد الاِس اٌرٞ ٠ٕعىط عٍٝ 

ـٟ اٌ ٍت أظعبز٘ب ٚاْ اٌص٠بدح ـٟ أظعبز اٌعٕداد ٠ؤدٞ اٌٝ أ فبق أظعبز اٌفبئدح ٚاٌزٟ لد رؤصس 

امعّبٌٟ ِٚٓ صُ ش٠بدح امٔزبط ـ١صداد إٌبرظ اٌّؾٍٟ امعّبٌٟ ، اٌضب١ٔخ عٕد ارجبع ظ١بظخ ٔمد٠خ 

أىّبؼ١خ ٠ٕ فك عسق إٌمد ـ١مَٛ الاـساد ثج١  اٌعٕداد الاِس اٌرٞ ٠ٕعىط عٍٝ أ فبق أظعبز٘ب 

ٟ لد رؤصس ـٟ اٌ ٍت وّب اْ الأ فبق ـٟ أظعبز اٌعٕداد ٠ؤدٞ اٌٝ ازرفبع أظعبز اٌفبئدح ٚاٌز

امعّبٌٟ ـ١ٕ فك امٔزبط ٚثبٌزبٌٟ ٠ٕ فك إٌبرظ اٌّؾٍٟ امعّبٌٟ ، ٚلد ثبرذ ع١ٍّبد اٌعٛق 

اٌّفزٛؽخ رسرجه ثزعص٠ص ٘دؾ الاظزمساز ثبلأظعبز ٚإٌّٛ الالزفبدٞ رجعب ٌّٕٛ إٌبرظ اٌّؾٍٟ 

ّفزٛؽخ ٚإٌبرظ اٌّؾٍٟ امعّبٌٟ، ٌرٌه ٠ّىٓ اٌمٛي اْ ٕ٘بن ع لخ عىع١خ ث١ٓ ع١ٍّبد اٌعٛق اٌ

الاعّبٌٟ ، ٠ّٚىٓ أْ رىْٛ نسد٠خ ؽعت اٌع١بق الالزفبدٞ ـٟ اٌجٍد، ـفٟ ثعك اٌؾبلاد رؤدٞ 

ش٠بدح ع١ٍّبد اٌعٛق اٌّفزٛؽخ إٌٝ ش٠بدح إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ ِضً رعص٠ص اٌزغبزح اٌ بزع١خ 

ِض  عٕد ش٠بدح ع١ٍّبد  ٚرؽغ١  الاظزضّبزاد الاعٕج١خ ، ٚـٟ ؽبلاد اخسٜ رىْٛ اٌع لخ عىع١خ

اٌعٛق اٌّفزٛؽخ رؤدٞ إٌٝ ردـك اٌعٍ  اٌسخ١فخ ِٓ اٌ بزط ِّب ٠ؤدٞ إٌٝ رم١ًٍ امٔزبط اٌّؾٍٟ 

 (.Sidra&Faiza,2015:470)ٚثبٌزبٌٟ ٠ٕ فك إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ 

 :العلالت  ٘ي ًغبت الاحت٘بطٖ المبًًْٖ ّالٌبتج الوحلٖ الإجوبلٖ -3
 

الاؽز١بنٟ اٌمبٟٔٛٔ اؽدٜ الأدٚاد اٌى١ّخ اٌزٟ رعز دِٙب اٌعٍ خ إٌمد٠خ ٌٍزذص١س ـٟ عد ٔعجخ ر           

اٌٛل  الالزفبدٞ، أِب إٌبرظ اٌّؾٍٟ امعّبٌٟ ـٙٛ ِؤؼس عٍٝ ٚل  الالزفبد ـٟ اٌجٍد، اذ ٠ّىٓ 

َٛ رٛل١ؼ اٌع لخ ث١ٓ ٔعجخ الاؽز١بنٟ اٌمبٟٔٛٔ ٚإٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ ِٓ خ ي الارٟ، عٕدِب ٠م

اٌجٕه اٌّسوصٞ ثص٠بدح و١ّخ إٌمٛد اٌّعسٚلخ ـئٔٗ ٠مَٛ ثزؾس٠س ثعك ٚدائ  اٌّفبزؾ ٌد٠ٗ ـ١عًّ 

عٍٝ  ر ف١ك ٔعجخ الاؽز١بنٟ اٌمبٟٔٛٔ ٚ٘را ٠ؤدٞ إٌٝ ش٠بدح اٌّٛعٛداد إٌمد٠خ ٚثبٌزبٌٟ ٠زُ 

الاعّبٌٟ رٛ ١فٙب ـ١صداد ؽغُ الاظزضّبزاد ـ١صداد اٌ ٍت اٌىٍٟ ٚثبٌزبٌٟ ٠صداد إٌبرظ اٌّؾٍٟ 

ٚثبٌزبٌٟ رؾم١ك ـبئك ـٟ ظٛق الائزّبْ اٌّفسـٟ ِّب ٠دي عٍٝ ٚعٛد ع لخ عىع١خ ث١ٓ ٔعجخ 

الاؽز١بنٟ اٌمبٟٔٛٔ ٚإٌبرظ اٌّؾٍٟ امعّبٌٟ، أِب ـٟ ؽبٌخ زـ  ٔعجخ الاؽز١بنٟ اٌمبٟٔٛٔ ـ١ؾفً 

ِٕؼ اٌعىط ـ١عًّ عٍٝ ر ف١ك الاؽز١بن١بد اٌّفسـ١خ ٚثبٌزبٌٟ رم١ٍؿ لدزح اٌّفبزؾ عٍٝ 

 (.75: 2010) ْخبسٕ،الائزّبْ ٌٍٛؽداد الالزفبد٠خ ـ١ٕ فك إٌبرظ اٌّؾٍٟ امعّبٌٟ
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 :العلالت  ٘ي عشض الٌمذ ّالٌبتج الوحلٖ الإجوبلٖ -4
 

٠مَٛ اٌجٕه اٌّسوصٞ ثزفد٠س إٌمٛد اٌٛزل١خ اٌزٟ رزؾدد اظزٕبدا إٌٝ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ           

اٌى١ّبد اٌّفدزح، اٞ اْ ٕ٘بن ع لخ ث١ٓ عسق إٌمد ٚإٌبرظ اٌّؾٍٟ ـئْ عسق إٌمٛد ٠زذصس ثٙرٖ 

الاعّبٌٟ ٚٔٛع ٘رٖ اٌع لخ رىْٛ نسد٠خ، ـىٍّب شاد ّٔٛ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ رصداد و١ّخ إٌمٛد 

اٌّعسٚلخ لأْ إٌمٛد رعزجس اداح دـ  رعبعد عٍٝ رفس٠ؿ اٌعٍ  ٚاٌ دِبد، ـعٕدِب ٠صداد إٌبرظ 

ٌٟ دْٚ ش٠بدح ـٟ عسق إٌمٛد ٘را ٠ؤدٞ إٌٝ ؽدٚس ؽبٌخ زوٛد الزفبدٞ، أِب ـٟ اٌّؾٍٟ الاعّب

ؽبٌخ ش٠بدح عسق إٌمٛد دْٚ ش٠بدح ـٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ ـئْ ٘را ٠ؤدٞ إٌٝ ؽدٚس ؽبٌخ 

رم ١ّخ ـٟ الالزفبد اٌّؾٍٟ، ٌٙرا ـئْ إٌ س٠بد الالزفبد٠خ ؽددد و١ّبد إٌمٛد اٌّفدزح ِب 

%( ـئْ اٌجٕه 10ّٔٛ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ ـّض  عٕد ش٠بدح إٌبرظ ثّمداز )٠عبدي ٔفؿ ِعدي 

%( ٌىٟ ٠زؾمك ّٔٛ اٌزٛاشْ ث١ٓ إٌبرظ 5اٌّسوصٞ ٠عًّ عٍٝ ش٠بدح اٌّعسٚق إٌمدٞ ثّمداز)

اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ ٚعسق إٌمد ٌٚٙرا ـئْ اٞ رؽ١س ٠ؾفً ـٟ عسق إٌمد ٠ؤصس ـٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ 

٠مَٛ اٌجٕه اٌّسوصٞ ثص٠بدح عسق إٌمد ـئٔٗ ٠زج  ظ١بظخ ٔمد٠خ رٛظع١خ لاْ ٘رٖ  الاعّبٌٟ، ـعٕدِب

اٌص٠بدح رؤدٞ إٌٝ أ فبق ظعس اٌفبئدح ٚاْ ٘را الأ فبق ـٟ ظعس اٌفبئدح ٠ؤدٞ إٌٝ ش٠بدح ؽغُ 

الاظزضّبزاد اٞ ٚعٛد ع لخ عىع١خ ث١ٓ ؽغُ الاظزضّبزاد ٚظعس اٌفبئدح، ٚثبٌزبٌٟ ٠صداد اٌدخً 

ٚاٌ ٍت اٌىٍٟ ٚ٘را ٠ؤدٞ إٌٝ ش٠بدح إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ، ٠ٚؾدس اٌعىط ـٟ ؽبي  ٚاٌّمبعؿ

ل١بَ اٌجٕه اٌّسوصٞ ثئرجبع ظ١بظخ ٔمد٠خ أىّبؼ١خ لأْ ٘رٖ اٌع١بظخ رعًّ عٍٝ رم١ٍؿ عسق إٌمد 

ٌٍؾد ِٓ ؽبٌخ اٌزم ُ ـٟ الالزفبد اٌّؾٍٟ ـئْ ٘را ٠ؤدٞ إٌٝ ر ف١ك اٌّعزٜٛ اٌعبَ ٌلأظعبز 

ظعس اٌفبئدح ٠ٕٚ فك ؽغُ الاظزضّبزاد ـ١ٕ فك اٌ ٍت اٌىٍٟ ٠ٕٚ فك اٌدخً ثمداز ٠ٚسرف  

 (.397: 2012)كٌعبى،اٌّمبعؿ ٚثبٌزبٌٟ ٠ٕ فك إٌبرظ اٌّؾٍٟ امعّبٌٟ

الوحْس اليبلث: تحل٘ل العلالت  ٘ي ادّاث الغ٘بعت الٌمذٗت الكو٘ت ّالٌبتج الوحلٖ 

 :(2023-2004العشاق للوذة ) الإجوبلٖ فٖ
عٕااادِب ٠اااصداد ؽغاااُ الاظااازضّبزاد ـاااٟ الزفااابد ِاااب ـٙااارا ٠اااؤدٞ إٌاااٝ ش٠ااابدح اٌ ٍااات اٌىٍاااٟ           

ٚثبٌزاااابٌٟ ٠ااااصداد اٌاااادخً ٚثاااادٚزٖ ٠ااااؤدٞ إٌااااٝ ش٠اااابدح إٌاااابرظ اٌّؾٍااااٟ امعّاااابٌٟ ِّااااب ٠ااااؤدٞ إٌااااٝ 

أ فاابق ظااعس إعاابدح اٌ فااُ، ـ١زمااؼ ِاآ ٘اارا ع لااخ عىعاا١خ ثاا١ٓ ظااعس إعاابدح اٌ فااُ ٚإٌاابرظ 

( 1عااات ِٕ اااك إٌ س٠اااخ الالزفااابد٠خ، ٚعٕاااد اٌسعاااٛع اٌاااٝ اٌغااادٚي زلاااُ )اٌّؾٍاااٟ امعّااابٌٟ ؽ

( ١ٍِااااْٛ د٠ٕاااابز صااااُ 101845262) لاااادز 2004 ظاااإخ٠ ؽااااظ إْ إٌاااابرظ اٌّؾٍااااٟ امعّاااابٌٟ ـااااٟ 

( ١ٍِاااْٛ د٠ٕااابز أِاااب ظاااعس إعااابدح اٌ فاااُ ـماااد ١ٌ103551403فاااً إٌاااٝ ) 2005ازرفااا  ـاااٟ عااابَ 

د ارمااااؼ ـااااٟ ثدا٠ااااخ اٌّاااادح اْ %( ٚلاااا7ازرفاااا  إٌااااٝ ) 2005%(ٚعاااابَ 6) 2004ثٍااااػ ـااااٟ عاااابَ 

رىاااْٛ اٌع لاااخ ثااا١ٓ ظاااعس إعااابدح اٌ فاااُ ٚإٌااابرظ اٌّؾٍاااٟ امعّااابٌٟ نسد٠اااخ ٚ٘ااارا ٠ٕااابـٟ ِٕ اااك 

إٌ س٠اااخ الالزفااابد٠خ اٌزاااٟ رااإؿ عٍاااٝ ٚعاااٛد ع لاااخ عىعااا١خ ثااا١ٓ ظاااعس إعااابدح اٌ فاااُ ٚإٌااابرظ 

إٌاااابرظ اٌّؾٍاااااٟ امعّااااابٌٟ  اخااااارـمااااد  2007ٚعااااابَ  2006أِااااب ـاااااٟ عاااابَ  ،اٌّؾٍااااٟ الاعّااااابٌٟ

( ١ٍِااااْٛ د٠ٕاااابز ِّااااب ؼااااٙد ازرفاااابع 111455813ؽااااٛاٌٟ) 2007ثبلازرفاااابع ١ٌعااااغً ـااااٟ عاااابَ 

١ٌعاااغً ظاااعس إعااابدح اٌ فاااُ ـاااٟ  2007ٚ 2006أ٠ماااب ـاااٟ ظاااعس إعااابدح اٌ فاااُ خااا ي اٌعاااب١ِٓ 

%(، أٞ ٕ٘اااب رىاااْٛ اٌع لاااخ نسد٠اااخ ثااا١ٓ ظاااعس إعااابدح اٌ فاااُ ٚإٌااابرظ اٌّؾٍاااٟ 20)  2007عااابَ 

( 120626517ـماااد ازرفااا  إٌااابرظ اٌّؾٍاااٟ امعّااابٌٟ إٌاااٝ ) 2008ا٠ماااب، أِاااب ـاااٟ عااابَ امعّااابٌٟ 

%(، صاااُ أ فاااك ظاااعس إعااابدح ١ٍِ15اااْٛ د٠ٕااابز ث١ّٕاااب ظاااعس إعااابدح اٌ فاااُ ـماااد أ فاااك إٌاااٝ )

%(، أِاااب إٌااابرظ اٌّؾٍاااٟ امعّااابٌٟ ـماااد اظااازّس ثبلازرفااابع ؽ١اااش 7إٌاااٝ ) 2009اٌ فاااُ ـاااٟ عااابَ 

إٌاااٝ عااابَ  2010(١ٍِاااْٛ د٠ٕااابز، أِاااب اٌّااادح ِااآ عااابَ 124702847ؽاااٛاٌٟ ) 2009ثٍاااػ ـاااٟ عااابَ 

%(، أِاااب إٌااابرظ اٌّؾٍاااٟ امعّااابٌٟ ـماااد اظااازّس 6ـماااد أ فاااك ظاااعس إعااابدح اٌ فاااُ إٌاااٝ ) 2015

( ١ٍِااااْٛ د٠ٕاااابز، 183616252ؽااااٛاٌٟ ) 2015ثبلازرفاااابع خاااا ي ٘اااارٖ اٌّاااادح ١ٌعااااغً ـااااٟ عاااابَ 
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دح اٌ فاااُ اٌزاااٟ رىاااْٛ ٚ٘ااارا اواااد اٌع لاااخ اٌعىعااا١خ ثااا١ٓ إٌااابرظ اٌّؾٍاااٟ امعّااابٌٟ ٚظاااعس إعاااب

، ٚأْ 2015إٌاااٝ عااابَ  2010إٌ س٠اااخ الالزفااابد٠خ خااا ي ٘ااارٖ اٌّااادح ِااآ عااابَ  ٚالااا ِز بثماااخ ِااا  

ظاااجت الازرفااابع ـاااٟ إٌااابرظ اٌّؾٍاااٟ امعّااابٌٟ ٘اااٛ رؾعااا١ٓ أظاااعبز اٌااإفه عب١ٌّاااب ِّاااب أدٜ إٌاااٝ 

عّااابٌٟ ـماااد ثٍاااػ إٌااابرظ اٌّؾٍاااٟ ام 2016رصا٠اااد عبئاااداد اٌااإفه ٌ لزفااابد اٌعسالاااٟ، أِاااب ـاااٟ عااابَ 

%( خااا ي 4( ١ٍِاااْٛ د٠ٕااابز، اِاااب ظاااعس إعااابدح اٌ فاااُ ـماااد أ فاااك إٌاااٝ )208932109ؽاااٛاٌٟ )

٘ااارا اٌعااابَ ثعاااجت رؾف١اااص الالزفااابد اٌعسالاااٟ ٌٍزم١ٍاااً ِااآ رىاااب١ٌؿ الالزاااساق ٚوااارٌه ِااآ اعاااً 

 2017اظاااازمساز اٌعٍّااااخ اٌّؾ١ٍااااخ إلاااابـخ اٌااااٝ أ فاااابق ِعاااادلاد اٌزماااا ُ ، أِااااب ـااااٟ اٌعااااب١ِٓ 

ؽاااااااٛاٌٟ  2018ظ اٌّؾٍاااااااٟ امعّااااااابٌٟ ١ٌعاااااااغً ـاااااااٟ عااااااابَ ـماااااااد أ فاااااااك إٌااااااابر 2018ٚ

%( خااا ي ٘ااار٠ٓ 4( ١ٍِاااْٛ د٠ٕااابز، أِاااب ظاااعس إعااابدح اٌ فاااُ ـماااد اظااازمس عٕاااد )202776268)

اٌعااااب١ِٓ، ٚأْ ظااااجت أ فااااابق إٌاااابرظ اٌّؾٍاااااٟ امعّاااابٌٟ ٘ااااٛ الااااا ساة الأٚلاااابع الأ١ِٕاااااخ 

 2023إٌااٝ عاابَ  2019ٚرااد٘ٛز أظااعبز اٌاإفه ـااٟ الالزفاابد اٌعسالااٟ، أِااب خاا ي اٌّاادح ِاآ عاابَ 

( 188112265ـماااد أ فاااك إٌاااٝ ) 2020ـماااد اخااار إٌااابرظ اٌّؾٍاااٟ امعّااابٌٟ ثبلازرفااابع عااادا عااابَ

١ٍِاااْٛ د٠ٕااابز ٚاْ ظاااجت الأ فااابق ـاااٟ ٘ااارا اٌعااابَ ٘اااٛ ش٠ااابدح الأفااابق عٍاااٝ الاصااابز اٌزاااٟ خٍفزٙاااب 

ـماااد ؼاااٙد إٌااابرظ اٌّؾٍاااٟ  2020اشِاااخ وٛزٚٔاااب ـاااٟ الالزفااابد اٌعسالاااٟ، أِاااب الأعاااٛاَ ثعاااد عااابَ 

( ١ٍِاااْٛ د٠ٕااابز ٚ٘اااٛ 221312425ؽاااٛاٌٟ ) 2023عّااابٌٟ ازرفااابع ِعااازّس ١ٌعاااغً ـاااٟ عااابَ ام

اعٍااٝ ل١ّااخ ظااغٍٙب إٌاابرظ اٌّؾٍااٟ امعّاابٌٟ خاا ي ِاادح اٌجؾااش ثعااجت رؾعاا١ٓ الأٚلاابع الأ١ِٕااخ 

%( ِااآ عااابَ 4ٚرؾعااا١ٓ أظاااعبز اٌااإفه عب١ٌّاااب ، أِاااب ظاااعس إعااابدح اٌ فاااُ ـماااد اظااازمس عٕاااد ٔعاااجخ )

إٌ س٠اااخ الالزفااابد٠خ اٌزاااٟ رؽااا١س إٌاااٝ ٚعاااٛد  ٚالااا ٠زٛاـاااك ِااا  ، ٚ٘ااارا 2023إٌاااٝ عااابَ  2016

 ع لخ عىع١خ ث١ٓ ظعس إعبدح اٌ فُ ٚإٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ.

ْ اٌع لااااخ ثاااا١ٓ ع١ٍّاااابد اٌعااااٛق اٌّفزٛؽااااخ ٚإٌاااابرظ اٌّؾٍااااٟ الاعّاااابٌٟ رىااااْٛ ؽعاااات إٚ         

  عٕااااد ش٠اااابدح اٌعاااا١بق الالزفاااابدٞ ـااااٟ أٞ ثٍااااد، ـاااا١ّىٓ اْ رىااااْٛ اٌع لااااخ ث١ّٕٙااااب نسد٠ااااخ ـّااااض

ع١ٍّااابد اٌعاااٛق اٌّفزٛؽاااخ راااؤدٞ إٌاااٝ ش٠ااابدح إٌااابرظ اٌّؾٍاااٟ امعّااابٌٟ ِضاااً رؽاااغ١  الالزفااابد 

اٌّعٕاااٟ عٍاااٝ الاظااازضّبزاد ٚوااارٌه رعص٠اااص اٌزغااابزح اٌ بزع١اااخ، ٚـاااٟ ثعاااك اٌؾااابلاد ٠ّىااآ اْ 

رىااْٛ اٌع لااخ ث١ّٕٙااب عىعاا١خ ِٚاآ ٘اارٖ اٌؾاابلاد لٍااخ اٌزعبِااً ـااٟ اٌزغاابزح اٌ بزع١ااخ ، ٚاٌغاادٚي 

بٖ  ٠ٛلاااؼ ِعااابز ر اااٛز واااً ِااآ ع١ٍّااابد اٌعاااٛق اٌّفزٛؽاااخ ٚإٌااابرظ اٌّؾٍاااٟ امعّااابٌٟ ـاااٟ أدٔااا

إٌااٝ  2004اٌجؾااش، ؽ١ااش اخاار إٌاابرظ اٌّؾٍااٟ امعّاابٌٟ ثبٌزصا٠ااد ِاآ عاابَ  ظاإٛادخاا ي  اٌعااساق

( ١ٍِاااااْٛ د٠ٕااااابز، أِاااااب ع١ٍّااااابد 174990175ؽاااااٛاٌٟ )١ٌ2013عاااااغً ـاااااٟ عااااابَ  2013عااااابَ 

ٌزعاااغً ـاااٟ  2013إٌاااٝ عااابَ  2004ٌزصا٠اااد ِااآ عااابَ اٌعاااٛق اٌّفزٛؽاااخ ـماااد اظااازّسد أ٠ماااب ثب

( ١ٍِاااْٛ د٠ٕااابز، ٕٚ٘اااب رىاااْٛ اٌع لاااخ نسد٠اااخ ثااا١ٓ ع١ٍّااابد اٌعاااٛق 117678) ؽاااٛاٌٟ 2013عااابَ

اٌّفزٛؽااااخ ٚإٌاااابرظ اٌّؾٍااااٟ الاعّاااابٌٟ، أٞ وٍّااااب شادد ع١ٍّاااابد اٌعااااٛق اٌّفزٛؽااااخ ثٕعااااجخ ِع١ٕااااخ 

ِٕ اااك إٌ س٠اااخ الالزفااابد٠خ ٚـاااٟ ظااإخ ِع١ٕاااخ ٠مبثٍاااٗ ش٠ااابدح ـاااٟ إٌااابرظ اٌّؾٍاااٟ امعّااابٌٟ ٚـاااك 

اٌزااااٟ راااإؿ عٍااااٝ ٚعااااٛد ع لااااخ نسد٠ااااخ ثاااا١ٓ ع١ٍّاااابد اٌعااااٛق اٌّفزٛؽااااخ ٚإٌاااابرظ اٌّؾٍااااٟ 

، ٚأْ ظااجت اٌص٠ااابدح ـاااٟ 2013إٌاااٝ عااابَ  2004الاعّاابٌٟ، ٕٚ٘اااب رىاااْٛ اٌع لااخ نسد٠اااخ ِااآ عاابَ 

إٌااابرظ اٌّؾٍاااٟ امعّااابٌٟ خااا ي ٘ااارٖ اٌّااادح ٘اااٛ رعص٠اااص اٌزغااابزح اٌ بزع١اااخ ٚاؽاااز ي اٌفااابدزاد 

، أِاااب ـاااٟ الأعاااٛاَ ِااآ عااابَ اٌجؾاااش ظااإٛاد ٌٕف ١اااخ اٌغاااصء الأوجاااس ِااآ ـااابدزاد اٌعاااساق ـاااٟا

ثبلازرفاااابع ؽ١ااااش ظااااغً ـااااٟ عاااابَ  اخاااارـاااائْ إٌاااابرظ اٌّؾٍااااٟ امعّاااابٌٟ  2016إٌااااٝ عاااابَ  2014

( ١ٍِااااْٛ د٠ٕاااابز، أِااااب ع١ٍّاااابد اٌعااااٛق اٌّفزٛؽااااخ ـمااااد أ فمااااذ 208932109ؽااااٛاٌٟ ) 2016

(١ٍِاااْٛ 59177ؽاااٛاٌٟ) ١ٌ2016عاااغً ـاااٟ عااابَ  2016إٌاااٝ عااابَ  2014ـاااٟ الأعاااٛاَ ِااآ عااابَ 

ع لاااخ عىعااا١خ ثااا١ٓ إٌااابرظ اٌّؾٍاااٟ امعّااابٌٟ ٚع١ٍّااابد اٌعاااٛق اٌّفزٛؽاااخ ِااآ ـزفاااجؼ اٌد٠ٕااابز، 

ـماااد أ فاااك إٌااابرظ اٌّؾٍاااٟ  2018ٚعااابَ  2017، أِاااب ـاااٟ اٌعاااب١ِٓ 2016إٌاااٝ عااابَ  2014عااابَ 

الأ فااابق ـاااٟ ( ١ٍِاااْٛ د٠ٕااابز ٚظاااجت 202776268ؽاااٛاٌٟ) 2018امعّااابٌٟ ١ٌعاااغً ـاااٟ عااابَ 

إٌاااابرظ اٌّؾٍااااٟ امعّاااابٌٟ خاااا ي ٘اااارٖ اٌّاااادح ٘ااااٛ رصا٠ااااد الأفاااابق ٌزفاااابدٞ الاصاااابز اٌزااااٟ خٍفزٙااااب 
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عفاابثبد داعااػ امز٘بث١ااخ إلاابـخ اٌااٝ أ فاابق و١ّااخ امٔزاابط اٌعاإٛٞ ِاآ اٌاإفه ،أِااب ع١ٍّاابد 

ؽاااٛاٌٟ  2019ٌزعاااغً ـاااٟ عااابَ  2019إٌاااٝ عااابَ  2017اٌعاااٛق اٌّفزٛؽاااخ ـماااد ازرفعاااذ ِااآ عااابَ 

ا ٌٍع١بظاااخ إٌمد٠اااخ اٌزاااٟ ٠زجعٙاااب اٌجٕاااه اٌّسواااصٞ اٌعسالاااٟ اٌزاااٟ  (109976) ١ٍِاااْٛ د٠ٕااابز، ٚرٕف١ااار 

رعاااعٝ إٌااااٝ رؾم١ااااك الاظااازمساز إٌماااادٞ ـااااٟ  اااً ع١ٍّاااابد اٌعااااٛق اٌّفزٛؽاااخ ِاااآ خاااا ي رفع١ااااً 

ادٚارٙاااب إٌمااادٞ اٌى١ّاااخ ـاااٟ إدازح اٌعااا١ٌٛخ اٌعبِاااخ، ٚرذو١اااد ٌٍااادٚز اٌااارٞ ٠ماااَٛ ثاااٗ اٌجٕاااه اٌّسواااصٞ 

١بظاااازٗ اٌزااااٟ رعااااعٝ إٌااااٝ رؾف١ااااص اٌم اااابع اٌؾم١مااااٟ ِاااآ خاااا ي اٌّجاااابدزح اٌعسالااااٟ ِاااآ خاااا ي ظ

ٚثبٌزعااابْٚ ِااا  اٌّفااابزؾ اٌعبٍِاااخ ـاااٟ اٌعاااساق  ثزؾف١اااص  2016الالسالااا١خ اٌزاااٟ رجٕب٘اااب ـاااٟ عااابَ 

اٌّفاااابزؾ ـااااٟ اٌزٛعااااٗ ٔؾااااٛ اٌعااااٛق ٚرااااٛـ١س الائزّاااابْ ثٙاااادؾ رؾف١ااااص ٚرٕؽاااا١ه ع١ٍّااااخ اٌز١ّٕااااخ 

ـماااد اخااار إٌااابرظ اٌّؾٍاااٟ امعّااابٌٟ  2023إٌاااٝ  2019الالزفااابد٠خ ، أِاااب خااا ي الأعاااٛاَ ِااآ عااابَ 

(١ٍِاااْٛ د٠ٕااابز، صاااُ 188112265ـماااد أ فاااك اٌاااٝ ) 2020ثبٌزصا٠اااد ٚثؽاااىً ِعااازّس عااادا ظااإخ 

( ١ٍِاااْٛ د٠ٕااابز ٚ٘اااٟ اعٍاااٝ 221312425ؽاااٛاٌٟ )2023ثعاااد٘ب اخااار ٠سرفااا  ١ٌعاااغً ـاااٟ عااابَ 

، ٚأْ ظااجت ٘اارٖ ل١ّااخ ؼااٙد٘ب إٌاابرظ اٌّؾٍااٟ امعّاابٌٟ ـااٟ الالزفاابد اٌعسالااٟ خاا ي ِاادح اٌجؾااش

اٌص٠اااابدح ـااااٟ إٌاااابرظ اٌّؾٍااااٟ امعّاااابٌٟ ٘ااااٛ رؾعاااا١ٓ الأٚلاااابع الأ١ِٕااااخ ٚازرفاااابع أظااااعبز اٌاااإفه 

عب١ٌّ ااب وااْٛ اٌاإفه ٘ااٛ اٌّفاادز اٌاارٞ ٠ؽااىً اٌعبئااد الأوجااس ـااٟ الالزفاابد اٌعسالااٟ، أِااب ع١ٍّاابد 

(١ٍِااااْٛ د٠ٕاااابز صااااُ ثعااااد٘ب 74810ٌزجٍااااػ ) 2020اٌعااااٛق اٌّفزٛؽااااخ ـمااااد أ فمااااذ ـااااٟ عاااابَ 

 2022(١ٍِاااْٛ د٠ٕااابز ، صاااُ أ فماااذ ـاااٟ الأعاااٛاَ 92393ٌزفاااجؼ  ) 2021ـاااٟ عااابَ ازرفعاااذ 

(١ٍِااااْٛ د٠ٕاااابز، أٞ أْ ع١ٍّاااابد اٌعااااٛق 87997ؽااااٛاٌٟ ) 2023ٌزجٍااااػ ـااااٟ عاااابَ  2023ٚعاااابَ 

اٌّفزٛؽاااخ اخااارد ثبٌزفااابٚد ثااا١ٓ الازرفااابع ٚالأ فااابق ـاااٟ الأعاااٛاَ الأخ١اااس ِااآ ِااادح اٌجؾاااش ٚاْ 

زااااٛـ١س اٌعاااا١ٌٛخ ٚخفااااك أظااااعبز اٌفبئاااادح ٚدعااااُ ظااااجت الأ فاااابق ٘ااااٛ ل١اااابَ اٌجٕااااه اٌّسوااااصٞ ث

اٌم بعااابد الالزفااابد٠خ ِّاااب أدٜ اٌاااٝ ش٠ااابدح عااادد اٌّفااابزؾ ٚاظاااز داَ أٔ ّاااخ ِز اااٛزح، ٚظاااجت 

الازرفااابع ـاااٟ ٘ااار٠ٓ اٌعاااب١ِٓ ٘اااٛ اٌعااا١ سح عٍاااٝ ِعااادلاد اٌزمااا ُ ٚاظااازمساز أظاااعبز اٌفاااسؾ 

 عٓ نس٠ك لجه اٌى١ّبد إٌمد٠خ اٌّزداٌٚخ.

ٌٛالااااؾخ ٌج١اااابْ ر ااااٛز اٌع لااااخ ثاااا١ٓ ٔعااااجخ الاؽز١اااابنٟ اٌماااابٟٔٛٔ ٚمع اااابء اٌفااااٛزح ا          

دعاااُ  ( اٌااارٞ ٠جااا١ٓ ِااآ خ ٌاااٗ ا1ْٚإٌااابرظ اٌّؾٍاااٟ امعّااابٌٟ ٠ّىااآ اٌسعاااٛع اٌاااٝ اٌغااادٚي زلاااُ )

ظ١بظااخ اٌغٙاابش اٌّفااسـٟ ِاآ ؽ١ااش رااٛـ١س اٌعاا١ٌٛخ ـاائْ أٞ رؽ١ااس ـااٟ ٔعااجخ الاؽز١اابنٟ اٌماابٟٔٛٔ 

ٌااادٜ اٌجٕاااٛن اٌزغبز٠اااخ ٚثبٌزااابٌٟ إِىب١ٔاااخ اٌغٙااابش  لاااد ٠اااؤصس عٍاااٝ الاؽز١بن١ااابد اٌّفاااسـ١خ اٌّزبؽاااخ

اٌّفاااسـٟ اٌزغااابزٞ عٍاااٝ ِااإؼ اٌماااسٚق، أْ راااذص١س اٌع١بظاااخ إٌمد٠اااخ ِااآ خااا ي اظاااز داَ ٔعاااجخ 

ِٕ اااك إٌ س٠اااخ   ٚـاااكالاؽز١ااابنٟ اٌمااابٟٔٛٔ ٠اااسرجه ثع لاااخ عىعااا١خ ِااا  إٌااابرظ اٌّؾٍاااٟ امعّااابٌٟ 

ٌّؾٍاااٟ امعّااابٌٟ ؼاااٙد ازرفااابع ِعااازّس ( أْ إٌااابرظ ا1الالزفااابد٠خ ، اذ ٔ ؽاااظ ِااآ اٌغااادٚي زلاااُ )

( 1247028479ؽاااااٛاٌٟ ) 2009ؽ١اااااش ظاااااغً ـاااااٟ عااااابَ  2009إٌاااااٝ عااااابَ  2004ِااااآ عااااابَ 

 2009إٌااااٝ عاااابَ  ١ٍِ2004ااااْٛ د٠ٕاااابز، أِااااب ٔعااااجخ الاؽز١اااابنٟ اٌماااابٟٔٛٔ خاااا ي اٌّاااادح ِاااآ عاااابَ 

%(، لأْ عٕاااد ش٠ااابدح ٔعاااجخ الاؽز١ااابنٟ اٌمااابٟٔٛٔ ٠عٕاااٟ أْ 25اظااازمسد عٕاااد ٔعاااجخ ِئ٠ٛاااخ رمااادز )

ؽز١بن١اااابد امٌصا١ِااااخ رؽ ااااٟ ؽغااااُ ـااااؽ١س ِاااآ اٌٛدائاااا  اٌّٛعااااٛدح ٌاااادٜ اٌجٕااااٛن اٌزغبز٠ااااخ الا

ٚثبٌزاابٌٟ ـاائْ ٘اارا ٠ااؤدٞ إٌااٝ رمٍاا١ؿ ِاإؼ الائزّاابْ ِاآ لجااً اٌّفاابزؾ اٌزغبز٠ااخ، ٚثاابٌعىط ـااٟ 

ؽااابي أ فااابق ٔعاااجخ الاؽز١ااابنٟ اٌمااابٟٔٛٔ ٠اااؤدٞ إٌاااٝ ش٠ااابدح لااادزح اٌّفااابزؾ ـاااٟ ِااإؼ الائزّااابْ 

إٌااٝ عاابَ  2010ح ِاإؼ الائزّاابْ ـااٟ الزفاابد ِااب، أِااب اٌّاادح ِاآ عاابَ ٚ٘اارا ٠عااد ِؤؼااس ع١ااد ٌص٠اابد

%( ٚ٘ااااارا ٠اااااؤدٞ إٌاااااٝ لااااادزح 20ـماااااد أ فماااااذ ٔعاااااجخ الاؽز١ااااابنٟ اٌمااااابٟٔٛٔ إٌاااااٝ ) 2014

اٌّفااابزؾ ـاااٟ ش٠ااابدح ِااإؼ الائزّااابْ ثعاااجت أ فااابق ٘ااارٖ إٌعاااجخ، أِاااب إٌااابرظ اٌّؾٍاااٟ امعّااابٌٟ 

( ١ٍِاااْٛ د٠ٕااابز، 208932109بَ )ؽ١اااش ثٍاااػ ـاااٟ ٘ااارا اٌعااا 2016اظااازّس ثبلازرفااابع ؽزاااٝ عااابَ 

ٚ٘ااارا ٠ؤواااد اٌع لاااخ اٌعىعااا١خ ثااا١ٓ ٔعاااجخ الاؽز١ااابنٟ اٌمااابٟٔٛٔ ٚإٌااابرظ اٌّؾٍاااٟ امعّااابٌٟ ؽعااات 

ِٕ اااك إٌ س٠اااخ الالزفااابد٠خ، اٌزاااٟ رااإؿ عٍاااٝ اْ ـاااٟ ؽااابي ازرفااابع إٌااابرظ اٌّؾٍاااٟ امعّااابٌٟ 

اٌّاادح، أِااب خااا ي ٠مبثٍااٗ أ فاابق ـااٟ ٔعاااجخ الاؽز١اابنٟ اٌماابٟٔٛٔ ٚ٘ااارٖ اٌع لااخ رٛاـمااذ ـااٟ ٘ااارٖ 
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%( 15ـماااد أ فماااذ ٔعاااجخ الاؽز١ااابنٟ اٌمااابٟٔٛٔ إٌاااٝ ) 2023إٌاااٝ عااابَ 2015اٌفزاااسح ِااآ عااابَ 

ِّااااب ٠ؽااااغ  اٌّفاااابزؾ اٌزغبز٠ااااخ عٍااااٝ ش٠اااابدح ِاااإؼ اٌمااااسٚق ٚرؽااااغ١  الاظاااازضّبزاد ٚش٠اااابدح 

اٌ ٍاااات اٌىٍااااٟ ٚثبٌزاااابٌٟ ش٠اااابدح إٌاااابرظ، أِااااب إٌاااابرظ اٌّؾٍااااٟ امعّاااابٌٟ ـمااااد أ فااااك ٔعااااج١ب ـااااٟ 

( ثعاااجت ش٠اااابدح الأفااابق ِااآ اعااااً رؾعااا١ٓ اٌ ااااسٚؾ 2021اٌاااٝ عاااابَ  2018ٚ 2017الأعاااٛاَ )

ثعاااجت عبئؾااخ وٛزٚٔااب، أِااب ـااٟ الأعااٛاَ الأخ١اااسح  2019اٌفااؾ١خ اٌزااٟ ؼااٙد٘ب اٌعااساق ـااٟ عاابَ 

إٌاابرظ اٌّؾٍاااٟ امعّاابٌٟ ثبلازرفااابع ١ٌعاااغً اعٍااٝ ل١ّاااخ ٌااٗ ـاااٟ عااابَ  اظااازّسِاآ ِااادح اٌجؾااش ـماااد 

١ٍِاااااْٛ د٠ٕااااابز، ثعاااااجت رؾعااااا١ٓ أظاااااعبز اٌااااإفه  (221312425ؽ١اااااش ثٍؽاااااذ ؽاااااٛاٌٟ  ) 2023

عااااصء ِاااآ عب١ٌّااااب ٚش٠اااابدح ـاااابدزاد اٌعااااساق، ٚرااااٛـ١س اٌ ااااسٚؾ إٌّبظااااجخ ِاااآ اعااااً رؽااااؽ١ً 

 اٌم بعبد الالزفبد٠خ اٌزٟ ردز عبئدا ِٕبظجب ٌ لزفبد اٌعسالٟ.

ٌٚج١اااابْ نج١عااااخ ر ااااٛز اٌع لااااخ ثاااا١ٓ عااااسق إٌمااااد اٌٛاظاااا  ٚإٌاااابرظ اٌّؾٍااااٟ الاعّاااابٌٟ          

ع لاااخ نسد٠اااخ ثااا١ٓ عاااسق إٌماااد اٌٛاظااا  ؽ١اااش ٠زجااا١ٓ ِٕاااٗ ٚعاااٛد ( 1ثبٌغااادٚي زلاااُ )ٔعااازع١ٓ 

ش٠ااابد إٌااابرظ اٌّؾٍاااٟ  ٚثبٌزااابٌٟٚإٌااابرظ اٌّؾٍاااٟ امعّااابٌٟ ـعٕاااد ش٠ااابدح و١ّاااخ إٌماااٛد اٌّعسٚلاااخ 

عاااسق إٌماااٛد ـئٔاااٗ ٠زجااا  ظ١بظاااخ رٛظاااع١خ ثسـااا  امعّااابٌٟ، ٌااارٌه عٕااادِب ٠ماااَٛ اٌجٕاااه اٌّسواااصٞ 

أ فااابق ظاااعس اٌفبئااادح ٚثبٌزااابٌٟ ٠اااصداد إٌااابرظ اٌّؾٍاااٟ امعّااابٌٟ،  عٍاااٝ رعّاااًلأْ ٘ااارٖ اٌص٠ااابدح 

٠ٚؾااادس اٌعىاااط ـاااٟ ؽااابي ل١ااابَ اٌجٕاااه اٌّسواااصٞ ثبرجااابع ظ١بظاااخ أىّبؼااا١خ ـئٔاااٗ ٠ماااَٛ ثز فااا١ك 

و١ّاااخ إٌماااٛد اٌّعسٚلاااخ ٚثبٌزااابٌٟ ٠سرفااا  ظاااعس اٌفبئااادح ـ١ااإ فك إٌااابرظ اٌّؾٍاااٟ امعّااابٌٟ، وّاااب 

 2004ـاااٟ ثدا٠اااخ ِااادح اٌجؾاااش ؽ١اااش ثٍاااػ ـاااٟ عااابَ أْ ِعااازٜٛ عاااسق إٌماااد اٌٛاظااا  اخااار ثبٌزصا٠اااد

( ١ٍِاااااْٛ د٠ٕااااابز، 14684000ثٍاااااػ ) 2005( ١ٍِاااااْٛ د٠ٕااااابز، ٚـاااااٟ عااااابَ 12254000ؽاااااٛاٌٟ )

( ١ٍِاااْٛ د٠ٕااابز، ٚأْ 90727801ؽ١اااش ثٍاااػ ـاااٟ ٘ااارا اٌعااابَ ) 2014ٚاظااازّس ثبٌص٠ااابدح ؽزاااٝ عااابَ 

بدح إٌفمااابد ظاااجت ٘ااارٖ اٌص٠ااابدح ـاااٟ اٌّعاااسٚق إٌمااادٞ ٘اااٟ ش٠ااابدح إٌفمااابد وبٌسٚارااات ٚوااارٌه ش٠ااا

الاظااازضّبز٠خ، ٚوااارٌه ثعاااجت ر اااٛز ثعاااك إٌّااابنك اٌؽاااّب١ٌخ ٚاٌؽسث١اااخ ـاااٟ اٌعاااساق، أِاااب إٌااابرظ 

اخااار ثبٌزصا٠اااد اٌّعااازّس ؽ١اااش  2016إٌاااٝ عااابَ  2004ِااآ عااابَ  اٌفزاااسحاٌّؾٍاااٟ امعّااابٌٟ خااا ي 

( ١ٍِاااْٛ د٠ٕااابز، ٚ٘ااارا ٠ؤواااد اٌع لاااخ اٌ سد٠اااخ ثااا١ٓ 208932109ؽاااٛاٌٟ ) 2016ثٍاااػ ـاااٟ عااابَ 

اٌٛاظااا  ؽعااات ِٕ اااك إٌ س٠اااخ الالزفااابد٠خ أٞ أْ  ٞإٌماااد ٚاٌّعاااسٚقإٌااابرظ اٌّؾٍاااٟ امعّااابٌٟ 

ٕااابرظ اٌّؾٍاااٟ امعّااابٌٟ، أِاااب ـاااٟ ش٠ااابدح ـاااٟ عاااسق إٌماااد راااؤدٞ إٌاااٝ ش٠ااابدح ـاااٟ اٌ ؽفاااٛيعٕاااد 

 2017( ـماااااد أ فاااااك عاااااسق إٌمااااد ؽ١اااااش ثٍاااااػ ـاااااٟ عااااابَ 2017ٚ 2016ٚ  2015الأعااااٛاَ )

( ١ٍِاااْٛ د٠ٕااابز، ثعاااجت أ فااابق أظاااعبز اٌااإفه عب١ٌّاااب ٚوااارٌه أ فماااذ 89441338ؽاااٛاٌٟ )

ؽغااااُ الاظاااازضّبزاد ـااااٟ الالزفاااابد اٌعسالااااٟ، أِااااب إٌاااابرظ اٌّؾٍااااٟ امعّاااابٌٟ ـمااااد أ فااااك ـااااٟ 

( ١ٍِااااْٛ د٠ٕاااابز، 202776268ؽااااٛاٌٟ ) 2018( ؽ١ااااش ثٍااااػ ـااااٟ عاااابَ 2018، 2017)الأعااااٛاَ 

ـمااد عاابٚد عااسق إٌمااد اٌٛاظاا  إٌااٝ الازرفاابع  2023إٌااٝ عاابَ  2018أِااب ـااٟ الأعااٛاَ ِاآ عاابَ 

( ١ٍِاااْٛ د٠ٕااابز، ٚ٘اااٟ اعٍاااٝ 170464256ؽاااٛاٌٟ  ) 2023ثؽاااىً ِعااازّس ؽزاااٝ ثٍاااػ ـاااٟ عااابَ 

ش ،ٚذٌااه ثعااجت ل١اابَ اٌجٕااه اٌّسوااصٞ ثبرجاابع ل١ّااخ ؼااٙد٘ب عااسق إٌمااد اٌٛاظاا  خاا ي ِاادح اٌجؾاا

ظ١بظااااخ ٔمد٠ااااخ رٛظااااع١خ و فااااك أظااااعبز اٌفبئاااادح ٚش٠اااابدح الأفاااابق اٌؾىااااِٟٛ ٚرااااٛـ١س اٌعاااا١ٌٛخ 

ٚاٌعاااا١ سح عٍااااٝ ِعاااادلاد  اٌٛلاااا  الإِااااٟٚرعص٠ااااص إٌّااااٛ الالزفاااابدٞ ـماااا  عاااآ رؾعاااا١ٓ 

 2019ـاااٟ عااابَ اٌزمااا ُ ٚازرفااابع أظاااعبز اٌااإفه عب١ٌّ اااب، أِاااب إٌااابرظ اٌّؾٍاااٟ امعّااابٌٟ ـماااد ثٍاااػ 

 ١ٌفاااااً اٌاااااٝ 2020ـاااااٟ عااااابَ  ثبلأ فااااابق اخااااار ( ١ٍِاااااْٛ د٠ٕااااابز، صااااا211789774ُؽاااااٛاٌٟ )

( ١ٍِاااْٛ د٠ٕااابز ثعاااجت ش٠ااابدح الأفااابق عٍاااٝ اٌم ااابع اٌفاااؾٟ ٔز١غاااخ الاصااابز اٌزاااٟ 188112265)

خٍفزٙاااب عبئؾاااخ وٛزٚٔاااب ، صاااُ ازرفااا  خااا ي الأعاااٛاَ الأخ١اااسح ِااآ ِااادح اٌجؾاااش ؽ١اااش ثٍاااػ ـاااٟ عااابَ 

 ظاااإٛاد( ١ٍِااااْٛ د٠ٕاااابز ٚ٘ااااٟ اعٍااااٝ ل١ّااااخ ؼااااٙد٘ب إٌاااابرظ خاااا ي 221312425ؽااااٛاٌٟ) 2023

أظاااعبز  ش٠ااابدحاٌجؾاااش ثعاااجت الاظااازمساز الالزفااابدٞ ٚإٌمااادٞ خااا ي ٘ااار٠ٓ اٌعاااب١ِٓ ـمااا  عااآ 

اٌااإفه عب١ٌّاااب، وّااااب اْ ِع اااُ اٌص٠اااابداد ـاااٟ إٌاااابرظ اٌّؾٍاااٟ امعّاااابٌٟ وبٔاااذ ِزذر١ااااخ ِااآ لجااااً 

 بئد الأوجس ـٟ الالزفبد اٌعسالٟ.اٌم بع إٌف ٟ وْٛ إٌفه اٌّفدز اٌرٞ ٠ؽىً اٌع
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( ْٗضح تطْس العلالت  ٘ي أدّاث الغ٘بعت الٌمذٗت الكو٘ت ّالٌبتج الوحلٖ الإجوبلٖ 1جذّ  سلن )

 (2023-2004) فٖ العشاق

 الغٌْاث

ععش ئعبدة 

الخصن% 

 )ًغبت هئْٗت(

عول٘بث الغْق 

الوفتْحت 

 )هلْ٘ى دٌٗبس(

ًغبت الاحت٘بطٖ 

المبًًْٖ% 

 )ًغبت هئْٗت(

عشض الٌمذ 

الْاع  )هلْ٘ى 

 دٌٗبس(

الٌبتج الوحلٖ الإجوبلٖ 

  بلأععبس اليب تت

 )هلْ٘ى دٌٗبس(

2004 6 16460 25 12254000 101845262 

2005 7 21063 25 14684000 103551403 

2006 16 29175 25 21080000 109389941 

2007 20 42680 25 26956076 111455813 

2008 15 71369 25 34919675 120626517 

2009 7 56992 25 45437918 124702847 

2010 6 77171 20 60386086 132687028 

2011 6 90798 20 72177951 142700217 

2012 6 105649 20 75466360 162587533 

2013 6 117678 20 87679504 174990175 

2014 6 101978 20 90727801 178951406 

2015 6 76754 15 82595493 183616252 

2016 4 59177 15 88081993 208932109 

2017 4 82555 15 89441338 205130066 

2018 4 99362 15 92105401 202776268 

2019 4 109976 15 103104122 211789774 

2020 4 74810 15 119906193 188112265 

2021 4 92393 15 139900000 202523457 

2022 4 83601 15 168291713 212408657 

2023 4 87997 15 170464256 221312425 

 ثبلاظزٕبد عٍٝ:اٌجبؽش : عًّ الوصذس

اٌجٕاااه اٌّسواااصٞ اٌعسالاااٟ، اٌزمس٠اااس الالزفااابدٞ اٌعااإٛٞ، دائاااسح امؽفااابء ٚالأثؾااابس، ٔؽاااسد -

 إؽفبئ١خ ٌعٕٛاد ِ زٍفخ.

 ِ زٍفخ. عّٙٛز٠خ اٌعساق ٚشازح اٌّب١ٌخ، اٌؾعبثبد اٌ زب١ِخ، رمبز٠س ظ٠ٕٛخ-

أدّاث الغ٘بعت الٌمذٗت الكو٘ت ّالٌبتج الوحلٖ العلالت  ٘ي  تمذٗشالشا  : الوحْس 

 (2023-2004الاجوبلٖ فٖ العشاق للوذة )

:  لوتغ٘شاث الأًوْرج الم٘بعٖ الوغتخذم ARDLالتمذٗش الأّلٖ لأًوْرج  أّلاا
( ٌج١بْ اٌع لخ ث١ٓ اٌّزؽ١ساد اٌّعزمٍخ ARDL( ٠ج١ٓ ٔزبئظ اٌزمد٠س الأٌٟٚ لأّٔٛذط )2اٌغدٚي )

اٌّزّضٍخ ثـــ )ظعس إعبدح اٌ فُ، ع١ٍّبد اٌعٛق اٌّفزٛؽخ، ٔعجخ الاؽز١بنٟ اٌمبٟٔٛٔ، عسق إٌمد 

( ا٠مب 2( ٚاٌّزؽ١س اٌزبث  ِزّضً ثـ)إٌبرظ اٌّؾٍٟ امعّبٌٟ(، ٚوّب ٠ٛلؼ اٌغدٚي )M2اٌٛاظ  

٠R ؽظ أْ ل١ّخ ِعبًِ اٌزؾد٠د ثٍؽذ  ٔزبئظ اٌزمد٠س الأٌٟٚ ٌلأّٔٛذط اٌم١بظٟ إذ
2
، ٚ٘را ٠عٕٟ 0.99=

أْ اٌمٛح اٌزفع١س٠خ ٌٍّٕٛذط اٌّعز دَ وبٔذ عب١ٌخ ِّب ٠عٕٟ أْ اٌّزؽ١ساد اٌّعزمٍخ ِؾً اٌجؾش رفعس 

%( ِٓ اٌزؽ١ساد اٌزٟ رؾدس ـٟ اٌّزؽ١س اٌزبث  )إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ( ٚأْ إٌعج١خ 99ِب ٔعجزٗ )

%( ردخً لّٓ ؽد اٌ  ذ اٌعؽٛائٟ ٚرّضً وزؽ١ساد اخسٜ ٌُ رمّٓ ـٟ 1اٌجبل١خ ٚاٌجبٌؽخ )

الاِس اٌرٞ ٠ؤود عدَ  Durbin-Watson statإٌّٛذط، ٚوبٔذ ل١ّخ ِعبًِ اٌزؾد٠د الً ِٓ ل١ّخ 

 ARDLٚعٛد الأؾداز اٌصائؿ ث١ٓ ِزؽ١ساد اٌجؾش، ٚأْ الأّٔٛذط اٌرٞ رُ اخز١بزٖ  ؽعت أّٛذط 

( إذ ٠زُ اخز١بز HQ، BIC،AIC( ٚـمب  ٌّعب١٠س اخزجبزاد ـزسح امث بء اٌّضٍٝ )3,5,5,1,5٘ٛ )
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( ٠ٛلؼ ـزساد الاث بء اٌّضٍٝ 1) نٛي امث بء اٌرٞ ٠ع ٟ ألً ل١ّخ ٌٙرٖ اٌّعب١٠س، ٚاٌؽىً اٌج١بٟٔ

 .AICؽعت اخزجبز 

 رج الم٘بعٖ لوتغ٘شاث الٌوْ ARDL(: ًتبئج التمذٗش الأّلٖ لأًوْرج 2جذّ  سلن )

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.* 

LY1(-1) 1.0756 0.1053 10.2116 0.0000 

LY1(-2) -0.1460 0.1651 -0.8840 0.3809 

LY1(-3) -0.1330 0.0992 -1.3401 0.1863 

X1 0.0027 0.0013 2.0443 0.0462 

X1(-1) -0.0007 0.0016 -0.4302 0.6689 

X1(-2) -0.0002 0.0013 -0.1751 0.8617 

X1(-3) -0.0002 0.0013 -0.1619 0.8720 

X1(-4) 0.0042 0.0018 2.3947 0.0204 

X1(-5) -0.0022 0.0015 -1.5357 0.1309 

LX2 0.1199 0.0296 4.0549 0.0002 

LX2(-1) -0.1365 0.0474 -2.8784 0.0059 

LX2(-2) 0.0243 0.0456 0.5337 0.5959 

LX2(-3) 0.0222 0.0426 0.5218 0.6041 

LX2(-4) -0.0837 0.0448 -1.8688 0.0675 

LX2(-5) 0.0640 0.0290 2.2104 0.0317 

X3 0.0085 0.0034 2.5477 0.0140 

X3(-1) -0.0112 0.0035 -3.2272 0.0022 

LX4 -0.0340 0.0902 -0.3774 0.7075 

LX4(-1) 0.0115 0.1556 0.0741 0.9412 

LX4(-2) 0.0496 0.1521 0.3258 0.7459 

LX4(-3) 0.0398 0.1491 0.2667 0.7908 

LX4(-4) -0.5133 0.1509 -3.4023 0.0013 

LX4(-5) 0.4835 0.0905 5.3447 0.0000 

C 3.0976 0.6092 5.0850 0.0000 

@TREND 0.0005 0.0004 1.2068 0.2332 

 

R-squared 0.9987 Mean dependent var 18.9170 

Adjusted R-squared 0.9980 S.D. dependent var 0.2516 

S.E. of regression 0.0112 Akaike info criterion -5.8839 

Sum squared resid 0.0063 Schwarz criterion -5.1114 

Log likelihood 245.6467 Hannan-Quinn criter. -5.5755 

F-statistic 1552.7540 Durbin-Watson stat 1.7665 

Prob(F-statistic) 0.0000  
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 (.Eviews 10ثبلاعزّبد عٍٝ ِ سعبد اٌجسٔبِظ امؽفبئٟ ) جبؽشاٌ: عًّ الوصذس

 
 (AICٔزبئظ ـزسح الاث بء اٌّضٍٝ ؽعت نس٠مخ ) :(2ؼىً زلُ)

 (.Eviews 10ثبلاعزّبد عٍٝ ِ سعبد اٌجسٔبِظ امؽفبئٟ ) جبؽشاٌ: عًّ الوصذس

  X . Y . Lح٘ث اى الشهْص الوغتخذهت فٖ الجذّ  أعلاٍ هيل 

 .٠ؽ١س اٌٝ اٌّزؽ١ساد اٌّعزمٍخ اٌّعز دِخ  X  ح٘ث 

        Y  َ٠ؽ١س اٌٝ اٌّزؽ١س اٌزبث  اٌّعز د. 

          L اٌٝ ٌٛؼبز٠زُ ثبٌٕعجخ ٌٍّزؽ١ساد. ٠ؽ١س 

 البحث( للعلالت  ٘ي هتغ٘شاث Bounds Testثبً٘اب: اختببس الحذّد )
زٛاش١ٔااااااخ ن٠ٍٛااااااخ الأعااااااً ثاااااا١ٓ اٌّزؽ١ااااااساد اٌّعاااااازمٍخ ِؾااااااً اٌع لااااااخ اٌِعسـااااااخ ِاااااآ اعااااااً 

( F( ـااااائذا وبٔاااااذ ل١ّاااااخ )Fاٌجؾاااااش ٚاٌّزؽ١اااااس اٌزااااابث  ـ١ااااازُ ذٌاااااه ِااااآ خااااا ي إؽزعااااابة ل١ّاااااخ )

( ٚٔمجاااااااً H0اٌّؾزعاااااااجخ أوجاااااااس ِااااااآ اٌم١ّاااااااخ اٌغد١ٌٚاااااااخ ـذٕٔاااااااب ٔاااااااسـك ـسلااااااا١خ اٌعااااااادَ )

( اٌّؾزعااااااجخ ألااااااً ِاااااآ Fإذا وبٔااااااذ ل١ّااااااخ )(، ٚاٌعىااااااط ـااااااٟ ؽبٌااااااخ H1اٌفسلاااااا١خ اٌجد٠ٍااااااخ )

( H1( ٚٔااااااسـك اٌفسلاااااا١خ اٌجد٠ٍاااااااخ )H0اٌم١ّااااااخ اٌغد١ٌٚااااااخ ـذٕٔااااااب ٔمجااااااً ـسلاااااا١خ اٌعاااااادَ )

 ٚوبلارٟ: ARDL)( ٠ج١ٓ ٔزبئظ اخزجبز اٌؾدٚد ٌّٕٛذط )3ٚاٌغدٚي )

 الم٘بعٖ للعلالت  ٘ي هتغ٘شاث الٌوْرج ARDL(: ًتبئج اختببس الحذّد لٌوْرج 3جذّ  سلن )
K Value Test Statistic 

4 12.52155 F-statistic 

Critical Value Bounds 

I1 Bound I0 Bound Significance 

4.06 3.03 10% 

4.57 3.47 5% 

5.07 3.89 2.50% 

5.72 4.4 1% 

 (.Eviews 10ثبلاعزّبد عٍٝ ِ سعبد اٌجسٔبِظ امؽفبئٟ ) اٌجبؽش: عًّ الوصذس

( اٌّؾعٛثخ Fاْ ل١ّخ ) (Bound Test)( ٔزبئظ اخزجبز اٌؾدٚد 3)زلُ ٠زج١ٓ ِٓ اٌغدٚي 

( 5.72( اٌغد١ٌٚخ عٕد ل١ّخ اٌؾد الأعٍٝ اٌجبٌؽخ )F(، ٟٚ٘ أعٍٝ ِٓ ل١ّخ )12.52155ثٍؽذ)
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ع لخ  ٚعٛد %( ٚ٘را ٠عٕٟ زـك ـسل١خ اٌعدَ ٚلجٛي اٌفسل١خ اٌجد٠ٍخ، أ1ِٞٚعزٜٛ اٌدلاٌخ )

ٌّعزمٍخ )أدٚاد اٌع١بظخ إٌمد٠خ( ٚاٌّزؽ١س اٌزبث  )إٌبرظ اٌّؾٍٟ رٛاش١ٔخ ن٠ٍٛخ الأعً ث١ٓ اٌّزؽ١ساد ا

 الاعّبٌٟ( الأِس اٌرٞ ٠عزٍصَ رمد٠س ِعٍّبد الأعً اٌ ٠ًٛ ٚاٌمف١س ِٚعٍّخ رفؾ١ؼ اٌ  ذ.

ثبلياب: تمذٗش هعلوبث الأجل الطْٗل ّالأجل المص٘ش ّهعلوت تصح٘ح الخطأ للأًوْرج 

 :الم٘بعٖ
ٚاٌزذود  ARDLاٌع ظً اٌص١ِٕخ ظبوٕخ ٚث١بْ ٔزبئظ اٌزمد٠س الأٌٟٚ ٌّٕٛذط  ثعد اٌزذود ِٓ أْ          

ِٓ ٚعٛد ع لخ رىبًِ ِؽزسن ث١ٓ اٌّزؽ١ساد اٌّعزمٍخ ٚاٌّزّضٍخ ثـ)ظعس إعبدح اٌ فُ، ع١ٍّبد 

( ٚاٌّزؽ١س اٌزبث  اٌّزّضً M2اٌعٛق اٌّفزٛؽخ، ٔعجخ الاؽز١بنٟ اٌمبٟٔٛٔ، عسق إٌمد اٌٛاظ  

اٌّؾٍٟ امعّبٌٟ( ٌرا لا ثد ِٓ رمد٠س ِعٍّبد الأعً اٌ ٠ًٛ ِٚعٍّبد الأعً اٌمف١س ة)إٌبرظ 

( ٠ج١ٓ ذٌه ، اذ ٠زمؼ ِٓ اٌغدٚي ادٔبٖ ٚعٛد ع لخ رىبًِ 4ِٚعٍّخ رفؾ١ؼ اٌ  ذ ٚاٌغدٚي )

ِؽزسن ث١ٓ اٌّزؽ١ساد اٌّعزمٍخ اٌّزّضٍخ ة)ظعس اعبدح اٌ فُ، ع١ٍّبد اٌعٛق اٌّفزٛؽخ، ٔعجخ 

( ٚاٌّزؽ١س اٌزبث  اٌّزّضً ة)إٌبرظ اٌّؾٍٟ امعّبٌٟ(، M2ٌمبٟٔٛٔ، عسق إٌمد اٌٛاظ  الاؽز١بنٟ ا

ٟٚ٘ ظبٌجخ ِٚع٠ٕٛخ عٕد  (0.2034-ٚاٌجبٌؽخ )CointEq(-1)  ٚ٘را ِب رؤودٖ ِعٍّخ رفؾ١ؼ اٌ  ذ 

%(، ٚثّب أْ ِعٍّخ رفؾ١ؼ اٌ  ذ وبٔذ ظبٌجخ ِٚع٠ٕٛخ ٘را ٠عٕٟ أْ 1ِعزٜٛ ِع٠ٕٛخ ألً ِٓ )

ِٓ أخ بء الأعً اٌمف١س ٠زُ رفؾ١ؾٙب رٍمبئ١ب  عجس اٌصِٓ ٌجٍٛغ اٌزٛاشْ ـٟ الأعً اٌ ٠ًٛ،  (0.20)

أٞ أْ الاخز ي ـٟ الاعً اٌمف١س ٠ّىٓ رعد٠ٍٗ ـٟ الاعً اٌ ٠ًٛ ِٚٓ صُ اٌعٛدح إٌٝ ٚل  اٌزٛاشْ، 

ب ِٓ اٌغدٚي ٚ٘را ٠ؽ١س إٌٝ أْ اٌزى١ؿ ـٟ الأّٛذط اٌم١بظٟ اٌّعز دَ وبْ ث ١ئب  ٔعج١ ب، ٠ٚزمؼ ا٠م  

 ( ِب ٠ذرٟ:4)زلُ

 ( ُرؽ١س إٌزبئظ إٌٝ ٚعٛد ع لخ رىبًِ ِؽزسن ث١ٓ ظعس اعبدح اٌ فX1 ٍٟٚإٌبرظ اٌّؾ )

( ٚ٘رٖ اٌع لخ نسد٠خ ِٚع٠ٕٛخ، ـص٠بدح ظعس اعبدح اٌ فُ ـٟ الأعً اٌ ٠ًٛ Y1امعّبٌٟ)

٠ٕبـٟ ِٕ ك  %( ٚ٘را1.76%( ٠ؤدٞ إٌٝ ش٠بدح إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ ثٕعجخ )1ثٕعجخ )

إٌ س٠خ الالزفبد٠خ اٌزٟ رٕؿ عٍٝ ٚعٛد ع لخ عىع١خ ث١ٓ ظعس إعبدح اٌ فُ ٚإٌبرظ 

اٌّؾٍٟ امعّبٌٟ ،لاْ عٕدِب ٠مَٛ اٌجٕه اٌّسوصٞ ثز ف١ك ظعس إعبدح اٌ فُ ـبْ ذٌه ٠ؤدٞ 

ؾٍٟ اٌٝ ش٠بدح ؽغُ الاظزضّبزاد ٠ٚصداد اٌ ٍت اٌىٍٟ صُ ٠صداد اٌدخً ٚثبٌزبٌٟ ٠صداد إٌبرظ اٌّ

 امعّبٌٟ ، ٠ٚؾفً اٌعىط ـٟ ؽبي ل١بَ اٌجٕه اٌّسوصٞ ثص٠بدح ظعس إعبدح اٌ فُ.

 ( رؽ١س إٌزبئظ إٌٝ ٚعٛد ع لخ ث١ٓ ع١ٍّبد اٌعٛق اٌّفزٛؽخX2 ٌٟٚإٌبرظ اٌّؾٍٟ امعّب )

(Y1 ،ٟٚ٘رٖ اٌع لخ نسد٠خ إلا أٔٙب لع١فخ ٚؼ١س ِع٠ٕٛخ ثبٌٕعجخ ٌج١بٔبد الالزفبد اٌعسال )

%( ٠ؤدٞ إٌٝ ش٠بدح إٌبرظ اٌّؾٍٟ 1ع١ٍّبد اٌعٛق اٌّفزٛؽخ ـٟ الأعً اٌ ٠ًٛ ثٕعجخ )ـص٠بدح 

%( ٚ٘را ٠زٛاـك ِ  ٚال  الالزفبد اٌعسالٟ ٔز١غخ عدَ ٚعٛد ظٛق 0.0502الاعّبٌٟ ثٕعجخ )

ٔمد٠خ ِز ٛزح ٚعدَ ـعب١ٌخ ادٚاد اٌع١بظ١خ إٌمد٠خ ثؽىً اٌّ ٍٛة، ٚ٘را ٠زٛاـك ِ  ِٕ ك 

د٠خ  ـفٟ ثعك اٌؾبلاد عٕد ش٠بدح ع١ٍّبد اٌعٛق اٌّفزٛؽخ رؤدٞ اٌٝ ش٠بدح إٌ س٠خ الالزفب

 إٌبرظ اٌّؾٍٟ امعّبٌٟ ِضً رعص٠ص اٌزغبزح اٌ بزع١خ ٚرؽغ١  الاظزضّبزاد الأعٕج١خ.

 (ٟٔٛٔرؽ١س إٌزبئظ إٌٝ ٚعٛد ع لخ ث١ٓ ٔعجخ الاؽز١بنٟ اٌمبX3 ٌٟٚإٌبرظ اٌّؾٍٟ امعّب )

(Y1ٚ٘رٖ اٌع لخ ) ٚ ِع٠ٕٛخ، أذ أْ اٌص٠بدح ـٟ ٔعجخ الاؽز١بنٟ اٌمبٟٔٛٔ ـٟ اٌعساق ـٟ عىع١خ

%( ٚ٘را 1.29-%( ٠ؤدٞ إٌٝ أ فبق إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ ثٕعجخ)1الأعً اٌ ٠ًٛ ثٕعجخ )

٠زٛاـك ِ  ٚال  الالزفبد اٌعسالٟ ٔز١غخ عدَ ٚعٛد ظٛق ٔمد٠خ ِز ٛزح ٚعدَ ـعب١ٌخ ادٚاد 

 ٚ٘را ٠زٛاـك ِ  ِٕ ك إٌ س٠خ الالزفبد٠خ ٚـسل١خ اٌجؾش. اٌع١بظ١خ إٌمد٠خ ثؽىً اٌّ ٍٛة،

   رؽ١س إٌزبئظ إٌٝ ٚعٛد ع لخ ث١ٓ عسق إٌمد اٌٛاظM2 (X4 ٌٟٚإٌبرظ اٌّؾٍٟ امعّب )

(Y1ٚ٘رٖ اٌع لخ )   نسد٠خ ِٚع٠ٕٛخ، اذ أْ اٌص٠بدح ـٟ عسق إٌمد اٌٛاظM2  ٟـٟ اٌعساق ـ
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%(، 0.1818إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ ثٕعجخ ) %( ٠ؤدٞ إٌٝ ش٠بدح1الأعً اٌ ٠ًٛ ثٕعجخ )

 ٚ٘را ٠زٛاـك ِ  ِٕ ك إٌ س٠خ الالزفبد٠خ ٚـسل١خ اٌجؾش.

 (: ًتبئج تمذٗش هعلوبث الأجل الطْٗل ّالأجل المص٘ش ّهعلوت تصح٘ح الخطأ 4جذّ  سلن )
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

D(LY1(-1)) 0.2789 0.0968 2.8808 0.0058 

D(LY1(-2)) 0.1330 0.0992 1.3401 0.1863 

D(X1) 0.0027 0.0013 2.0443 0.0462 

D(X1(-1)) 0.0002 0.0013 0.1751 0.8617 

D(X1(-2)) 0.0002 0.0013 0.1619 0.8720 

D(X1(-3)) -0.0042 0.0018 -2.3947 0.0204 

D(X1(-4)) 0.0022 0.0015 1.5357 0.1309 

D(LX2) 0.1199 0.0296 4.0549 0.0002 

D(LX2(-1)) -0.0243 0.0456 -0.5337 0.5959 

D(LX2(-2)) -0.0222 0.0426 -0.5218 0.6041 

D(LX2(-3)) 0.0837 0.0448 1.8688 0.0675 

D(LX2(-4)) -0.0640 0.0290 -2.2104 0.0317 

D(X3) 0.0085 0.0034 2.5477 0.0140 

D(LX4) -0.0340 0.0902 -0.3774 0.7075 

D(LX4(-1)) -0.0496 0.1521 -0.3258 0.7459 

D(LX4(-2)) -0.0398 0.1491 -0.2667 0.7908 

D(LX4(-3)) 0.5133 0.1509 3.4023 0.0013 

D(LX4(-4)) -0.4835 0.0905 -5.3447 0.0000 

D(TREND) 0.0005 0.0004 1.2068 0.2332 

CointEq(-1) -0.2034 0.0308 -6.6121 0.0000 

Cointeq = LY1 - (0.0176*X1 + 0.0502*LX2  -0.0129*X3 + 0.1818*LX4 +        15.2328 + 

0.0024*(TREND ) 

Long Run Coefficients 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

X1 0.0176 0.0079 2.2455 0.0292 

LX2 0.0502 0.0528 0.9510 0.3462 

X3 -0.0129 0.0059 -2.2000 0.0325 

LX4 0.1818 0.0888 2.0465 0.0460 

C 15.2328 1.0897 13.9787 0.0000 

TREND 0.0024 0.0018 1.3250 0.1912 

 (Eviews 10ثبلاعزّبد عٍٝ ِ سعبد اٌجسٔبِظ امؽفبئٟ ) اٌجبؽش: عًّ الوصذس

 سا عاب: اختببس دلت ّعلاهت الٌوْرج الم٘بعٖ الومذس
ثعد رمد٠س ِعٍّبد الأّٔٛذط اٌم١بظٟ ـٟ الاعً اٌمف١س ٚاٌ ٠ًٛ ٌٍع لخ ث١ٓ اٌّزؽ١ساد اٌّعزمٍخ 

اٌّزّضٍخ ثـــ )ظعس إعبدح اٌ فُ، ع١ٍّبد اٌعٛق اٌّفزٛؽخ، ٔعجخ الاؽز١بنٟ اٌمبٟٔٛٔ، عسق إٌمد 
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ثد الأْ ِٓ اٌزذود  ( ٚاٌّزؽ١س اٌزبث  اٌّزّضً ة)إٌبرظ اٌّؾٍٟ امعّبٌٟ( ٚرؾ١ٍٍٙب، ٌرا لاM2اٌٛاظ  

ِٓ ظ ِخ ٚخٍٛ إٌّٛذط اٌم١بظٟ اٌّمدز ِٓ اٌّؽبوً اٌم١بظ١خ ِٓ خ ي عدح اخزجبزاد رؽ ١ف١خ 

 ٚوبلارٟ.

 :اختببس ثببث التجبًظ للتببٗي -1
( أْ الأّٛذط اٌّمدز لا ٠عبٟٔ ِٓ ِؽىٍخ عدَ رغبٔط اٌزجب٠ٓ، ٚذٌه لأْ 5)زل٠ُزج١ٓ ِٓ اٌغدٚي 

(، ٚ٘را 0.3602( عٕد ِعزٜٛ اؽزّب١ٌخ ؼ١س ِع٠ٕٛخ ثٍؽذ )0.8480ذ )اٌّؾزعجخ لد ثٍؽ Fل١ّخ 

٠عٕٟ لجٛي ـسل١خ اٌعدَ اٌزٟ رٕؿ عٍٝ صجبد رجب٠ٓ ؽد اٌ  ذ ٌلأّٔٛذط اٌم١بظٟ اٌّعزّد ٚوّب ـٟ 

 اٌغدٚي ا٢رٟ.

 (: ًتبئج اختببس ثببث تببٗي حذّد الخطأ 5جذّ  سلن )
Heteroskedasticity Test: ARCH 

0.3602 Prob. F(1,72) 0.8480 F-statistic 

0.3534 Prob. Chi-Square(1) 0.8614 Obs*R-squared 

 (.Eviews 10ثبلاعزّبد عٍٝ ِ سعبد اٌجسٔبِظ امؽفبئٟ ) اٌجبؽش: عًّ الوصذس

 ًتبئج اختببس الاستببط الزاتٖ  -2
اٌّؾزعجخ لد  F( ٔزبئظ اخزجبز الازرجبن اٌرارٟ ٌلأّٔٛذط اٌّمدز إذ ٠ ؽظ أْ ل١ّخ 6)زل٠ُج١ٓ اٌغدٚي 

( أٞ أْ إٌّٛذط اٌّمدز لا ٠عبٟٔ 0.5715( عٕد ِعزٜٛ اؽزّب١ٌخ ؼ١س ِع٠ٕٛخ ثٍؽذ )0.5661ثٍؽذ )

 ِٓ ِؽىٍخ الازرجبن اٌرارٟ ٚثبٌزبٌٟ ٔمجً ـسل١خ اٌعدَ اٌمبئٍخ ثعدَ ٚعٛد ِؽىٍخ الازرجبن اٌرارٟ

 ٚٔسـك اٌفسل١خ اٌجد٠ٍخ ٚوّب ـٟ اٌغدٚي ا٢رٟ.

 ( Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test(: اختببس)6جذّ  سلن )

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test 

0.5715 Prob. F(2,48) 0.5661 F-statistic 

0.4214 Prob. Chi-Square(2) 1.7284 Obs*R-squared 

 (.Eviews 10ثبلاعزّبد عٍٝ ِ سعبد اٌجسٔبِظ امؽفبئٟ )اٌجبؽش : عًّ الوصذس

  Ramsey-RESETًتبئج اختببس هذٓ هلاءهت دلت الشكل الذالٖ  -3
( ٔزبئظ اخزجبز ِدٜ ِ ءِخ دلخ اٌؽىً اٌداٌٟ ٌلأّٔٛذط ِؾً اٌجؾش اذ ثٍؽذ ل١ّاخ 7)زل٠ُج١ٓ اٌغدٚي 

F ( عٕد ِعزٜٛ اؽزّب١ٌخ ث0.1192ٍاٌّؾزعجخ )( ث١ّٕاب ثٍؽاذ ل١ّاخ 0.7314ؽاذ ،)t (0.3452 عٕاد )

%( ٚ٘ارا 5( ـىٍزب اٌم١ّز١ٓ الاؽزّب١ٌز١ٓ وبٔاذ أعٍاٝ ِآ ِعازٜٛ اٌدلاٌاخ )0.7314ِعزٜٛ اؽزّب١ٌخ )

٠عٕٟ زـك ـسل١خ اٌعدَ اٌزٟ رٕؿ عٍٝ عدَ ـؾخ اٌؽاىً اٌاداٌٟ اٌّعاز دَ ـاٟ الأّٔاٛذط اٌم١بظاٟ 

 اٌّمدز ٚلجٛي اٌفسل١خ اٌجد٠ٍخ.

  Ramsey-RESET(: ًتبئج اختببس هذٓ هلاءهت دلت الشكل الذالٖ 7)جذّ  سلن 
Ramsey-RESET Test 

Probability DF Value Test 

0.7314 49 0.3452 t-statistic 

0.7314 (1, 49) 0.1192 F-statistic 

 (Eviews 10ثبلاعزّبد عٍٝ ِ سعبد اٌجسٔبِظ امؽفبئٟ ) اٌجبؽش: عًّ الوصذس

 (.ARDLالإعتمشاسٗت الِ٘كل٘ت لوعبهلاث أًوْرج ).ًتبئج ئختببس 4
٠عزٍصَ إعساء إخزجبز امظزمساز ا١ٌٙىٍٟ ٌّعبِ د الأع١ٍٓ اٌمف١س ٚاٌ ٠ًٛ لأّٔٛذط إٌبرظ اٌّؾٍٟ 

الاعّبٌٟ ٌٍزذود ِٓ خٍٛ اٌج١بٔبد ِٓ ٚعٛد أٞ رؽ١ساد ١٘ى١ٍخ ٠ٚزُ ذٌه ِٓ خ ي اظز داَ أؽد 
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(، اٚ إخزجبز اٌّغّٛع CUSUMاٌّغّٛع اٌزساوّٟ ٌٍجٛالٟ اٌّعبٚدح ) إلاخزجبز٠ٓ أِب إخزجبز

 ( ٚوّب ِٛلؼ ـٟ اٌؽىً ا٢رٟ:CUSUM SQاٌزساوّٟ ٌّسثعبد اٌجٛالٟ اٌّعبٚدح )

 
(: اختببس الإعتمشاسٗت الِ٘كل٘ت لوعبهلاث أًوْرج الٌبتج الوحلٖ الاجوبلٖ ّفك اختببس 3شكل سلن )

(CUSUM) 

ا عٍٝ ِ سعبد اٌجسٔبِظ الاؽفبئٟ  جبؽشعًّ اٌ: الوصذس  .(Eviews10)اعزّبد 

( ٚل  ٠CUSUMزمؼ ِٓ اٌؽىً أع ٖ اْ إؽفبءح إخزجبز اٌّغّٛع اٌزساوّٟ ٌٍجٛالٟ اٌّعبٚدح )

%(، ٚ٘را ٠عٕٟ إْ 5داخً اٌؾدٚد اٌؾسعخ )اٌؾد الأعٍٝ ٚ اٌؾد الأدٔٝ( عٕد ِعزٜٛ ِع٠ٕٛخ )

( اٌّعز دَ ِعزمسح ١٘ى١ٍب  عجس ١UECMس اٌّم١د )اٌّعبِ د اٌّمدزح لأّٔٛذط رفؾ١ؼ اٌ  ذ ؼ

 اٌّدح اٌص١ِٕخ ِؾً اٌجؾش .

 ًتبئج اختببس المذسة التفغ٘شٗت للٌوْرج الم٘بعٖ الومذس  -5
( ٔزبئظ اخزجبز اٌمدزح اٌزفع١س٠خ ٌلأّٔٛذط اٌم١بظٟ اٌّمدز ٌٍٚم١ُ اٌؾم١م١خ ٚاٌزمد٠س٠خ 4) زلُ ٠ج١ٓ اٌؽىً

 ٚوّب ٠ٍٟ: اٌعؽٛائٟـم   عٓ ل١ُ ؽد اٌ  ذ 

 
 ًتبئج اختببس المذسة التفغ٘شٗت للٌوْرج الومذس( 4شكل سلن )

ا عٍٝ ِ سعبد اٌجسٔبِظ الاؽفبئٟ  اٌجبؽش: عًّ الوصذس  .(Eviews10)اعزّبد 

ٚاٌم١ُ اٌؾم١م١خ، ٚ٘را ٠عٕٟ أْ  ( أْ ٕ٘بن رمبزث ب ث١ٓ اٌم١ُ اٌزٕجؤ٠خ4)زل٠ُ ؽظ ِٓ خ ي اٌؽىً 

َُّ رمد٠سٖ  ٠ّزبش ثبٌمٛح اٌزٕجؤ٠خ.  الأّٛذط اٌّمدز اٌرٞ ر

 

-.04

-.02

.00

.02

.04

18.4

18.6

18.8

19.0

19.2

19.4

2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022

Residual Actual Fitted



Journal of Business Economics for Applied Research, Vol. (7), No. (1), Part (2): 843-866 

Doi: https://dx.doi.org/10.37940/BEJAR.2025.7.2.42 

864 

 :الاعتٌتبجبث
ٚعاٛد ع لااخ نسد٠اخ ن٠ٍٛااخ الاعاً ثاا١ٓ أدٚاد اٌع١بظاخ إٌمد٠ااخ اٌّزّضٍاخ ة) ظااعس إعابدح اٌ فااُ،  .1

ٚع لاخ عىعا١خ ثا١ٓ ع١ٍّبد اٌعٛق اٌّفزٛؽخ، عسق إٌماد اٌٛاظا  ( ٚإٌابرظ اٌّؾٍاٟ امعّابٌٟ ، 

 ٔعجخ الاؽز١بنٟ اٌمبٟٔٛٔ ٚإٌبرظ اٌّؾٍٟ امعّبٌٟ ـٟ اٌعساق خ ي ِدح اٌجؾش .

اْ أدٚاد اٌع١بظخ إٌمد٠خ ؼ١س اٌّجبؼسح ؼاٙدد لفاصاد ٘بئٍاخ ثؾ١اش رّىٕاذ اٌاٝ ؽاد ِاب ـاٟ لاجه  .2

 ؾ.عسق إٌمد اٌىج١س ٚاٌزؽ١ساد اٌزٟ رؾدس عٍٝ ِعدلاد اٌزم ُ ٚأظعبز اٌفبئدح ٚأظعبز اٌفس

٠زفؿ الالزفبد اٌعسالٟ ثبٌغصء الأوجس ِٓ إٌبرظ عٍٝ اٌم بع إٌف ٟ ، ٚدٚز اٌعٛائد إٌف ١خ ـاٟ  .3

 الالزفابد رؾد٠د اٌمبعدح إٌمد٠خ ٚعدَ ِسٚٔخ اٌغٙبش امٔزبعٟ  ٚادٜ ذٌه اٌٝ أعىابض اٌزما ُ ـاٟ

١اخ ٌٍع١بظاخ اٌعساق، وّاب أ ٙاسد ٔزابئظ اٌغبٔات اٌزؾ١ٍٍاٟ ٕ٘ابن رفابٚد ـاٟ ِعاز٠ٛبد الادٚاد اٌىّ

إٌمد٠خ ِٚدٜ رذص١س٘ب عٍٝ ِؤؼس الاظزمساز الالزفبدٞ اٌّزّضً ة)إٌابرظ اٌّؾٍاٟ امعّابٌٟ(خ ي 

ِدح اٌجؾش، ٠ٚ عصٜ ذٌه اٌٝ ازرجبن ر ٛز إٌبرظ اٌّؾٍٟ امعّبٌٟ ثزرثرة أظعبز إٌفه ٚ٘ٛ ِزاذرٟ 

 ٛائد إٌفه.ِٓ ِ شِخ الالزفبد اٌعسالٟ ٌٍففخ اٌس٠ع١خ ٚالاعزّبد ؼجٗ اٌىبًِ عٍٝ ع

اٌزؾ١ٍاً اٌم١بظاٟ اْ ِزؽ١اساد اٌجؾاش ثعماٙب ِعازمسح عٕاد اٌفاسق الأٚي ؽعات  أ ٙاسد ٔزابئظوّب  .4

،لاْ  P.Pـااٟ ؽاا١ٓ وبٔااذ ِعاازمسح ع١ّعٙااب عٕااد اخزجاابز ـ١ٍااجط ث١ااسْٚ ADF اخزجاابز د٠ىااٟ ـااٌٍٛس

 ٌٙرا ـبْ اٌعٍعٍخ ظبوٕخ.   ADFاخزجبز ـ١ٍجط ٘ٛ اؼًّ ِٓ اخزجبز 

عآ ٚعاٛد ع لاخ رٛاش١ٔاخ نسد٠اخ ن٠ٍٛاخ الاعاً ثا١ٓ  اٌّعاز دَإٌّاٛذط  اصجزذ ٔزبئظ اٌدزاظاخ ـاٟ .5

، X2، ٚع١ٍّاابد اٌعااٛق اٌّفزٛؽااخ  X1إعاابدح اٌ فااُ )ظااعس ةأدٚاد اٌع١بظااخ إٌمد٠ااخ اٌّزّضٍااخ 

، ٚعآ ٚعاٛد ع لاخ عىعا١خ  Y1( ٚث١ٓ ِؤؼس إٌبرظ اٌّؾٍاٟ امعّابٌٟ X4ٚعسق إٌمد اٌٛاظ 

 ـٟ اٌعساق خ ي ِدح اٌجؾش .Y1 ٕبرظ اٌّؾٍٟ امعّبٌٟ ٚاٌ X3ث١ٓ ٔعجخ الاؽز١بنٟ اٌمبٟٔٛٔ

 :التْص٘بث
لاثد ٌٍع١بظخ إٌمد٠خ اْ رؾبـظ عٍٝ اؽز١بنابد اٌعٍّاخ الأعٕج١اخ ٚعادَ اظاساـٙب ِآ اعاً اٌزفادٞ  .1

ٌااجعك اٌفاادِبد اٌزااٟ لااد ٠زعااسق ٌٙااب الالزفاابد اٌعسالااٟ ِضااً ـاادِخ أظااعبز اٌاإفه ٚرااٛـ١س 

 امعساءاد اٌ شِخ ٌٙرٖ الاشِبد.

ٌزؾم١اك ذٌااه الاظازمساز ـااٟ الالزفاابد رجٕااٟ ظ١بظاخ رىااْٛ ِزٕبظامخ ِاا  اٌٛلا  الالزفاابدٞ  ٠غات .2

ٚاعزّاابد ِفاابدز أخااسٜ ٌٍاادخً ؼ١ااس ِفاادز اٌاإفه ٚاٌعّااً عٍااٝ رٕؽاا١ه اٌم بعاابد اٌعسالااٟ 

رعا١ٙ د ائزّب١ٔاخ، ٚاٌعّاً عٍاٝ عٓ نس٠ك رمد٠ُ امٔزبع١خ وم بع اٌصزاعخ ٚاٌفٕبعخ ٚاٌع١بؽخ 

 ٟ ِٓ اعً رم١ًٍ اٌز٠ًّٛ الاظز١سادٞ ِٓ اٌ بزط.دعُ امٔزبط اٌّؾٍ

اٌٛظاابئً اٌزااٟ رعااُٙ ـااٟ ش٠اابدح  ٜأؽاادلااسٚزح ر اا٠ٛس الأظااٛاق اٌّب١ٌااخ ـااٟ اٌعااساق لأٔٙااب رعااد  .3

 إ٠ساداد اٌجٍد ٚثبٌزبٌٟ رعُٙ ـٟ دـ  عغٍخ اٌز١ّٕخ اٌٝ الاِبَ.

د اٌى١ّااخ ِاآ اٌدزاظاابد ٚالأثؾاابس اٌع١ٍّااخ ؽااٛي ِٛلااٛع و١ف١ااخ اظااز داَ الادٚا ثعمااب  اعااساء  .4

ٌٍع١بظاااخ إٌمد٠اااخ ـاااٟ اٌزاااذص١س عٍاااٝ ِؤؼاااس الاظااازمساز الالزفااابدٞ اٌّزّضاااً ة)إٌااابرظ اٌّؾٍاااٟ 

 امعّبٌٟ(ِٓ اعً اٌّؾبـ خ عٍٝ رؾم١ك ذٌه الاظزمساز ـٟ اٌعساق. 

اٌعّااً عٍااٝ رؽااغ١  الاظاازضّبزاد الأعٕج١ااخ ٚاٌّؾ١ٍااخ ٚرٛع١ااٗ رٍااه الاظاازضّبزاد ٔؾااٛ اٌّؽاابز٠   .5

اٌزٟ رمّٓ ـبئدح رزؾمك ِٓ خ ي رٕاٛع ِفابدز اٌادخً ٚدعاُ إٌّاٛ اٌسئ١ع١خ ٚخبـخ اٌّؽبز٠  

 الالزفبدٞ إلبـخ اٌٝ رٕؽ١ه اٌم بعبد الالزفبد٠خ اٌّ زٍفخ.

 :الوصبدس
داز اٌغبِعخ ٌٍٕؽس ٚاٌزٛش٠  ،  ،ٖهمذهت فٖ الالتصبد الكل(، 2004ِؾّد ـٛشٞ ) ،اثٛاٌععٛد -1

 الاظىٕدز٠خ ، ِفس.

 – 2015الغ٘بعت الٌمذٗت فٖ هْاجِت التحذٗبث للوذة)(، 2017إظّبع١ً، عٍٟ ِؾعٓ )  -2

 اٌجٕه اٌّسوصٞ اٌعسالٟ .(2016
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تم٘٘ن الذّس التٌوْٕ للغ٘بعت الٌمذٗت (، 2018ؽّداْ اؽّد عجداٌص٘سح )ٚٚـبء ععفس،  ،ا١ِٓ -3

، اٌّؤرّس اٌعٕٛٞ فٖ العشاق  بعتعوب  تحل٘ل هش   كبلذّس، هجلت الذساعبث الٌمذٗت ّالوبل٘ت

اٌساث  اٌدٚز اٌزّٕٛٞ ٌٍجٕه اٌّسوصٞ اٌعسالٟ، اٌّع ١بد ٚالارغب٘بد، دائسح الاؽفبء 

 ٚالاثؾبس، 

اٌ جعخ الاٌٚٝ داز إًٌّٙ اٌٍجٕبٟٔ الالتصبد الكلٖ، (، 2010اٌؾغبش، ثعبَ ٚزشق ،عجدالله ) -4

 ٌٍدزاظبد ، ث١سٚد. 

داز ٚائً  –ِدخً رؾ١ٍٍٟ ٚٔ سٞ  –سف الٌمْد ّالوصب(، 2005٘رٌٛي) ،ِؽٙٛزٚاوسَ  ،ؽداد -5

 ٌٍٕؽس ٚاٌزٛش٠  ، عّبْ .

اٌؾّدأٟ، ظعد ٔٛزٞ ٚعجبض، ظبِٟ ؽ١ّد ٚعجد، ِٕٙد خ١ّط ٚاٌؾّدأٟ، ِؾّد ٔٛزٞ  -6

(، ِغٍخ 2021-1991(، أصس عسق إٌمد عٍٝ ظعس اٌفبئدح ـٟ الالزفبد اٌعسالٟ ٌٍّدح )2023)

 (.3( اٌعدد )4)الزفبد٠بد الأعّبي ٌٍجؾٛس اٌز ج١م١خ، اٌّغٍد 

(، رؾ١ًٍ ٚل١بض اٌع لخ ث١ٓ إٌّٛ الالزفبدٞ ٚاٌج بٌخ ـٟ 2022اٌؾّدأٟ، ِؾّد ٔٛزٞ ) -7

( اٌعدد 3(، ِغٍخ الزفبد٠بد الأعّبي ٌٍجؾٛس اٌز ج١م١خ، اٌّغٍد )2020-2004اٌعساق ٌٍّدح )

(1.) 

، داز  كْدٕدّس الغ٘بعت الوبل٘ت ّالٌمذٗت فٖ الحذ هي التضخن الش(، 2013زعبء ) ،اٌسث١عٟ -8

 إِخ ٌٍٕؽس ٚاٌزٛش٠ .

(، اٌ جعخ اٌضبٌضخ، داز اصساء اعبع٘بث علن الالتصبد )الجضئٖ ّالكلٖ (، 2009ِؾّد ) ،نبلخ -9

 ٌٍٕؽس ٚاٌزٛش٠  ، الازدْ .

، داز التصبدٗبث الٌمْد ّالبٌْن) الاعبع٘بث الوغتحذثبث ((، 2013عجداٌّ ٍت ) ،عجداٌؾ١ّد -10

 اٌغبِعخ الاظىٕدز٠خ .

الغ٘بعت الٌمذٗت فٖ الٌظشٗت ّالْال  (، 2010عجداٌؾ١ّد )ٚ٘بؼُ، ِف فٝ  ،عجداٌسؤٚؾ -11

، داز إٌٙمخ اٌعسث١خ ، اٌمب٘سح ، العولٖ فٖ الذّ  الٌبه٘ت، ه  اشبسة خبصت للتجش ت الوصشٗت

 . 26ِفس

، داز ٚائً ٌٍٕؽس ٚاٌزٛش٠  ،  التصبدٗبث الٌمْد(، 1996عجداٌفزبػ عجداٌسؽّٓ ) ،عجداٌّغ١د -12

 الازدْ.

(، الأمجبن اٌّبٌٟ ٚأصسٖ ـٟ ِعبٌغخ اٌفدِبد ١2023د، ِٕٙد خ١ٍفخ ٚعجد، ن١جخ عجبض )عج -13

(، ِغٍخ الزفبد٠بد الأعّبي ٌٍجؾٛس 2020–2004اٌّصدٚعخ ـٟ الالزفبد اٌعسالٟ ٌٍّدح )

 (.1( اٌعدد )4اٌز ج١م١خ، اٌّغٍد )

 اٌعساق.

،اٌ جعخ الاٌٚٝ ، داز  ّالضشٗبٖالوبل٘ت العبهت ّالتششٗ  الوبلٖ ( ، 2007اٌعٍٟ، عبدي ـ١ٍؼ ) -14

 اٌسا٠خ ٌٍٕؽس ٚاٌزٛش٠  ، عّبْ ، الازدْ .

، ٚلع١ب ٚاظ ١ِب ِ  الاؼبزح  اعبع٘بث الالتصبدٗبث الٌمذٗت(، 2009عجداٌؾ١ّد ) ،اٌؽصاٌٟ -15

 اٌٝ الاشِخ اٌّب١ٌخ، داز إٌؽس ٌٍغبِعبد ، ِفس.

، ِ بث  داز اٌؾىّخ ٌٍ جبعخ ٚإٌؽس ، اٌّٛـً ،  الٌمْد ّالبٌْن(، 1992عٛق ) ،ـبلً -16

 اٌعساق.

دّس الغ٘بعت الٌمذٗت فٖ الاعتمشاس ّالتٌو٘ت الالتصبدٗت (، 2010ِؾّد ل١ؿ الله ) ،اٌم بثسٞ -17

 داز ؼ١داء ٌٍٕؽس ٚاٌزٛش٠  . ،

(، دٚز زأض اٌّبي إٌفعٟ ـٟ ثٕبء ا١ٌم خ 2023اٌىج١عٟ، عمجخ ٔبـ  ظ١ٍُ ِٚؾّٛد، ش٠د خٛاَ ) -18

١ٕ٘خ دزاظخ رؾ١ٍ١ٍخ ٢زاء ع١ٕخ ِٓ اٌىبدز الأوبد٠ّٟ ـٟ زئبظخ عبِعخ اٌفٍٛعخ، ِغٍخ اٌر
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