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ʝلʳʯʴʸال 

على استمرار مرحلة الانتشار التي شهدها نشاطها المالي منذ بدايѧة  سلاميةقدرة البنوك الإ نَّ إ
فضѧل السѧبل لتوظيѧف المسѧتجدات بأ سѧلاميةيѧات الهندسѧة الماليѧة الإهذا القرن، يتطلب منها اعتمѧاد آل

الجديѧѧدة فѧѧي الصѧѧناعة المصѧѧرفية، وهѧѧذا التوظيѧѧف والمواكبѧѧة لا يكѧѧون علѧѧى حسѧѧاب مبѧѧادئ العمѧѧل 
لѧى تحليѧل إساس لميزة عمѧل هѧذه المصѧارف. ويهѧدف البحѧث والتي تعد حجر الأ سلاميةبالشريعة الإ

للتطورات الجديѧدة فѧي صѧعيد تقنيѧة سلسѧلة البلوكѧات وأثرهѧا  سلاميةمكامن قوة مواكبة المصارف الإ
ѧيم شѧديم تقيѧال وتقѧذا المجѧي هѧولات فѧديم التحѧن تقѧث مѧن البحѧة. وتمكѧرعي على العملات الالكتروني

بعد استعراض أبرز أوجه الاستثمار المعتمدة  سلاميةالمالية الإ ومالي لاستخدامها من قبل المؤسسات
وجѧѧه التوظيѧѧف المسѧѧتحدثة للعمѧѧلات الرقميѧѧة فيهѧѧا مѧѧن خѧѧلال العقѧѧود الذكيѧѧة وسѧѧحابة فيهѧѧا وإبѧѧراز أ

  التخزين.
  .سلاميةسلامي، المصارف الإالعملات الرقمية، التمويل الإ الكلمات الافتتاحية:
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The Role of Digital Currencies (Bitcoin As A Model) in Investing 
Money in Islamic Banks 

Abstract 
The ability of Islamic banks to continue the stage of proliferation 

witnessed by their financial activity since the beginning of this century, 
requires them to adopt the mechanisms of Islamic financial engineering in 
the best way to employ new developments in the banking industry, and this 
recruitment and accompaniment is not at the expense of the principles of 
work in Islamic law (sharia), which is the cornerstone characteristic of the 
business for these banks. The research aimed at analyzing the strengths of 
the Islamic banks' ability to keeping up of new developments in the field of 
blockchain technology and through them on digital currencies. The research 
was able to present the changes in this field and provide a legal and 
financial evaluation for their use by Islamic financial institutions after 
reviewing the most prominent employed aspects of investment in them and 
highlighting the employment aspects created for digital currencies through 
smart contracts and cloud storage. 
Key Words: Digital currencies, Islamic finance, Islamic banks. 
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  مقدمة:ال
بالشѧكل  مѧوال المودعѧة لديѧهواقتصاده الرقمي الفرصة في توظيف الأسلامي يوفر التمويل الإ

زمѧات المتتاليѧة. عقѧاب الأأعزعت كثيѧراً فѧي ن تزأثقة بالنظام المالي من جديد بعد مثل وبما يعيد الالأ
الماليѧѧة وآثارهѧѧا علѧѧى مѧѧدى اتسѧѧاع  قنيѧѧةوقѧѧد ركѧѧزت المنطقѧѧة العربيѧѧة بصѧѧورة خاصѧѧة علѧѧى تطѧѧور الت

لمواكبѧة التطѧورات التѧي  بشѧكل خѧاص سѧلاميةنظمة المالية الإواستقرار النظام المالي بشكل عام والأ
  .شهدها القطاع المالي الدولي

وبشѧكل فعلѧѧي فѧي عѧѧام الماضѧѧي  عقѧدخѧѧر الاوأمنѧذ ظهѧور العمѧѧلات الرقميѧة (المشѧѧفرة) كفكѧرة 
سѧѧاليب أب متجѧѧاوزة جميѧѧع الѧѧنظم الماليѧѧة التقليديѧѧة، جѧѧود فيزيѧѧائي لهѧѧامشѧѧفرّة لا و لعملѧѧةكنظѧѧام ، 2007

مѧѧن  للتحѧѧذير خѧѧرىأ حيѧѧانأو فѧѧي أمحѧѧل جѧѧدل ونقѧѧاش هѧѧذه العمѧѧلات صѧѧبحت أتعاملهѧѧا وتحديѧѧد قيمهѧѧا، 
والمؤسسѧѧات  التѧѧي جѧѧاءت مѧѧن العديѧѧد مѧѧن المنظمѧѧات المحليѧѧة والدوليѧѧة ،مخѧѧاطر انتشѧѧار التعامѧѧل فيهѧѧا

ً ملحوظ اً تزايدالرقمية قيمتها  شهدت فيه الذي وقتال، في المالية المتخصصة مر الذي جعل الكثيѧر الأ ا
همالѧه فѧي إأسواق عديدة لتصبح عنصر لا يمكن ستثمر فيها وقبولها في دول وت يةشركات العالمال من

  التداولات المالية.
 يحمل في طياته مخاطر شرعية فѧي كونهѧا عنѧوان(الرقمية) التداول في مثل هذه العملات ن إ

ً وإذا أراد شخصѧѧ ،رقمѧѧي مربѧѧوط بمحفظѧѧة الكترونيѧѧة مѧѧا تحويѧѧل قيمѧѧة معينѧѧة مѧѧن العملѧѧة النقديѧѧة إلѧѧى  ا
شخص آخر فإنه يستخدم ما يسمى بالتوقيع الرقمي الذي يحتوي على رسالة التحويل، والرقم الخاص 
بالعملة المراد التداول فيها، والعنѧوان المعلѧن للشѧخص الѧذي سيسѧتلم العملѧة، وعنѧدما يѧتم تحويѧل إلѧى 

كة العملѧة ويѧدخل فѧي عمليѧة التأكѧد ويѧتم حفظѧه فѧي سلسѧلة محفظة أخرى فإن التحويل يѧذهب إلѧى شѧب
 نفѧاقإ سѧبق لضѧمان عѧدم ) التي تستخدم لتحديѧد قيمѧة جديѧدة للعملѧة الرقميѧةBlockchainالبلوكات (

ً  العملѧة هذه  الصѧحيحة لقيمѧة التحѧويلات مزدوجѧاً مѧن خѧلال سѧجل الكترونѧي موحѧد يبѧين جميѧع انفاقѧا
  .العملة

توظيѧف  ن تѧتمكن مѧنأ كبيѧر يتمثѧل فѧي تحѧدٍ مѧام أتقѧف اليѧوم  سѧلاميةلإالمؤسسات المالية ا نَّ إ
 سلاميةسلسلة البلوكات في تحقيق شروط التمويل المعقدة، والمعاملات المتوافقة مع الشريعة الإ تقنية

علѧى  القائمللتأمين التقليدي بما يخدم مصالح عملائها مع الحفاظ على قواعد عملها  سلاميةوالبدائل الإ
 صѧدار للѧبعض منهѧاإكجهѧة  اودخولهѧ )الرقميѧة(ا ودخولهѧا كضѧامن لѧبعض مѧن هѧذه العمѧلات ساسهأ

  .بالتنسيق والتعاون فيما بينها
  فرضية البحث:

خيѧرة، لا تتѧوفر الأ المѧدةكواحدة من العملات الرقمية الكثيѧرة التѧي ظهѧرت فѧي  "بيتكوينــ"ال
 عتمѧدةالتعامѧل بѧالعملات القانونيѧة الرسѧمية المُ المعايير التي تجعلها عملة يجري عليها حكѧم جميع لها 

ѧѧًواءً  ،ادوليѧѧة سѧѧرعية أو القانونيѧѧايير الشѧѧا المعѧѧوفر  ،منهѧѧا يѧѧارف إوبمѧѧل المصѧѧن قبѧѧا مѧѧة توظيفهѧѧمكاني
  دون تحفظات معينة. سلاميةالإ
  هداف البحث:أ

سѧѧواق الماليѧѧة اسѧѧتعراض تطѧѧور توظيѧѧف العمѧѧلات النقديѧѧة وقواعѧѧد تحديѧѧد قيمهѧѧا ومواقѧѧف الأ
  :لمركزية منهاوا
  في ظل المستجدات الدولية. سلاميةوجه الاستثمار المستحدثة للمصارف الإأ .1
  .سلاميةالتقييم الشرعي والقانوني لتوظيفها من قبل المصارف الإ .2
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  مشكلة البحث:
من توظيف المزايا التي توفرها العملات  سلاميةالإمكانية المصارف إتبرز مشكلة البحث في 

مѧع القيѧود الشѧѧرعية لتلѧك المصѧѧارف،  لائممѧوال المѧѧودعين بشѧكل يѧѧتأة لتوظيѧف لتكѧون وسѧѧيل الرقميѧة
مѧوال مѧن خѧلال أنمѧاط توظيѧف الأ وقدرة الجهاز المصرفي في تحجيم مقدار الخطر المرتبط بتداولها

وسبل التمييز بين الاشكال المختلفة من العملات الرقمية وفق انسجامها مع مبادئ الشѧريعة  سلاميةالإ
  .سلاميةالإ

  .ول: التعريف بالعملات الرقمية وسلسلة البلوكاتالمحور الأ
  :العملات الرقمية ما هي ول:المطلب الأ
ً حديث لعملات الرقميةاتأريخ  يعد ً نسبي ا عنѧدما قѧدم شѧخص مجهѧول  ،2007لѧى عѧام إويعѧود  ،ا

الالكترونيѧة التѧي أطُلѧق في ذلك الحѧين اسѧمه "ساتوشѧي ناكѧاموتو" بوضѧع آليѧة محѧددة لايجѧاد العملѧة 
عليهѧѧا الــѧѧـ"بيتكوين" ليسѧѧجل فѧѧي العѧѧام الѧѧذي تѧѧلاه موقѧѧع خѧѧاص بالعملѧѧة وينشѧѧر عليѧѧه ورقѧѧة عنوانهѧѧا 

) تتناول كيفية عمل العملة الجديدة وحمايتهѧا مѧن التزييѧف ام العملة الالكترونية الند للند(البيتكوين: نظ
(Nakamoto,2008) امѧѧي عѧѧالتعر 2009. وفѧѧي بѧѧام ساتوشѧѧدين قѧѧة تعѧѧأول عمليѧѧيف ب(Mining) 

شѧهر العمѧلات ، والبيتكѧوين تعѧد واحѧدة مѧن أبواسطة حواسيب آلية أو أجهزة ساندة للعملة الالكترونية
 فѧѧي مدرجѧѧة )2767(طلقѧѧت بعѧѧد ذلѧѧك والتѧѧي يقُدرعѧѧددها اليѧѧوم بمѧѧا يزيѧѧد عѧѧن الـــѧѧـ أُ الرقميѧѧة التѧѧي 

  والمتخصصة. الحجم والمتوسطة الرئيسة البورصات
) مѧن تقѧديم Blockchain(أو سلسѧلة البلوكѧات أو الكتѧل أو القطѧع) (البلѧوك شѧين  كنѧتلقد تم

حѧѧѧداث تغييѧѧѧر كبيѧѧѧر فѧѧѧي مجѧѧѧال الشѧѧѧمول المѧѧѧالي وحركѧѧѧة الامѧѧѧوال جديѧѧѧدة وغيѧѧѧر مسѧѧѧبوقة لإ حلѧѧѧولاً 
بالشѧكل الѧذي يѧتلائم  اوالمدفوعات بما يوفر الخدمات المالية لاشخاص لم تشملهم المصѧارف بخѧدماته

ولتѧѧوفير التمويѧѧل المناسѧѧب للشѧѧركات الناشѧѧئة والمشѧѧاريع الصѧѧغيرة والمتوسѧѧطة فѧѧي  ،مѧѧع احتياجѧѧاتهم
قدرها البنѧك  ،ومستمرةمن فجوة تمويل كبيرة صلاً أفريقيا التي تعاني أوسط وشمال لأمنطقة الشرق ا

عѧѧرف سلسѧѧلة وتُ  .(Nasr & Pearce,2012:27)مليѧѧار دولار  )260(بѧѧـ فѧѧي وقѧѧت سѧѧابقالѧѧدولي 
 ) فѧيCryptographyوالتشѧفير ( للتѧدوين القابلѧة البيانѧات تخѧزن مرتبطѧة ها سلسѧلةالبلوكات على أن

 سѧѧجل فѧѧي اخѧѧتلاف والѧѧذي هѧѧو الشѧѧوكي يجѧѧاد التفѧѧرع، ويمكѧѧن مѧѧن خلالهѧѧا إالكتѧѧل تسѧѧمى وحѧѧدات
  .القواعد من مختلفة مجموعة منهما كل يحكم منفصلتين، بسلسلتين المعاملات لعملتين جديدتين

 Blockchain Management)سلسѧلة البلوكѧات  فѧإن نظѧام إدارة، مѧن الناحيѧة النظريѧةف
System (BMS))  ُوعملاتها الافتراضية أو الرقمية، تѧر نجاحѧوين الأكثѧد البيتكѧع ً بينهѧا، هѧو نظѧام  ا

، قائم بذاته لنقل القيم العددية مѧن حسѧاب إلѧى آخѧر، بحيѧث لا تفُقѧد أي قيمѧة أثنѧاء النقѧل بѧين الحسѧابات
لى نظام محاسبي يعمѧل إقرب ما يكون أ . وبهذا يكون هذا النظام هودوج مستحيلاً ويكون الإنفاق المز

من البرامج التѧي تعمѧل علѧى   حصى من قطععد ولا تُ موجودة كنسخ لا تُ  ةعلى خلق عملات افتراضي
ً ، ولѧديك نسѧخالشѧبكة الدوليѧةوتتواصل بين بعضها الѧبعض عبѧر  ،أجهزة كمبيوتر المستخدمين تم يѧ - ا

 ,Evans)من تاريخ كل معاملة تѧم إكمالهѧا داخѧل النظѧام منѧذ بدايتѧه  -اً ل عشر دقائق تقريبتحديثها ك
2015:3).  
علѧى  محاسبي مغلق قائم بذاته، فإن جميع حسابات الميزانيѧة التقليديѧةالبالنظر إلى أن النظام و

 ،لتزامѧѧاتصѧѧول الثابتѧѧة فѧѧي جانѧѧب الاجانѧѧب الأصѧѧول: النقѧѧد، والحسѧѧابات المدينѧѧة، والمخѧѧزون، والأ
 ،الحسѧѧابات المسѧѧتحقة الѧѧدفع والأوراق المسѧѧتحقة الѧѧدفع والѧѧديون طويلѧѧة الأجѧѧل ورأس المѧѧال المѧѧدفوع

ن الدراسѧѧات العلميѧѧة المتخصصѧѧة فѧѧي التعѧѧاملات الماليѧѧة أ بѧѧالرغم مѧѧنو .اً ن تسѧѧاوي صѧѧفرأينبغѧѧي 
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صبحت من القضايا شائعة الدراسة والتѧي أبها ن الممارسات المتعلقة ألى إتشير  سلاميةللمصارف الإ
ن الممارسات المتعلقة بها مѧا زالѧت فѧي مراحلهѧا أ ننا نجد، فإلى ما يزيد عن نصف قرن مضىإتعود 

لا تتكѧѧافئ أو تتوافѧѧق مѧѧع روح التقاليѧѧد  سѧѧلاميةبعѧѧض الممارسѧѧات الشѧѧائعة للبنѧѧوك الإن أولѧѧى، والأ
ى الѧبعض أن هѧذه نتيجѧة مفهومѧة لحقيقѧة أن هѧذه يѧرإذ جتهѧادات شѧرعية قديمѧة. إوتتمسك ب سلاميةالإ

المرحلѧة الأوليѧة مѧن التعѧاملات الماليѧة لتلѧك المصѧѧارف ركѧزت علѧى تقѧديم بѧدائل متوافقѧة مѧع أحكѧѧام 
أن تركز على الخدمات المستندة إلى الشريعة والتي قد ينبغي ، وأن المرحلة التالية سلاميةالشريعة الإ

 ,Ariff)التقليديѧѧѧة لѧѧѧى حѧѧѧد كبيѧѧѧر الخѧѧѧدمات المصѧѧѧرفية والماليѧѧѧة لا تشѧѧѧبه إلا القليѧѧѧل أو لا تشѧѧѧبه إ
2014:741). 

ً آ المذكورة مع العيوبو الصغيرة التي تم تقييمها مѧن خѧلال دراسѧة  سلامية، تميل البنوك الإنفا
ً مصرف) 553(جرت على  ً سلاميإ ا ، إلѧى التمتѧع بمخѧاطر ائتمانيѧة وإعسѧار أقѧل مختلѧفٍ  بلدٍ ) 24(في  ا

الصѧغيرة والكبيѧرة أقѧل  سѧلاميةتقليديѧة، ويبѧدو أن جѧودة القѧروض لكѧل مѧن البنѧوك الإمن نظيراتهѧا ال
للبنѧѧوك العاملѧѧة فѧѧي نفѧѧس  اسѧѧتجابة للتغيѧѧرات فѧѧي أسѧѧعار الفائѧѧدة المحليѧѧة مѧѧن جѧѧودة القѧѧروض التقليديѧѧة

ن أحقيقѧѧة فضѧѧلاً عѧѧن هѧѧذا  ،(Abedifar, Molyneux & Tarazi,2013:5)الولايѧѧات القضѧѧائية 
المتعلقѧة بفقѧه المعѧاملات،  سѧلاميةالمختلفة والقائمة على أسѧاس القواعѧد الإ سلاميةالإ أساليب التمويل

  .سلاميةلها خصائص مخاطر فريدة خاصة بها بسبب القيود المختلفة التي تفرضها الشريعة الإ
الحسѧѧابات  يѧѧين:تفѧѧي النمѧѧوذجين الآ مخولѧѧة لتلقѧѧي الودائѧѧع بشѧѧكل رئѧѧيس سѧѧلاميةالبنѧѧوك الإ نَّ إ

، وحسѧѧابات فع رأس المѧѧال لحامليهѧѧا عنѧѧد الطلѧѧبي فائѧѧدة ولكنهѧѧا ملزمѧѧة بѧѧدأالجاريѧѧة التѧѧي لا تحمѧѧل 
لѧى مبѧدأ إ بالاسѧتنادو الخسѧارة أ الاستثمار (أو الادخѧار) التѧي تولѧد العائѧد علѧى أسѧاس معѧدلات الѧربح

هѧي ميѧزة فѧي تحمѧل  لاميةسالذي تعتبر التعاملات الإ هالمشاركة في الربح والخسارة. وفي الوقت ذات
ً فراد الملتزمون دينيعف، كون الأنها تعد من قبل البعض هي نقطة ضألا إالمخاطرة،  هم أكثѧر تجنبѧاً  ا

أكثѧѧر حساسѧѧية لأداء البنѧѧك ويظهѧѧرون مخѧѧاطر  سѧѧلاميةللمخѧѧاطرة، لѧѧذا قѧѧد يكѧѧون مودعѧѧو البنѧѧوك الإ
 & Miller & Hoffmann,1995; Hilary)انسѧحاب أكبѧر مѧن المتعѧاملين فѧي البنѧوك التقليديѧة 

Hui,2009:462).  
  المطلب الثاني: إشكاليات العملة الرقمية:

ن ينبغѧي ألكي يمكن اعتبار العملات الرقمية مساوية للعملات الورقية من ناحيتهѧا القانونيѧة، ف
ن تكѧون مخѧزن جيѧد للقيمѧة وتكѧون وسѧيلة للتبѧادل لكونهѧا نسѧبياً وأتكون وحدة حسابية مستقرة القيمѧة 

غلѧب هѧذه مسؤولة عنها كالبنوك المركزية، وأفراد في العموم وصادرة من جهة رسمية مقبولة من الأ
ها وهѧѧو مѧѧا يفقѧѧد ،ليهѧѧا العمѧѧلات الالكترونيѧѧة لكونهѧѧا عرضѧѧة لتقلبѧѧات شѧѧديدة ومسѧѧتمرةإالصѧѧفات تفتقѧѧر 

تѧداولها  ويѧرتبط قبѧول ،صدار رسمية لهѧاة، وأن لا جهة إهم وظائف النقود كمخزون للقيمواحدة من أ
صѧول رفض التعامѧل بهѧا ولا تعѧدها مѧن الأن العديѧد مѧن البنѧوك المركزيѧة تѧرادة الاشخاص، حتى أبإ

-14: 2018بѧو رغѧدة، أها ممتلكات غير ملموسة ذات قيمѧة (دَّ خر بعالمالية، في حين يكتفي العدد الآ
لѧه  يْ أ البشѧرية، اجاتبالاحتي يفي ن تتصف بكونها شيءيمكن عدَّها سلعة كونها ينبغي أ). كما لا 15

استعمالية وهѧو مѧا لا يتѧوفر بѧالعملات الرقميѧة وتتѧأتى قيمتهѧا مѧن تقѧديرها بغيرهѧا مѧن العمѧلات  قيمة
 في تحديد قيمتهѧا نها تستندكما أ الحقيقية وليس لها قيمة استعمالية بذاتها، كونها لا تملك وجود حقيقي.

  معقدة. خوارزمية حسابات البيانات في سلاسل بلوكات وإلى تخزين إنشاء على
ن اسѧѧتعمال العمѧѧلات الرقميѧѧة يحمѧѧل فѧѧي ثنايѧѧاه مجموعѧѧة مѧѧن المخѧѧاطر التѧѧي تتѧѧأتى مѧѧن كمѧѧا أ

ى نقѧد بصѧورة مباشѧرة لѧإكون هذه العملات لا يمكѧن تحويلهѧا فضلاً عن مميزات وجودها وتكوينها، ف
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مكانيѧة مخاطرهѧا إفمѧن ، (Siswantoro,et.al., 2020)لѧى آخѧر إنما تحويل ملكيتها مѧن شѧخص وإ
مѧѧوال ومختلѧѧف التعѧѧاملات غيѧѧر المشѧѧروعة بسѧѧبب افتقادهѧѧا لسѧѧلطة سѧѧيل الأاسѧѧتعمالها فѧѧي جريمѧѧة غ

مركزية محددة تكѧون مسѧؤولة عѧن الرقابѧة للتحѧويلات التѧي تجѧري بهѧا، وحتѧى يѧتم اعتمѧاد العمѧلات 
مكانيѧة صѧية عѧدم إلعديѧد مѧن الاحيѧان ليسѧتفيد المجرمѧون مѧن خاجراء مبѧادلات الفديѧة فѧي الرقمية لإا

ن ه الالكترونية بصورة مباشرة من دون أنه سيودع في محفظت، لأليه المبلغإل معرفة الشخص المرسِ 
  ). 20-19تمر على جهة حكومية تستطيع تتبع عمليات التحويل (العقيل، د.ت؛ 

  

  سلاميةالمحور الثاني: الموقف الشرعي للمؤسسات المالية الإ
  :سلاميةالاستثمار في المصارف الإول: أوجه توظيف المطلب الأ

  بالمشاركة: . التمويل1
، وذلѧك سѧلاميةالمصارف الإن تعتمدها تستطيع أة التي يعد هذا الأسلوب من الأساليب الرئيس

ة أو متسѧاوية لإقامѧة برام عقد اتفاق بين المصرف والمؤسسة المالية والعميل بنسب متفاوتѧمن خلال إ
 الحاكمѧة رباح بالقواعѧدلأقائم فعلاً ليكون لكل طرف منها نسبة من او تطوير مشروع مشروع جديد أ

التامة فѧي لى عنصر المشاركة إساس مبدأ التحوط المالي فيه مستنداً ، وبذلك يكون أالمشاركة لشروط
سѧة شѧريك فѧي وتكون فيها المؤس ،رباح وخسائر) بين المؤسسة المالية والعميلالنتائج المحتملة (من أ

 ).121-120 :1983حساب لدائن ومدين (النجار،  كثر من مجردقتصادية أالفعالية الا
ن تصُاغ بما يضѧمن أبد لتلك العقود طر في هذا النوع من الاستثمار لادارة المخاسن إوبغية حُ 

كمصارف شاملة تحتفظ بالأسهم ضمن  سلاميةن تعمل المصارف الإأسلامة فهمها وحُسن تطبيقها، و
و وقبѧѧل دخѧѧول المصѧѧرف الاسѧѧلامي بѧѧأي تمويѧѧل للمشѧѧاريع المقدمѧѧة أ ،ماريةمكونѧѧات محافظهѧѧا الاسѧѧتث

عداد دراسة الجدوى المحكمة وامتلاكهѧا لأسѧهم بالمشѧروع لكѧي يكѧون المقترحة من قبله ينبغي عليه إ
دارة المنشѧѧأة. كمѧѧا ينبغѧѧي للمصѧѧرف التأكѧѧد مѧѧن سѧѧلامة قѧѧرار وفѧѧي إلهѧѧا بالضѧѧرورة حѧѧق فѧѧي اتخѧѧاذ ال

العميѧل مѧن حيѧث تقѧدير تلѧك الضѧمانات واسѧتمرار متابعѧة المشѧروع بمراحلѧه  الضمانات التي يقدمها
  ).70 :2003 المختلفة (خان وحبيب،

شكال المتميѧزة فѧي التحѧوط العملѧي مѧن الاسѧتثمار وبذلك يكون هذا النمط من التوظيف من الأ
ما يطلق عليها سلامي من خلال تطبيق المقررات الشرعية القائلة بدفع الضرر عن المعاملات، أو الإ

ن فѧإالѧرغم مѧن ذلѧك علѧى بالخطر والغرر، وتقوم على ارتباط المغانم بحجم المغارم المرتبطѧة بهѧا. و
ن المصѧѧارف والمؤسسѧѧات الماليѧѧة تتعامѧѧل بمحدوديѧѧة كبيѧѧرة بهѧѧذا ) يشѧѧير إلѧѧى أ9-8: 2016(الطيѧѧب، 

مѧѧن الخسѧѧائر  ن المؤسسѧѧات الماليѧѧة والمصѧѧرفية تخشѧѧىسѧѧلوب، ويѧѧرجح إلѧѧى أن ذلѧѧك يعѧѧود إلѧѧى أالأ
ر وإلى حاجتهѧا إلѧى التعامѧل بسѧعي أكبѧر لاختيѧار المشѧروع الأنسѧب المحتملة بهذا النمط من الاستثما

عمѧال اعتياديѧة مرتبطѧة بالسѧوق، ولهذا النوع من الاسѧتثمار مخѧاطر أشراف على مراحل تنفيذه. والإ
ط فѧѧي التوظيѧѧف لقѧѧدرة هميѧѧة هѧѧذا الѧѧنم، إلا أن ذلѧѧك لا يلغѧѧي أومنهѧѧا مѧѧا هѧѧو يѧѧرتبط بمخѧѧاطر السѧѧداد

يجابيѧة تحقيѧق تنميѧة مجتمعيѧة إن يمُكّنهѧا مѧن والذي من شѧأنه أ سلاميةالمصرف والمؤسسة المالية الإ
  ).116: 2005، الحميدفي رعاية المصلحة العامة (عبد سلاميةبما يحقق واجب المالية الإ

  التمويل بصيغة المضاربة: .2
يخѧѧѧول فيهѧѧѧا المسѧѧѧتثمر  ، إذاربة المطلقѧѧѧةولѧѧѧى وهѧѧѧي المضѧѧѧلѧѧѧى الأإويѧѧѧتم تصѧѧѧنيف المضѧѧѧاربة 

المؤسسѧѧة الماليѧѧة مѧѧن خѧѧلال عقѧѧد بينهمѧѧا للقيѧѧام بكامѧѧل الفعاليѧѧات التجاريѧѧة اعتمѧѧاداً علѧѧى حسѧѧن تقѧѧدير 
ة ي عمليѧبѧالتحوط فѧي أبواب التجѧارة، وتتقيѧد فيهѧا المؤسسѧة نب الثاني من بيع وشراء في جميع أالجا
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ضѧارب للمباشѧرة فيهѧا ومѧا ينѧتج عليهѧا مѧن خسѧائر ماليѧة، ذن مѧن المُ استثمارية في حال لم يكن فيها إ
والثانيѧѧة هѧѧي المضѧѧاربة المقيѧѧدة وتكѧѧون محѧѧددة مѧѧن حيѧѧث النѧѧوع او الزمѧѧان مѧѧن خѧѧلال تفѧѧويض محѧѧدد 

 ).24-23: 1998للاستثمار بالاموال المودعة (العبد، 
خѧѧاطر بسѧѧبب الم سѧѧلاميةمѧѧن قبѧѧل المصѧѧارف الإ دم هѧѧذا الѧѧنمط مѧѧن الاسѧѧتثمار كثيѧѧراً سѧѧتخلѧѧم يُ 

فصاح الصريح للعميل عن نتائج المشروع للتغطية المرتبطة بالمضاربة والمتآتية من مخاطر عدم الإ
سѧѧلامي الحصѧѧول علѧѧى ضѧѧمانات عѧѧن عمليѧѧات لѧѧى عѧѧدم قѧѧدرة المصѧѧرف الإإربѧѧاح المتحققѧѧة وعلѧѧى الأ

ً  المضاربة، أمانѧة وليسѧت يѧد ضѧمان  ن "يد المضѧارب يѧدعلى أمن اتفاق جموع الفقهاء  وذلك انطلاقا
ن هѧذا أفضѧلاً عѧن هѧذا  ).2019، سѧلاميةفسد العقد" (هيئѧة المحاسѧبة والمراجعѧة للمؤسسѧات الإ وإلا

في التدخل بعملية المضاربة للتأكد مѧن  سلاميةلى قدرة المؤسسة المالية الإإالنمط من الاستثمار يفتقر 
ع ويفقѧده بѧѧذلك القѧѧدرة فѧѧي توقѧѧع تصѧѧرفات ولا فѧѧي إدارة المشѧѧرو ،التوظيѧف الأمثѧѧل للأمѧѧوال المودعѧѧة

ضارب وبالتالي عدم القدرة على تحديد العائد إلا في نهاية العملية الاستثمارية مسѧتنداً علѧى العميل المُ 
  ساس.مصداقية البيانات المقدمة من قبل العميل في الأ

  سلاميةالمطلب الثاني: المخاطرة والتحوط في المالية الإ
مقاصد الشريعة التѧي يتفѧق عليهѧا الجميѧع هѧي حفѧظ المѧال بجانѧب حفѧظ الѧدين حد أمن بين  نَّ إ

ن تطلѧب أت سѧلاميةوالنفس والعرض والعقل، ووضع الهندسة الماليѧة المتفقѧة مѧع حاجѧات الشѧريعة الإ
ً سس مرشدأيتم بناء النظام المالي بما يحقق مبادئ و لѧى، الكفѧاءة المث ة للنظام الاقتصѧادي كѧاملاً محققѧا

 ً ً قѧل مغѧانم ممكنѧة متجنبѧمبدأ تحقيق أكبر مغانم وبأ مراعيا المخѧاطر متѧى مѧا كѧان ذلѧك ممكنѧاً لتحقيѧق  ا
والابتعاد عن التصورات الخاطئѧة القائمѧة علѧى الاهѧواء أو التقѧديرات غيѧر  ،مثلالمصلحة بوجهها الأ

  الدقيقة.
مѧثمن وضѧمان سس التي ينبغي مراعاتها للѧثمن والالمبادئ والأ سلاميةالشريعة الإوقد حددت 

مѧا يتجسѧد بالحѧديث  موال أثنѧاء تنفيѧذ الاسѧتثمار والѧذي خيѧرالѧذي قѧد يلحѧق بѧالأإبعاد الغѧرر والخطѧر 
 السѧѧنة الثمѧѧر فѧѧي يسѧѧلفون وهѧѧم المدينѧѧة الله (ص) قѧѧدم رسѧѧول أن عبѧѧاس، ابѧѧن النبѧѧوي الشѧѧريف عѧѧن

 أجѧل وإلѧى معلѧوم ووزن معلѧوم، كيѧل فѧي فليسѧلف أسѧلف، مѧن: فقѧال والثلاث،: قال وربما والسنتين،
 فيبيعѧون بالسѧلم، يتعѧاملون الأنصار وجد المدينة لىإ هاجر لما (ص) النبي نأ: الحديث معلوم). دلالة

 بيѧع علѧى فѧأقرهم العقѧد، مجلѧس فيحالاً  مقبوض معجل بثمن أعوام ثلاثة أو عامين إلى مؤجلاً  التمر
 السѧلف ن يكѧونأ هѧي معينѧة، بشѧروط ضѧبطه ولكنѧه ظاهرة، مصلحة من للمتبايعين فيه لما هذا السلم
 المقѧѧدار، معلѧѧوم اشѧѧتراه الѧѧذي الشѧѧيء ن يكѧѧونأي أ معلѧѧوم، أجѧѧل الѧѧى معلѧѧوم، ووزن معلѧѧوم كيѧѧل فѧѧي

ً  كيلاً  الكمية محدود   ).3/296: 1990معلومة (قاسم،  ومدد جالبآ مضبوطًا ،ووزنا
  

  سلاميةالمطلب الثالث: العملات الرقمية في المؤسسات الإ
  الشرعي منها:. الموقف 1

وسѧاط بѧين أ مѧوال فѧي العمѧلات الرقميѧة بشѧكل كبيѧرالأ تتباين المواقف الشѧرعية مѧن توظيѧف
ً المتعاملين  لاختلاف جهات الافتاء فيها، وكذلك بين السѧلطات النقديѧة الرسѧمية ممثلѧة بѧالبنوك  انعكاسا

دراك الموقف ولإحيان من التعامل بالعملات الرقمية (المشفرة)، المركزية التي تحذر في كثير من الأ
ن نѧѧدرك الفѧѧرق بينهѧѧا وبѧѧين العمѧѧلات الورقيѧѧة والتѧѧي يمكѧѧن لشѧѧرعي مѧѧن العمѧѧلات الرقميѧѧة ينبغѧѧي أا

  )14: (العقيل، د.ت؛ تلخيصها في الآتي
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  ةѧѧلات الرقميѧѧر العمѧѧى خاإتفتقѧѧرد ألѧѧي مجѧѧا وهѧѧي لهѧѧود الفعلѧѧية الوجѧѧاصѧѧن الأرقѧѧلة مѧѧام م وسلسѧѧرق
  ن العملات الورقية لها وجود ملموس.المشفرة، في حين أ

 رامجالعملات الرقمية يتم إѧلال بѧات مُ  يجادها من خѧوخوارزمي ً  أو مѧن خѧلال قيѧام أفѧراد عѧدة مسѧبقا
خاصة على عكس العملات  أو حكومية جهة أي يتبعون لا وهم ،"تعدين" بتكوينها بواسطة عاديين

  .النقدية ممثلة بالبنك المركزي بتكوينهاالرقمية التي تقوم المؤسسات 
 د إد قيمة وييتم تحيѧه "النѧق عليѧنتاج العملات الرقمية بواسطة عملية التبادلات التجارية وهو ما يطل

مѧѧا ، أو وسѧѧيطدون تѧѧدخل مѧѧن خѧѧارج النظѧѧام أ (peer to peer)بالنѧѧد" أو "المرسѧѧل والمسѧѧتقبل" 
  الورقية  فتتحكم الدولة بإنتاجها وقيمتها.

علѧى جزئيѧات  لتعامل بالعملات الرقميѧة اعتمѧاداً اختلاف المواقف الشرعية من بيان حكم ا مع
نمѧا الأعم لم يستخدم كلمة (تحريم) وإغلب وتها الورقية والالكترونية، إلا أن الأاختصت بها عن مثيلا

ايا ها مѧن القضѧدَّ ى التعبير (المنع) على اعتبار عѧدم وجѧود نѧص شѧرعي صѧحيح بѧالتحريم وعѧإمالت 
عند تأكد وجود مثѧل هѧذا المنѧع الشѧرعي ووجѧود مصѧلحة لا إلا باحة، صل بها الإالمستجدة ويكون الأ

ن يد مѧا هومبѧاح. كمѧا أمر (ممثلاً بالبنوك المركزية) تقيتتعارض مع الشريعة، فيجوز عند إذ لولي الأ
المرتبطѧة بѧالعملات لѧى تجنѧب المخѧاطر إتلك المواقف تنطلق من منع "الضѧرر والضѧرار" والѧدعوة 

  ).25-24؛ 2018الرقمية (أبورغدة، 
د الشѧѧرعي، سѧѧنكتفي فѧѧي هѧѧذه ولتوضѧѧيح الموقѧѧف الشѧѧرعي لѧѧبعض الجهѧѧات التشѧѧريعية والسѧѧن

 سѧѧلاميةصѧѧدرته الهيئѧѧة العامѧѧة للشѧѧؤون الإكم الѧѧذي أدراج مجموعѧѧة منهѧѧا والتѧѧي نسѧѧتهلها بѧѧالحُ الفقѧѧرة إ
لبتكوين" وشѧѧملت فيѧه بѧѧاقي العمѧѧلات الالكترونيѧѧة والأوقѧاف الاماراتيѧѧة بخصѧѧوص حكѧم التعامѧѧل بـѧѧـ"ا

 لѧى الاعتماديѧةإها مѧن النقѧود كونهѧا تفتقѧر دَّ ن العملات الألكترونية لايمكѧن عѧذي أشار إلى حقيقة أوال
وليس لها  ود مادي فعليتسك أو تضرب من قبل الدولة وليس لها وج تكون أن أي لها، من قبل الدولة

مѧال لومѧة ودون سѧلطة مركزيѧة معلومѧة للرقابѧة عليهѧا ممѧا يحمѧل احتقيمة ثابتة مقدرة على أسѧُس مع
سѧس نѧه لا يمكѧن اعتمѧاد العمѧلات الالكترونيѧة كسѧلعة لعѧدم تѧوفر الأالضرر مѧن التعامѧل بهѧا وبينѧت أ

 واعتمادهѧا أو آليѧة لتنظيمهѧا قѧرار ن تعُتمد في حال صѧدورنه يمكن أضاف بأحكم أن الإلا أالشرعية، 
  ). 2018والأوقاف الامارتية،  سلاميةملائمة (الهيئة العامة للشؤون الإ قابيةر مظلة تحت ووضعِها
و أ كثѧѧر تفصѧѧيلاً فѧѧي مسѧѧألة التعامѧѧل بالѧѧـ"بتكوين"أمѧѧا موقѧѧف دار الافتѧѧاء الفلسѧѧطينية فقѧѧد كѧѧان أ

التعѧѧدين عنهѧѧا فѧѧي كونهѧѧا تفتقѧѧر لمكونѧѧات النقѧѧد الشѧѧرعي مѧѧن ضѧѧرورة كونهѧѧا مقيѧѧاس لقيمѧѧة السѧѧلع 
نها وهمية وليسѧت من سلطة معترف بها، وأ داة للتبادل وعدم صدور الــ"بتكوين"أ خدمات وكونهاوال

ѧѧين النѧѧائعة بѧѧشѧѧل بهѧѧاء التعامѧѧرم دار الافتѧѧأ ااس، وحѧѧدين عنهѧѧاو التع ѧѧالاحتوائه  (رѧѧالخط) ررѧѧى الغѧѧعل
شكال من المقامرة ويحتمل التعامل بها بيѧع للمجهѧول (دار الافتѧاء الفلسѧطينية، الفاحش وشموله على أ

ً  التعامل بها جواز ). وهو رأي مماثل لذلك الذي صدر عن دار الافتاء لمصرية في عدم2017  شѧرعا
ُ المختصѧة وكونهѧا غيѧر مغطѧا الجهات من للتبادل مقبول كوسيط هادَّ ع لعدم والشراء، بالبيع صѧول ة بأ

الفتѧوى فѧي في حين جاء الموقف هيئة  .)2018ملموسة مثل العملات الورقية (دار الافتاء المصرية، 
 بعملѧة التعامѧل لى الموقف المصري والسعودي مѧع اسѧتخدام تعبيѧر "تحѧريم"إوقاف مستنداً وزارة الأ

وضѧوحها  التѧي تجѧري فيهѧا وعѧدم الماليѧة بالتصѧرفات يتعلق بما بالجهالة سباب تتعلقلأ الــ"بتكوين"
الجهѧات  غم مѧن منѧعالѧرعلѧى كثѧر اعتѧدالاً أ)، في حين كان الموقѧف السѧعودي 26؛ 2018(النعيمي، 

 الѧـ"بيتكوين" بسѧبب اسѧتخدامها فѧي ممارسѧة عملѧة لشراء التحويل من اختلافها على السعودية البنوك
  ).2017نظامية من خلالها (الزعيم،  وغير مشبوهة عمليات
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ويمكن إيجاز الموقف الشرعي بالضد من السماح لتداول العملات الرقمية نتيجة مجموعة من 
  وهي:النقاط الرئيسة 

 تند إѧا ولا تسѧي لهѧود فعلѧددة ودون وجѧة إصدار العملة المشفرة يتم من جهة غير محѧة رقابيѧى جهѧل
 محددة.

 و التنجيم ينتج عنها غرر (خطر) كبيرولي سواء كان بالخوارزمية أصدار الأبيع العملة في الإ. 
 من يѧѧاطر وتتضѧѧن المخѧѧرة مѧѧة كبيѧѧداولها كميѧѧع تѧѧع "بيѧѧة تمنѧѧدة فقهيѧѧا قاعѧѧق عليهѧѧدو نطبѧѧل بѧѧر قبѧѧالثم

 .صلاح"الإ
 لا تعد عملة مقبولة للتداول ومخزن للقيمة ولا سلعة. 

: مѧѧن العمѧѧلات رتبѧѧت تعѧѧاملات شѧѧرعية مختلفѧѧة معهѧѧا مجموعѧѧات ثѧѧلاث هنѧѧاك عѧѧام، بشѧѧكل
 .(neutral)المحايѧѧѧѧدة  والمجموعѧѧѧѧة ،(pros) الايجابيѧѧѧѧة المجموعѧѧѧѧة ،(cons) السѧѧѧѧلبية المجموعѧѧѧѧة

مسѧتقر  غيѧر وأنهѧا مجهول، مالك ولديها مُحددة لها، جوهرية قيمة لا ولى تتميز بكونهاالمجموعة الأف
سѧѧبق لنѧѧا أن بينѧѧا فѧي البحѧѧث أن هѧѧذه المجموعѧѧة لا يمكѧѧن أن ، و)(Bakar,et.al.,207:19-28القيمѧة 

ن تنطبѧق عليهѧا الشѧريعة بأي حال مѧن الأحѧوال مѧن العمѧلات أو الموجѧودات النقديѧة التѧي يمكѧن أ دتع
لتوظيفها في الاستمارات المالية للمؤسسات الماليѧة ولا يمكѧن معالجتهѧا مѧن خѧلال الهندسѧة  سلاميةالإ

 نهѧѧا تلُبѧѧيكنقѧѧد وذلѧѧك لأ أكثѧѧر قبѧѧولاً الثانيѧѧة يجѧѧدها الѧѧبعض  ن المجموعѧѧةفѧѧي حѧѧين أ، سѧѧلاميةالماليѧѧة الإ
 (الحѧق)،و و(المنفعѧة)، (المѧآل)، مثѧل المعѧدات مѧن غيرهѧا جانѧب إلѧى التبادليѧة المعѧاملات احتياجات
ليه دار المراجعة الشرعية في مصرف بحرين المركزي في تقريѧر إمر الذي ذهب وهو الأ ،و(الدين)

 حيѧاتهم إثѧراء فѧي تسѧُهم للعملاء شاملة حلول لايجاد (Shariah Review Bureau,2018:10)لها 
ن القبѧول الواسѧع وأ سѧلاميةالإ الشѧريعة مѧع المتوافقة التمويل خيارات من متنوعة مجموعة خلال من

 بطريقѧѧة نهѧѧا يمكѧѧن هيكلتهѧѧاجعѧѧل الاعتѧѧراف بهѧѧا كعملѧѧة (كعѧѧرف)، أي أللعديѧѧد مѧѧن العمѧѧلات الرقميѧѧة 
 مبتكѧѧرة طريقѧѧة ن لهѧѧاوأ للحقѧѧوق، فعلѧѧي تمثѧѧل تѧѧداول والѧѧبعض منهѧѧا ،سѧѧلاميةالإ الشѧѧريعة مѧѧع متوافقѧѧة
 بشѧѧكل تنظيمهѧѧا تѧѧم إذا سѧѧلاميةالإ الشѧѧريعة أحكѧѧام مѧѧع متوافقѧѧة تكѧѧون أن ويمكѧѧن المѧѧال رأس لزيѧѧادة
  . صحيح
 سلاميةنها لا تتعارض مع الشريعة الإخيرة وهي المحايدة التي تؤكد ألأما المجموعة الثالثة واأ

لى مزيد من الدراسة للعملات الرقمية لمعرفة توافقها مع احتياجات ومتطلبات إنها تؤكد الحاجة إلا أ
 على يوضحوا لم) تيمية ابن مثل( القدامى مالإسلا علماء لى أنإالشريعة. كما يشير البعض منهم 

 كسلعة، المال تداول ينبغي ولا المستخدمين سلوك على المال وكان التركيز متطلبات التحديد وجه
 حنيفة أبو الإمام سمح نفسه، الوقت وفي). القيم ابن الإمام ذكر كما( أزمة في سيتسبب فإنهوإلا 

  .(Amjad,2017) القيود بعض مع كسلعة المال بمعاملة
 . الموقف المالي منها:2

ن علѧѧى وى التعامѧѧل بѧѧالعملات الرقميѧѧة هѧѧو أسѧѧباب التѧѧي تشѧѧكك فѧѧي جѧѧدحѧѧد الأأن مѧѧن بѧѧين إ
موال بنشѧاط حقيقѧي ولѧيس وهمѧي ن تعمل على استثمار الأأ سلاميةالمصارف والمؤسسات المالية الإ

ن التحѧѧولات التѧѧي شѧѧهدها النظѧѧام المѧѧالي العѧѧالمي ومѧѧا أولويѧѧة للمجتمѧѧع، ولتلبيѧѧة الاحتياجѧѧات ذات الأ
صبحت شبه دورية، ترتب عليѧه عѧدم وجѧود فواصѧل محѧددة بѧين يرافقها من تقلبات سريعة وازمات أ

المخاطر الايجابية المتوقعة التي تعد سبباً للربح بما يتفق مع التوجهات الشرعية وبѧين المخѧاطر التѧي 
 وجهѧه الغѧرر المخالفѧة لمقاصѧد الشѧريعة.مѧن أالتي فاقمѧت بѧدورها تعتمد على المراهنة والمضاربة و

لѧى الاسѧتثمار فيهѧا إن زيѧادة التѧداول فѧي العمѧلات الرقميѧة وتوجѧه المصѧارف لى أإكما يشير البعض 
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نتاجية التѧي تѧؤدي لى تزايد الهوة ما بين الاقتصاد الحقيقي والمتمثل بالعمليات الصناعية والإإسيؤدي 
ة، والاقتصاد المالي وهو ما سيعود بشكل سѧلبي علѧى واقѧع اقتصѧاديات البلѧدان الناميѧة لى توليد القيمإ

  .(Saleh &  Al-Nahari,2019:35-36) أصلاً من هشاشة بنيتها الإنتاجية  التي تعاني
سѧѧѧواء مѧѧѧن خѧѧѧلال التشѧѧѧفير صѧѧѧدار العمѧѧѧلات الرقميѧѧѧة مѧѧѧن حيѧѧѧث الاصѧѧѧدار الجديѧѧѧد، كمѧѧѧا أن إ

مثلاً، لا يمكѧن  ن اصدار الـــ"بتكوين"، إذ أت الزمنيةبالعدد وبالفتراو التنقب، هو محدد الخوارزمي أ
مѧر الѧذي ينطبѧق ، وهѧو الأ2140ليها بحلول عام إمليون وحدة والتي يقدر الوصول ) 21(ن يتجاوز أ

 جميѧѧع لتغطيѧѧة كѧѧافي عѧѧرض لѧѧديها المشѧѧفرة العمѧѧلات كѧѧل غلѧѧب بѧѧاقي العمѧѧلات الرقميѧѧة ولѧѧيسعلѧѧى أ
 فѧي مѧوالالأ اسѧتخدام مѧن الغѧرض تحديѧد للغايѧة الصѧعب من أنه حين يها، فيالمعاملات المطلوبة عل

 الѧربح لكسѧب المضѧاربة دافѧع لѧديهم المسѧتخدمين معظѧم فѧإن الѧـ"بتكوين"، مثѧل المشفرة، العملة حالة
 لتبѧادل كوسѧيلة المشѧفرة العملѧة تصѧنيف يمكѧن المال الورقي. لذلك، مع الحال هو كما التبادل من بدلاً 

  . ،(Siswantoro,et.al.,2020:8)المال  من بدلاً  الرقمية العملات
نهѧا عقѧود خيѧرة تعѧرف علѧى أالية كون هذه الأالعملات الرقمية من المشتقات الم دن تعيمكن أ

 صѧول، ولاو عن حقوق التصѧرف (بيعѧاً أو شѧراءاً) لتلѧك الأصول مالية أو مادية، أأتتأتى من  فرعية
نمѧا الفѧرق بѧين السѧعر المتفѧق عليѧه فѧي العقѧد عنѧد وا ،صѧول ذاتهѧايكون المقصد مѧن هѧذه المعاملѧة الأ

غراض المضاربة أو التحوط، وسميت بالمشتقات الماليѧة بهѧذا الاسѧم التصفية والتنفيذ وتستخدم هذه لأ
ليهѧا سѧواء كانѧت عينيѧة إلتي ترُد صول اكونها ليس لها قيمة بذاتها وانما تستمد تلك القيمة من قيمة الأ

  ).  917: 2005سعار (سليمان، خدمات وأسعار الفائدة ومؤشر الأل السلع والو مادية مثأ
في استقطاب الودائع النقدية لممارسة  سلاميةهداف المصارف الإلضمان تحقيق أ ويكون ذلك

كبر عائد ممكن مع مراعاة العائѧد الاجتمѧاعي لتحقيق أ سلاميةالانشطة المالية بما يتفق مع المبادئ الإ
وجѧب والذي تقوم تلك المصارف بتقاسمه بين مختلف الجهѧات المشѧاركة فѧي النشѧاط وبم لذلك النشاط

، خاطر متشاركة بينها وبين المѧودعينتجعل الم سلاميةن المصارف الإالنسب المتفق عليها. وحقيقة أ
مقارنѧة بالمصѧارف التقليديѧة فѧي دراسѧة  سѧلاميةكبر على ادارات تلك المصارف الإأ جعل المسؤولية

ѧѧق أاطر المرتبالمخѧѧتثماري لتحقيѧѧاط الاسѧѧة بالنشѧѧان، وحطѧѧن الأمѧѧن مѧѧدار ممكѧѧر مقѧѧؤولية كبѧѧم المسѧѧج
السѧعي الѧى تعزيѧز قѧدرتها التنافسѧية  منها دومѧًا دارات تلك المصارف يتطلبالموضوعة على عاتق إ

مѧѧن خѧѧلال تنويѧѧع وتطѧѧوير المنتجѧѧات والخѧѧدمات المصѧѧرفية والتمويليѧѧة بغيѧѧة تمكينهѧѧا مѧѧن اسѧѧتقطاب 
  ء.العملا

 مѧن ، كونهѧا لا تقلѧلسѧلاميةالإ المصѧرفية للخѧدمات مثاليѧًا حѧلاً  ن العملات الرقميѧة تѧوفرإكما 
 سѧѧعر مѧѧن سѧѧلاميةالإ المصѧѧرفية الخѧѧدمات تخلѧѧص فѧѧي تسѧѧاعد سѧѧوف أيضѧѧا ولكѧѧن المعѧѧاملات، تكلفѧѧة

 وهѧذا عادةً، معه التعامل العملاء على يتوجب سعر فائدة يوجد لا الرقمية العملة نظام الفائدة، لانه في
  (AIMS,2019) :الخدمات وذلك من خلال لمقدمي أسهل تصبح سوف الخدمات إدارة أن يعني

 للمصѧѧارف يمكѧѧن بسѧѧرعة، الفائѧѧدة أسѧѧعار ارتفѧѧاع لتجنѧѧب :(Smart Contract)الذكيѧѧة  أ. العقѧѧود
 عѧدم مѧن الحѧد علѧى تسѧاعد الذكية التي سوف العقود من خلال المساعدة على تحصل أن سلاميةالإ

 فѧي ستسѧاعد والتѧي الإسѧلامي التمويѧل في المتاحة العقود من مختلفة أنواع هناك. والتكهنات اليقين
  .والشراكات الوكالات وترتيبات الأرباح تقاسم اتفاقيات إدارة

 المصѧѧرفية الخѧѧدمات فѧѧي ميѧѧزة للعمѧѧلات الرقميѧѧة كبѧѧرأ: (Cloud Storage)التخѧѧزين  ب. سѧѧحابة
 أنѧواع جميѧع وهѧو مѧا سѧيقلل السحابي، التخزين إلى الوصول من ستتمكن البنوك أن هي سلاميةالإ

 المشѧفرة الرياضѧيات خوارزميѧات وستوفر شراكاتهم، على الحفاظ على العملاء ويساعد النزاعات
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 إليهѧا الوصѧول يمكѧن التѧي المهمѧة البيانѧات جميѧع بتخѧزين وسيقوم المعلومات، جميع إلى الوصول
 .مشاكل أي لتجنب والعملاء البنوك قبل من

  

  وجه استثمار العملات الرقمية (مزاياها ومخاطرها)أالمحور الثالث: 
  المطلب الأول: تطور توظيف العملات الرقمية

  مرين هما:على أ سلاميسس الرئيسة للعمل المصرفي الإالأ تقوم
يѧѧتم تحملهѧѧا أو الغѧѧُنم بѧѧالغرُم، التѧѧي تناسѧѧب بѧѧين العائѧѧد أو الѧѧربح المتحقѧѧق يتناسѧѧب مѧѧع المشѧѧقة التѧѧي  .1

التكѧѧاليف (والتѧѧي تشѧѧمل المصѧѧاريف أو الخسѧѧائر أو المخѧѧاطر) المرتبطѧѧة بالعمѧѧل، بمعنѧѧى مشѧѧاركة 
: 2006رباح المحتملة من النشاط الاستثماري (زعتري، المستثمر في الخسائر كما يشارك في الأ

47.( 
ا تولѧد عنѧه صل شيء جاز له أن يتحصل علѧى مѧالخراج بالضمان، الذي يقوم على أن من ضمن أ .2

ول علѧى الاربѧاح المتولѧدة عنѧه ن ضمان أصل المال يعطي الحق للضامن الحصѧى أمن عائد بمعن
 ).15: 2009عباء الخسائر متى ما حدثت (قارش، أو أ

الѧى قواعѧد  ا اسѧتناداً ، والتѧي تقѧوم بأعمالهѧسѧلاميةوقد شهدت الصناعة الماليѧة والمصѧرفية الإ
و فѧي الرقعѧة حجم الأموال العاملة فيهѧا أفي  التحولات الملحوظة سواءً ، العديد من سلاميةالشريعة الإ
. وهѧذه التحѧولات كانѧت سѧلاميةحيѧان كثيѧرة البلѧدان الإالتي تعمل فيها والتي تجاوزت فѧي أالجغرافية 

برزها توظيف وسѧائل توظيѧف بغي عليها التكيف معها والتي من أتأتي بمواجهة تحديات وتحديثات ين
وبما يغني عملائهѧا فѧي متطلبѧاتهم وبمѧا  سلاميةجديدة بما ينسجم مع قواعد الشريعة الإ لمنتجات مالية

يتوافق مع التطورات التقنية الحديثة والمتمثلѧة باسѧتعمال الحاسѧبات ووسѧائل التواصѧل الحديثѧة، وهѧذا 
ѧѧة أالتوظيѧѧوال المودعѧѧرؤوس الأمѧѧاجح لѧѧة ف النѧѧد الحاجѧѧةإوجѧѧوم بالهندسѧѧمى اليѧѧا يسѧѧى مѧѧة  لѧѧالمالي

عمѧال والماليѧة (المصѧارف، شѧركات مؤسسѧات الأنها عملية فاعلة مѧن قبѧل والتي تعرف بأ سلاميةالإ
 سѧلاميةدارة والتنمية وفѧق قواعѧد الشѧريعة الإالتأمين، الصناديق الاستثمارية) للتصرف بالمال في الإ

لتطѧѧور دوات حديثѧѧة وابتكѧѧار منجѧѧات جديѧѧدة بمѧѧا ينسѧѧجم مѧѧع اوذلѧѧك بموجѧѧب سياسѧѧات ماليѧѧة فاعلѧѧة وأ
 سѧلامية)، وللماليѧة الإ4: 2008الحاصل في التعاملات الماليѧة وتوسѧع اوجѧه المخѧاطر فيهѧا (قنѧدوز، 

وتتوافق مع الفطѧرة  سلاميةمراعاتها من خلال ضرورة ارتباطها بالعقيدة الإينبغي خصوصيتها التي 
  السوية ولا تتناقض معها وبما يحقق العدل للجميع. 

  )91: 2005: (رضوان، ليةنشطة الهندسة الماأوتشمل 
 .إيجاد وتحديث أدوات مالية جديدة تتفق مع عمل المؤسسات المالية 
 .إيجاد وسائل جديدة للتمويل تعمل على تخفيض تكاليف انجاز المعاملات المالية 
 دارة التمويلية للمؤسسات المالية.إيجاد معالجات جديدة للإ  

رباح عѧن قد حددت قدرتها في تحقيق الأ ميةسلالى كون نشاط المؤسسات المالية الإإوبالنظر 
تلك المتاحة لاقرآنها التقليدية بمحدودية إعتمادها على القروض في توظيف الأموال من خѧلال الفѧرق 

الاعتمѧѧاد  سѧلاميةبѧين الفائѧѧدة المتحققѧة (الدائنѧѧة) والفائѧدة المترتبѧѧة (المدينѧة)، كѧѧان علѧى المؤسسѧѧات الإ
ѧѧف القطاعѧѧي مختلѧѧتثمار فѧѧى الاسѧѧة علѧѧل المؤسسѧѧن قبѧѧر مѧѧتثمار المباشѧѧلال الأسѧѧن خѧѧادية مѧѧات الإقتص

سѧلامي المالية ذاتها، أو من خلال المشاركة في تأسيس مشروع معѧين، ويختلѧف الاسѧتثمار المѧالي الإ
ول يقوم في الاساس على مبدأ مُشاركة المُمول والمُستفيد فѧي الѧربح والخسѧارة عن التقليدي في أن الأ
ربѧاح مѧن نشѧاطها د بالأعمال المرجح تحقيقها أقة أن الاستثمار الإسلامي يتحدمن المشروع والى حقي
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مي لا يحѧدد بѧالنقود، وإنمѧا يمكѧن أن يشѧمل أشѧكال ن التمويل في الاسѧتثمار الإسѧلاوالى أالاستثماري 
  ).34: 2008و المتداولة (مسعودة، اخرى مثل الأصُول الثابتة أ

الاسѧتثمار المѧالي الإسѧلامي فѧي تطبيѧق المѧنهج  عن الشروط الشرعية الموضوعة على فضلاً 
جتماعيѧѧة لشѧѧروط العامѧѧة لهѧѧا مثѧѧل المنفعѧѧة الاالإسѧѧلامي المتمثѧѧل بتطبيѧѧق معѧѧايير الحѧѧلال والحѧѧرام، وا

  )64: 1996: (المصري، ن يرُاعي شروط اخرى وهيهذا الاستثمار ينبغي أ ن إهلية، الاَّ الأو
ً أن  .1  جميع المصاريف المرتبطة به.، مع يكون ثمن موضوع الاستثمار معلوما
ً أن يكون الربح المتوق .2  كان كمبلغ محدد أو نسبة من الاستثمار.  ، سواءً ع من الاستثمار معلوما
العقد الكامل للسلعة المستثمرة قبѧل  سلاميةول والمتمثل بالمؤسسة المالية الإأن يمتلك المشتري الأ .3

 أن يبيعها الى المشتري الثاني.
نشѧطة مشѧبوهة أو محرمѧة بموجѧب أأن لا يكون قد دخل فѧي المشѧروع أو السѧلعة المسѧتثمرة، أيѧة  .4

  .)2/9 :1984(الهواري،  الشريعة
  سلاميةالمطلب الثاني: توظيف العملات الرقمية في المصارف الإ

إلѧى إيجѧاد توليفѧة متنوعѧة مѧن الأدوات  تحتѧاج بشѧكل مسѧتمر سѧلاميةالمؤسسات المالية الإ نَّ إ
لمنتجات المالية لتمكينها من إدارة السيولة المودعѧة لѧديها بشѧكل مѧربح مѧع تѧوفر هѧامش مѧريح مѧن وا

المرونة للإستجابة للمعطيات المتغيرة للبيئة الاقتصادية من خلال حلول مبتكرة وأداوات مالية جديѧدة 
تهѧدف الѧى تنظѧيم  سѧلامية، وحقيقѧة كѧون الهندسѧة الماليѧة الإسѧلاميةبما يتلائم مع شѧروط الشѧريعة الإ

التمويل المعاصر بما يحُقق الاستخدام الأمثل في استخدام المنتجات المالية الحديثة بمѧا يتفѧق مѧع قيѧود 
، من دون اللجوء الى التحايل عليها وذلك لكون تلك القيود الشرعية وُجدت لتحقيق سلاميةالشريعة الإ

  ).2019 مصلحة الفرد والمجتمع معاً (نصار،
التѧѧي تتمثѧѧل فѧѧي أسѧѧُس محѧѧددة لكѧѧي تتفѧѧق مѧѧع متطلبѧѧات الشѧѧريعة  سѧѧلاميةاليѧѧة الإوللهندسѧѧة الم

ن تكون هنالك حالة من الوعي والوضوح بѧين جميѧع الأطѧراف المتعاملѧة والѧذي يتѧأتى مѧن ضرورة أ
معرفة جميع المتغيرات فيه وبالتراضي بينها، وكذلك المقدرة والإلتزام والمرتبطة بقѧدرة رأس المѧال 

 ن الممارسات المعتمѧدة فѧيأ)، و76: 2019التعامل والإلتزام بمبادئ الشريعة (قندوز، على الشراء و
بشѧѧكل  يѧѧزال لا التركيѧѧز وأن الأولѧѧى، مراحلهѧѧا فѧѧي تѧѧزال لا اليѧѧوم، تجѧѧري كمѧѧا سѧѧلاميةالمصѧѧارف الإ

 مѧع تجعلهѧا متوافقѧة بطريقѧة ولكѧن التقليديѧة، البنѧوك الخѧدمات التѧي تقѧدمها مجѧاراة اساسي يقوم علѧى
من جذب المزيد من الودائѧع، لابѧُّد لهѧا  سلاميةنظمة المصرفية الإ. وبغية تمكين الأسلاميةالإ الشريعة

هѧذا القطѧاع من إيجѧاد مѧزيج مختلѧف مѧن الخѧدمات المصѧرفية الجديѧدة التѧي تمُكّنهѧا مѧن المنافسѧة فѧي 
  المتصف بالحداثة دوماً.

ً اهتمامBlockchain ѧѧѧ تكنولوجيѧѧѧا سلسѧѧѧلة البلوكѧѧѧات وتكتسѧѧѧب ً  ا  التعѧѧѧاون مѧѧѧن منظمѧѧѧة متزايѧѧѧا
هѧѧذه التكنولوجيѧѧا  لاسѧѧتخدام تخطѧѧط التѧѧي سѧѧلاميةالإ الماليѧѧة المعاهѧѧد مѧѧن العديѧѧد وهنѧѧاك ،الإسѧѧلامي

 أنهѧѧا فѧѧي المتمثلѧѧة خطتهѧѧا عѧѧن دبѧѧي فѧѧي السѧѧلطات معهѧѧا، إذ كشѧѧفت تѧѧأتي التѧѧي الفوائѧѧد للحصѧѧول علѧѧى
شѧير ن هنѧاك مѧا يُ ، خاصѧة وأوالخѧاص العѧام القطѧاعين فѧي 2020 عѧام هذه التكنولوجيا في ستستخدم

 مѧن )%20-10( أمريكي وستعمل دولار تريليونات )3( على تزيد سنوية أعمال قيمة نها ستنُتجالى أ
 2030 العѧѧام بحلѧѧول سلسѧѧلة البلوكѧѧات علѧѧى القائمѧѧة الأنظمѧѧة علѧѧى العالميѧѧة الاقتصѧѧادية التحتيѧѧة البنيѧѧة

PwC’s Annual Global CEO Survey,2018)( . 
 التمويѧل فѧي لاستخدامها كبيرة إمكانات لديها أن الأساسية لسلسلة البلوكات الخصائص وتعني

  )Elasrag, 2019:6( :بسبب الإسلامي
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وشѧѧفافيتها وتѧѧوفير بيانѧѧات وتحليلهѧѧا فѧѧي القطاعѧѧات  وتتبعهѧѧا المعѧѧاملات مصѧѧدر تѧѧوفر: الشѧѧفافية .1
 الاقتصادية المختلفة لغرض تطوير آدائها.

المحددين ولامركزيѧة عاليѧة  المستخدمين على بها المسموح الشبكات ىإل الوصول يقتصر: التحكم .2
 اختراقها.بيانات وبشكل يجعل من الصعب جداً في تخزين ال

 أقѧل والاحتيѧال البيانѧات، إدخѧال بمجѧرد بѧه العبѧث أو الرقمѧي سѧتاذالأُ  دفتѧر تغيير يمكن لا: الأمان .3
دور كبير فѧي عمليѧات المحاسѧبة والتѧدقيق ن تعمل على تحقيق ويمكن أ الفور على وأسهل احتمالاً 

 وفي الحوكمة المؤتمتة.
الوقѧت  فѧي الشѧبكة فѧي للجميѧع تحѧديثها يѧتم المعلومѧات، تحѧديث عنѧد: الفعلѧي الوقѧت في معلومات .4

 نفسه.
كبѧر بكثيѧر مѧن أمѧداها  نَّ إلا أن التقنية تسمح بإصدار العمѧلات الرقميѧة، الرغم من أعلى الشمول:  .5

 ذلك. 
يتهѧا تكѧون المنخفضة: تمتѧاز العمѧلات الرقميѧة بѧأن رسѧوم التعامѧل بهѧا وتحويلهѧا ونقѧل ملكالتكلفة  .6

  و معدومة مع سرعة كبيرة في توثيق العمليات المالية المتعلقة بها.منخفضة أ
عامѧѧѧل مѧѧѧع الت سѧѧѧلاميةدارات المصѧѧѧارف الإ، تحѧѧѧُتم علѧѧѧى إيѧѧѧا التѧѧѧي تقѧѧѧدمتوأن كѧѧѧل هѧѧѧذه المزا

المالية العلمية بما يضمن قدرتها على مجاراة المصارف التقليدية، مع  سواقالمستجدات التقنية في الأ
سѧاس لوجѧود هѧذا النѧوع المميѧز مѧن الصѧيرفة، كونهѧا هѧي حجѧر الأ سلاميةشريعة الإالعودة لأحكام ال

 البحѧث مѧن مزيѧد إلѧى تحتѧاج لكنهѧا النقѧود، خصѧائص بعѧض الرقميѧة "المشѧفرة" ن للعملةإوبالتأكيد ف
  .وتوظيف المزايا التي توفرها لاستخدامها بشكل أمثل "النقود" هذه خصائص لمعرفة
  

  الخاتمة
  :أولاً: الاستنتاجات

 أحكام مع متوافقة بدائل تقديم على ركزت سلاميةالإ المالية المؤسسات هندسة من ولىالأ المرحلة .1
 بمخѧاطر تمتعهѧا خѧلال مѧن تحقيѧق مѧا وهѧو الحѧين ذلѧك فѧي انتشѧارها يخدم بما سلاميةالإ الشريعة
 نأ لهѧا وينبغѧي فيهѧا، المعتمѧدة التحѧوط لمعѧايير كنتيجة التقليدية نظيراتها من أقل وإزمات ائتمانية

  .المالية الاستثمارات في التحولات لمواكبة المستحدثة ساليبلأا بتوظيف تقوم
 للنظѧام مرشѧدة وأسѧُس مبѧادئ يحقѧق بما المالي النظام بناء يتم ان تتطلب سلاميةالإ المالية الهندسة .2

ً  كاملاً  الاقتصادي  ممكنѧة" مغѧارم" وباقѧل مخѧاطر أو" مغѧانم" أكبѧر عوائѧد أو تحقيѧق مبѧدأ مراعيا
 ً ً  ذلѧѧك كѧѧان مѧѧا متѧѧى المخѧѧاطر مُتجنبѧѧا  الخاطئѧѧة التصѧѧورات عѧѧن والإبتعѧѧاد المصѧѧلحة لتحقيѧѧق ممكنѧѧا
  .الاستثمار ذتنفي أثناء بالاموال يلحق قد الذي والخطر الغرر إبعاد وضمان الأهواء على القائمة

 مѧن تسُك لا كونها النقود من ادهيع فمنها من لا الالكترونية، العملات من الشرعية المواقف تتباين .3
 الغѧѧرر علѧѧى وأحتوائهѧѧا ثابتѧѧه قيمѧѧة لهѧѧا ولѧѧيس ملموسѧѧة بإصѧѧول مغطѧѧاة غيѧѧر وكونهѧѧا الدولѧѧة قبѧѧل

 خاصѧѧية بهѧѧا تتѧѧوفر ولا عليهѧѧا وللرقابѧѧة لتنظيمهѧا معلومѧѧة مركزيѧѧة سѧѧلطة ودون الفѧѧاحش) الخطѧر(
 حѧين فѧي .نظاميѧة وغيѧر مشبوهة عمليات ممارسة في استخدامها من وخاطرها الجميع من القبول

 احتياجѧѧات تلُبѧѧي بأنهѧѧا أتصѧѧفت العمѧѧلات مѧѧن اخѧѧرى لمجموعѧѧة تشѧѧدداً  اقѧѧل اخѧѧرى مواقѧѧف وُجѧѧدت
 ،)الѧدين(و ،)الحѧق(و ،)المنفعѧة(و ،)المآل( مثل المعدات من غيرها جانب إلى التبادلية المعاملات

  كعرُف. واقع امر كعملة بها الاعتراف جعل لها الحاصل الكبير التدول وان



ً أُ البيتكوين "دور العملات الرقمية   سلاميةلإفي المصارف ا موالفي توظيف الأ "نموذجا

)242( 

 اصѧѧدار محدوديѧѧة ،سѧѧلاميةالإ الماليѧѧة المؤسسѧѧات فѧѧي الرقميѧѧة العمѧѧلات اسѧѧتعمال ضѧѧعف نقѧѧاط مѧѧن .4
 المضѧѧاربة هѧѧو لѧديهم الѧѧدافع يكѧѧون المسѧتخدمين وان والازمѧѧان، العѧѧدد حيѧث مѧѧن الرقميѧѧة العمѧلات

 خѧلال مѧن سѧلاميةالإ المصѧارف فѧي الورقيѧة، وتوظѧف الأموال في هو كما التبادل من بدلاً  الربح
 او الفائѧدة سѧعر علѧى احتوائهѧا لعѧدم الماليѧة للتعѧاملات مقبѧول وحѧل المالية المشتقات من اعتبارها

  .تعاملات تكاليف
 اليقѧين عѧدم يعامل من الحد على تساعد والتي الذكية العقود إعتماد سلاميةالإ التعاملات حلول من .5

 بѧѧين النزاعѧѧات لتقليѧѧل التخѧѧزين سѧѧحابة اسѧѧلوب وكѧѧذلك الالكترونيѧѧة، التعѧѧاملات فѧѧي والتكهنѧѧات
 .ومباشرة فورية بصورة المالية المؤسسة مع المقامة شراكاتهم على والحفاظ المتعاملين

  

  ثانياً: التوصيات:
 فѧـي الفتѧـاء ولجѧـان الشѧـرعية والهيئѧـات الفقهيѧـة ضرورة اعتماد موقѧف شѧرعي موحѧد للمجامѧـع .1

وغيرهـѧѧـا يأخѧѧذ فѧѧي الحسѧѧبان التطѧѧورات الحديثѧѧة فѧѧي التعامѧѧل بѧѧالعملات الالكترونيѧѧة  والسـѧѧـامية
وانتشѧѧار قبولهѧѧا بشѧѧكل كبيѧѧر سѧѧواء ان كѧѧان ذلѧѧك علѧѧى مسѧѧتوى الافѧѧراد او الجكومѧѧات وتعزيѧѧز 

بѧرر لتحريمهѧا عنѧد الدراسات الخاصة بسبل توظيف مزايѧا تلѧك العمѧلات وبخاصѧة انѧه لا يوجѧد م
 ايجاد الضوابط الملائمة للتعامل بها وتداولها.

التعامѧѧل مѧѧع المسѧѧتجدات التقنيѧѧة فѧѧي الاسѧѧواق الماليѧѧة العلميѧѧة  سѧѧلاميةلابѧѧد لادارات المصѧѧارف الإ .2
محѧѧدد  والتكيѧѧف معهѧѧا بمѧѧا يضѧѧمن تعزيѧѧز قѧѧدرتها علѧѧى مجѧѧاراة المصѧѧارف التقليديѧѧة بموجѧѧب دليѧѧل

عمليـات التمويل فيها والا فقد الكثير من مزاياها التنافسية ويكون ذلѧك  لـدعم الإسـتثمارية للسياسة
توافقѧـاً  أكثѧـر تكѧـون بحيѧـث اللكترونيѧـة، العمѧـات عѧن مقبولـية تكون اكثر بدائـل من خلال طـرح

  .للنقـود، الشـرعية مع الضوابـط
للموجѧودات التѧي  منها في اعتمѧاد صѧناديق ضѧامنة سلاميةتضامن المؤسسات المالية وبخاصة الإ .3

يѧѧتم التعامѧѧل بهѧѧا فѧѧي العمѧѧلات الالكترونيѧѧة مѧѧع دراسѧѧة امكانيѧѧة انشѧѧاء وايجѧѧاد عمѧѧلات الكترونيѧѧة 
 ادخاريѧة أوعيѧة ومصѧارف مركزيѧة لهѧا مѧع اسѧتحداث إسلاميةتحت غطاء من حكومات  إسلامية

 .سلاميةالآجل تتلائم مع الضوابط الشرعية الإ طويلة
يئاتهѧѧѧا الرقابيѧѧѧة الشѧѧѧرعية فѧѧѧي تنسѧѧѧيق تعاملاتهѧѧѧا الماليѧѧѧة مѧѧѧع وه سѧѧѧلاميةاسѧѧѧتمرار المصѧѧѧارف الإ .4

المؤسسات المالية والسلطات النقدية فѧي دولهѧا كѧون هѧذه الجهѧات هѧي الاطѧار العѧام الѧذي يضѧمن 
  اموال لمودعين من اي مضاربات لا مبرر لها.
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